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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average
7,63%/-2,65%

NASDAQ Composite
11,02 % /24,46 %

Brasil BOVESPA
-048% /-1820%

*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

PX

541%/-2217 %

DJ Eurostoxx 50

1,25%/-1473 % i

Allianz @)

HANG SENG (Cina)
3,96% /-16,78 %

Russian RTS index
-281%/-2391%

i

NIKKEI 225 (Japonsko)
4,02%/-1,99%
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 3Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v druhém kvartdle investorlim
prinesly zhodnoceni 7,5 %. lynos v minulém kvartdle investori zaznamenali
predevsim v emerging markets (8,7 %), ale také i ve vyspélych zemich G7
(7,9 %). Mezi nejvétsi tahouny rdstu se zatadily Indie (11,9 %) a Cina (11,7 %).
Na evropském kontinentu nejlépe udélali ti, ktefi investovali na sever od nds:
Ddnsko 10,1 %, Svédsko 10,0 %, Finsko 7,1 %, naopak ti, co nakoupili akcie
smérem na jih od nds, vykdzali ztraty: Spanélsko -7,9 %, Portugalsko -7,6 %.
Nejhadre viak dopadl ten, kdo vsadil na doméci burzovni parket (-10,8 %)

a ani v blizkém Rakousku situace nebyla lepsi (-9,0 %). Ze sektorového
pohledu pfinesly zhodnoceni nad 10 % tyto sektory: spotfebni zbozi (15,7 %),
IT (11,6 %), pramyslové podniky (11,3 %), tézafi (11,0 %), naopak dodavatelé
energie (-16,9 %), financni podniky (1,2 %) prinesly ztratu nebo jen mirny zisk.

MENOVE TRHY

Ceské koruné prospély letni prazdniny, kdyz az do jejich konce posilovala
jak proti dolaru, tak proti euru. Ddvodem byla relativné klidnd situace na
trzich a drive oslabené mény zemi patficich mezi emerging markets mély
tendenci umazat ¢ast svych predchozich ztrét. Situace se ale zménila v zdr,
kdy likvidita na trhu vzrostla a také se zacaly objevovat zpravy o zac¢dtku
druhé viny epidemie. Ceskd koruna tak sice posilila proti dolaru o 64 haléfd
na 23,10 CZK/USD, ale pfes slibny zacdtek oslabila proti euru o 40 haléfd na
27,08 CZK/EUR. Dolar se dostal v letnich mésicich pod tlak kvli relativnimu
uklidnéni situace v globdlni ekonomice, pretrvavaijici epidemii v USA

a nizsimu vyhledu na Urokové sazby.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP ve druhém kvartdle pokleslo o -11 %, kdy? se projevily naplno
opatreni vlady proti covidu. Inflace se od ¢ervna drzi opét nad 3 %, naposledy
v zaifi 3,2 %. Ceny vyrobcd jen mirné stagnuji na hodnoté -0,4 % za zdri.
Rostouci trend je znatelny u nezaméstnanosti, kterd v zari dosdhla 3,8 %

a pfidala tak od zacatku roku 0,7 procentniho bodu. Zaveér roku bude
ekonomicky slozity vzhledem k rychlé dynamice poctu nakazenych a absenci
vlddnich opatreni na zacatku druhé koronavirové viny. Vlddni névrh
verejného rozpoctu na pristi rok pocitd se schodkem 320 miliard korun; ¢islo
ale neni zdaleka kone¢né vzhledem k nezapocitdni pldnovaného zruseni

superhrubé mzdy do ndvrhu. Ministerstvo financi si bude muset na vydaje
statu pUj¢ovat na finanénim trhu od lokdélnich a zahrani¢ni investort z fad
bank, penzijnich fondd, pojistoven a dalsich. Za jaky trok bude schopné MF
upsat dluhopisy v objemu vyrazné presahujicim nabidku dluhopisd v minulych
letech bude zdviset na vyvoji Urokovych sazeb na globdlnim finanénim trhu.

EVROPA

Evropské HDP podle ocekdvdni skoncilo v zdporu i ve druhém kvartdle,
zpomalilo tak mezirocné o témér -15 %, kdyz ekonomika byla omezena
proticovidovymi opatienimi. Z mezi kvartalniho srovndani (-12 %) je vidét
nejvetsi propad soukromych investic -17 %, ndsledovany spotrebou -12 %
a také viadnimi vydaiji -2 %, pritom prave viddni vydaje by v dobdch
krize mély pomoci podpofit ekonomiku. V letnich mésicich stagnovaly

i spotrebitelské ceny, kdyz inflace poklesla do zdporu v srpnu a v zafi
vykdzala -0,3 %. Ceny vyrobcl jsou v zaporném teritoriu uz vice nez rok,
ale odrazily se od kvétnového dna, v zafi ztrdci meziro¢né uz ,jen” -2,5%.
Podobné také pramyslovd vyroba se nachdzi vice nez rok v zdporu a ani
v letnich mésicich se nezlepsila nad -7 % v meziro¢nim srovndani. Vyuziti
vyrobnich kapacit v Evropé se proti zacatku roku (81 %) snizilo na 72 %.
Nezaméstnanost v Evropé postupné rostla na 8,1 % v srpnu, s o pozndni
pomalejsi dynamikou vyvoje nez v USA.

SPOJENE STATY

Americké HDP ve druhém kvartdle pokleslo o 9 % mezirocné, a dokonce

-31 % mezikvartalné. V mezikvartdlnich datech je vidét pokles soukromych
investic o -46 %, spotreby domdcnosti 0 -33 % a mirné navyseni viddnich
vydajl 0 2,5 %. Inflace se ve tfetim kvartdle dostala zpét nad 1 % (zafi 1,4 %),
ale to je vyrazné nize nez v lednu (2,5 %). Nezaméstnanost v USA prudce
vyskocila v dubnu na 14,7 %, ale v z&fi poklesla na témér polovi¢ni hodnotu
7,9 %. Pramyslovd produkce se drzi v zdpornych hodnotéch uz rok a posledni
hodnota -7,28 % je nejnizsi Udaj ve tfetim Ctvrtleti. Zdkladni sazba zlstdvd
nastavend na 0,25 % a FED doporucuje viadé prijmout dalsi podplrnd
opatreni. Pro ndsleduijici ¢tvrtleti bude klicovou uddlosti prezidentské volby,
kde se Donald Trump pokusi obhdjit manddt proti Joe Bidenovi.



Cinskd ekonomika ve tietim ¢tvrtleti vzrostla 0 4,9 % mezirocné; sice

mirné pod odhadem analytiky, ale jednd se o letosni nejlepsi hodnotu.
Komunistickd vidda nejdrive v zacatku roku podporila primysl zakdzkami

a k rostouci vyrobé se ve tretim kvartdle pridala i spotfeba domdcnosti.
Restriktivni opatreni zfejmé zamezila masivnimu sifeni koronaviru a lidé

tak zacali vice utrdcet. Presto inflace v letoSnim roce vyrazné poklesla

z lednovych 5,4 % na 1,7 % v zafi. Ceny vyrobcd ddle klesaji a budou stahovat
inflaci nize i naddle. Prdmyslovd vyroba sice v zari rostla mezirocné letos
nejrychleji (6,9 %), ale ziskovost pramyslovych podnikd je kumulativné od
zacatku roku na -4,4 % ve srovndni's minulym rokem.

Indické HDP pokleslo ve druhém kvartdle o -24 %, coz je nejnizsi hodnota
mezi staty skupiny G20. Mezindrodni ménovy fond ocekavd, ze za letosni
rok zpomali o pfiblizné -10 %. Na rozdil od Ciny inflace v Indii neklesd a drzi
se v poslednich mésicich na Urovni kolem 7 %. Prdmyslovd vyroba v dubnu
poklesla o rekordnich -66 % a béhem léta postupné zpomalovala pokles
az na -8 % v srpnu. Viysokd inflace neumoziuje centralni bance snizit

sazby, a tak se hlavni sazba v ekonomice drzi od dubna na neménnych

4 procentnich bodech. | pres ekonomické problémy kurz indické rupie od
dubna posiloval a na konci z&fi dosahoval 73,80 rupii za americky dolar.

Brazilska ekonomika zpomalila 0 -11,4 % meziro¢né a drzi se tak od zacdtku
roku v zdporu. Nejvice ztratily meziro¢né investice -15,2 %, naopak viddni
investice jen 0 -8,6 %. Indikdator ekonomické aktivity v srpnu rostl mezimési¢né
01,1 %, oproti 3,7 %. Nezaméstnanost narostla z lednovych 11,2 % na 13,8 %
v Cervenci. Pramyslovd vyroba se drzi nepretrzité v zdporu od listopadu
2019, tedy jesté pred zacdtkem covidové pandemie. Maloobchodni prodeje
v letnich mésicich ozily — ¢ervenec 5,5 %, srpen 6,1 %. V cervenci mistni
centrdalni banka ddle snizila sazby o 0,25 procentniho bodu na 2 %;
ménoveé-politickd sazba je tak na poloviéni Grovni oproti letosnimu lednu.

Ve druhém kvartdle ruskéa ekonomika zvolnila o -8 %. Domdci spotreba
poklesla 0 -22 % mezirocné, naopak vlddni ndkupy zrychlily o 1,6 %. Inflace
od zacdtku roku opét zrychluje, aktudlné v zari dosdhla 3,7 %. Presto

v ¢ervenci centralni banka snizila sazbu o 0,25 procentnich bodt na 4,25 %.
Rubl proti dolaru oslabil ve tretim kvartdle priblizné o 6 rubld na 77,7 rubll
za americky dolar. Maloobchodni prodeje se v [été drzi okolo hodnoty 1,5 %.
Naopak primyslové produkce se drzi v zdporu a v zafi dosahla -5 %.

Komodity ve tretim kvartdle vzrostly o 9 % (méreno ukazatelem Bloomberg
Commodity Index). Na svétovych trzich rostly ceny skotu (13,8 %), obili
(12,3 %) a dalsich zemédélskych plodin (11,9 %), pouze petrolejarské
produkty skoncily v zaporu -1 %.

V/ cennych kovech se ukdzal podstatny rozdil mezi stfibrem (27,6 %) a zlatem
(5,9 %), z ostatnich cennych kovl se darilo také paladiu (18,9 %), naopak
platina pridala ,jen” 7,7 %.

Ze zemédeélskych plodin vzrostla nejvice cena palmového oleje (23,1 %),
psenice (18 %), a sdjovych bobl (15,7 %). Bavina (5,8 %) a cukr (10,4 %)
sice nezahdlely, ale na prvni mista to nestacilo.

Ceny ndmorni dopravy pokracovaly v poklesu i ve tfetim kvartdle (-4,1 %).
Cena sluzeb tankerl prevdzejicich ropu klesla o -5,8 %, tedy stejné jako

u tankerd prevdzejicich jiné nez ropné produkty. Zatimco velké lodé jen
obtizné ziskavaly zakdazky, tak nejmensi typy ndkladnich lodi typu handysize
uréenych pro malé pfistavy jsou vytizené a jejich sluzby zdrazily v minulém
kvartéle 0 47,4 %.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4 % rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
mUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

Ména

CZK

Investi¢ni manazer

Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

PIMCO Global Inv. Grade CZK 5,50 %
Statni dluhopis CR 1,25/25 520 %
Hotovost 459 %
Statni dluhopis CR 1,50/40 414 %
Reverzni Repo 4,08 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
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a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
252% 270% -0,55 % -1,80 % 036 % 0,15% 594 % 132%
2012 2011 2010 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
6,63 % 293 % 456 % 0,52 % 2,56 % 3,65% 415% 51,89 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE

garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 % 1.4.2019 - 30.9. 2019 1,10%
1.1.2017 - 31. 12. 2017 0,55 % 1.10. 2019 - 31. 12. 2019 130%
1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70 % 1.1.2020 - 31. 3. 2020 135%
1.1.2019 - 31. 3. 2019 0,95 % 1.4.2020 - 30. 9. 2020 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
0% L —— Dluhopisovy fond Jistota
Fond Garance
8% |-
—— Fond Garance 2
6% |-
4% |-
2% |
0%
2% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencidl nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mife VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 300 —
Hodnotu investice maze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vici EURuL 250 —
200 -
TOP 10
Apple Inc 433% 150 =
Microsoft Corp 327 %
100 =
Amazon.com Inc 2,90 %
Facebook Inc - Class A 137% 50 I T T T T T T T T
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20
Alphabet Inc - Class C 097 % / / / / / / / / / /
Alphabet Inc - Class A 0,96 %
Johnson & Johnson 085%  HISTORICKA VYKONNOST
Nestle SA 0,78 %
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Procter & Gamble Co/The 076% 354% 2634% 437 % 019% 122% 312% 1871% 2519%
Visa Inc - Class A 0,75% L L
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
12,73 % 3,86 % 154 % 6,88 % 2731% 4724 % 152,80 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENi FONDU
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD 30% -
Ména EUR 25%
Investi¢ni manazer Lyxor International Asset Management 20% —
Dalsi informace www.lyxor.com 159 |
10% =
5% =
ox I 0 I
5% -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND UNIVERSE 10
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INVESTIENi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora.

V akciové ¢ésti portfolia previddaji fondy VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
zaméfené na akcie vyspélych trhi a stfedni
Evropy, doplikové pak rozvijejici se trhy. 130 —

V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné
obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou
sice kolisavéjsi nez dluhopisy stétni, nabizeji 120 —
vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni
slozka portfolia je prevazné tvofena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pripadné 110 —
nastroji penézniho trhu (véetné fonda). Minimalni

125 —

115 —

doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 154
100 -
95
TOP 10 . . . . . . . . . .
SPDR World Technology UCITS ETF 991% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 9,86 %
ISHARES HY USD UCITS ETF 9,49 % . ,
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 6,82 % HISTORICKA VYKONNOST
Amundi ETF EU SRI EQ 591% 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
DB-Xtracker EUR HY 13 ETF 522% 029 % 10,04 % -4,45 % -1,07 % 594 % 092 % 625 % 0,19%
ISHARES HY USD UCITS ETF 499% 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 455% 834% 5,12 % 219% 153% 518 % 11,82 % 20,88 %
PPF Arena 2,125/25 4,40 %
Lyxor EUR Infl 1G 4,06 % ZHODNOCENi FONDU
PODKLADOVE AKTIVUM 10%
Smiseny fond Universe 10 8%
ISIN 20008473527 6%
Ména CZK 4% =
Investi¢ni manazer Partners investicni spolecnost, a. s. 2% —
Dalsi informace www.partners.cz 0% - - —
2% —
4% -
6% —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztrétuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo skody.w



SMISENY FOND UNIVERSE 13
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora

s malou averzi k investi¢nimu riziku. VV akciové
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhd a stiedni Evropy, doplikové
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji vsak zpravidla vyssi zhodnoceni.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
a vice.

TOP 10

ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 931%
SPDR World Technology UCITS ETF 843 %
SOURCE SP 500 UCITS ETF 8,17 %
ISHARES HY USD UCITS ETF 7122 %
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 6,10 %
BNP EasyETF SP500 5,51 %
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 418%
SPDR Gold Trust 4,05 %
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 3,78 %
Trigea nemovitostni fond, SICAV 3,48%
PODKLADOVE AKTIVUM

Smiseny fond Universe 13

ISIN CZ0008473535
Ména CZK
Investi¢ni manazer Partners investicni spolecnost, a. s.
Dalsi informace www.partners.cz

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

+ I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

130 -
125
120 -
115 -
110 -
105 -
100 -

95 =

90 T T T T T T T T T

07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20

HISTORICKA VYKONNOST

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
0,07 % 12,07 % 5,63 % 0,28 % 6,02 % 2,01% 721% 073 %
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
8,09 % 575% 2,52 % 2,40 % 6,78 % 14,69 % 2557 %
ZHODNOCENI FONDU
12% -
10% -
8% —
6% =
4% -
2% —
0% - .
2% -
4% -
6%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



