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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZIiCH Q4 2021

Rok 2021 byl pro akciové trhy opét Uspésnym rokem. Svétové akcie mérené
indexem MSCI vyrazné zpevnily o 22 %. Akciim vyspélych ekonomik se loni
dafilo vyrazné [épe oproti rozvijejicim se trhdm, zaznamenaly celkovy roéni
propad o -3 %. Cinsky akciovy trh (-22 %) byl pod tlakem zpomalujiciho
realitniho sektoru a negativné tak ovlivnil nejen cely asijsky region, ale i
ostatni rozvijejici se trhy. Americky index S&P 500 ve Ctvrtém Ctvrtleti vzrostl
0 11 % a predcil tak své evropské protéjsky, které zhodnotily méné (+7 %).
Prazskd burza pridala za posledni kvartal 9 % a za cely rok tak cinila
vykonnost indexu prazské burzy 45 %, ¢imz se zarfadila mezi nejvykonnéjsi
burzy za uplynuly rok. Nejvice prispél CEZ (+75 %) téZici ze svétového rlst
cen energil. V globdlnim sektorovém pohledu se v roce 2021 nejvice dafilo
energetickym firmdm (+46 %), finan¢nim spole¢nostem (+31 %) a sektoru
informacnich technologii (+25 %).

MENOVE TRHY

Ceskd koruna se pohybovala v zévéru roku na nejsilnéjgich Grovnich od roku
2012. Ve ¢tvrtém kvartdlu vyrazné posilila proti EUR o dalsich 48 halérd na
25,343 CZK/EUR. Naopak oslabila o 8 halért proti USD na 21,95 CZK/USD.
Americky dolar rovnéz ddle posiloval proti ostatnim méndm a zakoncil na
1,14 USD za EUR.

CESKA REPUBLIKA

Ceskd ekonomika pokracovala solidnim tempem v rdstu i ve tietim

¢tvrtleti, ve kterém dosahovala meziroéniho tempa 3,3 %. Dle odhadu CNB
celkovy rist ekonomiky za uplynuly rok dosdhne 1,9 % a v letosnim roce
2022 dokonce zrychli na 3,5 %. Pramyslovd vyroba v porovndni se stejnym
obdobim predchoziho roku mirné zacala zpomalovat (-7% v fijnu), ale
naopak se dafilo maloobchodnimu prodeji (+17% v listopadu). Inflace se na
konci roku vyéplhala nejvyse od roku 2008 na Groven 6,6 %, coz vedlo CNB

k dalsi ménové restrikci doprovdzejici zvysenim ménove politické Urokové
sazby na 3,75 %. Pro rok 2022 CNB ocekdvd pramérnou inflaci na Grovni 5,6 %.

EVROPA

Evropskd ekonomika i naddle potvrzovala pokracujici pozvolné oZiveni.
Hruby domdci produkt eurozony ve tretim kvartdlu pokracoval v ristu o

2,2 % (QoQ) a v celkovém mezirocnim porovndni se navysilo o 3,9 % (YoY).
Souhrnny PMI index pramyslové vyroby za prosinec skoncil na 53,4 bodech,
tedy 0 -2,7 bodu nize v porovndni za hodnotu v z&fi. Inflace v eurozéné na
konci roku byla na nejvyssich Urovnich za poslednich 30 let, kdyz pokorila
5% hranici. Toleran¢ni pasmo ECB bylo tak prekroceno o dva procentni
body. Zakladni refinan¢ni Grokovd sazba Evropské centrdlni banky prozatim
zUstala nezménéna na 0 % a depozitni sazba -0,5 %.

SPOJENE STATY

Rovnéz v USA pokrac¢ovalo HDP v silném rdstu, kdy ve tietim ctvrtleti rostlo
00,6% (QoQ) a v meziro¢nim porovndni dosdhl ndrdstu o 4,9 % (YoY).
Pramyslovd vyroba rostla v zavéru roku o 5 % a maloobchodni trzby ve
Ctvrtém Ctvrtleti silily dvoucifernym tempem (v prosinci dokonce o 17 %).
Inflace v USA v zdvéru roku dosdhla 7 %, tedy nejvyssich Grovni od konce
80. let. FED obdobné jako ECB prozatim nepfistoupil ke zvyseni zakladni
refinan¢ni sazby, nicéné ozndmil ukonceni programu ndkupu dluhopist
v 1. Ctvrtleti roku 2022, po kterém lze ocekdvat postupné navysovani hlavni
refinan¢ni sazby.



Nejvyznamnéjsi ekonomiky ze skupiny rozvijejicich se zemi navdzaly ve tretim
kvartdalu robustnimi tempy HDP. Brazilie vykdzala mezirocni rast 4,0 %, Rusko

pridalo 4,3 %, Indie poskocila 0 8,4 % a Cina mirné zpomalila na 4,9 %. Inflace
se nevyhnula ani skupiné zemi BRIC. V Brazilii ceny rostly o 10,1 %, v Rusku 8,4
% a v Indii dosdahla inflace 5,6 %. Naopak v Ciné se riist cen drzel ve svétovém
porovndni velmi nizko na Grovni 1,5% tempa.

Ve ¢tvrtém kvartdle komodity a energie ddle zdraZzovaly. Ropa zakoncila

rok pobliz hranice 80 USD za barel, tedy nejvyse za posledni 3 roky. Ceny
zemniho plynu ustoupily ze svych fijnovych maxim priblizné o tretinu nize,
nicméné za cely rok zUstala cena stdle vyssi o 67 %. Obdobnd situace je

i na trhu se silovou elektrinou, kdy 1IMWh na konci roku presdhla hranici

120 EUR a ro¢ni narUst tak predstavoval 135%. Ceny zemédélskych produkt
po oddechovém case ve tretim Ctvrtleti pokracovaly v podrazovdni

o dalsich 6,8 %. Za cely rok zemédélské produkty zpevnily 0 22 % a staly se
tak nejdrazsimi od roku 2013.

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdave, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TITAN 10

Komentdr cervenec - zari 2021

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10 je jednordzové investi¢ni
zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100% investované castky (zaplaceného pojistného
snizeného o vstupni poplatek) za predpokladu,

ze nedojde ke kreditni uddlosti emitenta
podkladového aktiva, kterym je hypotécni
zdstavni list. Emitentem HZL, do kterého je
investovdno pojistné, je UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. Produkt je veden

v K¢, investor nepodstupuje ménové riziko.

\ynos investovanych prostfedkd je odvozen od
vykonnosti kose akcii 10 velkych nadndrodnich
spolecnosti uvedenych nize. Investor obdrzi

80 % prameérné uzamdcené vykonnosti referenéniho
kose.

KOS REFERENCNICH AKTIV

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
SWISS RE AG (SREN SE Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
PFIZER INC (PFE UN Equity)

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
DAIMLER AG (DAI GY Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistna doba 5 let
Trzni cena 93,62 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani Vynos Vyiazend akcie

26. Ginor 2020 15,85% ENGIE SA (ENGI FP Equity)
26. srpen 2020 15,98 % PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
26. Gnor 2021 30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)
26. srpen 2021 30,00 % PFIZER INC (PFE UN Equity)

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplathovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE ZDRAVI

Komentdr: fijen - prosinec 2021

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Jednd se o investicni Zivotni pojisténi se 100% Mojelnvestice Zdravi 1 2 3 4 5 7
fecnd s 0 Investinf 2ot pojitenise 100% EEN I R A
smrti nebo doZiti se konce pojisténi vyplatu
minimalné celého jednordzového pojistného.

V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje VYVOJ REFERENENIHO INDEXU HVB HEALTH CARE RISK CONTROL 7

do cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A.,

[tdlie. Produkt je veden v ceskych korundch. 1150

. . . 1100
VYPOCET VYNOSU Lo
Vynos podkladového aktiva je stanoven jako 100

80 % ze skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu
a je vzdy nejméne 0 %. Referencnim indexem
je Index HVB Health Care Risk Control 7. Jeho 900 4

950

Sprévu a V}I/poéet provddl’ Unlcredlt Bonk A G 12/19 02/20 04/20 06/20 08/20 10/20 12/20 02/21 04/21 06/21 08/21 10/21 12/21
Mnichov, Némecko. Referencni index je postaven
na Podkladovém indexu STOXX Europe 600
Health Care Price (spravuje spolecnost Stoxx n
Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti MOJEINVESTICE ZDRAVI
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti. Pokud oo
je kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je 0%
koeficient zavislosti roven 100 %. Cim je kolisavost 095
vy&si nez 7 %, tim je zAvislost nizéi nez 100 %. Z:
Koeficient zdvislosti miize tak byt 0 % az 100 % 5o
a vykonnost Referen¢niho indexu mize byt jind 091
nez vykonnost Podkladového indexu. 0%

089

088
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Zdravi

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 20.12.2019
Konec pojisténi 19.12.2024
Pojistna doba 5 let
Trini cena 93,58 %
Referencni Index HVB Health Care Risk Control 7
Podkladovy index STOXX Europe 600 Health Care Price

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplathovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE BALANC

Komentdr: fijen - prosinec 2021

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Jednd se o pojisténi pro pripad smrti nebo
doziti a soucasné investovdni volnych
finan¢nich prostredkd do fondu MOIB9.20/100.
Podkladovym aktivem tohoto fondu je
strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdvisi na
vyvoji indexu Multi Asset ETF Index. Emitentem
strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,,
[tdlie. Produkt je veden v ceskych korundch a
nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného
pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu
nomindalni hodnoty investice pfi doziti.

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zdvisi na vyvoji
hodnoty indexu Multi Asset ETF Index (Referencni
index). Hodnota tohoto Referen¢niho indexu

se odviji od cen investi¢nich instrumentl v
predem definovaném kosi, ktery se skladdd ze
dvou zdkladnich slozek - rizikové a bezrizikové.
Rizikovd slozka je tvorena jednotlivymi ETF
(Exchange Traded Funds - podilové fondy
obchodované na burze), které kopiruji vyvoj
hodnoty indexd akcii, dluhopisd a ceny zlata.
Cilovd vaha této slozky je 100%. Bezrizikova
slozka je tvorena ETF, které kopiruje vyvoj hodnoty
indexu penézniho trhu. Cilovd vaha této slozky je 0%.
Viynos podkladového aktiva je stanoven jako 92 %
z vykonnosti Referenc¢niho indexu za obdobi od
29.9.2020 do 23.3.2026 a je vzdy alespon 0%.
Referencni index v sobé zahrnuje mechanismus
fizeni kolisavosti hodnoty slouzici ke snizeni

jeho rizikovosti (volatility). Podle presné
definovanych pravidel se kazdy den stanovi mira
zainvestovanosti do rizikové slozky. Pokud je
kolisavost hodnoty rizikové slozky za uplynulych
60 dnu nizsi nez 5%, je mira zainvestovanosti

do rizikové slozky rovna 100%. Pokud je
kolisavost vyssi nebo rovna 5%, snizuje se mira
zainvestovanosti do rizikové slozky a zvysuje

se mira zainvestovanosti do bezrizikové slozky.
Pokud je kolisavost vyssi nebo rovna 24%, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 0%. Mira
zainvestovanosti do rizikové slozky se v case méni
a muaze se pohybovat v rozmezi 0% az 100%.

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Mojelnvestice Balanc
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Balanc

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 29.09. 2020
Konec pojisténi 30.03.2026
Pojistna doba 5,5 roku
Trini cena 88,45 %

Referenéni Index

Multi Asset ETF Index

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplathovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TREND

Komentdr: fijen - prosinec 2021

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

a soucasné investovani volnych finanénich
prostfedkd do fondu MOIT6.21/100. Podkladovym
aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, . .
jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu UC ESG REFERENCNI INDEX - UC ESG GOODS FOR LIFE STRATEGY INDEX
Goods for Life Strategy Index (Referencni index).

Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit 114000
S.p.A, Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch .
a nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného

109000 -
pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu '
nomindalni hodnoty investice pfi doziti. .

104000 -~
VYPOCET VYNOSU i

990,00 -

Vynos Podkladového aktiva a Referencniho
indexu zdvisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG -
Goods for Life Performance Index (Podkladovy 940,00
index). Hodnota tohoto Podkladového indexu '
se odviji od vyvoje cen akcii, které jsou do

néj zarazeny. Do indexu jsou zafazeny akcie

evropskych spolec¢nosti podnikajicich v sektorech

jako jsou potravindrstvi, zdravotnictvi, farmacie

nebo v oblasti spotfebniho zbozi pro domdcnosti, MOJEINVESTICE TREND
a které zdroven dosahuji nejvyssich ratingd

(bodového ohodnoceni) pridélovanych agenturou -

11/06 11/07 11/08 11/09 11/10 11/11 11/12
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021

Institutional Shareholder Services (ISS) na zdkladé 0%
vyhodnoceni podnikdni téchto spole¢nosti z '
pohledu environmentdlni, socidlni a spolecenské 095
odpovédnosti (ESG rating). Vybér akcii 094
zafazenych v Podkladovém indexu je pravidelné 093 -
Ctvrtletné revidovan. Do Podkladového indexu 092
jsou zarazeny akcie maximalné 30 spolecnosti. 0'91 |
Jejich podil je ur¢ovdn podle hodnoty danych '
spole¢nosti a nesmi byt u kazdé jednotlivé akcie 090
vyssinez 6 %. 089 -
PFi stanoveni hodnoty Referenéniho indexu 088 -
sprdvce indexu vyuzivéd mechanismus cilové

. o . 087 -
volatility, ktery urcuje kolisavost hodnoty
Referen¢niho indexu. Kazdy kalkulaéni den se 086

stanovi podle presné definovanych pravidel
slozeni Referen¢niho indexu v zdvislosti na
kolisavosti Podkladového indexu. Urci se, jakou
¢ast Referencniho indexu bude tvorit Podkladovy
index a jakou Bezrizikovd slozka (HVB 3 Months
Rolling Euribor Index). Cim vy3si kolisavost
hodnoty Podkladového indexu, tim vyssi ¢ast

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Trend

Referencniho indexu bude tvorit Bezrizikovd Kapitélové ochrana 100 %
slozka.
Vynos Podkladového aktiva ke konci pojistént, Pocdtek pojisténi 11.06.2021

tedy vynos Vasi investice pfi doZiti, je stanoven
jako 120% z vykonnosti Referencniho indexu za
obdobiod 11. 6.2021 do 4. 6. 2027. Vynos bude Pojistné doba 6 let
vzdy alespon 0%. Podkladové aktivum tedy nikdy
neni ke konci pojisténi ve ztraté, a Vy tak pfi doziti
vzdy obdrzite plnéni alespon ve vysi nomindalni
hodnoty.

Konec pojisténi 11. 06. 2027

Trini cena 8527 %

Referenéni Index UC ESG Goods for Life Strategy Index

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplathovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ MOJEINVESTICE AQUA

Komentdr: fijen - prosinec 2021

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

a soucasné investovani volnych finanénich
prostfedkd do fondu MOIA12.21/100.

Podkladovym aktivem tohoto fondu je

strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdvisi REFERENéNi INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 INDEX
na vyvoji indexu HVB GLOBAL WATER RISK
CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného 144000 =

dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt
je veden v ¢eskych korundch a nabizi 100%
kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného 139000
pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu nomindlni
hodnoty investice pfi doziti.

134000 -~
VYPOCET VYNOSU -
Vynos Podkladového aktiva a Referencniho 129000 -
indexu zdvisi na vyvoji hodnoty indexu S&P Global
Water (Price-) Index (EUR) (Podkladovy index). -
Vykonnost Podkladového indexu zdvisi na vyvoji 124000
’ T T T T T T T T T

cen akcii, které jsou do néj zarazeny. Do indexu
jSOU zoFozeny akcie 50 nejvétéich nadndrodnich 22/172 22/19 21117 DR/17D DAMD 27117 2Q/17  20/19 2N/17
spole¢nosti podnikajicichv odvétvi zamérenych
na doddavku vody a provozovdani souvisejici

infrastruktury nebo zajistujicich vyrobu zafizeni MOJEINVESTICE AQUA
a materiald pro vodni hospoddrstvi. Tyto

spolecnosti plsobi jak na vyspélych, tak i na

rozvijejicich se trzich. 0
Referencniindex v sobé zahrnuje mechanismus 100 4
fizeni kolisavosti hodnoty slouZzici ke snizenf jeho
rizikovosti (volatility). Referenénim indexem 00
je HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 '
Index. Kolisavost Referencniho indexu je fizena 060 A
spradvcem tohoto indexu skrze mechanismus, ktery '
zajistuje, aby se hodnota Referen¢niho indexu 040 -
pohybovala pouze ve stanovenych mezich. Kazdy '
kalkula¢ni den se stanovi v zdvislosti na kolisavosti
Podkladového indexu podle presné definovanych 020 1
pravidel slozeni Referen¢niho indexu. Urci se, 000

. 1 1 1 1 1 1 1 1 1

jakou ¢dést Referencniho indexu bude tvorit
Podkladovy index (napf. kos akcii) a jakou 22/12 23/12 24/12  25/12  26/12 27/12  28/12 29/12 30/12
Bezrizikovd slozka (nelro¢eny penézni Gcet). Cim 20210212021 20212021 2021 2021 2021 202
vyssi kolisavost hodnoty Podkladového indexu,
tim vyssi ¢ast Referencniho indexu bude tvorit

Bezrizikovd slozkaVykonnost Referenéniho indexu CHARAKTERISTIKA PRODUKTU
je tedy odvozena od vykonnosti Podkladového
indexu (jeho podilu v Referenénim indexu) Mojelnvestice Aqua
a podilu Bezrizikové slozky v Referenénim indexu.

; , ) L Kapitalova ochrana 100 %
Vynos podkladového aktiva ke konci pojistént,
tedy vynos Vasi investice pri doZiti, je stanoven Poédtek pojisténi 22.12.2021
jako 90 % z vykonnosti Referencniho indexu ..
za obdobi od 22. 12.2021 do 15. 12. 2026, Konec pojisténi 22.12.2026
Vynos bude vzdy alespon 0 %. Podkladové Pojistnd doba 5 let
aktivum tedy nikdy neni ke konci pojisténi ve
ztraté, a Vy tak pri doziti vzdy obdrzite plnéni Trini cena 95,60 %
alespor ve vysi nomindlnf hodnoty. Referencni Index HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index

Podkladovy index S&P Global Water (Price-) Index (EUR)

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Uéely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investi-
ce zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplathovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



