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Viykonnost hlavnich indexd

Brasil BOVESPA
2,94%/18,86 %

PX 50 (Ceska republika)
-9,22 %/-14,58 %

DJ Eurostoxx 50 Fvs

-4,67%[-12,33% i

* Prvni tdaj znaci vykonnost v daném obdobi, druhy od zacdtku roku.

Komentar k vyvoji
na financnich trzich

Uvod

Svétové akciové trhy mérené indexem MSC
World ve druhém ctvrtleti vzrostly jen nepatrné
0 0,3%, pfitom jesté pred britskym referendem
o setrvani v EU vykazovaly svétové akcie rlst o
vice neZ 2%. Po zverejnéni vysledkd referenda
ve Velké Britanii nasledoval propad o vice nez
7%, ale do konce Cervna akciové indexy umazaly
vetSinu ztrat. Britské referendum se negativné
projevilo zejména na evropskych akciich, které
po zvefejnéni vysledk poklesly o -10% (index
MSCI Europe) a zakoncily druhy kvartél se ztra-
tou -1,8%. Naopak britsky akciovy index FTSE
100 ve stejném obdobi vzrostl 0 5,3% a prekonal
hodnoty pred zvefejnénim vysledkd britského
referenda. Velkym britskym firmam, které jsou v
indexu FTSE 100 pomahé oslabena libra, protoZe
vétSinu trzeb maji v americkych dolarech. Index
trzni volatility VIX se kvdli britskému referendu
zdvojnasobil na témér 26 bodl oproti 13 boddim
na konci kvétna a druhé Ctvrtleti uzavrel na 15
bodech; k letoSnimu maximu VIX (28 bodl v
Unoru) schazely jen 2 body.

Ménové trhy

Zatimco ve druhém Ctvrtleti se kurz koruny proti
euru kvali intervencim CNB vyrazngji neodchylil
0d 27 CZK za EUR, tak koruna oslabila 0 2,6% pro-
ti americkému dolaru. Nejistota na trzich po vy-
sledcich britského referenda ve druhém ctvrtleti
pomohla americkému dolaru posilit také proti
euru (2,4%) a zejména proti britské libfe (7,3%).
Na rozdil od akciovych trhd obé mény ztraty po
referendu nesmazaly béhem nékolika dnd, ale
pretrvaly aZ do konce kvartalu. Naopak americky
dolar oslabil o 8,3% proti japonskému jenu, a to
i pres spekulace o moZném zavedeni tzv. heli-
copter money v Japonsku. Termin ,helicopter
money" oznacuje formu uvolnéni ménové poli-
tiky, pfi kterém centralni banka vypusti do obéhu
objem penéz pro podporeni ekonomiky - dalsi
uvolfiovani ménové politiky by vytvofilo tlak na
oslabenf jenu.

Ceska republika

Ceska ekonomika v prvnim kvartéle zvolnila me-
zirocni rGst HDP na 3% ze 4% v poslednim kvarta-
le lofiského roku. PFi¢inou zmirnéni tempa rdistu
HDP je odeznéni investic podporovanych evrop-
skymi fondy; na druhou stranu domaci poptévka,

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

HANG SENG (Cina)
0,09 %/-511%

NIKKEI 225 (Japonsko)
-7,06%/-18,17%

Cisty zahrani¢niobchod a spotfeba vlady vykazuji
rGst. Mezi odvétvimi vzrostl nejvice zpracovatel-
sky prdimysl a sluZby, naopak stavebnictvi oproti
lofiskému roku pokleslo. Za cely rok 2016 oceka-
va CNB rlist Ceské ekonomiky na 2,3%. Meziro¢ni
inflace v ¢ervnu a kvétnu dosahla 0,1%, ale kon-
cem roku by méla vzrlst kvili odeznéni dopadu
poklesu cen komodit na srovnavaci zékladnu.
Prezident Milo§ Zeman jmenoval s G¢innosti od
prvniho Cervence dva nové cleny bankovni rady
CNB Vojtécha Bendu a Tomase Nidetzkého, oba
jsou byvalymi spolupracovniky nového guver-
néra lifiho Rusnoka, ktery diky tomu bude mit
silnéjsi pozici v bankovni radé.

Evropa

HDP Eurozény v prvnim Ctvrtleti opét prekonal
odhad analytik( a vzrostl mezirocné o 1,7% stej-
né jako ve Ctvrtém kvartale 2015. Evropska cen-
trélni banka (ECB) zvysila odhad meziro¢niho
rGstu HDP za cely rok 2016 z 1,4% na 1,6%.
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V letech 2017 a 2018 ponechala ECB ocekavany
rGst na 1,7%. RUst v Evropé bude i nadéle podpo-
fen zejména domaci poptavkou a postupné ECB
ocekéava pozitivni vliv z oZiveni mezinarodniho
obchodu. Meziro¢ni jadrova inflace Eurozony
v Cervnu vzrostla na 0,1% a poprvé od ledna se
dostala nad nulovou Grovef. Po brfeznovém
snizeni sazeb ECB ponechala ménovou politiku
ve druhém Ctvrtleti beze zmény. Trzni data ze
zacatku cervence indikuji pravdépodobnost dal-
Siho snizeni sazeb v prosinci na 58%.

Spojené staty

Americkd ekonomika mezirocné vzrostla v prv-
nim kvartale o 2,1%, podobné jako v 4Q 2015
(2,0%) a 3Q 2015 (2,1%). Meziro¢ni inflace v
ervnu dosdhla 1,0% - na této Grovni se inflace
pohybuje od Gnora letoSniho roku. FED v ¢ervnu
ponechal zakladni sazby beze zmény. Z trznich
dat na zacatku Cervence vyplyva 20% pravdépo-
dobnost zvySeni sazeb v zafi, ale nadpolovicni
pravdépodobnost zvySeni sazeb trzni data in-
dikuji az v kvétnu 2017 (51,6%). FED v Cervnu
hodnotil pozitivné vyvoj domaci poptavky a trhu
s bydlenim, ale obéva se snizujicich se prirdstk
pracovnich mist (i pres klesajici miru nezamést-
nanostiv USA) a nizsich firemnich investic. Ame-
rické viadni dluhopisy ve druhém kvartale posilily
v reakci na nejistotu spojenou s Brexitem a vynos
10letého amerického vlddniho dluhopisu se tak
béhem kvartalu sniZil z 1,77% na 1,47% na konci
cervna.

Zemé skupiny BRIC

Cinska ekonomika pokracuje v letosnim roce v
postupném snizovani tempa rstu HDP. V prv-
nim ¢tvrtleti Cina vykdzala mezirocni raist 6,7%
(oproti 6,9% za cely rok 2015) a pro druhy kvartal
analytici o¢ekavaji tempo rdistu 6,6%. Mistni eko-

nomika se dostava ke spodni hranici planova-
ného tempa rdstu pro cely rok 2016 stanoveny
posledni pétiletkou v rozmezi mezi 6,5% az 7%.
V predchozich letech ¢inskému rdistu pomahalo
uvoliiovani ménové politiky, ale nyni se ke slovu
dostava fiskalni politika. Rést verejnych vydajl
zrychlil uz na konci roku 2015 a pro rok 2016
¢inskd vldda navysila schodek statniho rozpoc-
tu z 2,3% na 3,0%. Pravé potencial pro uvolnéni
fiskalni politiky snizuje obavy analytikG z prilis
rychlého poklesu tempa rdistu cinské ekonomiky.

Indie je v soucasnosti jednou z nejrychleji
rostoucich ekonomik na rozvojovych trzich. V
prvnim kvartale 2016 vzrostl mezirocni HDP
0 7,9% a Cervnova mezirocni inflace vykazala
5,8% rlist oproti 4,8% v breznu. V kvétnu indicka
centrélni banka ponechala sazby beze zmény.
V Cervnu oznamil guvernér indické centralni
banky Raghuram Rajan, Ze po skonceni jeho
tiletého mandatu v zafi se vrati do akademické
sféry. Rajanovi se ve funkci $éfa centralni banky
podarilo stabilizovat indickou ménu, ale dostal
se do rozpord s vliadou, coz snizilo Sance na jeho
znovuzvolenv dalSim funk&nim obdobi.

Ruska ekonomika v prvnim kvartéle vyrazné sni-
Zila tempo mezirocniho poklesu HDP na -1,2%
7 -3,8% v poslednim Ctvrtleti 2015. Za cely rok
2016 analytici ocekavaji pokles HDP na hodnoté
-0,8%, oproti drive ocekdvanému poklesu -1,3%.
K rlstu se mistni ekonomika podle analytikli
navrati v roce 2017. Pozitivné se vyvijeji ruské
pétileté CDS kontrakty, které v cervnu dosdhly
nejnizsich hodnot od zafi 2014, tyto kontrakty
slouZi jako pojistént proti ruskému bankrotu.

Brazilské hospodarstvi v prvnim kvartale zmir-
nilo tempo poklesu HDP na -5,4% oproti -5,9% ve

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

Ctvrtém kvartéle 2015. V ¢ervnu zpomalil mezi-
rocni rist cen na 8,8% oproti hodnotdm nad 10%
v zacatku roku. Brazilsky akciovy index Ibovespa
od zacatku roku vzrostl 0 22% v nadgji, Ze nova
vlada bude schopna zemi dostat z nejhorsi re-
cese v novodobé historii. Odhady analytikd ak-
tualné indikuji pokles ekonomiky v roce 2016 o
-3,5%, ale v roce 2017 uz ocekavaji rlist 1%.

Komodity

Cena ropy Brent ve druhém kvartéle vzrostla o
25,5% na 50 USD za barel, na této Grovni se ob-
chodovala naposledy v listopadu minulého roku.
Prebytek ropy na trhu se sice mirné snizil kvali
vypadkdm téZby ropy (napr. Kanada, Nigérie a
dalsi), ale vyrovnani poptévky a nabidky je zatim
v nedohlednu. Z cennych kovl ve druhém ctvrt-
leti zaznamenalo silny rdst stifbro (21%), nizSim
tempem rostly zlato (7%) a paladium (6%). Mezi
ostatnimi kovy posilil zinek (16%), nikl (11%)
nebo hlinik (9%). Cena médi pres volatilni vyvoj v
prabéhu Ctvrtleti zakoncila na stejné Grovni jako
na zacatku kvartalu. Ceny zemédélskych komodit
posilily také diky nepfizni pocasi v Jizni Americe,
kde silné desté prodluzuji sklizeri cukrové titiny
(cukr 31%) a ohroZuji Grodu s6ji (29%). Od konce
brezna klesa cena palmového oleje (-13%) kvali
vy3Si letosni sklizni, ktera letos nebyla narusena
suchem zplsobenym prirodnim jevem EI Nino.
Vyssi ceny komodit se odrazily i na indexu cen
ndmorni dopravy Baltic Dry Index, ktery vzrostl
054% v druhém kvartale a pohybuje se podobné
jako ropa na Grovnich lofiského listopadu.
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Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2
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Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zyviuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri-
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Podkladové aktivum

Investicni Allianz pojistovna, a. s.
manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

CR 3,85/21
CR 4,00/17

CR 3,75/20
CR5,70/24
NETAGAS 2,25/21

8,78%
747%
7,00%
6,27%
593%

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota 1 2

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy

150 K& —
140K —
130 K& —
120K¢ —

110 KE—

100KE = -

90K¢ =

80Ke T T T T T T T T T T T T T T
05/02  05/03  05/04  05/05 05/06  05/07 05/08  05/09  05/10  05/11 05/12  05/13  05/14  05/15  05/16
Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota —— Fond Garance

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

0,15% 1,38% 6,89% 13,24% 46,94%
0,14% 4,98% 7,67% 4,56% 2,93%
6,63% -1,32% 594% 0,15% -0,17%

Historicka vykonnost Fondu Garance

garantovany vynos 2,4 % rocné

Historicka vykonnost Fondu Garance 2
1.2.12-30.6.12 2,20% 1.10.12-31.12.12 1,75%
1.7.12-30.9.12 2,20% 1.1.13-30.6.16 1,50%

Zhodnoceni v letech 2009-2016
8%
6%
4%

2%

0%
[ 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016
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—— Dluhopisovy fond Jistota
—— Fond Garance

—— Fond Garance 2

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF World
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>k Kategorie rizika a vynosu

el Mepmsie et Akciovy fond ETF World 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcif spolecnosti po celém svété 250 KE -
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice m{Zze ovlivnit kurz Ceské koru- 100KE
ny vdci EURu.

200 K¢

150K

50K¢

TOP 10 0Kz

07/11 07/12 07/13 07/14 07/15

Apple Inc 1,68%
Microsoft Corp 1,21%
Exxon Mobil Corp 1,18%

ZCHIEOnCOREon 098%

om Inc 0,88% -1,43% -3,79% 41,62% 81,71% 81,71%

Electric Co 0,88% 2011 2012 2013 2014 2015

Facebook Inc 0,84% 3,86% 12,73% 25,19% 18,71% 3,12%

Wells Fargo & Co 0,75% 2016

AT&T Inc 0,75% 1,27%
Nestle SA 0,74%

Historicka vykonnost

Zhodnoceniv letech 2012-2016
Podkladové aktivum 0%

Lyxor UCITS ETF MSCI World

20%

ISIN FRO010315770
Fund MSCI World NR USD 0%
Benchmark
EUR -
Investicni Lyxor International Asset 20112012 2013 2014 2015 2016
manazer Management

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF Euro
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+ Yk Kategorie rizika a vynosu
(el e Akciovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200KE —
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi

potencial zhondoceni na Grovni benchmarku v :Zg EZ N
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife §
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 140Ke 4
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 120KE
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru- 100Ke

ny v{ci EURu. 80KE
60KE
40K |

TOP 10 0K
0Kke

TOTAL SA 5,43% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15
Sanofi 4,36%
Anheuser-Busch InBev SA 432% Historicka vykonnost

SETEEAC I8

Bayer AG 381% -7,35% -13,64% 1857% 50,83% 50,83%

SAPSE 3.52% 2011 2012 2013 2014 2015

Allianz SE 3,24% 7.04% 17,04% 2251% 1,60% 533%

BASF SE 3,18% 2016

Unilever NV 3,13% 817%
Banco Santander SA 3,08%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

Podkladové aktivum 25%

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 0%

ISIN FR0007054358 19%
Fund Euro Stoxx 50 Net Return 10%
Benchmark index 5%
Investicni Lyxor International Asset X 201 2012 2013 20014 2015
manazer Management >
< 0%t

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Euroland
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Kategorie rizika a vynosu

¥k ok

Overall Komingsiar Rating™

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 5 7

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 250K¢ —
zaméFuje se na investovani do takovych cennych
papirll, které maji rdstovy potencial, ktery neni N

. . S 200KE
plné zohlednén v cené (rlstovy pfistup). Fond
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy33i mife 150K =
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 100K¢ 4
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru-
ny vici EURu. 50KE
TOP 10 oKe T T T T T

04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16

Novo Nordisk A/S 4,96%

DSV A/S 2,61%

Reckitt Benckiser Group PLC 4,86% Historicka vykonnost

SAP SE 4,66%

fneon Temologies AG T
Prudential PLC 3'25% -5,79% -8,07% 36,28% 79,11% 77,711%
British American Tobacco PLC 3,09% 2011 2l 2013 2014 2015

Cie Financiere Richemont SA 2,74% I3 AUV CRCl B2 13,73%
Diageo PLC 2,61% o0

Hexagon AB 2,52% )
Zhodnoceniv letech 2011-2016

25% -

Podkladové aktivum

20%
Allianz RCM Europe Equity Growth 15%

ISIN LU0256839274 10%

Fund S&P Europe LargeMid 5y

Benchmark Growth TR USD
0%

EUR 2011 2012 2013 2014 2015

5% |-

Investicni Allianz Global Investors

manazer Luxembourg S.A. -10% -

DEIN] www.allianzglobalinves-

informace tors.eu

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Akciovy fond US Equity
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* Kk

Overall Komingsiar Rating™

Investicni strategie

Fond investuje do akcii americkych spolecnosti
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akci.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice. Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské
koruny vaici EURu.

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky

250KE—
200 K&
150 K&
100 K&~

50 K&

0Ke

TOP 10

Podkladové aktivum

Allianz RCM US Equity - A - EUR
ISIN [E0031399342

Fund S&P 500 TR
Benchmark

Ména EUR
Allianz Global Investors

Investicni ma-
nazer

www.allianzglobalinves-
tors.eu

informace

05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16

Historicka vykonnost

-2,05% -4,20% 53,59% 99,99% 95,57%
10,64% 1,83% 27,70% 26,64% 9,07%
-1,59%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

30,00%
20,00% —

10,00%

0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets
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*

Overall Komingsiar Rating™

Kategorie rizika a vynosu
Akciovy fond 1 ) 3 4 5

) 7

Emerging Markets
Investicni strategie o f

Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond je zaméfen na investovani do akcif spolec- 160K —
nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije-
o p . P 140K —
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou
napriklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 120kE =
wan, Mexiko a dal3i. Fond nabizf potencial nadpr- 100KE
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, 5
ovsem pri vyssi mife rizika spojeného s investici do goKe
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 60KE —
10 let a vice. Hodnotu investice mdze ovlivnit kurz 40K —
Ceské koruny vici EURu.

20KE =
05/11 nm 05/12 /12 05/13 1/13 05/14 114 05/15 1nis  05/16

TOP 10

Tencent Holdings Ltd 5,82%
Samsung Electronics Co Ltd 5,45%
Taiwan Semiconductor Manufactu [EERIS3

Historicka vykonnost

3,88% 2,49% -13,20% 14,71% 1530% 14,82%
371%
3,68% -8,84% 8,75% 8.99% 11,79% -7,06%

Samsung Fire & Marine Insuranc 2,49%
Axis Bank Ltd 2,44%

Podkladové aktivum

Allianz Global Emerging Markets Equity

N |IE0000597124

Fund MSCI EM NR EUR
Benchmark

Investi¢ni ma- Allianz Global Investors

nazer

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

Zhodnoceniv letech 2011-2016

10%

5%

0%

2012 2013 2014 2016

-5%

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar — duben az cerven 2016

> %k Kategorie rizika a vynosu

Overall Komingsiar Rating™

Akciovy fond China 1 2 3 4 5 7

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond se zaméfuje na investovani do akcif spole¢- 250K —
nosti se sidlem v Ciné, pripadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na ¢in- o0ké 4
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vyssi mife rizika spojeného s investici do akcif. Mi- 150K
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@Ze ovlivnit kurz ceské 100K¢
koruny vaici EURu.

50KE —
TOP 10 okt . . . . .

05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16

Tencent Holdings Ltd 9,85%
Zhuzhou CRRC Times Electric Co 5,07%
Digital China Holdings Ltd 4,97%

Chine Mobletie sl

CNOOCLd 477% 1,70% 21,93% 44,24% 41,04% 37,92%

China Overseas Land & Investme  [IEERJ0 2011 2012 2013 2014 2015

China Construction Bank COl'p 4,62% 561% 8 40% 11.17% 2874% 200%

China Telecom Corp Ltd 4,29% 2016

China Merchants Bank Co Ltd 4,22% 769%
Ping An Insurance Group Co of 4,04%

Historicka vykonnost

Podkladové aktivum Zhodnoceni v letech 2011-2016

Allianz akciovy fond China 0%

25%

N\ IE0004874099
Fund MSCI China NR USD 0%
Benchmark 15%
Allianz Global Investors 5%
nazer 0%
2012 2013 2014 2015
S www.allianzglobalinves- 5%
informace tors.eu ol

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar — duben az cerven 2016

Investi¢ni strategie

Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor-
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do
komunélInich cennych papirQ, dluhopisd s nein-
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi-
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovan, ddraz je kladen na obezfetné
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU.

TOP 10
TI123/501/15/25 242%
TII2%01/15/29 2,28%

Podkladové aktivum

Allianz dluhopisovy fond Bond World

ISIN IEOOB11XZB05
Fund Barclays US Agg Bond
Benchmark TR USD

EUR

Investicni PIMCO Global Advisors

manazer

DEIN] WWW.pimco.com

informace

=<
¢
S
Q

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Bond World 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

125Ke 7
120Ke
115Ke
110Ke
105Ke —

100KE —4

95Ke T T T T
08/11 08/12 08/13 08/14 08//15

Historicka vykonnost

1,34% 2,07% 10,81% 18,51% 18,51%
3,22% 5,24% 4,56% 447% -3,31%
3,30%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

6%

4%

2%

0%

| 2011 2012 2013 2014 2016

2%

4% L

SvamiodAdo Z

Allianz ()




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar — duben az cerven 2016

*

Overall Komingsiar Rating™

Investicni strategie

Smiseny fond komplexné Fesi alokaci aktiv, ma
aktivné spravované portfolio, ddraz je kladen na
obezretné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se
zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice
soubéznych strategii poskytujicich potencial pro
dosaZeni kapitalovych zisk(, oviem s mirné vys-
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva
na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-
ruceny investicni horizont je 7 let a vice. Hodnotu
investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici
EURu.

PIMCO Funds Global Investors S 18,90%
Pimco Funds Ireland plc - USD 12,34%
PIMCO Funds Global Investors S 9,91%

UKTI 0 /5 03/22/24 5,02%

424%
BLTN 0 10/01/16 3,16%
TI10 /5 04/15/19 2,92%
FNCL3.55/16 2,26%
TI105/507/15/21 2,19%

—
=z o
= 0
—_
o
o1
B

PIMCO Funds Global Investors S 1,98%

Podkladové aktivum

Allianz smiSeny fond Multi-Asset

ISIN IEOOB4YYY703

Fund 1 Month USD LIBOR +

Benchmark 500 Basis Points
EUR

Investi¢ni ma- PIMCO Global Advisors

nazer

Dalsi WwWW.pimco.com
informace

<
<
=)

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Multi-Asset 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

120Ke )
115K¢
110Ke
105 K
100Kc —4

95Ke —

90 Ke T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
05/11 mm 05/12 1/12 05/13 11/13 05/14 1114 05/15 11/15 05/16

Historicka vykonnost

-1,00% -6,61% 9,55% 422% 422%
-0,30% 3,98% -3,30% 9,53% 2,72%
2,44%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
0%
8%
6%
4%
2%

0%

2011 2012
2%

4%

SvamiodAdo Z

Allianz ()




Smiseny fond Opportunity

Komentar — duben az cerven 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vjnosu
Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zaklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4 6 7
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou
rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro- o o
ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky
% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 280
omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél 260
nadprdmérného zhodnoceni v dlouhodobém S0
horizontu, oviem pFi vy33i mite rizika. Minimalnf
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 2207
200
180 —
TOP 10 160
BERKSHIRE HATHAWAY 100% N
100 —4
80 T T T T
Podkladové aktivum 07/ 07/12 0713 07/14 07/15

Allianz smiSeny fond Opportunity L
SIN US0846707026 Historicka vykonnost

Berkshire Hathaway -0,12% 2,60% 48,98% 129,06% 129,06%

wwwberkshirehatha-

informace way.com 11,54% 731% 34,89% 41,69% -4,03%
433%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
50% [
40%
30%
20%
10%

0%

2011 2012 2013 2014

-10% L

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar — duben az cerven 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3 5 6 7
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva oo o
potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky
akciové casti portfolia previadaji fondy zamérené 125K
na akcie vyspélych trha a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce 120Ke
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield 115K -
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji viak zpravidla vy3si zhodnoceni. 110K
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvofena 105 K&
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy,
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fonda). 100KE
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let ke
. ¢
avice.
90 Ke r . T T
08/11 08/12 08/13 08/14 08/15
TOP 10
Parvest Bond World H/Y 10,62% Historicka vykonnost
HSBC Global Emerging Markets RIS
Goldman Sachs Global HY 7,68% -0,84% -4,71% 9,36% 8,54% 8,54%
Pioneer US Equity fund 7,15% 2011 2012 2013 2014 2015
iShares US Property Yield ETF 6,22% -5,12% 8,34% -0,19% 6,25% 0,92%

Pioneer - obligacni PLUS 5,89% 2016

iShares Core SP 500 UCITS ETF 5,55% -1,33%

0Old Mutual Global Equity ABS 532%
Pioneer - akciovy fond 4‘43% ZhOanCE‘ni Vv Ietech 2011-2016

Templeton Global Total Return 3,94% 10% -
8%

6%

Podkladové aktivum

4%
Smiseny fond Universe 10

ISIN CZ0008473527 0%
Ména CZK 2%

Investi¢ni manazer Partners investi¢ni 4%
spolecnost, a.s.

2%

2012 2013 2014 2015

6%
Dalsi WwWw.partners.cz
informace

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar — duben az cerven 2016

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora
s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové
Casti portfolia prevladaji fondy zamérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak
rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou
byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield dluhopisd,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na-
bizeji vSak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

TOP 10

iShares Core SP 500 UCITS ETF 11,43%
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund ~ [ESK 02
Parvest Bond World High Yield 7,19%
iShares US Property Yield ETF 6,45%
HSBC Global Emerging Markets 5,99%
Goldman Sachs Global HY 561%
0Old Mutual Global Equity ABS 547%
Pioneer - akciovy PARTNERS 497%
ComStage Commerzbank Bund- 4,88%
Templeton Global Total Return 4,55%

Podkladové aktivum

Smiseny fond Universe 13
ISIN CZ0008473535
Ména Cz

Investicni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

IS Www.partners.cz
informace

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 13 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

125K¢ 7

120Ke

115Ke

110Ke

105Ke -

08/11 08/12 08/13 08/14 08/15

Historicka vykonnost

-1,77% -591% 11,08% 9,45% 9,45%
-5,75% 8,09% 0,73% 7,21% 2,01%
-2,46%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

10%
8%
6%
4%
2%

0%

2012 2013 2014 2015

2%

4%

-6%

SvamiodAdo Z

Allianz ()




Akciovy fond 7 Stars

Komentar — leden az brezen 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Investicni strategii fondu je predeviim partici- Akciovy fond 7 Stars 1 2 3 4 5 7
pace na vyvoji akciovych trhd@ sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo- L. .
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy Vyvoj ceny podilové jednotky
a rizikovy potencial fondu. Jednévse 0 tyto hjavni 105K
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude 100 K&
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych
aktiv. Investicni strategie fondu umoZnuje také 95K
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori- 90Ke 7]
zont je 10 let a vice.
85K
80KE
TOP 10 e
_ el = 19.41% 702005 21122005 27012016 702006 27032016 27042016 27052016 27062016
AXA - Framlington Switzerland 14,63%
DBX MSCI Canada ETF 13,73% Historicka vykonnost
DBX ASX 200 ETF 9,42% -425% 5,47% _ _ -5,47%
Source SP 500 UCITS ETF 7,42% 2015 006 | [ ]
XACT OMXS30 ETF 7,20% -4,39% -1,12%
AXA - US Enhanced Index EQ 5,46%
DBX DAX UCITS ETF 4,56% Zhodnoceni v letech 2015-2016
Threadneedle - UK Growth and 2,32%

Podkladové aktivum

Akciovy fond 7 Stars
ISIN CZ0008474624
Ména Cz

Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s.

~

5% L

IS Www.partners.cz
informace

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




