ALLIANZ

INVESTIC

Komentdr leden - brezen 2018

VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Brasil BOVESPA
11,73% /11,73 %

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zacdtku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
1Q2018

Prvni kvartdl na svétovych akciovych trzich pripominal jizdu na
horské drdze, zatimco v lednu hlavni svétové indexy rostly o vice
nez 5 %, tak v zacatku Unora ndsledoval rychly obrat a pokles o
priblizné 10 %. Vétsina hlavnich indexd proto zakoncila kvartdl

v zdporu a index svétovych akciovych trhi MSCI World poklesl
01,7 %. Oproti béznému pribéhu trzni korekce, kdy zpravidla
klesaji vice akcie v rozvijejicich se zemich (MSCI Emerging Markets
+1,1 %), vsak v prvnim kvartdle ztratily vice akcie rozvinutych
ekonomik. Americky index SP500 odepsal -1,2 % (ztratily napriklad
telekomunikacni a energetické firmy) a evropsky EUROSTOXX 50
-4,1 % (ztratily zejména farmaceutické a nemovitostni firmy). Prazsky
index v prvnim kvartdéle zdstal relativné stabilni a pripsal 4,2 % diky
rostoucim bankdm (zejména Erste +12,6 %), energetickému CEZ
(3,5 %) i telekomunikacni O2 (3,1 %).

MENOVE TRHY

V prvnim kvartdle dolar oslabil proti kosi hlavnich svétovych mén o
témeér 3 %. Zatimco se na konci roku obchodoval dolar za kurz

1,20 USD vU¢i EUR, tak na konci prvniho kvartdlu to bylo uz kolem
1,23 USD za EUR - na zac¢dtku Unora kurz dosdhl maxima nad

1,25 USD za EUR, ale ndsledny pokles na akciovych trzich opét
vyvolal poptdavku po dolary, jakozto bezpecné méné. Dolar oslabil
i proti korung, kterd otevirala leden na 21,26 CZK za USD a v breznu
koruna posilila na 20,56 CZK za USD. Podobné koruna posilila také
proti EUR na kurz 25,34 CZK za EUR z 25,53 CZK za EUR v zacdtku
kvartdlu. Silné ¢tvrtleti zaznamenal japonsky jen, ktery posilil o vice
nez 5,6 % proti americkému dolaru.

CESKA REPUBLIKA

Ceskd ekonomika v minulém roce zaznamenala druhy nejvyssi rist
HDP (4,5 %) za poslednich 10 let, rychleji rostla pouze v roce 2015, kdy
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byly docerpdvdany penize z evropskych fondt. Za loriskym rlstem stoji
zejména zahrani¢ni poptdvka 1,8 p.b., spotfeba domdcnosti

1,4 p.b. ainvestice 1,2 p.b. Pokles inflace od maxima 2,9 % v lonském
fijnu pokracuje i v prvnim kvartdle 2018, kdy se z lednovych 2,2 %
snizila na 1,7 %. Klesd také nezaméstnanost, kterd v lednu dosdhla
3,5 % - pocet nezaméstnanych poklesl na 264 tisic, zatimco pocet
volnych pracovnich mist se zvy3il na 240 tisic. Ceskd ndrodni banka

v Unoru zvedla dvoutydenni repo sazbu na 0,75 %, tedy uz potreti za
posledni rok. Od té doby jsou vak komentdre ¢lend bankovni rady
spise holubici (priznivci uvolnéné ménové politiky) a trh ocekdavd letos
uz jen jedno zvySovani sazeb ve tfetim Ctvrtleti, i kdyz nékteri analytici
nevylucuji moznost zvyseni uz v ¢ervnu. Zvysovdni sazeb brani
napfiklad stéle uvolnénd ménovd politika Evropské centrdlni banky.

EVROPA

Také ekonomika Eurozény v lonském roce rostla nejrychlejSim
tempem (2,5 %) za poslednich 10 let, kdyz vy3si vykon zaznamenala
naposledy v roce 2007 (3,4 %). Po slabsich letech se evropskd
ekonomika dostala do cyklického rlstu podporovaného uvolnénou
politikou Evropské centralni banky. Evropé pomdhd nastartovand
svétovd ekonomika (odhad rlstu 3,7 % IMF pro rok 2017) diky
vétsimu podilu exportu na evropském HDP oproti napfiklad USA
nebo Japonsku. Evropskd inflace se po Unorovém poklesu

k1,1 % v breznu zvysila na 1,4 % - po zanedbdni cen potravin

a energii vsak zUstala v prvnich tfech mésicich roku na 1 %.
Nezameéstnanost pokracovala v poklesu na 8,5 % v Unoru.
Maloobchodni prodeje v Gnoru meziroéné vzrostly o 1,8 %. V Gnoru
mirné pokleslo tempo ristu préimyslové vyroby na 2,9 %z 5.2 %

na konci roku. Nizsi vykon indikovaly od Unora také predstihové
ukazatele ndkupnich manazer(, které korigovaly predchozi ndrdsty -
v breznu vykdzaly PMI indexy v pramyslu (56,6) a ve sluzbdch (54,9).
Dalsi mésice ukdzi, zda se nizsi predstinové ukazatele projevi také ve
vykonu ekonomiky. Préimérny odhad analytikd pro HDP v roce 2018
je23%.



Meziro¢ni rGst HDP v poslednim kvartdle mirné zpomalil na

2,9 % , kdyz americkou ekonomiku tlacily kupredu domdci spotreba
(prispévek 2,8 p.b.), investice (prispévek 1,3 p.b.), statni vydaje
(prispévek 0,5 p.b.) i export (0,8 p.b.), ale naopak import (-2 p.b.) a
zdsoby (-0,5 p.b.) americké HDP tlacily podstatné nize. Za cely lonsky
rok americké HDP vzrostlo o 2,3 %. Americkd centrdlni banka (FED)
do dalsich let pocitd s jesté vyssim rdstem, ato 2,7 % letos a 2,4 %

v pristim roce. Mistni ekonomika dopldci na schodek platebni bilance
-2,4 % vici HDP. Inflace v USA mirmné roste z 2,1 % v lednu na 2,4 %

v bfeznu. Nezaméstnanost zUstdvd po celé prvni ¢tvrtleti na nizké
hodnoté 4,1 %. Americké centrdlni bance (FED) md od Gnora nového
Séfa Jerome Powellag, ktery vystridal ve funkci Janet Yellen. Powell je
vzdéldnim pravnik a dfive pUsobil jako investi¢ni bankér. Hned

v bfeznu 2018 FED pod jeho vedenim ddle zvysil sazbu FED funds
0025%nal75%.

Meziro¢ni rlst éinského HDP 6,8 % tempem v prvnim kvartdle byl na
Urovni trzniho ocekdvani. Prdmyslovd produkce prekvapila pozitivné
v lednu a Unoru, ale v bfeznu (6 %) mirné zaostala za odhadem.

Rust primyslové produkce v prvnich dvou mésicich podporovalo
chladnéjsi pocasi, které stimulovalo poptdvku po vytdpéni, a tedy

i vyrobu elektfiny. Vitr, ktery doprovdzel mrazivé pocasi, navic rozptylil
znecisténi v aglomeracich a produkce tovdren tak nebyla blokovdna
vlddnimi omezenimi pfi prekroceni limitl znecisténi vzduchu. Ve
zbytku roku podle analytikd dojde k mirnému zvolnéni tempa rlstu
kvUli odeznéni vlivu pocasi a snaze vlddy dosdhnout udrzitelného
rdstu a snizeni znecisténi. Inflace v breznu meziro¢né zvolnila k 2,1 %
oproti 2,9 % o mésic drive.

Indickd ekonomika v poslednim kvartdlu minulého roku zrychlila
meziro¢ni rdst na 7,2 % oproti predchozimu Ctvrtleti a za cely rok
rostlo HDP 0 7,1 %. Mistni hospoddrstvi zpomalilo rdst ve druhé
poloviné roku 2016, kdy byly omezeny bankovky v hodnoté 500 a
1000 rupii, nasledkem toho poklesla zdsoba penéz v ekonomice
a poklesly mimo jiné i investice. Otoceni rdstové dynamiky nastalo
az v poloviné minulého roku. V Unoru préimyslovd produkce sice
meziro¢né zpomalila na 7,1 % oproti lednu, ale stdle to bylo mirné
nad ocekdvanim analytikl. Primyslovou produkci podpofila
zejména vyroba dieselu, cementu a oceli. Inflace v prvnim kvartéle
2018 klesla z 5,1 % v lednu na 4,3 % v breznu.

Ruska ekonomika za cely rok 2017 rostla meziroc¢né 1,5 % tempem,
ato i pres zpomaleni meziro¢niho rlstu HDP ve ¢tvrtém kvartdle

na 0,9 %. Po dvou letech se tak mistni hospoddrstvi navrdtilo do
kladnych cisel. Inflace se po cely kvartdl drzela mirné nad 2 % (2,4 %
v bfeznu), coz je vyrazné nize nez stanoveny ménovépoliticky cil
inflace na 4 %, a proto také ruskd centralni banka mohla v prvnim
kvartdle dvakrdt snizit hlavni Grokovou sazbu ze 7,75 % v lednu na
7,25 % v bieznu. Primyslovd vyroba v prvnich tfech mésicich zmirnila
ristz 2,9 % na 1,0 % v breznu a i predstihové ukazatele ndkupnich
manazerd (PMI) mirné oslabily na 53,2 body. Ruskou ekonomiku

v letosnim roce podpofi kondni mistrovstvi svéta ve fotbale, naopak
rizikem zUstavaji napfiklad sankce ze strany USA.

Po dvou letech propadu HDP o -3,5 % se do Brazilie navrdtil v roce
2017 rGst 0 1 % podobné jako v Rusku, ovsem s tim rozdilem, ze
dosud je vyvoj meziro¢niho rdstu v jihoamerické zemi rovnomérnéjsi
a vykazuje rdstovy trend. Ekonomika v zavérec¢ném kvartdle
akcelerovala 2,1% tempem, oproti 1,4 % o Ctvrtleti dfive. Z mésicnich
indikatord brazilské centrdlni banky véak vyplyvd, ze v prvnich dvou
meésicich roku 2018 doslo k mirnému zpomaleni rdstu pramyslové
produkce i maloobchodnich prodejd, podle analytikl jde ale spise
o zklidnéni predchozich ndrastd nez o silny negativni signdal. Déni

v Brazilii budou letos ovliviovat fijnové volby a nové zpréavy

o soudnim fizeni s exprezidentem Lulou.

Komodity v prvnim kvartdle vykdzaly sice po dvou ristovych
Ctvrtletich pokles 0 -0,8 %, ale ve srovndni s akciovymi trhy jde

o relativné slusny vykon. Vyvoj komoditniho indexu Bloomberg byl
méné volatilni nez prdbéh akciovych trha, zatimco index svétovych
akciovych trhd (MSCI World) v za¢atku roku vystoupal témér

o 7 %, tak komodity pfipsaly jen neceld 3 % a ndslednd korekce se
jich také tolik nedotkla. Vliv relativné stabilnich komodit se odrazil
na akciovych trzich rozvojovych zemi, které jsou casto také velci
vyvozci komodit.

Nejvyssi rdst mezi skupinami surovin zaznamenala ropa (WTI +7,5 %)
a obiloviny (+6,7 %). Naopak pres 10 % ztratily komodity oznacované
jako ,softs” (napf. kdva, bavina a cukr) a Zivocisné suroviny

(-10,4 %). Mezi kovy se dafilo niklu (+4,2 %) a zlatym kovim zlatu
(1,7 %) i platineé (1,4 %), naopak cena hliniku poklesla o vice nez 11 %,
podobné jako cena palladia (-10,4 %).

Vyssi pokles nez u samotnych komodit zaznamenal index cen
ndmorni dopravy Baltic Dry Index (-22,8 %), ktery je pouzivdn jako
jeden z indikdtord dalsiho vyvoje cen komodit.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4 % ro¢né.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

Ména CzK

Investiéni manazer Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

Poukdzka CNB 792%
PIMCO Global Inv. Gr 6,62 %
CR3,85/21 636 %
Hotovost 599 %
CR3,75/20 5,09 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
IR ENEE RN

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
150Ke —— Dluhopisovy fond Jistota

140Ke - —— Fond Garance
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HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
0,57 % -1,80 % 036% 0,15% 594 % -132% 6,63 % 293%
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
4,56 % 767 % 0,14 % -1,50 % 2,10 % 276% 4424 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.2.2012 - 30.9. 2012 2,20 % 4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 %
1.10. 2012 - 31. 12. 2012 1,75 % 1.1.2017-31.12. 2017 0,55 %
1.1.2013 - 30. 6. 2016 1,50 % 1.1.2018 0,70 %
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
10% [
—— Dluhopisovy fond Jistota
8% —— Fond Garance
6% |~ Fond Garance 2
4% |
2% |
0%
2%
2010 2012 2014 2016 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Stabilni portfolio nabizi formu bezpec¢ného WI garantovany 1,3
konzervativni investory. Pojistovna garantuje WI stabilni
vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé
vyhlagované CNB. Pojistitel garantuje, ze cena v ‘ -
v asovd JSHIET garantue, ze ¢ VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori )
predevsim kratkodobé terminované vklady Wi garantovany 1,3
u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia 110 | —— Wl garantovany 1,9
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdarné 108 | Wi stabiln
uréeno k uzaméeni drive dosazenych vynosd 106 stoornl
v jinych fondech investi¢niho Zivotniho pojisténi. S
1,04 |
Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd 1,02 -
minimalni pojistné dobé (5 let). 100
Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s. 098 -
0,96
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz 01/14 01/16 01/18
jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu (NAV).
WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
INFORMACE O FONDU Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
5 CzZK
leng Potdtetni 1,00 1,00 1,00
ini 7 Allianz pojistovna, a. s.
nvestical manazer oz poisoy Aktudlni 1,07758 1,03575 1,00481
NEJVYZNAMEIJSI INVESTICE o
HISTORICKA VYKONNOST
WI - Garantované portfolio 1.9 B '
CIAMONAnE porteno WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU
9 100 %
HZL WHB 3,10%/2018 2018 2017 2016 2015 2018 2017 2016 2015
WI - Garantované portfolio 1,3 031% 128% 129% 0,65% 044% 181% 184% 187%
9 100 %
HZL WHB 3,10%/2018 1 Mésic 1Rok  Od zalozeni 1 Mésic 1 Rok 3Roky  Od zalozeni
Wi - Stabilni portfolio 0,10% 127% 357% 015% 180% 559 % 776%
HZL WHB 3,10%/2018 100%
WI STABILNiHO FONDU
2018 2017 2016 2015
0,16 % 0,17 % 0,05 % 0,05 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky  Od zalozeni
0,06 % 033% 043 % 0,48 %
@ Dluhopisy 100 %
ZHODNOCENI FONDU
—— Wl garantovany 1,3
20% —— Wil garantovany 1,9
15% WI stabilni
10% -
00%

2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



SMISENY FON

Komentdr leden - brezen 2018

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 40 — 60 % prostiedk( do akcii

v rédmci globdlniho akciového trhu. Soucasné je
investovdano do dluhopist zemi Evropské unie.
Cilem investi¢ni strategie je doséhnout rlstu
kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

TOP 10
Allianz Global Investors Fund 396%
BTPS 4 % 03/01/20 1,66 %
Apple Inc 132%
Microsoft Corp 1,03 %
BTPS 5 03/01/22 101%
FRTR 4 ¥ 10/25/23 0,86 %
JPMorgan Chase & Co 081%
EIB 4 % 04/15/24 0,78 %
Allianz Emerging Markets Bond Fund 0,74 %
BTPS 2 12/01/25 0,74 %
PODKLADOVE AKTIVUM

Allianz Strategiefonds Balance

ISIN DE0009797258

50% JPM EMU Investment Grade Index
50% MSCI World NR EUR

Fund Benchmark

Ména EUR

Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH

Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
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Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
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HISTORICKA VYKONNOST

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
-4.27 % 292 % 340% 386% 1523 % 16,03 % 1213 % -334%
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
-1,40 % 14,08 % 2,78 % -8,00 % 792 % 30,97 % 37,00 %
ZHODNOCENi FONDU
20% [
15% |~
10% |=
5% |-
0%
5% |-
-10% =

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii
v rdmci globdlniho akciového trhu. Souc¢asné > n

investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem

je dosazeni kOpitleVéhO rUstu v dlouhodobém VWOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY
horizontu.
160 —
TOP 10
Apple Inc 2,08% 140
Microsoft Corp 146 %
120
JPMorgan Chase & Co L16%
Johnson & Johnson L12% 100 -
Intel Corp 103%
80 =
Amazon.com Inc 0,94%
UnitedHealth Group Inc 091% 60 T T T T T T T T T T T
Cisco Systems Inc 084 % 03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17
Comcast Corp 0,82% s ,
: HISTORICKA VYKONNOST
ATRT Inc 079%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
-5,04 % 378% 2,96 % 813 % 1512 % 8,93 % 17,68 % 1223 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
e 326% 17,05% 433% 275% A% 3756% 3711%
ISIN DE0009797266
Fund Bendl " 25% JPM EMU Investment Grade Index
nd Benchmarl F
o ' 75% MSCI World NR EUR ZHODNOCENI FONDU
Ména EUR (pevazné zajisténo)
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH
15% |
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu
5%
5% -
-15%

-25% -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Investi¢ni strategie spocivd ve 100% investovani
do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné €

zAvisi na vykonnosti evropského kapitdlového

trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény
vaci euru. 150
TOP 10 130
Allianz SE 225% 110
TOTAL SA 222% %0
Siemens AG 210%
70
Banco Santander SA 189%
. 50
ING Groep NV 170%
K R SA 162 0/ 30 T T T T T T T T
erin 0c 70
g 05/02  05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16
BNP Paribas SA 1,58%
i 157 % HISTORICKA VYKONNOST CZK AKCIOVY FOND EVROPA
SAP SE L44% 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Iberdrola SA 144% 4,60% 9,60 % 0,69 % 282% 222% 32,46 % 9,94 % -1638%
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
z -859 % 19,66 % 295% 234% 157 % 44,44 % 122 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles
ISIN LU0178439666 ZHODNOCENi FONDU
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR
Ména EUR 40% |-
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 30% -
DalSi informace www.allianzglobalinvestors.eu 20% -
10% |-
0%
-10% |-
20% |

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

Komentdr leden - brezen 2018 ***

Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Investi¢ni strategie fondu Global spociva ve 100%

investovdni do akcii verejné obchodovanych €
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.

\ykonnost fondu primdrné zdvisi na vykonnosti VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

svétového kapitdlového trhu. Fond Global je

Castecné zajistén proti ménovému riziku. 150
TOP 10 130 4
FX FORWARD LEG 31.01.2018 EUR 1821% 110
Allianz Global Small Cap Equity Fund 3,84% %
Microsoft Corp 310%
o 70 -
UnitedHealth Group Inc 307%
Accenture PLC 304% 50 -
Charles Schwab Corp/The 300% 30 . . . . . . . . . . .
UBS Group AG 295% 03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17
Ecolab Inc 2,48%
4 . HISTORICKA VYKONNOST
American Express Co /10 70
Prudential PLC 2,46 % 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
3,18% 10,13 % 3,25% 787 % 1498 % 21,78 % 13,38 % -6,02 %
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zaloZeni
PODKLADOVE AKTIVUM 14,86 % 2232 % -3,85% 171% 491% 49,13 % 52,58 %
Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581
Fund Benchmark MSCI World NR USD .
- ZHODNOCENI FONDU
Ména EUR (¢diste¢né zaijisténo)
25%
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A.
- 20% -
Dal3i informace www.allianzglobalinvestors.eu
15% -
10%
5% =
0% -
5% =
-10% -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Komentdr leden - brezen 2018 ****

Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond

nabizi potencidl nadpriimérného zhodnoceni VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire 220

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské koruny 200 —
vaci EURu.
180 —
TOP 10
Apple Inc 2.2 % 160
) 1,68%
Microsoft Corp 140
Amazon.com Inc 146 %
Facebook Inc 0,99 % 120
JPMorgan Chase & Co 096 % 100 —
Johnson & Johnson 0,87 %
o 80
Exxon Mobil Corp 0,82 % ! ! ! ! ! !
5 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17
Alphabet Inc 0,80 %
. HISTORICKA VYKONNOST
Alphabet Inc W%
) 074% 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Bank of America Corp Cadl
5,62 % 0,19 % 1242 % 312% 1871% 2519 % 1273 % 3,86 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozZeni
PODKLADOVE AKTIVUM 516 % 911% 327 % 4716 % 90,74 %
Lyxor UCITS ETF MSCI World
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD ZHODNOCENI FONDU
Me
ena EUR 30% .
Investicni manazer Lyxor International Asset Management
25%
Dalsi informace www.lyxor.com
20% A
15% -
10% -
5% |
0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



DLUHOPISOV

Komentdr leden - brezen 2018

INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist
obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem,
ktery spadd do neinvestic¢niho stupné. Portfolio
fondu se sestdvd pouze z dluhopist spole¢nosti
pochdzejicich z rozvinutych ekonomik a je velmi
diverzifikovdno.

TOP 10

BlackRock Cash Funds 1,08 %
EURO 0,50 %
SFRFP 7 % 05/01/26 0,42 %
S77%09/15/23 038%
SFRFP 6 05/15/22 034 %
FDC7 12/01/23 031%
CHTR 5 % 05/01/27 0,26 %
ALTICE 7 %2 05/15/26 0,26 %
REYNOL 5 % 10/15/20 0,26 %
VRXCN 6 % 04/15/25 025%
PODKLADOVE AKTIVUM

ETF iShares Global High Yield

ISIN US4642861789

Markit iBoxx Global Developed
Markets High Yied Index

Fund Benchmark

Investi¢ni manazer BlackRock

Dalsi informace www.blackrock.com

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
+ I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
120
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HISTORICKA VYKONNOST

2018 2017 2016

333% 1537 % 477 %

1 Mésic 1Rok  Od zalozeni

2,04 % 1413 % -14,29 %

ZHODNOCENI FONDU

10%
5%
0%
5%
-10%
-15%
20% |

2016 2017 2018

zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

EMERGING MA

Komentdr leden - brezen 2018

INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do akcii s cilem co
nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je

z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do
nejvyznamneéjsich spole¢nosti z tzv. rozvijejicich se
ekonomik (napt. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie,
Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu
vetsi ristovy potencial oproti ekonomikdm
rozvinutého svéta.

TOP 10
Tencent Holdings Ltd 474 %
Samsung Electronics Co 347 %
Taiwan Semiconductor 325%
Alibaba Group Holding 315%
Naspers Ltd 171%
China Construction Bank 135%
Industrial & Commercial 1,00 %
Baidu Inc 0,98 %
China Mobile Ltd 0,89 %
Ping An Insurance Group 0,88 %
PODKLADOVE AKTIVUM
ETF iShares Global EM
ISIN IEO0BKMA4GZ66

Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD

Investi¢ni manazer BlackRock

Dalsi informace www.blackrock.com

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
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3,62% 4,82 %

1 Mésic 1 Rok

3,56 % 1,03 %
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zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



