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ZPRAVA O HOSPODARENI ZA ROK 2019

VYSLEDKY HOSPODARENI

| pres pretrvavajici ndrocné podminky na trhu

v lonském roce se Allianz transformovanému
fondu, ktery se stard o prostredky vice nez

385 tisic Ucastnika v celkovém objemu témér
50 miliard korun, podarilo dosdhnout solidniho
zhodnoceni 0 0,935 %. Jde o vyrazny nérast
vynosu oproti roku 2018, kdy mira zhodnoceni
dosdhla Grovné 0,68 %. Celkové tak za rok 2019
Allianz penzijni spolc¢enost rozdéli mezi tcastniky
v transformovaném fondu investi¢ni vynos

v objemu témér 442 miliond korun.

Ackoliv vioni Ceskd ndrodni banka zvysila Grokové
sazby a po vétsinu roku pokracoval postupny

rUst vynost domdcich stétnich dluhopist, které
tvofi nejvétsi zdroj zhodnoceni transformovanych
fondd, nachdzely se tyto vynosy stdle vyrazné

pod Urovni inflace. Tyto ndrocné trzni podminky
panuji jiz nékolik poslednich let a budou s nejvétsi
pravdépodobnosti pretrvéavat také v roce 2020.
Souboj s inflaci, kterd ¢inila 3,2 % (zdroj CSU),

se ndm tak v lofiském roce vyhrdt nepodaiilo,
stejné jako se to nepodarilo Zddnému jinému
transformovanému fondu na trhu.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu, kterd
je vzhledem k zdkonnym pozadavkdm (garance
kladného vynosu v kazdém kalenddarnim roce)
velmi konzervativni, vyrazné zménit nemizeme.
Pokud hleddte moznost potencidlné vyssiho
zhodnoceni, Vas investi¢ni horizont je dostatecnée
dlouhy a jste ochotni a schopni akceptovat
kratkodobé vykyvy ve zhodnoceni penzijniho
fondu s rizikem zdporného vynosu, zvazte nasi
nabidku G¢astnickych fondl. Ty na rozdil od
Vaseho soucasného fondu nabizi vice moznosti
investovdni s potencidlem vyssiho vynosu.

ZHODNOCENi PROSTREDKU UCASTNIKU

Objem investovanych prostredkd v roce 2019 prekrodil ¢astku 49 miliard K& Dlouhodobd investi¢ni
strategie Allianz transformovaného fondu vedla i v lonském roce k zajimavému vynosu, a to navzdory
stdle velmi nizkym trznim vynosdm c¢eskych statnich dluhopist, které pretrvavaly po vétsinu roku. BEhem
uplynulého roku se tyto vynosy precijen postupné zvysovaly, coz se pozitivné projevilo ve vyrazné vyssim
zhodnoceni transformovaného fondu oproti roku 2018. Investicni strategie plné respektuje nejen limity
stanovené zdkonem, ale i obezretnd pravidla investovdni nastavend skupinou Allianz.

Struktura portfolia se oproti roku 2018 zménila jen velmi mdlo. Stézejni ¢dst naddle predstavovaly ceské
statni dluhopisy. Jejich vahu v portfoliu jsme postupné zvysovali, abychom vyuzili zminény pozvolny rdst
jejich vynosu. Zaroven jsme udrzovali pomérné velkou véhu kratkodobych penéznich Glozek u bank.
Dévodem bylo zvy$ovani Grokovych sazeb ze strany CNB, které ndm umoznilo dosdhnout zajimavych
vynosU i na téchto velmi konzervativnich investicich. Podil akcii jsme v zavéru lonského roku snizili témér
na nulu. Podil nestdtnich dluhopist v portfoliu jsme udrzovali prakticky nezménény.

STAV PORTFOLIA
Stav portfolia k 31. 12. 2019 (v tisicich K¢) (v %)
Statni dluhopisy 35547 288 7191
Ostatni dluhopisy 5317 959 10,76
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1638 507 331
Penize na bankovnich G¢tech 152711 031
Terminované vklady 6750 408 13,66
Ostatni aktiva 23307 0,05
Finanéni majetek celkem 49 430 180 100,00
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