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A — Uvodni slovo pfedsedy predstavenstva A — Predstavenstvo, Dozor¢i rada

UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVO
PREDSTAVENSTVA AZPS

VAZENE DAMY, VAZENI PANOVE,

Allianz penzijni spoleénost spravovala v roce 2017 prostiedky
Gcastnikd v doplinkovém penzijnim spofeni a v penzijnim pfi-
pojisténi.

Abychom opét mohli dosahovat v budoucnosti skvélych vysledka,
museli jsme pfistoupit zejména v transformovaném fondu k restruk-
turalizaci naseho portfolia. Tentokrdat proto neni nase zhodnoceni
nadpramérné. Po této restrukturalizaci viak ocekdvdme, Ze bu-
deme v trendu z minulych let i naddle pokracovat.

Pokud by se dfive nebo pozd&ji mohla s novou legislativou rozifit chlkub Strnad ?onia Slavtcheva I?etr Hrbacek .!osef Lukasek :Aleé Jelinek
v rdmci spofeni na stdri i prilezitost pro dalsi sluzby, budeme predseda Clenka clen clen clen do 30.11. 2017
predstavenstva

pripraveni je klientdm nabizet. | naddle chrdnime zdjmy klientd
a garantujeme jim, Ze vzdy dostojime svym zdvazkdm.

Dékuji nasim zaméstnanclm, pojistovacim poradclim a obchodnim
partnerdm za jejich profesiondlni prdci. Vsem klientdm bych rad
podékoval za divéru a sou¢asné je chci ujistit, Ze ji nezklameme.

DOZORCIi RADA

Kay Miiller ¢len od 23. 3. 2015, pfedseda od 30. 3. 2015
Alexander Protsenko ¢len od 10.12.2015

4/4/ Tomas Lain ¢len od 2. 6.2015
Ludvik Bohman ¢élen od 2. 6.2015

S pratelskym pozdravem
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., predseda predstavenstva

VYBOR PRO AUDIT

Frantisek Dostalek pfedseda od 1. 4.2017
Michal Petrman élenod 1. 4.2017
Alexander Protsenko élenod 1.4.2017
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A — Profil spole¢nosti

ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST

Allianz penzijni spolecnost vznikla transformaci Allianz penzijniho fondu, a. s.,
k datu 1. 1. 2013. PGvodni Allianz penzijni fond vznikl 31. srpna 1997 splynutim
Allianz-HYPO penzijniho fondu, a. s., a Zivnobanka penzijniho fondu, a. s.

Od konce roku 2000 je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s. vznikla 1. 1. 2013 transformaci
Allianz penzijniho fondu. Spole¢nost je zapsdna v obchodnim rej-
stfiku vedeném u Méstského obchodniho soudu v Praze, oddil B,
vlozka 4972.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje prostredky Gc¢astnik
v transformovaném fondu (penzijni pfipojisténi — od 1. 12. 2012
jiz neni mozné sjednat smlouvu), a od 1. 1. 2013 také prostredky
v Ucastnickych fondech (doplhkové penzijni sporeni — novy 3. piliF).
V obdobi od 1. 1. 2013 do 20. 12. 2016 spole¢nost obhospodaro-
vala prostfedky v dichodovych fondech (dichodové spofeni —
2. pilif). Nyni nabizi doplikové penzijni sporeni.

Pfi své ¢innosti s prostfedky klientl se Allianz penzijni spole¢nost
fidi strategii konzervativniho investovdni, kterou stabilné podporuje
kapitdl skupiny Allianz. To ocenuji jak klienti, jejichz pocet stdle
roste, tak odbornd verejnost.

a) Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho
rejstfiku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V roce 2017 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni

spolecnosti, a.s.

— dne 30. listopadu 2017 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva
Spolecnosti Ales Jelinek, MBA

b) Udaje o Géastnickych fondech a transformovaném fondu,
které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany penzijni
spolecnosti

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

2) Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a. s.

3) Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

4) Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolec¢-
nost, a.s.

c) Uddaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti
penzijni spole¢nosti spolu s uvedenim hlavnich faktord, které
mély vliv na hospodarsky vysledek
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Za sledované obdobi nedoslo k zddnym skutecnostem, které by
mély vyznamny vliv na vykon c¢innosti penzijni spole¢nosti.

d) Clenové predstavenstva, dozoréi rady a ostatni vedouci osoby
Allianz penzijni spolecnosti, a.s.:

PREDSTAVENSTVO

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.,

¢lenem od 21. 12. 2011, predseda predstavenstva od 10. 1. 2012
Vystudoval matematicko-fyzikdalni fakultu Univerzity Karlovy. Zde
také absolvoval postgradudlni studium (Ph.D.). V pojistovnictvi pra-
cuje od roku 1996. V obdobi 2005 az 2010 (Gnor) pracoval v Ceské
podnikatelské pojistovné, a. s., naposledy zastdval pozici generdl-
niho feditele a predsedy predstavenstva. Od 29. bfezna 2010
zastdva pozici predsedy predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA,

¢lenkou od 2.7.2013

Vystudovala Univerzitu ndrodni a svétové ekonomiky v bulharské
Sofii a ddle University of Pittsburgh, kde ziskala titul MBA.
Pred ndstupem do Allianz pojistovny, a. s., zastdvala od ¢ervence
2008 do prosince 2012 pozici finanéni feditelky spolecnosti
Home Credit Group. Od 1. ¢ervence 2013 zastdvd pozici ¢lenky
predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ales Jelinek, MBA,

¢lenem od 19.11.2014 do 30. 11. 2017

Vystudoval stfedni pramyslovou skolu elektrotechnickou, obor
elektrotechnickd a sdélovaci zafizeni, zaméreni na elektronické
pocitacové systémy, ddle University of New York v Praze, obor
Business Administration, zaméreni Marketing. V obdobi let 2000
az 2012 zastaval celou fadu fidicich funkci v oblasti obchodu a slu-
zeb. Od kvétna 2013 do listopadu 2014 zastaval funkci reditele
centra sluzeb zdkaznikdm v Allianz pojistovné, a.s. a od listopadu
2014 byl na pozici ¢lena predstavenstva Allianz pojistovny, a.s.

Mgr. Josef Lukdsek,
¢lenem od 1.4.2015
Je absolventem Matematicko-fyzikdlni fakulty UK. Od roku 1994
se pohybuje v pojistovnictvi na radznych pozicich. Zacinal jako

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

A — Profil spole¢nosti

pojistny matematik ve spole¢nosti Nationale Nederlanden, v roce
2001 odesel do spolecnosti Allianz, kde se stal odpovédnym po-
jistnym matematikem a ¢lenem dozorci rady Allianz penzijniho
fondu. Postupné mél v Allianz odpovédnost nejen za pojistnou
matematiku, ale i za datové analyzy a tvorbu produktd. Dnes je
¢lenem predstavenstva Allianz spole¢nosti v CR s odpovédnosti
za vyvoj produktl, profitabilitu, zajisténi a portfolio management.
Je ¢lenem prezidia Asociace penzijnich spolenosti.

Ing. Petr Hrbacek,

¢lenem od 1. 6. 2015

Je absolventem Vysoké skoly bdrské v Ostravé — oboru Finance
na Fakulté ekonomiky. Pfed ndstupem do Allianz pojistovny, a.s.
pracoval Sest let v Ceské pojistovné, a.s. na pozici vrchniho feditele
pro obchod. V Allianz zastdval nejdrive funkci feditele centrdlniho
maklérského obchodu, dnes je ¢lenem predstavenstva Allianz
pojistovny, a. s. i Allianz penzijni spolecnosti, a. s. s odpovédnosti
za obchod.

DOZORCi RADA

Dr. Kay Miiller,

¢lenem od 23. 3. 2015, od 30. 3. 2015 predsedou dozorci rady

Kay Muiller plsobi v Allianz od roku 2006, studoval v Dédnsku, Irsku,
doktordt ziskal na Technické univerzité v Mnichové v roce 2007. Od
roku 2006 do roku 2009 pUsobil v Allianz ve finanénim sektoru jako
vykonny asistent, do roku 2014 jako finanéni reditel. Od z&ri roku
2014 do brezna 2015 byl regiondlnim reditelem oboru strategie pro
stfedni a vychodni Evropu, od té doby je regiondlnim feditelem
zivotniho pojisténi pro stfedni a vychodni Evropu.

Dr. Alexander Protsenko,

¢lenem od 10. 12. 2015

Alexander Protsenko pusobi v Allianz v Mnichové od roku 2011,
vystudoval Ekonomickou univerzitu v Mnichové, kde v roce 2013
ziskal doktorsky titul. Od roku 2011 do roku 2015 byl vedoucim sku-
piny rostoucich trh{, planovdni a fizeni. V roce 2012 byl vedoucim
skupiny strategie, pldnovdni a fizeni. Od zdafi roku 2015 je financnim
feditelem Allianz pro stfedni a vychodni Evropu.

Ing. Tomds Lain,

¢lenem od 2. 6. 2015

Vystudoval VSE v Praze, Fakultu informatiky a statistiky — Statis-
ticko-pojistné inzenyrstvi. Svoji kariéru zacal v Ceské pojistovné, a. s.
jako pojistny matematik, byl reditelem odboru controllingu
a vrchnim feditelem produktového managementu a podpory
obchodu. Nez nastoupil do Allianz, pracoval v KPMG. V Allianz
zastavd funkci feditele Useku planning a controlling.
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JUDr. Ludvik Bohman,

¢lenem od 2. 6.2015

Absolvent Pravnické fakulty UK, v pojistovnictvi pracuje od roku
1998. Béhem své profesni kariéry pusobil ve finanénich skupindch
Ceské pojistovny jako feditel prévniho odboru, posléze vrchni feditel
vnitfnich véci, v AXA byl ¢lenem predstavenstva. V Allianz byl fedi-
telem Useku legal, compliance a investigation a dnes je reditelem
Useku likvidace. Je ¢lenem dozoréi rady spolecnosti Diamond Point,
a.s., Allianz nadacniho fondu a nyni i Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.

e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spoleénosti a Géastnic-
kych fondt v rozhodném obdobi

Investi¢nim manazerem fondd je Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
(ddle jen ,penzijni spolec¢nost”) zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4972.

PORTFOLIO MANAZER:

Petr Podolka,

¢lenem od 1. 8.2015

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze a v roce 2003
ziskal na CFA Institute titul Chartered Financial Analyst. V Allianz
pusobi od roku 2015. V fizeni portfolii a asset managementu ma
mnohaletou zkusenost, 14 let pracoval jako portfolio manazer
v ING Investment Management (C.R.), a.s. a posledni tfi roky jako
vedouci investi¢niho oddéleni v NN Investment Partners C.R., a.s.
V Allianz pracuje jako reditel Useku Investice a Treasury.

Ji¥i Snobl,

¢lenem od 1. 8.2015

Je absolventem CVUT, Ekonomické katedry Elektrotechnické fa-
kulty. Svoji profesni kariéru zahdjil v bankovnim sektoru — pracoval
na réiznych postech v Zivnostenské bance Praha, ABN AMRO BANK
N.V. a Komeréni bance, a.s. a prevdzné se zabyval obchodni ¢innosti.
Do Allianz prisel v roce 2015 z Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s., kde prosel nékolika funkcemi, zabyval se rdznoro-
dymi projekty z oblasti asset managementu a naposledy byl séfem
obchodu, kde mél na starosti fizeni vztahl s externimi klienty.

f) Udaje o osobdch, které méli kvalifikovanou Géast na penzijni
spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
druhu a vyse Gcasti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim
doby, po kterou mély kvalifikovanou UGcast na penzijni
spolecnosti

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8,

Ceska republika, ICO 47 11 59 71, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1815.
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A — Profil spole¢nosti

g) Udaje o osobdch, na kterych méla penzijni spole¢nost kvali-
fikovanou ucast, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uve-
denim vyse a typu kvalifikované uUcasti a hospoddaiského
vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou pen-
zijni spolec¢nost méla kvalifikovanou Géast na téchto osobach;
pokud nejsou k dispozici auditované hospoddiské vysledky
téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské vysledky
neauditované a tuto skutec¢nost vyznaci

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Udaje o osobdch, které byly s penzijni spole¢nosti persondlné
propojené, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
zpusobu propojeni a doby propojeni

Doba propojeni s penzijni spolecnosti je shodnd s daty zvoleni
uvedenych osob do predstavenstva a dozorci rady Allianz penzijni
spolecnosti.

Allianz pojistovna, a. s. - pfedstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 26. 3. 2010, predseda od 29. 3. 2010
Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.7.2013

Ales Jelinek, MBA, od 19.11. 2014 do 30. 11. 2017

Mar. Josef Lukdasek, od 1. 4.2015

Ing. Petr Hrbdcek, od 1. 6. 2015

Allianz pojistovna, a.s. — dozoréi rada
Petros Papanikolaou, od 30.7.2015
Alexander Protsenko, od 10. 12. 2015
Kay Miller, od 25. 6. 2015

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spolecnosti
Allianz pojistovny, a. s.

Diamond Point, a.s. — predstavenstvo
Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1. 8.2013
Mgr. Josef Lukdsek, od 20. 3.2014

Bc. Sandra Tomdaskovd, od 28.11. 2014

Diamond Point, a.s. — dozor¢i rada

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 1. 5. 2013

JUDr. Ludvik Bohman, od 28.11. 2014

Ales Jelinek, MBA, od 5. 6. 2015 do 30. 11. 2017
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i) Udaje o osobdch, které se neuvadéji podle pismen e) az g)
a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spolecnosti
ve shodé.

Vsechny osoby jsou uvedeny prdavé pod pismeny e) az g).

i) Uddje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykond-
vali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k Gcast-
nickym fondim obhospodafovanym penzijni spoleénosti,
byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby,
po kterou tuto cinnost vykonavali

— Citibank Europe Plc, organizacni slozka, I€ 28198131,
sidlo: Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02
- Ceska sporitelna, a.s., IC: 45244782,
sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
- Ceskoslovenskd obchodni bankg, a. s., IC: 00001350,
sidlo: Praha 5, Radlické 333/150, PsC 150 57
- ING Bank N.V,, Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam,
The Netherlands
—  Komeréni banka, a.s., IC: 45317054,
sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, pPsC 11407
— Oberbank AG / Untere Donauldnde 28 / 4020 Linz
— PIMCO Funds Global Investors Series
/ 30 Herbert Street / DUBLIN 2
— PPF banka / Evropskd 2690/17, PO Box 177 / 160 41 Praha 6
— Societe Generale SA / 29 Boulevard Haussmann
/ F-75009 Paris
— UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 649 48 242, sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92

k) Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, jejichz Gi¢astnikem
byla nebo je penzijni spoleénost sama nebo na Ucet UGcast-
nického fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku penzijni spoleénosti, majetku v diicho-
dovém fondu a v Gcastnickém fondu, jehoz se spor tykd, v roz-
hodném obdobi.

V roce 2017 nedoslo k zddnému vyznamnému soudnimu ani
rozhod¢imu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.,
a ani zddného obhospodafovaného fondu této penzijni spo-
le¢nosti.
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A — Nefinanéni informace

NEFINANCNi INFORMACE

a) O skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Z4dné takové skute¢nosti nenastaly.

b) O predpokladaném vyvoji €éinnosti ticetni jednotky

Ucetni jednotka bude naddle pokra¢ovat ve své &innosti, nena-
stdvd zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala
v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

c) O aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Allianz penzijni spolecnost nevyviji zaddné aktivity v oblasti vyzkumu
avyvoje.

d) O nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila

Allianz penzijni spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.
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e) O aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracov-
néprdavnich vztazich

Allianz penzijni spole¢nost vénuje velkou pozornost oblastem jako
je etika podnikdni, dobré vztahy s klienty, obchodnimi partnery,
dodrzovani lidskych prdv, rovnosti Sanci a dodrzovdni pracovnich
standardd. To je nedilnd soucdst firemni kultury Allianz.

Velky ddraz je kladen na profesiondlni chovdni zaméstnancl a do-
drzovdni internich pravidel spole¢nosti, mezi které patfi Kodex
chovani a dalsi predpisy. Nedilnou soucdsti firemni kultury je re-
spektovdni pravidel rovnych pracovnich pfrilezitosti a netolerance
jakékoliv diskriminace. Jiz od roku 2008 se Allianz penzijni spolec-
nost zapojila také do globdlniho ekologického projektu skupiny
Allianz (podpisem tzv. Kjétského protokolu) s cilem minimalizovat
negativni vliv na Zivotni prostredi, Usporami v oblasti spotieby ener-
gii, vody a papiru, v nakldddni s odpady a v oblasti pracovnich
cest. V této oblasti se snizil objem emisi C0O2 generovanych vlastni
¢innosti 0 25 %. Souhrn vsech nefinanénich informaci, které se tykaji
skupiny Allianz, véetné Allianz penzijni spole¢nosti, a.s., je obsazen
ve specidlnim reportu materské spolecnosti
https://www.allianz.com/v_1491919948000/en/sustainability/me
dia-2017/Allianz_Group_Sustainability Report 2016.pdf

f) O tom, zda uGcetni jednotka ma pobocku nebo jinou cast
obchodniho zavodu v zahranici

Allianz penzijni spolecnost nemd zddnou pobocku v zahraniéi.
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A — Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (stary 3. piliF) - transformovany fond

PENZIJNi PRIPOJISTENI SE STATNIM PRISPEVKEM
(STARY 3. PILIR) - TRANSFORMOVANY FOND

Penzijni pfipojisténi se statnim pfispévkem (ddle jen ,penzijni pFipojisténi”) je soucdsti dichodového
systému Ceské republiky a tvofi spoleéné s dopliikovym penzijnim spofenim tzv. 3. dichodovy pilif.
Jeho vlastnosti jsou dany zdkonem €. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se stdtnim prispévkem,

ve znéni pozdéjsich predpisu, (dale jen ,zdkon o penzijnim pfipojisténi”) a nékolika pfislusnych pasazi
ze zdkona €. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen

»Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni”).

Smlouvu o penzijnim pfipojisténi bylo mozno podle zdkona o do-
plikovém penzijnim sporeni uzavfit nejpozdéji 30. listopadu 2012
s nejpozdéjsim datem pocdtku 1. prosince 2012. Od 1. 12. 2012 jiz
neni mozné sjednat smlouvu o penzijnim pfipojisténi. Jedinou vy-
jimkou je pfipad, kdy mohou vstoupit novi G¢astnici z transformo-
vaného fondu jiné penzijni spole¢nosti, ktery se sluc¢oval s jinym
transformovanym fondem, a G¢astnici pavodniho transformova-
ného fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2017 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky vice nez 416 tisic Géastnikl penzijniho pFipojisténi
v transformovaném fondu.

Od 1. 1. 2017 doslo ke zméné vyse a zpusobu vypoctu pro uplat-
néni danovych odpoétll. Uéastnik si mlize snizit svdj darovy zéklad
o soucet Cdstek sjednanych a soucasné zaplacenych mésicnich pfi-
spévkq, které prevysuji 1 000 K¢, a to v maximalni vysi 24 000 K&.

Na smlouvu o penzijnim pfipojisténi mdze prispivat i zaméstnavatel
ajeho prispévek je pro Ucastnika i pro zaméstnavatele danoveé zvy-
hodnén. V pfipadé predéasného ukonéeni smlouvy o penzijnim pri-
pojisténi prichdzi ucastnik o statni prispévky a musi dodanit dfive
uplatnéné danové odpocty.
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Vyhody penzijniho pFipojisténi:

— sporenijiz od 100 K& mésicné

- nejnizsi prispévek Gcastnika pro ndrok na stétni prispévek je 300 K&

- moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢&), moznost jeho snizeni
nebo zvyseni kdykoliv véetné moznosti preruseni placeni

— statni prispévek az 230 K& mési¢né, tedy 2760 K¢ za rok (na pfi-
spévek Ucastnika 1 000 K&)

— moznost snizeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ rocné (navy-
Seni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

— moznost prispévku od zaméstnavatele

— garance nezdporného zhodnoceni

Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:
- sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti
danovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoznéna vyplata vsech
typu davek podle zdkona o penzijnim pfipojisténi:

- starobni penze

— invalidni penze

- vysluhovd penze

— jednordzové vyrovndni pro Ucastnika misto penze

— odbytné

- pozustalostni penze nebo odbytné pro oprdvnénou osobu

— odbytné pro dédice

Penzijni pfipojisténi v Allianz transformovaném fondu nabizi
— dozivotni penze

- dozivotni penze s pozUstalostni penzi

- dozivotni penze se zarué¢enou dobou vyplaty

— dozivotni penze se sjednanou ¢dstkou pro pripad smrti

— dozivotni penze s linedrné rostouci vysi

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

A — Dopliikové penzijni spofeni (novy 3. piliF) - G¢astnické fondy

DOPLNKOVE PENZIJNi SPORENI
(NOVY 3. PILIR) - UCASTNICKE FONDY

Dopliikové penzijni sporeni je souédsti diichodového systému Ceské republiky
a tvofi spoleéné s penzijnim pripojisténim tzv. 3. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti
jsou ddny zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni, ve znéni
pozdéjsich predpist (ddle jen ,zdkon o dopliikovém penzijnim spofeni”).

Klienti, ktefi nemaji dosud sjednanou smlouvu o penzijnim pfipo-
jisténi nebo doplhkovém penzijnim sporeni, maji moznost uzavrit
smlouvu o doplikovém penzijnim spofeni.

K datu 31. prosince 2017 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky vice nez 39 tisic Gcastnikd doplikového penzij-
niho spofeni v Gcastnickych fondech.

Novela zdkona o doplnkovém penzijnim spofeni umoznuje, ze
od 1. 1. 2016 se mUze stat Gcastnikem i osoba mladsi 18 let.
Za nezletilého Ucastnika uzavird smlouvu jeho zdkonny zdstupce.
Do 31. 12. 2017 bylo pro tyto nezletilé Gcastniky uzavrieno
825 smluv, coz ¢ini 2 % ze vsech smluv.

Pro klienty mladsi 18 let byla také od 1. 1. 2016 zavedena novd
moznost vyplaty — tzv. Cadstec¢né odbytné ve vysi az jedné tretiny
prostfedkd v roce, kdy klient dosdhl véku 18 let, a to za podminky
splnéni spofici doby 10 let, pficemz posledni 2 roky ve stejné pen-
zijni spolecnosti.

Ndarok na statni prispévek, jehoz vyse je odvozena od prispévku
G¢astnika, mé Géastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi Ceské
republiky nebo ma bydlisté na Gzemi jiného ¢lenského statu EU
a soucasné je Gc¢asten vefejného zdravotniho pojisténi nebo dicho-
dového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobird diichod
z tohoto dichodového pojisténi.

Od 1. 1. 2017 doslo ke zméné vyse a zplsobu vypoctu pro uplat-
néni darovych odpodtl. Uéastnik si méze snizit svdj danovy zaklad
o soucet Cdstek sjednanych a souc¢asné zaplacenych mésicnich pfi-
spévkd, které prevysuji 1 000 K¢, a to v maximalni vysi 24 000 K&.

Na smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni muize prispivat
i zaméstnavatel a jeho prispévek je pro Gcastnika i pro zaméstna-
vatele danové zvyhodnén. V pfipadé predc¢asného ukonceni
smlouvy o doplikovém penzijnim sporeni pfichdzi Gcastnik o statni
prispévky a musi dodanit drive uplatnéné danové odpocty.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodafuje v rdmci doplikového

penzijniho sporeni 3 Gcastnické fondy, které se lisi vysi potencidl-
niho vynosu a investi¢nim rizikem.

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Ucastnické fondy Allianz penzijni spoleénosti:
- Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond
- Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond

— Allianz dynamicky Ucastnicky fond

Doplikové penzijni spofeni navazuje na pivodni penzijni pFipo-

jisténi a nabizi podobné vyhody, zejména:

— sporeni jiz od 100 K& mésicné

— nejnizsi prispévek Ucastnika pro ndrok na statni prispévek je 300 K¢

— moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢), moznost jeho snizeni
nebo zvyseni kdykoliv véetné moZnosti preruseni placeni

— statni prispévek az 230 K& mésicnég, tedy 2 760 K¢ za rok (na pfi-
spévek Gcastnika 1 000 K¢)

— moznost sniZzeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ ro¢né (navy-
Seni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

- moznost pfispévku od zaméstnavatele

- od 1. 1. 2016 ndrok na jednordzové vyrovndni nebo starobni
penzi dosazenim véku 60 let pfi minimdalni dobé sporeni 60
kalenddarnich mésica

Nadstandardni vyhody v Allianz Gcastnickych fondech bez

poplatku:

- sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti da-
novych vyhod

- moznost volby zplisobu zhodnoceni Gspor - od fondu konzerva-
tivniho az po fond dynamicky s vyssim potencidlem zisku

Z doplikového penzijniho spofeni je umoznéna vyplata vSech

typu davek dle zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni:

- starobni penze na uréenou dobu (souédstije i tzv. ,pfeddichod”)

— invalidni penze na uréenou dobu

— jednordzové vyrovndni pro Gcastnika

— odbytné pro Ucastnika

- od 1. 1. 2016 - ¢dastecné odbytné v 18 letech pfi splnéni spofici
doby 10 let

- Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro dozivotni penzi

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu

— jednordzové vyrovndni nebo odbytné pro urenou osobu, pfip.
dédice
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B — Zprdva nezdvislého auditora pro akciondre spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.,

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE
SPOLECNOSTI ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

ZPRAVA O AUDITU UCETNi ZAVERKY
VYROK AUDITORA

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Allianz
penzijni spole¢nost, a.s. (ddle také ,Spolecnost”) sestavené na z4-
kladé Eeskych Géetnich predpist, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty a prehledu o zméndch
vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosincem 2017 a prilohy
v UCetni zaveérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcet-
nich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy v této Ucetni zdvérce.

Podle naseho ndzoru prilozend Ucetni zdvérka poddavd vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2017
a ndkladd a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici
31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy Ko-
mory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni
standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvise-
jicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito
predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spo-
le¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpist. Domnivdme se, ze dlikazniinformace, které
jsme shromdzdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyja-
dreni naseho vyroku.

HLAVNIi ZALEZITOSTI AUDITU

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona
o auditorech informace uvedené ve vyroéni zprdvé mimo Gcetni
zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidéd
statutdrni orgdn spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle také ,Spolecnost”).
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CASOVE ROZLISENi PORIZOVACICH NAKLADU
HLAVNIi ZALEZITOSTI AUDITU

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili jako hlavni zdleZitost auditu
vzhledem k tomu, Ze vedeni Spolecnosti stanovuje vyznamné
a komplexni predpoklady pfi odhadu ¢asového rozliseni proviznich
ndkladl souvisejicich s uzavienim penzijnich smluv. Vypldcené pro-
vize nejsou Uctovdany pfimo do ndkladl v okamziku ndroku zpro-
stfedkovatele na provizi, ale jsou do ndkladl postupné casové
rozliSovdny. Klicovym predpokladem je stanoveni doby, po kterou
dochdzi k ¢asovému rozliseni téchto pofizovacich ndkladd.

K 31. prosinci 2017 ¢asové rozliseni pofizovacich ndklad je ve vysi
401 118tis. K¢ a je vykdzdno v rdmci polozky Ndklady a pfijmy pfis-
tich obdobi v rozvaze Spolecnosti.

Spolec¢nost s pouzitim pojistné-matematickych metod na pravidelné
bdzi pocitd tzv. zpétné ziskatelnou hodnotu téchto dosud casové
nerozlisenych pofizovacich ndkladd, kterou porovndvad s vysi ¢aso-
vého rozliseni pofizovacich ndkladd. Zpétné ziskatelnd hodnota je
stanovena na zdkladé diskontovani budoucich oéekdvanych zisk
Spolec¢nosti za pouziti klicovych pfedpokladl (tj. diskontni sazby,
budoucich o¢ekdvanych vynost z obhospodarovanych penzijnich
fondu, oéekdvdané miry ukonéeni penzijnich smluv, mortality, né-
kladd spojenych se sprdvou penzijnich smluv atd.).

Dalsi detaily jsou uvedené v nésledujicich bodech prilohy Gcetni za-
vérky: 2(c) Ucetni metody pro ¢asové rozliseni pofizovacich nakladd
a provizi distributorm, 13 Ndklady a pfijmy pfistich obdobi.

JAK BYLA DANA ZALEZITOST AUDITU RESENA

V rdmci feseni uvedené zdlezZitosti auditu jsme provedli prfedevsim
ndsledujici postupy:

Kriticky jsme zhodnotili Ucetni metody a predpoklady pro vypocet
¢asového rozliseni pofizovacich ndkladd na zdkladé nasich znalosti,
zkusenosti, G¢etnich standardd a trznich standardd v rdmci sektoru.

Ddle jsme vyuZili nase specialisty (pojistné matematiky) k posouzeni
pouzitych kli¢ovych predpokladl a metod pouzitych Spolec¢nosti pfi
vypoctu ¢asového rozliseni pofizovacich ndkladl a pfi vypoctu
zpétné ziskatelné hodnoty. Nasi specialisté porovnali tyto klicové
predpoklady s externé dostupnymi daty, vlastnimi odhady a pred-
poklady aplikovanymi v minulych obdobich.

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

B — P¥iloha ucetni zavérky, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

Testovali jsme ndvrh, zavedeni a provozni G¢innost systémovych
a manudlnich kontrol nad kompletnosti provizi a vypoctem jejich
¢asového rozliseni, zejména kontrol nad zaddvdnim provizi do in-
formacniho systému Spolecnosti, kontrol nad vypocétem jednotlivych
provizi a kontrol nad rozpousténim provizi do ndkladd. Testovdni
jsme provedli formou dotazovdni spole¢né s pozorovdnim, inspekci
a kontrolou podkladové dokumentace a vybranymi prepocty.

Jako soucdst naseho testovani vécné sprdvnosti jsme provedli ana-
lytické postupy vécné sprdvnosti pro dosud ¢asové nerozlisené
provizni ndklady a odsouhlasili vyznamné zlstatky mezi Géetnictvim
a provoznimi systémy.

Posoudili jsme dostateénost Udajd zvefejnénych Spoleénosti
o Casové rozlisenych proviznich ndkladech v pfiloze Géetni zavérky.

OSTATNi INFORMACE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona
o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo Ucetni
zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd
statutdrni orgdn Spolecnosti.

Nas vyrok k Gcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesou-
ladu s Ucetni zdvérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce
ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto infor-
mace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzu-
jeme, zda ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (ma-
teridlnich) ohledech vypracovdny v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpist na formalni ndlezitosti a postup vy-
pracovdni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpUsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdzeme posoudit,

uvdadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pred-
métem zobrazeni v Uéetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a

— ostatniinformace byly vypracovdany v souladu s pravnimi predpisy.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské

organizacni jednotce.
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Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi
o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdavnosti.
V radmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informa-
cich zddné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST STATUTARNIHO ORGANU, DOZORCi RADY A
VYBORU PRO AUDIT SPOLEENOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky
poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi pred-
pisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za ne-
zbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Gcetni zdvérky je statutdrni orgdn Spoleénosti
povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v priloze v Ucetni zavérce zdlezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvdni a pouziti predpokladu nepretr-
Zitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
statutdrni orgdn pldnuje zruseni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢in-
nosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti
odpovidaji dozor¢i rada a vybor pro audit.

ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UCETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfimérfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprdvnost zplsobe-
nou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici
nds vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zdrukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy
ve vsech pfipadech v Géetni zavérce odhali pripadnou existujici vy-
znamnou (materidlni) nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat
v dlsledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (mate-
rialni), pokud lze redlné predpoklddat, ze by jednotlivé nebo v sou-
hrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zdkladé prijmou.

1ICO 49619187
DIC CZ699001996
ID datové schranky: 8h3gtra

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185
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B — Zprava nezdvislého auditora pro akciondre spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi
povinnosti uplatfnovat béhem celého auditu odborny Usudek a za-
chovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

— ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) ne-
sprdvnosti Ucetni zavérky zpisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné diakazni informace, abychom na
jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vy-
znamnou (materidlni) nesprdvnost, k niz doslo v dusledku pod-
vodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nesprdvnosti zplsobené chybou, protoze soucdsti podvodu
mohou byt tajné dohody, falsovdni, myslnd opomenuti, ne-
pravdivd prohldseni nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

— Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti rele-
vantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrh-
nout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost pro-
vedenych Ucetnich odhadud a informace, které v této souvislosti
statutdrni orgdn Spoleénosti uvedl v pfiloze v Géetni zdvérce.

— Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohle-
dem na shromdazdéné dikazni informace existuje vyznamné
(materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti ne-
pretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, ze takovd vyznamnad
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vy-
jadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti
Spoleénosti nepretrzité trvat vychdzeji z ddkaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zprdavy. Nicméné budouci udd-
losti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni za-
vérky, véetné prilohy, a ddle to, zda Ucetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakce a uddlosti zpisobem, ktery vede k vér-
nému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim
mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznam-
nych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobdm povérenym sprdvou
a fizenim prohldseni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické poza-
davky tykajici se nezdvislosti, a informovat je o veskerych vztazich
a dalSich zdlezitostech, u nichz se lze redlné domnivat, Ze by mohly
mit vliv na nasi nezdvislost, a pfipadnych souvisejicich opatrenich.

Ddle je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zdlezitosti, o nichZ jsme
informovali osoby povérené sprdvou a fizenim Spolecnosti, ty, které
jsou z hlediska auditu Uéetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi,
a které tudiz predstavuji hlavni zdlezitosti auditu, a tyto zdlezitosti
popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz prdvni predpisy
zakazuji zverejnéni takové zdlezZitosti nebo jestlize ve zcela vyji-
mecném pripadé usoudime, Ze bychom o dané zdlezZitosti neméli
v nasi zpravé informovat, protoze lze redlné olekdvat, Ze mozné
negativni dopady zverejnéni prevdzi nad pfinosem z hlediska ve-
fejného zdjmu.

ZPRAVA O JINYCH POZADAVCiCH STANOVENYCH PRAVNIiMI
PREDPISY

V souladu s ¢ldnkem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvdadime v nasi zpravé nezdvislého audi-
tora ndsledujici informace vyzadované nad rdmec mezindrodnich
standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nds dne 12. dubna 2017 urcila valnd hro-
mada Spolecnosti. Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 21 let.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nds vyrok k Gcéetni zavérce uvedeny v této zpravé
je v souladu s nasi dodatec¢nou zprdvou pro vybor pro audit
Spolecnosti, kterou jsme dne 28. bfezna 2018 vyhotovili dle ¢ladnku
11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlasSujeme, Ze nebyly poskytnuty zddné zakdzané sluzby
uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014.

Spoleénosti a podnikiim, které ovlddd, jsme kromé povinného
auditu neposkytli Zadné jiné sluzby.

STATUTARNI AUDITOR ODPOVEDNY ZA ZAKAZKU

Ing. Vladimir Dvordacek je statutdrnim auditorem odpovédnym
za audit Ucetni zavérky spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2017, na jehozZ zdkladé byla zpracovdna tato zprdva
nezdvislého auditora.

V Praze, dne 28. brezna 2018

LPne Ot o see. Gl

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

S

Ing. Vladimir Dvordcek
Partner
Evidencni ¢islo 2332

Obchodni rejstfik vedeny 1CO 49619187
Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské
organizacni jednotce.
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B — Rozvaha, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 (v celych tisicich Kc)

10
11
13

10
12

14
15

12
15

22

AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozdadani
b) ostatni pohledavky
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva
Ndklady a prijmy pfistich obdobi
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Rezervy
c) ostatni
Zdakladni kapital
z toho: a) splaceny zakladni kapital

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

10
11
12
13

14
15

16

15
17

19

19
20

3

647 212
626 725
20 488
3076

18

130 354
401 140
1181803

122796
142 354
142 354
50 100
50 100
141 884
141 884
549 900
130711
44058
1181803

80 165

80451
43 483 494
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3

505 848
485 404
20 444
3024

18

138 190
452 563
1099 646

125761
101 290
101 290
300 000
300 000
141 884
141 884
300 000
58 548
72163
1099 646

40 240 522
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

o ®| o |u |~

17
19
23
24

Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: troky z dluhovych cennych papirl
Viynosy z poplatkl a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Ostatni provozni ndklady
Spravni naklady
v tom: a) ndklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim
Daii z pfijmd

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

18

135

135

349 545
(191511
(693
(90)
(78357)
(24 491)
(18 754)
)

)

)

)
)

G737
(53 866,
(41065

35824

(8234)

44058

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017  ceentscien

Zustatek k 1.1.2016

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi

Rozdéleni zisku/ztraty minulych let
Zustatek k 31.12.2016

Zustatek k 1.1.2017

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi

Snizeni zakladniho kapitalu

Rozdéleni zisku/ztraty minulych let
Zustatek k 31.12.2017
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300 000

300 000

300 000

(249 900)

50 100

141 884

141 884

141 884

141 884

300 000

300 000

300 000

249 900

549 900

16 605

41943
58 548

58 548

72163
130711

41943
72163
(41943)
72163

72163
44058

(72163)
44058

134

134
341389
(170 429)
(100)

(74 009)
(28 040)
(21331)
(6709)
(45 969)
(22 662)
72163

72163

800 432
72163

872 595

872595
44058

916 653



B — P¥iloha Ucetni zavérky, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2017

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spole¢nosti

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Allianz penzijni spoleénost, a.s. (ddale jen ,Spolecnost”) vznikla
k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a.s. podle
zdkona ¢.427/2011 Sb., o doplinkovém penzijnim sporeni. Povoleni
k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni ban-
kou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které
nabylo prdvni moci dne 26. fijna 2012.

K 31. prosinci 2017 méla Spolecnost jediného akciondre, a to spo-
le¢nost Allianz pojistovna, a.s.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spolecnost transformacni projekt, ktery byl
dne 24. Fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spoleénost, a.s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Transformovany fond”).

Predmétem podnikdani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostfedkd od Géastnikl penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gcastnikd a na-
kladddni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdni a obhospodarovdni prostfedkd Gcastnikd spo-
feni v dichodovych fondech a vypldceni ddvek podle zdkona
¢.426/2011 Sb., o ddchodovém sporeni,

c) shromazdovdni prispévkl Gcastnika, prispévkd zaméstnavatele
a stdtnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb., o dopliiko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Ucast-
nickych fondl, obhospodafovdni majetku v UGéastnickych
fondech a vypldaceni davek doplhnkového penzijniho sporeni.

Spole¢nost plsobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo
Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceskd republika

Identifikaéni ¢islo
256 12 603
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Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2017
Clenové predstavenstva Clenové dozor¢i rady
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. (pfedseda) Kay Miiller (predseda)
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA  Ing. Tomds Lain

Mgr. Josef Lukdsek JUDr. Ludvik Bohman
Ing. Petr Hrbdcek Alexander Protsenko

Zmény v obchodnim rejstfiku

V roce 2017 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni

spolecnosti, a.s.:

— dne 30. listopadu 2017 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva
Spolecnosti Ales Jelinek, MBA

Informace o depozitari

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

Obhospodarované fondy

Allianz penzijni spolec¢nost obhospodaruje vlozené prostredky
klientd ve fondech:

— Ucastnické fondy — doplhkové penzijni sporeni (novy 3. piliF)

— transformovany fond - penzijni pfipojisténi (stdvajici 3. pilir)

Doplitkové penzijni sporeni (novy 3. piliF)

— Allianz povinny konzervativni G¢astnicky fond
— Allianz vyvdazeny Uéastnicky fond

— Allianz dynamicky Ucastnicky fond

Transformovany fond (stavajici 3. piliF)
Allianz transformovany fond

Konsolidovanou Ucetni zavérku skupiny Gcetnich jednotek, ke které

Spolecnost jako konsolidovand Ucetni jednotka patfi, sestavuje
Allianz SE, se sidlem v Mnichové, ve Spolkové republice Némecko.

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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Organizacni struktura platnd k 31. prosinci 2017

RESORT CEO RESORT CFO RESORT COO RESORT CSO RESORT CPO
JAKUB STRNAD SONIA SLAVTCHEVA ALES JELINEK PETR HRBACEK JOSEF LUKASEK
DO 30. 11. 2017
PRAVNI CONTROLLING IT EXTERNI DISTRIBUCNI BUSINESS ANALYZA
Michal Smréek Tomds Lain Jifi Zahalka KANALY Martina Markova
Vitézslav Havlis
COMPLIANCE RiZENi RIZIK CENTRUM SLUZEB PODPORA OBCHODU

Hana Hendrychova

Kamila Simonové

ZAKAZNIKUM
Martin Hlavaé

Jana Citterbergova

INTERNI AUDIT
Jitka Kazimirova

INVESTICE A TREASURY
Petr Podolka

SPRAVA POJISTENI
- ZIVOTA, PENZE
Darina Kocsisova

ALLIANZ AKADEMIE
David Je€menka

PECE A ROZVO) DANE PMO A DIGITALIZACE
ZAMESTNANCU Jan Tichy Jan Andrijko
Nelly Talaskova
MARKET UCETNICTVi
MANAGEMENT Anna Svehlova

Martin Podavka

PLATBY KLIENTU
Milada Studend

PROCUREMENT
& FACILITIES
Sandra Tomaskova

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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B — P¥iloha Ucetni zavérky, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

(b) Vychodiska pro pFipravu Géetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpis,

— vyhléskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisU,

— Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi
Ministerstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozlieni
ndkladd a vynosd a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstrojd ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude ne-
pretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdva zadnd sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spoleénosti byla pripravena v souladu s nésleduji-
cimi dilezitymi Géetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni tcetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z G¢tu,

— den sjedndni a den vypofdddni spotovych obchod, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddani neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypofdddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady
ndkupu a prodeje financénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

26

Financni aktivum nebo jeho ¢dast Spole¢nost oductuje z rozvahy
v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan-
¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zanik-
nou nebo se téchto prdv vzda.

V pfipadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho Cdsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do nd-
kladd nebo vynosa.

(b) Pohledavky a opravné polozky

Pohleddvky se vykazuji v nomindalni hodnoté snizené o pfipadnou
opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se odepisuji po skon-
¢eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Zze pravdépodob-
nost jejich zaplaceni neni realnd.

Spoleénost stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm
na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékové
struktury pohleddvek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je
vykdzdno spolecné s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této
cizi méné.

(c) Casové rozliseni pofizovacich nakladd

Spole¢nost Uctuje na ucet ndkladd pfistich obdobi vyplacené

provize. Tyto provize jsou ¢asové rozliSovany ndsledovné:

-V pfipadé doplikového penzijniho sporeni (fondy Ill. pilife
kromé Transformovaného fondu) po dobu platnosti prislusné
smlouvy, maximalné vsak po dobu 5 let.

-V prfipadé Transformovaného fondu (na zdkladé analyzy
chovdni Géastnikd Fondu) po dobu platnosti pfislusné smlouvy,
maximalné vsak po dobu 14 let.

Vyro¢ni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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Spole¢nost k rozvahovému dni provadi test na znehodnoceni
Casové rozlisenych pofizovacich ndkladl na smlouvy o penzijnim
pfipojisténi a doplikovém penzijnim sporeni. Cilem tohoto testu
je zjistit, zda doslo k trvalému znehodnoceni testovaného aktiva,
pfipadné zda Spoleé¢nost mé schopnost tato aktiva pokryt z vynosa
vztahujicich se k témto aktivam. Pokud je vysledkem testu, Ze doslo
k znehodnoceni testovaného aktiva, je odpovidajici ¢dst jednord-
zové odepsdna do ndkladd na poplatky a provize.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndklada ve vysi, kterd
je nejlepsim odhadem vydaj nezbytnych k vypofdddni existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (prdvni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzAada si
odliv prostfedk predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gctovdn v historickych
cendch a odpisovdn rovnomérné po odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovdni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmot-
ného a nehmotného majetku jsou ndsleduijici:

Stroje a zafizeni 3 roky
Software 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny
majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ je Uc¢tovdn do nd-
kladl za obdobi, ve kterém byl potizen, pricemz doba pouzitelnosti
je kratsi nez 1 rok.

(f) Pfepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdany v tuzemské méné

prepoctené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou ndrodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pripadu.
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(9) Derivaty

Derivat je financni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Grokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, ce-
nového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zAvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyZaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obcho-
du do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v polozce ,Ostatni
aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zavaz-
cich v polozce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota oéekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hod-
noté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohleddavky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,,Zavazky z pevnych ter-
minovych operaci” a ,,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztrdty v polozce , Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operaci”.

(h) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospoddrského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladd, odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pFijmu, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpodty.

Odlozend dan

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni
a dafovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouzitim olekdvané
danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové
pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost
o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.
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(i) Zmény Gcetnich metod a opravy chyb minulych Géetnich
obdobi

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gétuji
na Gctech ndkladd nebo vynostd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovéni vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Spolecnosti.

Spolecnost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2017 neprovedla
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z trokd a podobné vynosy z vkladd 135 134
CELKEM 135 134

Ndklady na troky a podobné ndklady

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Kurzové rozdily (195) (100)
Pfecenéni derivatd (498) -
CELKEM (693) (100)

6. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

tis. K¢ CR EU Mino EU Celkem
2017

Vynosy z trokd a podobné vynosy 135 - - 135
Viynosy z poplatkd a provizi 349538 7 - 349 545
Zisk nebo ztrata z financnich operaci (195) (498) - (693)
CELKEM 349 478 (491) - 348 987
2016

Vynosy z arokl a podobné vynosy 134 - - 134
Vynosy z poplatkd a provizi 341389 - - 341389
Zisk nebo ztrata z financnich operaci (100) - - (100)
CELKEM 341423 - - 341423

CELKEM . L
7. SPRAVNI NAKLADY
Cisty trokovy vynos 135 134
tis. K¢ 2017 2016
Mzdy a odmény 17 934 20 649
4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE ¢lentim dozorci rady 120 120
zaméstnancim 11977 15742
tis. K¢ 2017 2016 ostatnim ¢lendm vedeni 5837 4787
Viynosy z poplatkd a provizi Socidlni a zdravotni pojisténi 5737 6709
za obhospodafovani majetku fondd 327 096 297710 Ostatni ndklady na zaméstnance 820 682
za zhodnoceni majetku fondd 19072 40 582 Ndklady na zaméstnance 24 491 28 040
ostatni vynosy z portfolia fondt 1255
jednordzové poplatky od Gcastnikd 2122 3097 Informacni technologie 8691 8601
CELKEM 349 545 341389 Ndjemné a souvisejici ndklady 1230 1188
Reklama a marketing (54) 1340
Nadklady na poplatky a provize Audit, pravni a danové poradenstvi 1758 2512
provize zprostiedkovateldim 74390 77798 Ostatni 42241 32328
poplatky depozitdfi 6509 7 656 Ostatni spravni naklady 53 866 45 969
poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 9001 5640
ostatni 101 611 79335 CELKEM 78357 74 009
CELKEM 191511 170 429

Polozka ,ostatni” zahrnuje za rok 2017 (2016) ndklady penzijni
spoleénosti na zhodnoceni garantovanych smluv G¢astnikd Allianz
transformovaného fondu za rok 2016 (2015), jejichz penzijni pldn
garantuje podil na vynosech hospodareni.

Za bézné obdobi je k rozvahovému dni na toto garantované zhod-
noceni tvorena rezerva (viz bod 15).
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Polozka ,Ostatni” v ostatnich spravnich ndkladech predstavuje
outsourcingové ndklady v ¢astce 28 069 tis. K¢ (2016: 24 879 tis. KE)
za uzavrené smlouvy penzijniho pfipojisténi v roce 2017.

Polozka ,Audit, pravni a danové poradenstvi” obsahuje zejména

ndklady na auditorské sluzby spole¢nosti KPMG Ceskd republika
Audit, s.r.o. v ¢astce 1 701 tis. K¢ (2016: 2 506 tis. K¢).
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Spole¢nost KPMG Ceskd republika, s.r.o. ani ji spfiznéné osoby
neposkytly Spole¢nosti v roce 2017 i 2016 z&4dné jiné nez auditni
sluzby.

Pramérny poéet zaméstnancd Spoleénosti byl nasledujici:

10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Software Celkem
Pofizovaci cena
2017 2016 K 31. prosinci 2016 39113 39113
Zaméstnanci 23 25 Prirdstky 2064 2064
Clenové predstavenstva 5 5 Ubytky
Clenové dozori rady 4 4 K 31. prosinci 2017 41177 41177
Ostatni ¢lenové vedeni 3 3
Opravky a opravné polozky
L K 31. prosinci 2016 36089 36089
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI Radné odpisy 2012 2012
Ubytky
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 K 31. prosinci 2017 38101 38101
Pohleddvky
z obhospodarovani majetku fondd 22737 20793 Zustatkova cena
za zhodnoceni majetku fondd 19072 117 201 K 31. prosinci 2016 3024 3024
z prodeje sluzeb 39 37 K 31. prosinci 2017 3076 3076
Zavazky
z ndkupu sluzeb 7260 3576 ; ;
7 derivatéi 1498 11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Pohleddvky za zhodnoceni majetku fondd k 31. 12. 2016 zahrnuji  Zmény dlouhodobého hmotného majetku
dohad za rok 2016 ve vysi 40 582 tis. K¢ a pohleddvku za rok 2015
ve vysi 76 619 tis. K. Hmotny majetek
Pristroje a nezarazeny
tis. K¢ 2017 2016 tis. K¢ Inventar zafizeni do uzivani Celkem
Viynosy Pofizovaci cena
za obhospodafovani majetku fondd 327096 297710 K31. prosinci 2016 78 4308 4 4390
za zhodnoceni majetku fondd 19072 40 582 Prirlistky
7 derivatti 498 Ubytky
Ndklady K 31. prosinci 2017 78 4308 4 4390
Nékupy sluzeb 31784 35265
Opravky
tis. K& 31122017 31.12.2016 K31 prosinci 2016 63 4308 4372
Podrozvahové aktiva Radné odpisy
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 80 165 Ubytky
Podrozvahové pasiva K 31. prosinci 2017 63 4308 4372
Zavazky z pevnych terminovych operaci 80 451
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 43483 494 40 240 522 Ziistatkovd cena
K 31. prosinci 2016 15 4 18
K 31. prosinci 2017 15 4 18

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Bézné Ucty u bank 626725 485 404
Terminované vklady 20488 20 444
CELKEM 647 212 505 848
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12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pohleddvky za statnim rozpoctem - sttni prispévky 103 196
Odlozend danova pohledavka 8234

Pohleddvka z obchodovani s cennymi papiry 80208

Pohleddvky za zhodnoceni majetku fondu ve 2015 - 76 619
Dohadné acty aktivni 41809 61375
CELKEM 130 354 138 190

Pohleddvka z obchodovdni s cennymi papiry predstavuje ndkup
investicniho fondu, jenz bude vypordddn po zverejnéni Cisté
hodnoty fondu (,NAV*).

Dohadné ¢ty aktivni zahrnuji dohadné polozky na Uplatu
za obhospodarovdani a zhodnoceni majetku fondl za rok 2017.

Pohleddvka za zhodnoceni majetku transformovaného fondu za

2015, kterd nebyla k 31. prosinci 2016 uhrazena, byla splacena
v roce 2017.

13. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Casové rozliseni provizi 401118 452 529
Ostatni ¢asové rozliseni 22 34
CELKEM 401 140 452 563

Zavazky z obchodnich vztaht

K 31. prosinci 2017 zavazky z obchodnich vztahd predstavovaly
zAvazky vUci zprostfedkovatelm z nevyplacenych provizi drzenych
jako kauce ve vysi 19 097 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 19 733 tis. K&),
zavazky z nevyplacenych ddvek klientdm ve vysi 57 714 tis. K¢
(k 31. prosinci 2016: 70 255 tis. K&), a ostatni zdvazky ve vysi 15 205
tis. K& (k 31. prosinci 2016: 11 438 tis. K&) vuci Géastnikim z ddvodd
nepfifazenych plateb k poslednimu dni roku 2017 a ostatni obchodni
zavazky ve vysi 10 848 tis. K¢ (31. prosince 2016: 5 556 tis. KE).

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi Cini
k 31. prosinci 2017 612 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 564 tis. K&).
Z4adné z téchto zavazkd nejsou po Lhité splatnosti.

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2017 dohadné Gty pasivni predstavovaly zejména
dohadné polozky na depozitadrské sluzby a provozni ndklady
ve vysi 9 575 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 9 475 tis. KE&) a ro¢ni odmény
zaméstnancl véetné socidlniho a zdravotniho pojisténi ve vysi
3 904 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 3 845 tis. K¢).

15. REZERVY

Spole¢nost tvorfi rezervy na vyplatu bonust a garantované vynos-
nosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (d).

Casové rozlieni provizi v celkové vysi 401 118 tis. K& (2016: 452 529
tis. K&) predstavuje ¢asoveé rozlisené pofizovaci ndklady na smlouvy
o doplikovém penzijnim sporeni a o penzijnim pripojisténi.

14. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky z obchodnich vztaht 102 864 106 982
Zavazky vici zaméstnancim 1080 995
Zavazky vidi statnimu rozpoctu 4263 3900
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 612 564
Zaporna redlnd hodnota derivath 498
Dohadné Gcty pasivni 13 479 13320
CELKEM 122 796 125761
30

Hodnota Hodnota
rezerv k rezerv k
tis. K¢ 31.12.2016 Tvorba Pouziti 31.12.2017
Rezerva na bonusy 2126 2115 1240 3001
Rezerva na garantované smlouvy 99 164 139353 99 164 139353
CELKEM 101 290 141 468 100 404 142 354

Rezerva na bonusy je tvofena na kryti ndkladd na bonusy poskyt-
nuté v souladu s podminkami pro prizndni bonusu pro vybrané
smlouvy.

Rezerva na garantované smlouvy je tvofena na pokryti ndkladd
na garance Géastnikam, jejichz penzijni pldn garantuje podil

na vynosech hospodareni.

Spolec¢nost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku a ztrdty
v polozZce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv”.
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16. ZAKLADNI KAPITAL

Zdakladni kapitdl Spolec¢nosti k 31. prosinci 2017 €inil 50 100 tis. K&
(k 31. prosinci 2016: 300 000 tis. K¢&). Zakladni kapitdl byl tvoren
300 ks akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 167 tis. K¢ (k 31. pro-
sinci 2016: 1 000 tis. K¢&).

Divodem snizeni zdkladniho kapitdlu je zména prdvni Gpravy
a z toho plynouci pozadavek na vysi zdkladniho kapitdlu Spolec-
nosti. Castka odpovidajici snizeni zakladniho kapitdlu je prevedena
do kapitdlovych fondd Spole¢nosti.

SloZeni akcionaid Spoleénosti k 31. prosinci 2017

Vztah Pocet Podil na

ke akcii zakladnim

ndzev Sidlo Spolecnosti (v ks) kapitalu (v %)

Allianz pojistovna, a.s. Ceskd Ovladajici 300 100
republika spole¢nost

CELKEM 300 100

Podil na zdkladnim kapitdlu ve vyse uvedené tabulce je roven
podilu na hlasovacich prévech.

17. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi 44 058 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince 2017.

18. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a) Dan splatnd za bézné Gcéetni obdobi

tis. K¢ 2017 2016
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 35824 72163
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Darové neodcitatelné ndklady 42 286 33066
Ostatni polozky

Mezisoucet 78 110 105 229
Uplatnéni dariové ztraty (78 110) (105 229)

Dari vypoctend pifi pouZiti sazby 19 %

Za obdobi koncici 31. prosince 2017 Spolecnost nelctovala
o splatné dani z ddvodu uplatnéni danové ztrdty z predchoziho
obdobi u Allianz penzijniho fondu, a.s.
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V dusledku transformace Allianz penzijniho fondu, a.s. do Spole¢-
nosti je Spole¢nost oprdvnéna vyuzit kumulované dafové ztréty
vytvorené Allianz penzijnim fondem, a.s. a Allianz penzijni spolec-
nosti, a.s. Vzhledem k maximdlni mozné dobé cCerpdni danové
ztraty (5 let ndsledujicich po zdanovacim obdobi, za které se da-
novad ztrdta vyméruje), mGze Spolecnost cerpat danovou ztratu/jeji
Cdst vytvorenou Allianz penzijnim fondem, a.s. nejpozdéji za zda-
novaci obdobi roku 2017, danovou ztrdtu vytvorenou Allianz pen-
zijni spolecnosti, a.s. nejpozdéji za zdanovaci obdobi roku 2018.

b) Odlozend danova pohledavka

Spolecnost, v souladu s Gcetnimi metodami popsanymi v bodé 2(h),
Uctovala o odloZzené danové pohleddvce ve vysi 8 234 tis. K¢, kterd
se vztahuje k nevyuzité danové ztraté ve vysi 43 335 tis. K¢
(k 31. prosinci 2016: 170 840 tis. K¢). K 31. prosinci 2016 Spolecnost
o odloZené danové pohleddvce nelctovala, jelikoz nepredpokld-
dala jeji uplatnéni.

19. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2017
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Pohledavky Zavazky Redl. hodnota
Zajistovaci ndstroje
Terminové ménové operace 80 165 (80 451) (498)
CELKEM 80 165 (80 451) (498)
31.12.2016

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Redl. hodnota

Zajistovaci ndstroje

Terminové ménové operace
CELKEM

Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavuji nomindlni nedi-
skontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finanéni ndstroje byly sjedndny na meziban-
kovnim trhu (OTC).
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(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot
jednotlivych typt finanénich derivatd k jejich zbytkovym dobdm do

splatnosti.
Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (pohleddvky) 80 165 80 165
Terminové ménové operace (zdvazky) (80 451) (80 451)
K 31. prosinci 2016
Zajistovaci ndstroje
Terminové ménové operace (pohleddvky)
Terminové ménové operace (zdvazky)
20. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI 21. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO
Spolecnost je vystavena trznim rizikdm, kterd vyplyvaiji z otevienych
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 ) . L . L .. L. e 2
pozic transakci s Urokovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé
Hodnota obhospodafovaného majetku v dichodovych v . . . . .
na zmény podminek na financénich trzich.
/Gcastnickych/transformovanych fondech
(castnické f 1587 009 2 >, P
Ucastnické fondy 587 00 886 38, (G) Rizeni rizik
transformovany fond 41 896 485 39354 140 v PR PR v v . PR
Spolecnost pfi fizeni rizik zohlednuje vsechna vyznamnd rizika
CELKEM 43 483 494 40 240 522
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arizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spolec¢nost
nebo ji obhospodafované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlednuje
vnitrni a vnéjsi faktory véetné zohlednovani budouci strategie pod-
nikani penzijni spole¢nosti, ji obhospodarovanych fondd, vlivi eko-
nomického prostiedi a cyklu a vlivd regulatorniho prostredi. Rizeni
rizik zohlednuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, redlné
moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Spolecnosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spolec-
nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Spoleénosti

Do Od 3 més. 0d 1 roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017

Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3
Pohledavky za bankami 647 212 647 212
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 3094 3094
Ostatni aktiva 122 017 8337 - - - 130 354
Ndklady a pfijmy pristich obdobi 401 140 401 140
CELKEM 769 229 8337 - - 404 237 1181803
Ostatni pasiva 108 819 13 479 498 - - 122796
Rezervy 142 354 - - - 142 354
Vlastni kapital 916 653 916 653
CELKEM 108 819 155 833 498 - 916 653 1181803
Gap 660 410 (147 496) (498) - (512 416) -
Kumulativni gap 660 410 512914 512 416 - - -
K 31. prosinci 2016

Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3
Pohleddvky za bankami 505 848 505 848
Dlouhodoby hmotny a nehmotny maj. 3042 3042
Ostatni aktiva 137 994 196 - - - 138 190
Ndklady a pfijmy pristich obdobi 452 563 452 563
CELKEM 643 842 196 - - 455 608 1099 646
Ostatni pasiva 112 441 13320 - - - 125761
Rezervy 101 290 - - - 101 290
Vlastni kapital 872 595 872 595
CELKEM 112 441 114 610 - - 872595 1099 646
Gap 531401 (114 414) - - (416 987) -
Kumulativni gap 531401 416 987 - - - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndéstroju, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojl plynou.

(c) Urokové riziko

Spolecnost nevlastnila k 31. prosinci 2017 finanéni portfolio a proto
nebyla vystavena drokovému riziku v disledku dopadt vykyvi ak-
tudlnich trznich Urokovych sazeb.

(d) Ménové riziko

K 31. prosinci 2017 byl veskery majetek i veskeré zdvazky Spolec-
nosti denominovdny v CZK, Spole¢nost tedy nebyla ve sledovaném
obdobi vystavena ménovému riziku.

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zddné vyznamné ndésledné udd-

losti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Gcetni zdvérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2017.
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Ugetni zavérka sestavena dne 28. 3. 2018

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.  Ing. Anna Svehlovd

yZ LIV TR

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlovd

Slavtcheva, MBA
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ZPRAVA O VZTAZICH

Na zdkladé povinnosti stanovené zdkonem o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb.,
poddavdme zprdvu o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy o podnikatelskych

vztazich k osobé ovldddjici, ovlddané a ostatnim propojenym osobdm. Tyto osoby prindlezeji
koncernu Allianz. V G¢etnim obdobi roku 2017 a ani v predchdzejicich Gcetnich obdobich
neuzaviela Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., smlouvu ovlddaci a smlouvu o prevodu zisku.

V dalsim jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz md Allianz penzijni
spolecnost, a. s., podstatné podnikatelské vztahy.

SOUHRNNY PREHLED

Osoba ovladajici

- Allianz pojistovna, a. s., ICO 47115971, se sidlem v Praze;

— Allianz New Europe Holding GmbH, se sidlem v Hietzinger Kai
101-105, 1130 Viden, Rakousko je pfimym a jedinym akciondrem
Allianz pojistovny, a.s., ktery vykondvd vliv v Allianz pojistovné,
a.s. prostrednictvim vykonu akciondrskych prév.

— Allianz Holding eins GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko

— Allianz SE, se sidlem v Koniginstrasse 28, 80802 Mnichov,
Némecko, je koncovou ovléddajici pravnickou osobou.

Ostatni propojené osoby

— Allianz kontakt, s. r. 0., se sidlem v Praze

— Allianz nadac¢ni fond, se sidlem v Praze

— Diamond Point, a. s., se sidlem v Praze

— Allianz - Slovenskd poistovia, a. s., se sidlem v Bratislavé,
Slovensko

— ABS SPV, spol. s r. o. v likviddcii, se sidlem v Bratislavé,
Slovensko

— Mondial Assistance s.r.0., se sidlem v Praze

— Allianz Lebensversicherungs-AG se sidlem ve Stuttgartu, Némecko

- AWP P&C Ceskd republika - odstépny zavod zahraniéni prdv-
nické osoby AWP P&C,SA 93400 Saint-Ouen, 7, Rue Dora Maarr,
Francie

— Allianz Global Corporate & Specialty SE se sidlem v Mnichové,
Némecko

— Euler Hermes Services Ceskd republika, s. r. o.

— Euler Hermes SA, organizacni slozka

— Allianz Managed Operations & Services SE, se sidlem
Vv Mnichové, Némecko

— Allianz Technology SE organizac¢nd zlozka

— Allianz Global Investors Advisory GmbH se sidlem ve Frankfurtu
nad Mohanem, Némecko

— Allianz Deutschland AG se sidlem v Mnichové, Némecko
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— Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt nad Mohanem,
Némecko

— Allianz Global Investors Luxembourg S.A. se sidlem v Lucembursku

— PIMCO Europe Ltd. se sidlem v Londyné, Velkd Britdnie

— PIMCO Global Advisors ( Ireland) Limited se sidlem v Dublinu,
Irsko

— Allianz Hungdria Biztosité Zrt., Budapest, Madarsko

— Allianz Suisse Versicherungs-gesellschaft-AG

— Allianz Investment Management SE se sidlem v Mnichové,
Némecko

VZTAHY K OSOBAM OVLADAIJICIM
Allianz penzijni spole¢nost, a. s., nabizi v CR penzijni produkty.

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., je 100% dcefinou spolec¢nosti Alli-
anz pojistovny, a. s. Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz pojis-
tovna, a. s. spolu Uzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti v rdmci
svého podnikdni. Mezi obéma spolecnostmi je uzaviena od roku
1995 smlouva o spoluprdci pfi prodeji tehdejsiho penzijniho
pripojisténi obchodnimi zdstupci Allianz pojistovny, a. s.

V roce 2013 uzavrely spole¢nosti smlouvu o spoluprdci a zpraco-
vani osobnich udaja.

V roce 2014 byla uzaviena podndjemni smlouva, kterd v celém roz-
sahu nahradila pdvodni podndjemni smlouvu.

Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni spoleénost, a. s. ddle Gzce
spolupracuji v oblastech fizeni, spravy aktiv, marketingu, podita-
Cové technologie a sluzeb v oblasti persondlnich procesd (Skoleni
prodejnich technik, rozvojové programy pro zaméstnance, soubéhy
pracovnich pomérd). S G¢innosti od 1. 1. 2017 byla uzaviena s Allianz
pojistovnou smlouva o spoluprdci a o sdileni vybranych ndkladd.

Allianz New Europe Holding GmbH

Allianz New Europe Holding GmbH je od 11. 5. 2006 matefskou
spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.
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Allianz Holding eins GmbH

Allianz Holding eins GmbH je materskou spolecnosti Allianz New
Europe Holding GmbH. Allianz SE jako matefskéd spolecnost Allianz
New Europe Holding GmbH prevedla 7. 4. 2010 svUj podil na této
spolecnosti koncernové spolec¢nosti Allianz Holding eins GmbH.

Allianz SE

Allianz SE plni Ukoly holdingové spolecnosti koncernu. Allianz pen-
zijni spolecnost, a.s. a Allianz SE spolu uzavreli s G¢innosti od roku
2016 rdmcovou smlouvu o poskytovdni sluzeb a sdileni ndkladd.

VZTAHY K OSTATNiM PROPOJENYM OSOBAM

Allianz kontakt, s. r. 0.,

Allianz kontakt, s. r. 0., je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz pojis-
tovny, a.s. Allianz kontakt, s. r. 0., je spolecnosti zajistujici zprostred-
kovani pojisténi, dalsich finanénich produktd a penzijnich produktd.
V roce 2012 byla s G¢innosti od ledna 2013 uzaviena smlouva
0 obchodnim zastoupeni ohledné nabizeni a zprostfedkovdani uza-
virdni smluv o doplhkovém penzijnim spofeni a tehdejsim dlcho-
dovém sporeni mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a.s. a Allianz
kontaktem, s.r.o., jako investi¢nim zprostfedkovatelem.

Diamond Point, a.s.

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz pojis-
tovny, a.s. Diamond Point, a.s. je vlastnikem nemovitosti na adrese
Ke Stvanici 656/3, ve které sidli Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Mezi spolec¢nostmi Allianz pojistovna, a.s. a Allianz penzijni spolec-
nost, a. s., je sjedndn dlouhodoby podndjemni vztah. Allianz pen-
zijni spolecnost, a. s., vlastni cenné papiry (dluhopisy s pevnym
Urokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté 220 000 000, K¢, které
emitovala spole¢nost Diamond Point, a.s., v roce 2013.

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spolecnost, a.s.,
spolupracuje predevsim v oblasti vyuziti informaénich systéma
a technologii, facility managementu a investovdni. Pro své finanéni
umisténi aktiv Allianz penzijni spole¢nost, a. s., vyuzivd také instru-
menty spravované investi¢ni spole¢nosti PIMCO Global Advisors
Ireland Ltd.

Allianz Technology SE

Allianz penzijni spole¢nost, a.s. a Allianz Technology SE spolu uza-
vrely v roce 2017 rdmcovou smlouvu na poskytovdni IT sluzeb.
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ZAVERECNE PROHLASENi PREDSTAVENSTVA
SPOLECNOSTI ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOSTI, A. S.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy spolecnosti Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a. s., 0 vztazich mezi propojenymi osobami, vyhotovované
dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, pro
Ucetni obdobi pocinajici 1. 1. 2017 a koncici 31. 12. 2017, uvedli
veskeré, v tomto Gcetnim obdobi uzavrené ¢i uskutecnéné a ndm
k datu podpisu této zpravy zndmé:

- struktury vztah( mezi ovlddajici a ovlddanou osobou a mezi
ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou osobou,

— smlouvy mezi propojenymi osobami,

— Ulohy ovladané osoby,

- zpUsob a prostfedky ovlddani,

- prehled jedndni uc¢inénych v poslednim Géetnim obdobi,

— posouzeni vzniku Gjmy.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse uvede-
nych smluv nebo opatreni vznikla Allianz penzijni spolecnosti, a.ss.,
Ujma. Déle prohlasujeme, Ze ze vztahd mezi ovlddajici a ovlddanou
osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
osobou nevyplyvaji zddné nevyhody, a pro ovlddanou osobu tak
existence téchto vztahl nepfedstavuje zddné riziko.

Prohlasujeme, Ze v roce 2017 nebyla uc¢inéna na popud nebo
v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych osob zadnd jedndni
ohledné majetku, ktery by presdhnul 10 % vlastniho kapitdlu
Allianz pojistovny, a.s. zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V Praze, dne 28.3.2018

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.
predseda predstavenstva

perk—

Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA
¢lenka predstavenstva
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B — Organizacni struktura

ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY ALLIANZ

Tento prehled je zjednoduseny. Zaméruje se na hlavni provozni subjekty
a neobsahuje vsechny subjekty skupiny Allianz. Nezobrazuje, zda je akciondr primy ¢i neprimy.
Tento stav je platny k 31. prosinci 2017.
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Allianz SE

Allianz
Partners S.A.S.
France, Saint-Ouen

Allianz

S.p.A.
Italy,

Trieste

Allianz

Benelux S.A.
Belgium,
Brussels

Allianz

Nederland Groep N.V.
Netherlands,
Rotterdam

Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S.
Turkey, Istanbul

Allianz

Sigorta A.S.
Turkey,
Istanbul

Allianz

Taiwan Life
Insurance Co. Ltd.
Taiwan, Taipei

Allianz other
Asia Pacific
(Indonesia, Thailand)

Allianz

Vie S.A.

France,
Paris la Défense

Allianz
IARD S.A.
France,
Paris la Défense

Allianz Hellas
Insurance
Company S.A.
Greece, Athens

Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.
Turkey,

Istanbul

Allianz MENA
(Egypt, Lebanon)

Allianz Malaysia
Berhad p.l.c.
Malaysia,
Kuala Lumpur

Allianz Compafiia
de Segurosy
Reaseguros S.A.
Spain, Barcelona

Allianz
Popular S.L.

Spain,

Madrid

Companhia de

Seguros Allianz
Portugal S.A.

Portugal, Lisbon

Allianz
Latin America
(Brazil, Argenting,
Colombia, Mexico)
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Allianz Lebens-
versicherungs-AG
Germany,

Stuttgart

Allianz
Versicherungs-AG
Germany,

Munich

Oldenburgische
Landesbank AG
Germany,
Oldenburg

Allianz Suisse
Versicherungs-
Gesellschaft AG
Switzerland, Wallisellen

Allianz Suisse
Lebensversicherungs-
Gesellschaft AG
Switzerland, Wallisellen

Allianz
pojistovna a.s.
Czech Republic,

Prague

Allianz-
Slovenskd
poist'ovna a.s.
Slovakia, Bratislava

Allianz
Private Kranken-
versicherungs-AG
Germany, Munich

Allianz
Beratungs-
und Vertriebs-AG
Germany, Munich

Allianz
Elementar
Versicherungs-AG
Austria, Vienna

Allianz
Elementar Lebens-
versicherungs-AG

Austria, Vienna

TU Allianz
Polska S.A.
Poland,
Warsaw

Allianz
Hungdria
Biztosito Zrt.
Hungary, Budapest

Allianz
other CEE
(Croatia, Bulgaria,
Romania)
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Pacific Investment
Management
Company LLC
United States,

Dover (DE)

PIMCO
Deutschland GmbH
Germany,
Munich

Allianz
Global Investors GmbH
Germany,
Frankfurt am Main

Allianz Global Investors
U.S. Holdings LLC
United States,
Dover (DE)

Allianz
Global Investors
Asia Pacific Group

Allianz Life
Insurance Company
of North America
United States,
Minneapolis (MN)

Allianz
Global Corporate
& Specialty SE
Germany, Munich

Allianz Global Risks
US Insurance
Company Corp.
United States,
Chicago (IL)

Euler Hermes
Group SA
France,
Paris la Défense

The functional divisions

Allianz
Australia Limited
Australia,
Sydney

Allianz p.L.c.
Ireland,
Dublin

Allianz
Insurance plc
United Kingdom,
Guildford

JSC Insurance
Company Allianz
Russia,
Moscow

H1 - Chairman of the Board

H2 - Finance, Controlling, Risk

H3 - Investment Management

do not have major operating entities in their

area of responsibilities and are therefore
not shown in the overview.
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ALLIANZ

FOND

ALLIANZ PENZIJNI
SPOLECNOST, A. S.
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ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,transformovany fond”),

byl vytvoren na zdkladé transformace Allianz penzijniho fondu, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni
spolecnost vyclenila aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pripojisténim do Allianz transformovaného
fondu v souladu s § 182 zdkona o doplikovém penzijnim spofeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodaruje penzijni spolec-
nost svym jménem a na Ucet Ucastnika.Tento majetek neni soucdsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 6126 03
Zdkladni kapitdl: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
obhospodaruje Transformovany fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni Transformovaného fondu, jehoz soudcdsti
je schvaleni statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka
penzijni spolecnosti, pod ¢. j. 2012/10254/570 dne 24. fijna 2012
a nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”), zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE

1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2017, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci Redlna

cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢)

Penize a terminované vklady 6353 188 6353188
Pokladni¢ni poukdzky 0 0
Statni dluhopisy 28921283 28299 119
Hypotecni zastavni listy 1325899 1187 557
Korpordatni dluhopisy 501 000 506 206
Podilové listy 1132 661 1089756
Akcie 0 0
Celkem 38 234 032 37 435 827
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F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,

KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2017 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu sporu,

ktery by se tykal transformovaného fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU ZA POSLEDNI TRI

UPLYNULA OBDOBI

31122015
31.12.2016
31122017
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VK

(v tis. K¢)
1707 871
1580 440
467 906

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2016
Pohleddvky za bankami 6353188 735525

a) splatné na pozadani 458 419 735525

b) ostatni pohledavky 5894769 0
Dluhové cenné papiry 33429920 36875216
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2120375 1749 251
Ostatni aktiva 63709 2509
CELKEM 41967 192 39 362 501

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K&) 31.12.2017
Uplata za obhospodafovéni majetku 319201

Uplata za obhospodafovani majetku transformovaného fondu
¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty
bilan¢ni sumy snizené o ndklady na ndkup a prodej a drzeni
cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani dle
§ 60 odst. 3) zakona ¢. 427/2011 Sb.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO UCASTNIKY
FONDU ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

VYROK AUDITORA

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zdvérky fondu Allianz trans-
formovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle také ,Fond”)
sestavené na zdkladé ¢eskych Gcetnich predpisy, kterd se skladd
z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty a prehledu
o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosincem 2017
a prilohy v Gcetni zdvérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstat-
nych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ucetni zavérce.

Podle naseho ndzoru pfilozend Ucetni zdvérka poddvd vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladd
a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem
2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a stan-
dardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou me-
zindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost
auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o audito-
rech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské repu-
bliky jsme na Fondu nezdvisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivédme se, ze dikazni infor-
mace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

OSTATNi INFORMACE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o au-
ditorech informace uvedené ve vyrocni zprdvé mimo Ucetni zdvérku
a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni
orgdn spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle také
LSpolecnost”).

Nd&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesou-
ladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziska-
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nymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poza-
davky pravnich predpist na formdlni ndlezitosti a postup vypraco-
vani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkld by bylo zplsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit,

uvdadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pred-
métem zobrazeni v Ucetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi
o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provddéni auditu, ostatni infor-
mace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V
ramci uvedenych postupud jsme v obdrzenych ostatnich informacich
z&dné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST STATUTARNIHO ORGANU A DOZORCi RADY
SPOLECNOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky
poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pred-
pisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za ne-
zbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Gcetni zdvérky je statutdrni orgdn Spolecnosti
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni zdvérce zdlezZitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zAavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statu-
tarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho &innosti,
resp. kdy nemd jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovidd
dozor¢i rada Spolec¢nosti.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UCETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobe-
nou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zdrukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy
ve vsech pripadech v Gcetni zdvérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat
v dusledku podvodud nebo chyb a povazuji se za vyznamné (mate-
rialni), pokud lze redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v sou-
hrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi
povinnosti uplatiovat béhem celého auditu odborny Usudek a za-
chovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) ne-
sprdvnosti G¢etni zdvérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vy-
znamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku pod-
vodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZze souédsti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovdni, Umyslnd opomenuti,
nepravdiva prohldseni nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

—  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti rele-
vantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrh-
nout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost
provedenych ucetnich odhadl a informace, které v této souvi-
slosti statutdrni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze v Ucetni zd-
vérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky statutdrnim orgdnem Spolecnosti a to,
zda s ohledem na shromdazdéné dukazni informace existuje vy-
znamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo pod-
minek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, ze takovd vy-
znamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upo-

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské

organizacni jednotce.
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zornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze v Ucetni zdvérce, a pokud tyto informace nejsou dosta-
te¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychdzeji z ddkaznich infor-
maci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni z&-
vérky, véetné prilohy, a ddle to, zda Ucetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vér-
nému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené sprdvou a fizenim
mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovdni auditu a o vyznam-
nych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

STATUTARNI AUDITOR ODPOVEDNY ZA ZAKAZKU

Ing. Vladimir Dvordcek je statutdrnim auditorem odpovédnym za
audit ucetni zavérky fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoz zdkladé byla
zpracovdna tato zprdva nezdvislého auditora.

V Praze, dne 28. bfezna 2018

,(7/16 Ot ,7,.#.;4. /D

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

.

A~

Ing. Vladimir Dvordacek
Partner
Evidencni ¢islo 2332

1ICO 49619187
DIC CZ699001996
ID datové schranky: 8h3gtra

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 (v celych tisicich Kc)

11

13

15

10
12

46

AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA

Ostatni pasiva

Rezervy

v tom: a) na diichody a podobné zavazky
Ocenovaci rozdily

z toho: a) z majetku a zdvazka

Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci
Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky z pevnych terminovych operaci

10

11
12

13,15
16

18

17

20

20

6353188
458 419
5894769
33429920
28 906 886
4523 034
2120375
63709

41 967 192

41 469 818
29 468

29 468

303 309
303 309
164 597

41 967 192

2161194
41 896 485

5582971
2113703
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735525
735525

36 875 216
32530837
4344379
1749 251
2509

39 362 501

37755 101
26960
26960
1211534
1211534
368 906

39 362 501

49 160
39 354 140

54 040
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

16
17
19
23
24

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl
Viynosy z akcii a podill

¢) ostatni vynosy z akcii a podill
Ndklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim
Dan z pfijmG

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

19

592 639
593 551
49197
49197
(336320)
(142 471)
4060
1394
(3902)
164 597

164 597

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

Zustatek k 1.1.2016

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi

Pfipsané zhodnoceni Gcastnikiim penzijniho pripojisténi
Zustatek k 31.12.2016

Zustatek k 1.1.2017

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi

Pfipsané zhodnoceni G¢astnikim penzijniho pripojisténi
Zustatek k 31.12.2017
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1270 630
(59 096)

1211534

1211534

(908 225)

303 309

437 240

368 906
(437 240)
368 906

368 906

164 597

(368 906)
164 597

625 441
625 407
50 695
50 695
(332419)
27181
4451
323
(6766)
368 906

368 906

1707 870
(59 096)
368 906

(437 240)

1580 440

1580 440
(908 225)
164 597
(368 906)
467 906
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2017

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond” nebo ,Ucetni jednotka”) byl zalozen Allianz
penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spole¢nost”), na zdkladé
povoleni udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j.
2012/10254/570, ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci
dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spolecnost transformacdni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spole¢nost, a.s.

Podle § 182 zdkona ¢.427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spo-
feni, a transformacniho projektu doslo k rozdéleni aktiv a pasiv
zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spole¢nost, a.s. a Allianz
transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. V sou-
ladu s timto ustanovenim doslo k vyélenéni aktiv a pasiv souviseji-
cich s penzijnim pfipojisténim do transformovaného fondu
k 1.lednu 2013.

Ucastnici penzijniho pFipojisténi
K 31. prosinci 2017 spravoval Fond prostredky 416 tisic Ucastnikd
penzijniho pripojisténi (2016: 432 tisic).

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spolec¢nosti, kterd obhospodafuje majetek Fondu, je
Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stva-
nici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolec¢nost vznikla 1. ledna 2013.
Povoleni k &innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou na-
rodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna
2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.
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Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostiedkd od G¢astnikl penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch U¢astnikd a na-
kladddni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdni a obhospodarovdani prostiedkd Gcastnikld spo-
feni v dlichodovych fondech a vypldceni davek podle zdkona
¢.426/2011 Sb. o didchodovém spofeni,

c) shromazdovani pfispévkl Géastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkl podle zdkona €.427/2011 Sb. o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdani do Géastnic-
kych fondl, obhospodafovéni majetku v G¢astnickych fondech
a vypldceni davek doplhkového penzijniho pripojisténi.

Informace o depozitari

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu tcéetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Gcetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,

- vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpis(,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi
Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozligeni
ndkladl a vynosu a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstroja ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z pfedpokladu, Ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni nenastdvd zadnd
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuiji zaporna &isla.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni tGcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni (valuty) prostfedkd podle vypisu z Géty,

- den sjedndni a den vypofdddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej financnich ndstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
faddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypofdddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady na-
kupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddni) se
v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finan¢nimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prdv vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), ucetni jednotka jiz ddle nebude financni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Cenné papiry
Prvotni zaGétovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou prfimé transakéni ndklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je G¢tovdano v aktivech se pro Géely nésled-
ného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) realizovatelné,

b) drzené do splatnosti.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenovdany redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdalu
v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily”. Pfi prodeji je pfislusny oceno-
vaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Zisk nebo
ztrdta z finanénich operaci”.

U dluhovych cennych papird v tomto portfoliu je Grokovy vynos
vykazovdan v poloZce ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy”.

U dluhovych cennych papirl jsou pfipadné kurzové rozdily vyka-
zdny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financ-
nich operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papird jsou
soucdsti precenéni na redlnou hodnotu a jsou vykdzdany ve vlastnim
kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily”.

V pfipadé, ze ztrdta ze zmény redlné hodnoty u realizovatelnych
cennych papirl je G¢tovdna ve vlastnim kapitélu a existuje objek-
tivni ddkaz, Ze doslo ke sniZzeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,,im-
pairment”), potom je tato ztrdta z vlastniho kapitdlu oduétovana
proti G¢tu ndkladd.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné
papiry, které md Ucetni jednotka zifejmy Umysl a schopnost drzet
do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhlé hodnoté,
kdy Casové rozliseni Grokovych vynost je souédsti Ucetni hodnoty
téchto cennych papird. Urokovy vynos je vykazovdn v polozce
,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi
opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirdm jsou
tvoreny v Cdstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta,
nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotli-
vych cennych papird.
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Redlnd hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Géetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Spole¢nost pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirl rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se
rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o na-
béhly kupon k okamziku porizeni cenného papiru,

b) ubezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(i jsou rozpoustény
do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni
arokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztrdty rovhomérné od oka-
mziku pofizeni do data splatnosti.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papirt pouzivd metodu priimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranidi).

(c) Reverzni repo operace
Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za pfedem stanovenou cenu,

jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.
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Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zadloznami”.

Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovéany po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy”.

(d) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se odepi-
suji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadg, ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje joko ndklad, jeji pouziti je vy-
kéazdno spole¢né s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori v této
cizi méné.

(e) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu
Fond nelc¢tuje o pohleddvce vaéi Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Ucastniky fondu. Za uskuteénéni Gcetniho
pfipadu pro zauctovani statniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(f) Prostfedky Uc¢astnikl penzijniho pfipojisténi

Finanéni prostfedky ziskané od Ucastnikd jsou vykazovdny v ostat-
nich pasivech Fondu.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladd ve vysi, kterd
je nejlepsim odhadem vydaja nezbytnych k vypordddni existujiciho
zA&vazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si
odliv prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na dichody a podobné zavazky

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori Fond
rezervy. VVySe rezerv je stanovena na zdkladé testu postacitelnosti
vyse G¢ta Gcastnikd provedeném samostatné pro portfolio Gcast-
nikl ve spofici fazi a portfolio penzistd se zohlednénim platnych
opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovdni postacitelnosti rezervy je model diskonto-
vanych finanénich tokd. Finanénimi toky se rozumi predevsim
prispévky Géastnikl, vypldcend plnéni a ndklady spole¢nosti. Vy-
sledkem testu postacitelnosti je minimdalni hodnota zavazkl vaci
Ucastnikim spoctend pomoci nejlepsiho odhadu predpokladd
budouciho vyvoje vstupnich parametr’ upravenych o pfirdzky na
riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse ¢t Ucastnikl dochdzi,
pokud je minimdlni hodnota zavazkd vaéi Gcastnikam vyssi nezli
vysSe Ucastnickych Gctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti
nepostaditelnost vyse Gcta Géastnikd, vytvori spoleénost rezervu
ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodovd opce

Hodnota dlchodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou
Gcastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a na zakladé pojistné-
matematickych metod vypoctené souc¢asné hodnoty prostiedkd po-
tfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi zdvazky se rozumi
predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a ndklady.

Duchodové opce se pocitd oddélené pro portfolio U¢astnikd ve spofici
fézi a portfolio penzistd za pouZiti stejného modelu (a tedy i pfedpo-
kladd), kterym byl provadén test postaditelnosti. Fond tvofi rezervu
pouze na zdkladé testu postaditelnosti a nikoliv na ddchodovou opci.
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(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhlddenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do
tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetko-
vych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

(i) Derivaty

Derivat je financéni ndstroj, ktery splnuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, ce-
nového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyZaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu
do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v polozce ,Ostatni
aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykdzany v zévaz-
cich v poloZce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako souéasnd
hodnota o¢ekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni
hodnoté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohleddvky z pev-
nych terminovych operaci, ,Pohleddvky z opci”, ,Zavazky z pev-
nych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.
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Derivaty k obchodovani

Derivdty drzené za Géelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta
z financnich operaci”.

(j) Zdanéni

Splatna dan

Dariovy zdklad pro dafi z pfijmd se vypocéte z hospoddaiského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoétenim danoveé
neuznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelctuje o odlozené dani
z docasnych rozdill mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(k) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény ucetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji
na G¢tech ndkladd nebo vynostd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovani vynosa a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2017 neprovedl zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papiréi 593 551 625 407
Uroky z reverznich repo operaci (1318)

Uroky z béznych (étéi a terminovanych depozit 406 34
CELKEM 592 639 625 441

Zdaporny Urokovy vynos reverznich repo operaci je ovlivnén dostup-
nymi sazbami na bankovnim trhu ke konci Uéetniho obdobi.
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4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Ndklady na poplatky a provize
za obhospodafovani majetku 319201 292 055
za zhodnoceni majetku 17 065 40361
za bankovni poplatky 54 3
CELKEM 336320 332419

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu Cini 0,8 % (2016:
0,8 %) z primérné roéni hodnoty bilanéni sumy, snizené o ndklady
na ndkup, prodej a drzeni cennych papird vyddvanych fondem
kolektivniho investovdni dle § 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sh.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitana jako 10 % (2016:
10 %) podil z vykdzaného zisku Fondu pred zaluétovanou Uplatou
za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
bude vyplacena po schvdleni Gcetni zdvérky valnou hromadou
Spolecnosti.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry (78 523) (8 428)
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 128 223 855
Kurzové rozdily (192 171) 34754
CELKEM (142 471) 27 181

6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Vyznamnou soucdsti této polozky jsou vynosy z pfispévkd Gcast-
nikd, které z pravniho titulu zastdvaji ve vynosech Fondu. V roce
2017 predstavovala hodnota téchto vynosl z pfispévkd 3 504 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2016: 3 762 tis. KE).

Dalsi dulezitou polozku tvofi vynosy z bonust pfipisovanych klien-
tam, ktefi pred¢asné ukondili smlouvu o penzijnim pfipojisténi a ne-
splnili tak podminky pro vyplaceni bonusa. V roce 2017 tvofily tyto
vynosy hodnotu 556 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 689 tis. K¢).
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7. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU

tis. K¢ CR EU Mimo EU Celkem
2017

Vynosy z akcii a podill 49 000 197 49 197
Viynosy z trokd a podobné vynosy 560 908 27 813 3918 592 639
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci (154 513) 27370 (15328) (142 471)
Ostatni provozni vynosy 4060 - - 4060
CELKEM 410 455 104 183 (11213) 503 425
2016

Vynosy z akcii a podild 49 031 1664 50 695
Vynosy z trokd a podobné vynosy 597 258 24 828 3355 625 441
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci 47 055 (26 505) 6631 27 181
Ostatni provozni vynosy 4451 - - 4451
CELKEM 648 764 47 354 11 650 707 768

8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pohledavky Béiné Gcty u bank 458 419 735 525
z derivatd 53 547 Terminované vklady u bank 250 406
Zavazky Reverzni repo operace 5644 363
z obhospodarovani placené Spolecnosti 23102 20818 CELKEM 6353 188 735 525
za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 17 065 116 980
2 derivatd 4204 Fond ziskal k 31. prosinci 2017 v rdmci reverznich repo transakci

Zdavazky za zhodnoceni majetku placené Spoleénosti k 31.12.2016
zahrnuji nevyporddané poplatky za rok 2015 a 2016.

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy
z derivatd 53 547
Ndklady
za obhospodafovani placené Spolecnosti 319201 292 055
za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 17 065 40 361
z derivatd 4204
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Podrozvahovd aktiva
Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 2122034
Hodnoty predané k obhospodarovani 41 896 485 39354 140

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 2062 623
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statni pokladniéni poukdzku CZ0001005235 v trzni hodnoté
5582 971 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 0 tis. KE). Pokladniéni poukdazky

jsou evidovdny v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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10. DLUHOVE CENNE PAPiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych
portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Dluhové cenné papiry realizovatelné 22750 467 30 635 893
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 10 679 453 6239323
Cistd Géetni hodnota 33 429 920 36 875 216

(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 1928078 2230432
- Kétované na jiném trhu cennych papirl 1240 103 1046 887
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kotované na burze v CR 931 460 590777
- Kétované na jiném trhu cennych papir 423393 476 283

Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 17 628 982 25220292
- Kétované na jiném trhu cennych papirl 598 451 1071222
Celkem 22 750 467 30 635 893

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté
2 261 947 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 2 594 392 tis. K&) jsou obcho-
dovdny predevsim na regulovanych trzich OECD.

(c) Analyza dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti

(b) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych listu
a ostatnich podild

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vydané ostatnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 2120375 1749 251
CELKEM 2120375 1749 251

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté
2 120375 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 1 749 251 tis. K&) jsou obcho-
dovdny predevsim na regulovanych trzich OECD.

12. OSTATNi AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pohledavka z obchodovani s cennymi papiry 10 162 2509
Kladnd redlnd hodnota derivatl (viz bod 20) 53547

CELKEM 63709 2509

13. OSTATNI PASIVA - PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO
PRIPOJISTENI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pispévky acastnikl 25 045 366 22 606 356
Pfispévky zaméstnavatell 7912388 7129587
Pfipsané zhodnoceni 3609 447 3304110
Statni piispévky 4852 582 4440 300
PROSTREDKY UCASTNIKU CELKEM 41419783 37 480 353

Spolecnost ocekdvd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady
bude pridélen Géastnikim penzijniho pfipojisténi cely vykazovany

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vydané viadnim sektorem zisk Fondu za rok 2017.
- Kétované na burze v CR 10 679 453 6239323
CELKEM 10 679 453 6239323 L
14. VYPLACENE DAVKY
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY Lastka v tis. KE Potet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2017
(a) Klasifikace akcii, podilovych listl a ostatnich podilt Jednordzové vyrovnani 1042 625 20 649
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fond Odbytné 201 482 9195
Prevody k jinym fondam 345122 5483
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 Penze 19923 285
Podilové listy a ostatni podily realizovatelné 2120375 1749 251 Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobdm) 75312 1475
Cista Gcetni hodnota 2120375 1749 251 Celkem vyplacené davky v roce 2017 1684 464 37 087
Struktura vyplacenych davek v roce 2016
Jednordazové vyrovndni 913232 11771
Odbytné 210198 10753
Prevody k jinym fondtim 140 806 2715
Penze 18 358 273
Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobdm) 71370 1555
Celkem vyplacené davky v roce 2016 1353 964 27 067
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15. OSTATNI PASIVA - JINA PASIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zdvazky vidi statnimu rozpoctu 2870 3194
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry - 127 904
Zavazky za zhodnoceni majetku Fondu ve 2015 - 76 619
Dohadné Gcty pasivni 40 167 61375
Zaporna realnd hodnota derivatd (viz bod 20) 6998 5852
CELKEM 50 035 274 944

Polozka dohadné Ucty pasivni zahrnuje predpis Uplaty za obhos-
podarovdani a zhodnoceni majetku Fondu za rok 2017.

16. REZERVY

Rezerva na penze

Hodnota Hodnota

rezerv rezerv

v tis. KE k 31.12. 2016 Tvorba Rozpusténi  k 31.12.2017
Starobni penze 26843 3898 1388 29353
Poziistalostni penze 117 4 6 115
CELKEM 26 960 3902 1394 29 468

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvede-
nymi v bodé 2 (g). Z testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich
penzistt k datu 31. prosince 2017 vyplynulo, Ze hodnota naspore-
nych prostredkd pro vyplatu penzi je nedostatecnd, a proto byly
vytvoreny rezervy uvedené v tabulce vyse.

PFi vypoctu rezervy na penzi k datu 31. prosince 2017 byly pouzity
nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické pred-
poklady:

(a) Modelované ndklady Fondu byly odvozeny ze skutecnych
spravnich, investiénich a pofizovacich ndkladd. Na zdkladé
téchto Udajd pak byla pro rok 2017 stanovena vyse ndkladid
pfipadajicich na jednoho Gcastnika ve fdzi vyplaty penze. PFi
jejich projekci byla uvazovdna ro¢ni ndkladovd inflace ve vysi,
kterd byla uréend na zdkladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb
byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost Fondu platné
k 31. prosinci 2017. V souladu se stdvajicim postupem model
predpoklddal pripisovéani zhodnoceni Géastnikdim ve vysi 85 %
ro¢niho zisku.
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(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchodu G¢astnikl Fondu:

1. Pravdépodobnosti Umrti jsou zaloZzeny na generacnich

Umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populacnich tabulek

Ceského statistického Gfadu a pfi jejich konstrukci jsou po-

uzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpo-

vidaji odhadlm vyvoje stfedni délky zivota pfi narozeni
publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednordzového vy-
rovndni a pravdépodobnosti odchodu G¢astnikl (pfechody
k jinému fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zku-
Senosti Spolecnosti. V projekci je uvazovdno zachovdni sou-
¢asného stavu.

17. NAVRH ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku 164 597 tis. K& za rok koncici 31. prosince 2017.

Spolecnost ocekdvd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady

bude pfidélen Gcastniklim penzijniho pripojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2017.

18. OCENOVACi ROZDiLY

Realizovatelné

tis. K¢ cenné papiry Celkem
Zistatek k 31. prosinci 2016 1211534 1211534
Snizeni/Zvy3eni -908 225 -908 225
Zistatek k 31. prosinci 2017 303 309 303 309

Pokles ocenovacich rozdild je zpUsoben jednak Gbytkem objemu
realizovatelnych cennych papir(, tak i vyvojem trznich cen dluho-
pisti v roce 2017.

19. DAN Z PRIJMU
Dan z pFijmu

Za obdobi koncici 31. prosince 2017 Fond nelc¢toval o splatné dani,
nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro dan z pfijma prév-
nickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spoéivajici v uplatho-
vdni nulové sazby dané, nevykazuje v obdobi splatnou danovou
povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2016 Fond vykdzal
nulovou danovou povinnost ze stejného divodu.
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20. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI

(a) Nomindlni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2017 31.12.2016
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohledavky Zavazky Redlnd hodnota Pohledavky Zavazky Redlnd hodnota
Zajistovaci ndstroje
Terminové ménové operace 2112034 2062 623 49 347
Ménové Urokové swapy 49 160 51080 (2798) 49 160 54 040 (5 852)
CELKEM 2161194 2113703 46 549 49 160 54 040 (5 852)
Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavuji nomindlni
nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly sjedndny na meziban-
kovnim trhu (OTC).
(b Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci
NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jed-
notlivych typl finanénich derivétl k jejich zbytkovym dobdm do
splatnosti.
Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Zajistovaci ndstroje
Terminové ménové operace (pohleddvky)
Terminové ménové operace (zdvazky)
Ménové Urokové swapy (pohledavky) 2112034 49 160 2161194
Ménové Urokové swapy (zavazky) 2062 623 51080 2113703
K 31. prosinci 2016
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (pohleddvky)
Terminové ménové operace (zdvazky)
Ménové trokové swapy (pohledavky) 49 160 49 160
Ménové Urokové swapy (zavazky) 54 040 54 040
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21. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodafovani Spoleénosti.

22. FINANCNi NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Penézni prostfedky shromdzdéné ve Fondu mohou byt umisténé
zejména do dluhopist, jejichz emitentem je ¢lensky stat Organizace
pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj nebo centrdalni banka tohoto
stdtu, a dluhopisU, za které prevzal zaruku Elensky stat Organizace
pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj. Déle do dluhopist vydanych
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a roz-
voj nebo Mezindrodni bankou pro obnovu a rozvoj nebo jinou me-
zindrodni finanéni instituci, jejiz je Ceskd republika élenem, jinych
dluhopisd, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu zemé Orga-
nizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj, ktery je povolen pri-
slusnym Uradem clenského stétu.

Je mozné investovat do podilovych listd otevienych podilovych
fondd, cennych papird, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu
zemé Organizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj, ktery je po-
volen pfislusnym Ufadem ¢Elenského statu, movitych véci predstavu-
jicich zdruku bezpecného ulozeni penéznich prostredkd, kromé
cennych papird, nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého ulo-
zeni penéznich prostfedkd, slouZicich zcela nebo prevdzné k podni-
kdni nebo bydleni a zéroven za predpokladu, Ze vynos z nemovitosti
dosahovany pfi fddném hospodareni pripadd do majetku fondu.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typd finanénich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond sta-
novuje Value at Risk pomoci simulace velkého mnozstvi scéndrd po-
tenciondlniho vyvoje finanénich trha. Value at Risk je méreno na
bdzi 1 mési¢niho intervalu drzby a Urovni spolehlivosti 95 %. Vy-
sledky modelu jsou zpétné testovdny a porovndvdny se skuteénymi
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vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadeé zjisténych ne-
presnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji
na finanénich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za
Urokové a akciové riziko.

Primér Primér

k 31. 12. 2017 2017 k 31. 12. 2016 2016

VaR drokovych ndstroji 0,11% 0,13% 0,12% 0,13%
VaR akciovych ndstroji 0,07% 0,06% 0,05% 0,05%

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z dGvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvido-
vat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prfijatelném casovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zdvazkd prispévky pfijaté od Géastnikd,
statu a tretich stran ve prospéch Gc¢astnikd. Vlastni kapitdl spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zdvazkl z prispévkd GcastnikG doplnkového penzijniho
sporeni/penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a mozZnosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monito-
rovdnim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity
&ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladnicni
poukdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohledavky za bankami 6353188 6353 188
Dluhové cenné papiry 4173 468 13 575 481 15 680 971 33429 920
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2120375 2120375
Ostatni aktiva 63709 63709
CELKEM 6416 897 4173 468 13 575 481 15 680 971 2120375 41967 192
Zavazky z prispévkh acastnikl 41419783 41419783
Ostatni pasiva 44371 279% 2870 50 035
Rezervy 29 468 29 468
Vlastni kapital 467 906 467 906
CELKEM 44371 - 2794 - 41920 027 41967 192
Gap 6372526 4173 468 13 572 687 15 680 971 (39799 652)
Kumulativni gap 6372526 10 545 994 24 118 681 39799 652
K 31. prosinci 2016
Pohleddvky za bankami 735525 735 525
Dluhové cenné papiry 2381232 16 352 478 18 141 506 36875216
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1749 251 1749 251
Ostatni aktiva 2509 2509
CELKEM 738 034 2381232 16 352 478 18 141 506 1749 251 39362 501
Zavazky z pispévkl acastnikl 37 480 353 37480 353
Ostatni pasiva 265702 5852 3194 274748
Rezervy 26960 26 960
Vlastni kapital 1580 440 1580 440
CELKEM 265702 - 5852 - 39 090 947 39362 501
Gap 472332 2381232 16 346 626 18 141 506 (37 341 696)
Kumulativni gap 472332 2 853 564 19 200 190 37 341 696

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uéetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndéstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finanénich derivatl odvozenych od téchto nd-
stroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani's akciovymi né-
stroji. Rizika akciovych ndstrojd jsou fizena limity, které jsou stanoveny
v souladu s poZzadavky zdkona, statutem a investi¢ni strategii.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazova-
nosti predstavuji expozici Fondu viéi ménovym riziklim. Realizované
i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjsich méndch je
nasledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK CELKEM
K 31. prosinci 2017

Pohleddvky za bankami 31582 15 063 6306 543 6353 188
Dluhové cenné papiry 288 046 598 451 32543 423 33 429 920
Akcie, podilové listy a ostatni podily 462 669 567 950 1089 756 2120375
Ostatni aktiva 45 443 18 266 - 63709
CELKEM 827 740 1199730 39939722 41967 192
Zavazky z prispévka Géastnikl 41419783 41419783
Ostatni pasiva 4203 45 832 50 035
Rezervy 29 468 29 468
Vlastni kapital 467 906 467 906
CELKEM 4203 41962 989 41 967 192
Cista devizova pozice 823 537 1199730 (2 023 267) -
Podrozvahovd aktiva 479 488 1681706 2161194
Podrozvahova pasiva 1032 582 596 148 484 973 2113703
K 31. prosinci 2016

Pohleddvky za bankami 163 850 30742 540933 735525
Dluhové cenné papiry 319957 1071222 35484 037 36 875 216
Akcie, podilové listy a ostatni podily 584210 551751 613 290 1749 251
Ostatni aktiva 2252 257 - 2509
CELKEM 1070 269 1653 972 36 638 260 39362 501
Zavazky z prispévkl acastnikl 37 480 353 37 480 353
Ostatni pasiva 133756 140 992 274748
Rezervy 26960 26 960
Vlastni kapital 1580 440 1580 440
CELKEM 133 756 39228745 39362501
Cista devizova pozice 936 513 1653972 (2 590 485) -
Podrozvahovd aktiva 49 160 49 160
Podrozvahova pasiva 54 040 - - 54 040

23. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek vypla-
tit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych pa-
pirt s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spoleénosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndésledné udd-

losti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Gcetni zdvérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2017.
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Ugetni zavérka sestavena dne 28. 3. 2018

Razitko a podpis statutarniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.  Ing. Anna Svehlovd

o Tl 0L

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlovd

Slavtcheva, MBA
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ALLIANZ UCASTNICKY POVINNY KONZERVATIVNI
FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,,povinny
konzervativni fond”), byl vytvoren jako Ucastnicky povinny konzervativni fond podle zdkona ¢. 427/2011 Sb.,
o doplikovém penzijnim sporeni, pro Ucely provozovdni dopliikového penzijniho sporeni, nazyvaného

3. pilifem dlichodového systému, které spociva ve shromazdovani prispévkl Uéastnika, pfispévki zamést-
navatele a stdtnich pfispévkl podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovdani do Géastnickych fondd,
obhospodafrovdni majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporeni.

Povinny konzervativni fond je souborem majetku, ktery ndlezi vséem
Géastnikdm a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni
prostredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.
Majetek v povinném konzervativnim fondu obhospodaruje penzijni
spole¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni sou-
¢asti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaruje. Povinny
konzervativni fond je fondem s konzervativni investicni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0O: 25 61 26 03
Zdkladni kapitdl: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spoleénost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
obhospodaruje povinny konzervativni fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni povinného konzervativniho fondu, jehoZz sou-
Casti je schvdleni statutu a depozitare, udélila Ceskd ndrodni banka
penzijni spoleénosti, pod ¢. j. 2012/12805/570 dne 21. prosince
2012 a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem povinného konzervativniho fondu je
Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.

E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2017, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci Redlnd

cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢)

Penize a terminované vklady 413 527 413 527
Pokladni¢ni poukdzky 0 0
Statni dluhopisy 213 001 207 620
Hypotecni zastavni listy 0 0
Korpordatni dluhopisy 0 0
Podilové listy 0 0
Akcie 0 0
Celkem 626 528 621 147
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F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2017 nedoslo k Zddnému soudnimu ani rozhodc¢imu sporu,
ktery by se tykal povinného konzervativniho fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM
KAPITALU PRIPADAJICIMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU
ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢) (v K¢)

31.12.2015 1,0402 188 596 730,93
31122016 1,0398 366 840 014,75
31.12.2017 1,0228 624 389 893,29

* Net asset value (NAV) = istd hodnota aktiv.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2017
1,05

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2016

Pohleddvky za bankami 413 527 190 619
a) splatné na pozadani 119927 46770
b) ostatni pohledavky 293 600 143 849

Dluhové cenné papiry 213 664 177 578

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva - 3

CELKEM 627 191 368 200

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K&) 31.12.2017
Uplata za obhospodafovéni majetku 1937

Uplata za obhospodafovani majetku povinného konzervativniho
fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 % z prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu povinného konzervativniho fondu

1,04

1,03

1,02

1,01

1,00 T T T T T T

leden Gnor brezen duben kvéten cerven
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T T T T T
Cervenec srpen p2eli fijen listopad prosinec

K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENiICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIiMU OBHOSPODA-
ROVANI MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finanénich ndstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO UCASTNIKY
FONDU ALLIANZ UCASTNICKY POVINNY KONZERVA-
TIVNI FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

VYROK AUDITORA

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zadvérky fondu Allianz Géastnicky
povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (ddle také
.Fond”) sestavené na zdkladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se
sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty za rok kon-
Cici 31. prosincem 2017 a prilohy v Gcetni zdvérce, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho ndzoru pfilozend Ucetni zdvérka poddavd vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a ndkladd
avynosu a vysledku jeho hospodareni za rok konéici 31. prosincem
2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a stan-
dardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou me-
zindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost au-
ditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky
jsme na Fondu nezdvisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dikazni infor-
mace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

OSTATNi INFORMACE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona
o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd sta-
tutdrni orgdn spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle také
,Spolec¢nost”).

Ndas vyrok k Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesou-
ladu s Géetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziska-
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nymi béhem auditu Ucetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poza-
davky prdvnich predpist na formdlni ndlezitosti a postup vypraco-
vdni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit,

uvdadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pred-
métem zobrazeni v Uéetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zdvérkou a

— ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi
o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provddéni auditu, ostatni infor-
mace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti.
V rédmci uvedenych postuptd jsme v obdrZzenych ostatnich informa-
cich zddné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST STATUTARNIHO ORGANU A DOZORCi RADY
SPOLECNOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky
poddvaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti po-
vinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni zdvérce zdleZitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvdani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statu-
tarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi Fondu odpovidd
dozorci rada Spolecnosti.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UCETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucéetni zdvérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobe-
nou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici
nds vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zdrukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy
ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vy-
znamnou (materidlni) nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat
v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné (mate-
rialni), pokud lze redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v sou-
hrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi
povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek a za-
chovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) ne-
sprévnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na
jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vy-
znamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku pod-
vodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nesprdvnosti zpUsobené chybou, protoze souldsti podvodu
mohou byt tajné dohody, falsovdni, Gmyslnd opomenuti, ne-
pravdivd prohldseni nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

—  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti rele-
vantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrh-
nout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na Gc¢innost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost
provedenych Gcetnich odhadt a informace, které v této souvi-
slosti statutdrni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze v Géetni zd-
vérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky statutdrnim orgdnem Spoleénosti a to,
zda s ohledem na shromdazdéné dikazni informace existuje vy-
znamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo pod-
minek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, ze takovd vy-
znamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upo-

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské

organizacni jednotce.
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zornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v Ucetni zdvérce, a pokud tyto informace nejsou do-
statecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychdzeji z dikaznich infor-
maci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni z&-
vérky, véetné prilohy, a ddle to, zda Ucetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vér-
nému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené sprdvou a fizenim
mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nac¢asovdani auditu a o vyznam-
nych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

STATUTARNI AUDITOR ODPOVEDNY ZA ZAKAZKU

Ing. Vladimir Dvordcek je statutdrnim auditorem odpovédnym za
audit Ucetni zdvérky fondu Allianz Gcastnicky povinny konzerva-
tivni fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2017, na
jehoz zdkladé byla zpracovdna tato zprdva nezdvislého auditora.

V Praze, dne 28. bfezna 2018
THE Ol pp ottt Gt
/( A7~

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

.

S

Ing. Vladimir Dvoracek
Partner
Evidencni ¢islo 2332

1ICO 49619187
DIC CZ699001996
ID datové schranky: 8h3gtra

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 (v celych tisicich Kc)

11

2
14
15

10
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AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

10
11
11
13
13

12

413 527
119 927
293 600
213 664
213 664

627 191

2801
19013
610470
2673
(7 766)
627 191

624 390

146 684

Vyrocni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

190 619
46770
143 849
177 578
177 578
3

368 200

1360
11373
352793
2847
an)
368 200

366 840
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl

5 Ndklady na poplatky a provize
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim

23 Dan z pfijmG

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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4302
3862
(1938)
(10 130)
(7766)

(7766)

2810
2475
(1289)
(1 694)
(173)

(173)
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2017

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz Gastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spo-
le¢nost, a.s. (ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZzen Allianz penzijni
spolecnosti, a.s. (ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povo-
leni udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j.
2012/12805/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo prdvni moci
dne 21. prosince 2012. Fond zahdjil svou ¢innost dne 5. Gnora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2017 spravoval Fond prostfedky 19 372 Géastnikd do-
plikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici
656/3, 186 00 Praha 8. Spolec¢nost vznikla v roce 1994 (drive Alli-
anz penzijnifond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo
udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/10254/570
ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prdvni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gcéastnikd a na-
kladddani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdéni a obhospodarovani prostiedkd Gcastnikd spo-
feni v dichodovych fondech a vypldceni davek podle zdkona
¢.426/2011 Sb. o dichodovém sporeni,

c) shromazdovdni prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkd podle zakona ¢.427/2011 Sb. o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Gcelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondl, obhospodafovani majetku v Géastnickych fondech
a vypldceni davek doplhkového penzijniho pripojisténi.

Informace o depozitdri

Od 3. ledna 2014 poskytuje depozitdrské sluzby UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140
92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

— vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisu,

- Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi
Ministerstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynosl a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstrojd ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdvad zadnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuji zaporna &isla.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

o ~

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirq,

— den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z Gtu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich néstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypofdaddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, ze spotové obchodly (tj. Géetni pripady nd-
kupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddni) se
v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Prostiedky Gcastniku

Finanéni prostredky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitalu Fondu v polozkdch:

— ostatni kapitalové fondy,

— emisni Gzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi z titulu stat-
niho prispévku pro Géastniky Fondu. Za uskutecnéni Gcetniho pfi-
padu pro zaucétovdni statniho pfispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakéni ndklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je G¢tovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papirt oce-
fovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim

ndkladi nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosu
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Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd
nebo vynost jsou ocefovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”. Pokud se
jednd o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z Grokl a podobné vy-
nosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky
,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Redlna hodnota
PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych pradvem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnotaq, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahraniéni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena k oka-
mziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu, je re-
4lnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papirl a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
jsou vykazovdany na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Odétovani cennych papird
PFi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zadvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou cenu,
jsou Uctovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci joko rozdil mezi pro-
dejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovdny po dobu transakce
a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Grokl
a podobné vynosy”.
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(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhldéenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni tcetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvdna do tu-
zemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetko-
vych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluyv, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

(9) Zdanéni

Splatna dan

Darnovy zdklad pro dan z pfijmua se vypocte z hospoddiského vy-
sledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijm0, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmU pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z do¢asnych rozdill mezi Géetni a dano-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(h) Opravy chyb minulych Géetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gétuji
na Gctech ndkladd nebo vynostd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovdni vynost a ndkladd minulych ob-
dobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim po-
lozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 neproved|
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papiréi 3862 2475
Uroky z béznych (¢td a terminovanych depozit 440 335
CELKEM 4302 2810
4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2017 2016
Uplata za obhospodarovéni majetku (1937) (1068)
Uplata za zhodnoceni majetku 1) (221)
CELKEM (1938) (1289)
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2017 2016
Zisk/(ztrdta) z operaci s cennymi papiry (10 130) (1694)
CELKEM (10 130) (1698)
6. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU
tis. K¢ R EU  MinoEU Celkem
2017
Vynosy z trokd a podobné vynosy 4302 4302
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (10 130) (10 130)
CELKEM (5 828) 5 5 (5 828)
2016
Vynosy z trokl a podobné vynosy 2810 2810
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (1694) (1694)
CELKEM 1116 - - 1116
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7. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2017 31.12.2016 (a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
Pohledavky / (Zavazky) portfolii podle zdméru Fondu
Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti (27) (40)
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti (1) (221) tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
CELKEM (28) (261) Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou

proti Gétdm nakladd nebo vynost 213 664 177 578
tis. K¢ 2017 2016 CISTA UCETNi HODNOTA 213 664 177 578
Ndklady
Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti (1937) (1068)
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti (1) (221) (b) Analyza dluhovych cennych papirﬁ ocenovanych redalnou
CELKEM (1938) (1289) hodnotou proti Gétim nakladi a vynost
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Podrozvahova aktiva Vydané vladnim sektorem
Hodnoty predané k obhospodarovani 624390 366 840 - Kétované na burze v CR 213 664 177 578
CELKEM 624 390 366 840 CELKEM 213 664 177 578

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Cenné papiry k 31. prosinci 2017 v Géetni hodnoté 213 664 tis. K&
(k 31. prosinci 2016: 177 578 tis. K¢) jsou obchodovdny na Burze
cennych papird Praha.

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016

B&7né Gcty u bank 119 927 46770

Terminované vklady u bank 143 650 143 849 10. OSTATNI PASIVA

Revezni repo 149 950

CELKEM 413 527 190 619 tis. K& 31.12.2017 31.12.2016

Zavazky vici Gcastnikim 2773 1099

Spolecnost ziskala k 31. prosinci 2017 v rdmci reverznich repo tran- Dohadné Gcty pasivni 28 261
sakci statni pokladni¢ni poukdzku CZ0001005235 v trzni hodnoté  CELKEM 2801 1360

146 684 tis. KE. Pokladni¢ni poukdzka je evidovdna v podrozvaze
v poloZce prijaté zdstavy a zajisténi.
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11. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 624390 366 840
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 610 469 984 352 793 023
Hodnota jednotky 1,0228 1,0398

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitalu Gc¢astnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladu) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Uctech viech
G&astnikd ve vztahu k tomuto G¢astnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. ledna 2016 181 309 525 181310 4440
Pripsané penzijni jednotky 209 469 515 209 469 8482
Odepsané penzijni jednotky (37 986 017) (37 986) (1549)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2016 352 793 023 352793 11373
Pripsané penzijni jednotky 337706 408 337706 10 043

" Odepsané penziini jednotky (80 029 447) (80 029) (2 403)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2017 610 469 984 610 470 19013

Vyplacené davky
tis. K¢ 2017 2016
Pocet smluv 865 452
Celkova vyse vyplacenych davek 76 168 35856

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncéenych jednordzo-
vych ddvek. Prostfedky Uc¢astnika mohou byt zainvestovdny ve vice
fondech dle zvolené strategie.

12. PROSTREDKY UCASTNIKU

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Prispévky Ucastnik(i a zaméstnavateld 629 483 364 166
Zhodnoceni Fondu (5093) 2674
CELKEM 624 390 366 840

13. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o Uhradé ztrdty ve vysi KE 7 766 tis. KE za obdobi koncici 31. pro-
since 2017. Ztrdta predchoziho obdobi ve vysi 173 tis. K¢ byla alo-
kovdna do polozky Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi.

14. DAN Z PRIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.
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15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovdni Spole¢nosti.
Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapitdl.

16. FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplhkovém penzijnim spo-
feni, statutem a investicni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na uréité Urovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrd potenciondlniho vyvoje finanénich trha. Value at
Risk je méfeno na bdzi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spoleh-
livosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovnévdny
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfi-
padé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktudlnimu vyvoji na finanénich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za jednotlivé typy rizik.
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k31.12. Primér K31.12. Primér
v% 2017 2017 2016 2016
VaR drokovych ndstrojt 0,12 0,12 0,08 0,08

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pfi-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
nadstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazka prispévky prijaté od Géastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch Géastnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zdvazkld z pfrispévkd Gcastnikd doplhkového penzijniho
sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monito-
rovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnikd.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako stdtni pokladniéni pou-
kdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 413 527 413 527
Dluhové cenné papiry 6044 60952 146 668 213 664
Ostatni aktiva
CELKEM 419 571 - 60 952 146 668 627 191
Zavazky z prispévkh acastnikl 2773 2773
Jind ostatni pasiva 28 28
Rezervy
Vlastni kapital 624390 624390
CELKEM 2 801 - - - 627 191
Gap 416 770 60 952 146 668 (624 390)
Kumulativni gap 416 770 416 770 477722 624 390
K 31. prosinci 2016
Pohleddvky za bankami 190 619 190 619
Dluhové cenné papiry 10177 56 887 110514 177 578
Ostatni aktiva 3 3
CELKEM 190 619 10 177 56 887 110 514 3 368 200
Zavazky z pispévkl acastnikl 1099 1099
Jind ostatni pasiva 261 261
Rezervy
Vlastni kapital 366 840 366 840
CELKEM 1360 - - - 366 840 368 200
Gap 189 259 10177 56 887 110 514 (366 837)
Kumulativni gap 189 259 199 436 256 323 366 837

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Ménové riziko
K 31. prosinci 2017 i k 31. prosinci 2016 byl veskery majetek i veskeré

zdvazky Fondu denominovdny v CZK. Fond tedy nebyl k rozvaho-
vému dni vystaven ménovému riziku.
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17. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Zze emitent cenného papiru, ktery byl pofri-
zen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek
vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do
cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy
minimalni.

18. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndsledné udaé-

losti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2017.

Ucetni zavérka sestavena dne 28.3.2018
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.  Ing. Anna Svehlova

o IIANITN

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlova

Slavtcheva, MBA
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ALLIANZ VYVAZENY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,vyvazeny fond”),

byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni,

pro Uéely provozovdni doplhikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévka Géastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdtnich prispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Gcastnickych fondu, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho spofeni.

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi véem Géastnikdm
a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni prostiedkd
Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek ve vyvdZzeném fondu obhospodaruje penzijni spole¢nost
svym jménem a na Ucet GCastnika. Tento majetek neni souédsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Vyvazeny fond
je fondem s vyvdazenou investicni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”),
obhospodaruje vyvdazeny fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni
statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spoleé-
nosti, pod ¢. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo
pravni moci dne 19. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
Investi¢nim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni spo-
le¢nost, a.s., (ddle jen ,penzijni spoleénost”), zapsand v obchodnim

rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

78

C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost depozitére vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopisti zajistuje
pouze Depozitdr.
E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE

1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2017, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci Redlnd
cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢)

Penize a terminované vklady 201076 201076
Pokladni¢ni poukdzky 0 0
Statni dluhopisy 72717 68 884
Hypotecni zastavni listy 0 0
Korpordatni dluhopisy 0 0
Podilové listy 190 875 200 959
Akcie 0 0
Celkem 464 668 470 920
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F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2017 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢éimu sporu,
ktery by se tykal vyvdzeného fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIiM
KAPITALU PRIPADAJICIMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU
ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢) (v K¢)

31122015 1,0713 138 858 575,39
31122016 1,0950 271260 170,87
31.12.2017 1,0871 484752 433,26

* Net asset value (NAV) = istd hodnota aktiv.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2017
112

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2016
Pohleddvky za bankami 201077 85239

a) splatné na pozadani 89 287 24 626

b) ostatni pohledavky 111790 60 613
Dluhové cenné papiry 68 884 91636
Akcie, podilové listy a ostatni podily 216 962 95210
Ostatni aktiva 72 20
Celkem 486 995 272 105

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K&) 31.12.2017
Uplata za obhospodafovéni majetku 2740

Uplata za obhospodafovdni majetku vyvazeného fondu Einila
na konci rozhodného obdobi 0, 8 % z primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu vyvdzeného fondu.

1,10

1,08

1,06

1,04

1,02

1,00

T T T T T
leden Unor brezen duben kvéten Cerven
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T

T T T T T
cervenec srpen 24 fijen listopad prosinec

K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIMU OBHOSPODA-
ROVANIi MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finanénich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO UCASTNIKY
FONDU ALLIANZ VYVAZENY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

VYROK AUDITORA

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zdvérky fondu Allianz vyvézeny
Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (ddle také ,Fond”) se-
stavené na zdkladé ¢eskych Gcetnich predpisd, kterd se skladd z roz-
vahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty za rok koncici
31. prosincem 2017 a prilohy v Gcetni zGvérce, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho ndzoru pfilozend Ucetni zdvérka poddavd vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a ndkladd
avynosu a vysledku jeho hospodareni za rok konéici 31. prosincem
2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a stan-
dardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou me-
zindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost au-
ditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky
jsme na Fondu nezdvisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vy-
plyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Zze dikazni infor-
mace, které jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

OSTATNi INFORMACE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona
o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidé
statutdrni orgdn spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle
také ,Spolecnost”).

Nd&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesou-
ladu s Géetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziska-
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nymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poza-
davky prdvnich predpist na formdlni ndlezitosti a postup vypraco-
vani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkld by bylo zplsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit,

uvdadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pred-
métem zobrazeni v Ucetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi
o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provddéni auditu, ostatni infor-
mace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdavnosti. V
ramci uvedenych postupud jsme v obdrzenych ostatnich informacich
z&dné vyznamné (materidalni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST STATUTARNIHO ORGANU A DOZORCi RADY
SPOLECNOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky
poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pred-
pisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za ne-
zbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti po-
vinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v priloze v Gcetni zdvérce zdleZitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statu-
tarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho &innosti,
resp. kdy nemd jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi Fondu odpovidd do-
zor¢i rada Spolecnosti.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UCETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobe-
nou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy
ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vy-
znamnou (materidlni) nesprdavnost. Nesprdvnosti mohou vznikat
v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné (mate-
rialni), pokud lze redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v sou-
hrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi
povinnosti uplatiovat béhem celého auditu odborny Usudek a za-
chovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) ne-
sprdvnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vy-
znamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku pod-
vodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nespravnosti zpUsobené chybou, protoze soucdsti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovdni, Gmyslnd opomenuti, ne-
pravdivd prohldseni nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

—  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti rele-
vantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrh-
nout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost
provedenych Géetnich odhadud a informace, které v této souvi-
slosti statutdrni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze v Ucetni zd-
vérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky statutdrnim orgdnem Spolecnosti a to,
zda s ohledem na shromdazdéné dukazni informace existuje vy-
znamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo pod-
minek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Zze takovd vy-
znamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upo-

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské

organizacni jednotce.
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zornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze v Ucetni zdvérce, a pokud tyto informace nejsou dosta-
te¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychdzeji z ddkaznich infor-
maci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni z&-
vérky, véetné prilohy, a ddle to, zda Ucetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vér-
nému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené sprdvou a fizenim
mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovdni auditu a o vyznam-
nych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

STATUTARNI AUDITOR ODPOVEDNY ZA ZAKAZKU

Ing. Vladimir Dvordcek je statutdrnim auditorem odpovédnym
za audit Ucetni zavérky fondu Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond,
Allianz penzijni spolec¢nost, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoz
zdkladé byla zpracovdna tato zprdva nezdvislého auditora.

V Praze, dne 28. bfezna 2018

LPne Ot o see. Gl

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

S

Ing. Vladimir Dvordacek
Partner
Evidencni ¢islo 2332

1ICO 49619187
DIC CZ699001996
ID datové schranky: 8h3gtra

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 (v celych tisicich Kc)

11

12
14
15

82

AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

10

11

12
13
13
15
15

17

201077
89 287
111790
68 884
68 884

216 962
72
486 995

2242
32914
445 893
9166
(3 220)
486 995

484753
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85239
24 626
60613
91636
82 492
9144
95210
20

272 105

845
14379
247716
2586
6579
272 105

271 260
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl

3 Viynosy z akcii a podil

5 Ndklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim

23 Dai z pfijma

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni
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16

2317
2027
2266

(3 586)

(4218)

(3221)

(3221)

1744
1530
976

(1 450)
5309
6579

6579
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2017

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen joko ,Spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/12806/570, ze dne 21. pro-
since 2012, které nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012. Fond za-
hdjil svou ¢innost dne 5. Gnora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2017 spravoval Fond prostfedky 18 296 Géastnikd
doplikového penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici 656/3,
186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (drive Allianz penzijni
fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/10254/570 ze dne
24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
kladddani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdni a obhospodarovani prostiedkd Gcastnikd spo-
feni v dichodovych fondech a vypldceni davek podle zdkona
¢.426/2011 Sb. o dichodovém sporeni,

c) shromazdovdni prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb. o dopliiko-
vém penzijnim sporeni, za Gcelem jejich umistovdni do Gcastnic-
kych fondl, obhospodafovani majetku v Géastnickych fondech
a vypldceni davek doplhkového penzijniho pripojisténi.

Informace o depozitdri

Od 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitai”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

— vyhléskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisu,

- Ceskymi Geetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Mi-
nisterstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynosl a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstrojd ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdvad zddnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuji zapornd &isla.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

o »~

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z G¢tu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. Gcetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Prostiedky Gcastniku

Finanéni prostredky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitalu Fondu v polozkdch:

— ostatni kapitalové fondy,

— emisni Gzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi z titulu stat-
niho pfispévku pro Ucastniky fondu. Za uskutecnéni Géetniho pfi-
padu pro zaucétovdni stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakéni ndklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Uétovdno v aktivech a které nejsou
povazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se
pro Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papird
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tam ndkladd nebo vynosa.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim

ndkladi nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosu
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Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tam ndkladd
nebo vynost jsou ocefovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”. Pokud
se jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Gctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci po-
lozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redalna hodnota
PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych pradvem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena
na tuzemské ¢i zahranicni burze nebo na jiném verejném (organi-
zovaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadrfuje redlnou hodnotu, je
redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papirl a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
jsou vykazovdany na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papird
PFi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond G¢tuje o dividendé z akcii ¢ podilovych listd v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhldsenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tu-
zemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetko-
vych Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluyv, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdan ve vykazu
zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

85



C — Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

(f) Derivaty

Derivdt je finanéni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jehoredlnd hodnota se méniv zavislosti na zméné Urokové sazby,
ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v z4-
vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou
nebo nevyzaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obcho-
du do jeho vyporaddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivata jsou vykdzdany v aktivech v polozce ,Ostatni ak-
tiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdany v zdvazcich
v polozce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota oéekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jaoko devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové kfivky, atd. V podrozvaze se derivaty vykazuji
v nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v po-
lozkdach ,Pohleddavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledédvky
z opci”, ,Z&vazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky
z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,, Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operaci”.

(9) Zdanéni

Splatna dan

Darnovy zdklad pro dan z pfijma se vypocte z hospoddrského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmu pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dafio-
vou hodnotou aktiv a pasiv.
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(h) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Gc¢etnich obdobi se Gctuji
na Gctech ndkladl nebo vynost bézného obdobi, pokud se
nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gc¢tovdni vynosd a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostiednictvim
polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 neproved|
z4&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papir( 2027 1530
Uroky z béznych Gctd a terminovanych depozit 290 214
CELKEM 2317 1744

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2017 2016
Obdrzené dividendy - investicni fondy 2266 976
CELKEM 2266 976

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Uplata za obhospodafovéni majetku (2 740) (1450)
Uplata za zhodnoceni majetku (846)

CELKEM (3 586) (1 450)

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a s podilovymi listy 3138 5760
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry (7017) (582)
Zisk/(ztrdta) z operaci s derivaty - 12
Kurzové rozdily (339) 119
CELKEM (4 218) 5309
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7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

(b) Analyza dluhovych cennych papirti oceniovanych redlnou
hodnotou proti Gétim naklada a vynosu

tis. K¢ (R EU Mino EU Celkem
2017 tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vynosy z trokl a podobné vynosy 2305 12 2317 Vydané ostatnimi finan¢nimi institucemi
Vynosy z podild a akcif - 1154 1112 2266 - Kétované na jiném trhu cennych papirt - 9144
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (6 552) 1779 555 (4218)
CELKEM (4 247) 2945 1667 365 Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 60 455 76 092
2016 - Kétované na jiném trhu cennych papirt 8429 6400
Viynosy z arokl a podobné vynosy 1629 115 1744 CELKEM 68 884 91636
Viynosy z podilli a akcii - 770 206 976
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci 1717) 4945 2082 5310 Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2017
CELKEM (88) 5715 2403 8030 v Uetni hodnoté 8 429 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 15 544 tis. K¢&)
jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pohledavky / (zévozky) (a) Klasifikace akeii, podilovych listii a ostatnich podild
LIJplato za obhospodarovani placend Spolecnosti 163 18 do jednotlivych portfolii podle zéméru Fondu
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti (846)
EECKEN Lt HE tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Akcie ocerované redlnou hodnotou
e e e proti G¢tim ndkladd nebo vynost 12125
ll;ld[ld:dy o - P 27 50 Podilové listy ocefiované redlnou hodnotou
plata za obhospodarovani ptacena spotecnostl s svio . o . o
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti (846) z::::cl;lér:Tn::( : gl;:le;):Avynosu 22(1): SZ :z iiz
CELKEM (3 586) (1 450)
e S S (c) Analyza akcii, podilovych list a ostatnich podild ocefiovanych
Podrozvahovd aktiva redlnou hodnotou proti Gétliim nakladt a vynost
Hodnoty predané k obhospodarovani 484753 271260
LT Lol L tis. KE 31.12.2017 31.12.2016
Vydané investicnimi fondy
L - Kétované na burze v CR 8298
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI , P
- Kétované na jiném trhu CP 208 664 95210
CELKEM 216 962 95210
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Bézné (cty u bank 89 287 24 626 . . . . o L.
Terminované vklady u bank 11179 50613 CG:'rvme Ipoplry Ifotovcme r?o lenem trhu (;P 'k 31. prosinci .2017
CELKEM 201077 45239 v Ucetni hodnoté 208 664 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 95 210 tis. K¢&)

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych

portfolii podle zadméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou

proti G¢tdm ndkladd nebo vynost 68 884 91636
€ISTA UCETNi HODNOTA 68 884 91636
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12. OSTATNIi PASIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky vici Gastnikim 1559 845
Dohadné Géty pasivni 683

CELKEM 2242 845

13. VLASTNIi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 484753 271 260
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 445 893 255 247716 188
Hodnota jednotky 1,0871 1,0950

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gcastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladt) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech viech
Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zstatek k 1. ledna 2016 129 622 190 129 622 6 649
Pripsané penzijni jednotky 142 751763 142 751 9304
Odepsané penzijni jednotky (24 657 765) (24 657) (1574)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2016 247716 188 247 716 14379
Pripsané penzijni jednotky 252 520 794 252 521 23589
Odepsané penzijni jednotky (54343 728) (54 344) (5 054)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2017 445 893 254 445 893 32914

Vyplacené davky
tis. Ke 2017 2016 14. PROSTREDKY UCASTNIKU
Pocet smluv 734 378
Celkova vyse vyplacenych davek 37232 15 148 tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pispévky ucastniki a zaméstnavateld 478 807 262 095
Zhodnoceni Fondu 5946 9165
Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncenych jednordzo- CELKEM 075 71260

vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny ve vice
fondech dle zvolené strategie.
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15. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o Uhradé ztraty ve vysi 3 220 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince 2017.
Zisk predchoziho obdobi ve vysi 6 579 tis. K¢ byl alokovdn do po-
loZzky Nerozdéleny zisk prfedchozich obdobi.

16. DAN Z PRiJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovéni Spolec¢nosti.
Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapitdl.

18. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplhnkovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrd potenciondlniho vyvoje finanénich trha. Value
at Risk je méreno na bazi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spo-
lehlivosti 95%. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovnd-
vdny se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich trzich
a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudlnimu vyvoji na finanénich trzich. Nize jsou uve-
deny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.
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k31. 12. Primér K31. 12 Primér
v% 2017 2017 2016 2016
VaR drokovych ndstroji 0,05 0,06 0,07 0,09
VaR akciovych ndstroji 0,56 0,53 0,44 0,50

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pri-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Gcastnikd,
stdtu a tretich stran ve prospéch G¢astnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zavazkl z prispévkd uc¢astnikd doplitkového penzijniho sporeni
nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozddat o vyplatu davky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovénim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd Gcastnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladniéni pou-
kézky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zadvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 201077 201077
Dluhové cenné papiry 29 657 39227 68 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 216 962 216 962
Ostatni aktiva 72 72
CELKEM 201 149 - 29 657 39 227 216 962 486 995
Zavazky z pFispévkl Gcastnikl 1559 1559
Jind ostatni pasiva 683 683
Vlastni kapital 484753 484753
CELKEM 2282 - - - 484753 486 995
Gap 198 907 29 657 39227 (267 791)
Kumulativni gap 198 907 198 907 228 564 267 791
K 31. prosinci 2016
Pohleddvky za bankami 85239 85239
Dluhové cenné papiry 28698 62938 91636
Akcie, podilové listy a ostatni podily 95210 95210
Ostatni aktiva 18 2 20
CELKEM 85 257 - 28 698 62 938 95 212 272 105
Zavazky z pispévkl acastnikl 845 845
Vlastni kapital 271 260 271 260
CELKEM 845 - - - 271260 272105
Gap 84 412 28 698 62938 (176 048)
Kumulativni gap 84 412 84 412 113110 176 048

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndastrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich toka, které z téchto ndstroja plynou.

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikdm. Realizo-
vané i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéj-
Sich méndch je ndsledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK OSTATNi CELKEM
K 31. prosinci 2017

Pohleddvky za bankami 128 1028 199 921 201077
Dluhové cenné papiry 68 884 68 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 85948 93110 37 904 216 962
Ostatni aktiva 72 72
CELKEM 86 076 94 138 306 781 - 486 995
Zavazky z prispévkd Géastnikl 1559 1559
Jind ostatni pasiva 683 683
Rezervy

Vlastni kapital 484753 484753
CELKEM - 22482 484753 486 995
Cista devizova pozice 86 076 94138 304 539 (484 753) -
K 31. prosinci 2016

Pohledavky za bankami 390 183 84 666 85239
Dluhové cenné papiry 6400 85236 91636
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46 547 48 663 95210
Ostatni aktiva 20 20
CELKEM 46 937 55 246 169 922 - 272 105
Zdvazky z prispévkl ucastnikl 845 845
Rezervy

Vlastni kapital 271 260 271260
CELKEM - - 272105 - 272105
Cista devizova pozice 46 937 55246 (102 183) -

19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek vypla-
tit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych pa-
pirt s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zaddné vyznamné ndsledné udd-

losti, které nastaly a vyzddaly si Gpravu Gcetni zavérky Spoleénosti
k 31. prosinci 2017.
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Ugetni zavérka sestavena dne 28. 3. 2018

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:

RNDr. Jakub Strnad, Ph. D.

ek

Jméno a podpis:
Ing. Sonia Mihaylova
Slavtcheva, MBA

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

ol Ole

Osoba odpovédnd za Gcetni zavérku
Ing. Anna Svehlovd

(VNN
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ALLIANZ DYNAMICKY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,dynamicky fond”),

byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni,

pro Uéely provozovdni doplhikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévka Géastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdtnich prispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Gcastnickych fondu, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho spofeni.

Dynamicky fond je souborem majetku, ktery ndlezi vSem Gcéastni-
kim a jinym osobdm, na které pfeslo prdvo na vyplaceni pro-
stredkU Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek v dynamickém fondu obhospodaruje penzijni spole¢nost
svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucdsti ma-
jetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Dynamicky fond
je fondem s dynamickou investi¢ni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03
Zdakladni kapital: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”),
obhospodaruje vyvdzeny fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni
statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spoleé-
nosti, pod ¢. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo
pravni moci dne 19. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem dynamického Uc¢astnického fondu je Allianz
penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolenost”), zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.

E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2017, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofizovaci Redlnd

cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢)

Penize a terminované vklady 81793 81793
Pokladni¢ni poukdzky 0 0
Statni dluhopisy 19 822 19771
Hypotecni zastavni listy 0 0
Korpordatni dluhopisy 0 0
Podilové listy 257 256 271157
Akcie 41209 44 244
Celkem 400 081 416 965
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F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2017 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu sporu,
ktery by se tykal dynamického fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM
KAPITALU PRIPADAJICIMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU
ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢) (v K¢)

31122015 1,0980 130 029 166,69
31122016 1,1146 248 289 568,24
31.12.2017 1,1600 477 866 236,10

* Net asset value (NAV) = istd hodnota aktiv.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2017
1,20

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2016
Pohleddvky za bankami 81793 62 250

a) splatné na pozadani 25234 9766

b) ostatni pohledavky 56 559 52 484
Dluhové cenné papiry 37931 28272
Akcie, podilové listy a ostatni podily 360033 158 057
Ostatni aktiva 93 49
CELKEM 479 850 248 628

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K&) 31.12.2017
Uplata za obhospodafovéni majetku 3209

Uplata za obhospodaiovani majetku dynamického fondu ¢inila na
konci rozhodného obdobi 1 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu dynamického fondu.

1,15

1,10

1,05

1,00 T T T T T T

leden Unor brezen duben kvéten Cerven
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T T T T T
cervenec srpen 24 fijen listopad prosinec

K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENiICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIiMU OBHOSPODA-
ROVANIi MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt financénich ndstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO UCASTNIKY
FONDU ALLIANZ DYNAMICKY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

VYROK AUDITORA

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Allianz dynamicky
Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (ddle také ,Fond”)
sestavené na zdkladé ceskych Getnich predpisy, kterd se skldda z roz-
vahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty za rok koncici 31. pro-
sincem 2017 a prilohy v Ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Ucetni zdvérce.

Podle naseho ndzoru priloZzend Gcetni zavérka poddva vérny a poc-
tivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a ndkladl a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2017 v sou-
ladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a stan-
dardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou
mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upra-
vené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost sta-
novend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zdvérky. V souladu se zdko-
nem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsme na Fondu nezdvisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivédme se, zZe
dUkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

OSTATNi INFORMACE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona
o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidéd
statutdrni orgdn spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle
také ,Spolecnost”).

Nd&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.
Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesou-
ladu s Ucetni zdvérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce
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ziskanymi béhem auditu Ucetni zdvérky nebo zda se jinak tyto in-
formace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprdvné. Také posu-
zujeme, zda ostatni informace byly ve vsech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovdany v souladu s pfislusSnymi prav-
nimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni ndlezitosti a po-
stup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (ma-
teriality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit,

uvdadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pred-
métem zobrazeni v Ucetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a

— ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi
o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni infor-
mace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti.
V rédmci uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informa-
cich zddné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST STATUTARNIHO ORGANU A DOZORCi RADY
SPOLECNOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky
poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zpusobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti po-
vinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni zdvérce zdlezZitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statu-
tarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho &innosti,
resp. kdy nemd jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovidd
dozorci rada Spolecnosti.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Ceska republika

1CO: 496 19 187

ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UCETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako
celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zpUsobe-
nou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici
nds vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zdrukou, zZe audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy
ve vsech pfipadech v Uc¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vy-
znamnou (materidlni) nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dUsledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (mate-
rialni), pokud lze redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v sou-
hrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi
povinnosti uplatiovat béhem celého auditu odborny Usudek a za-
chovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) ne-
sprdvnosti U¢etni zdvérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vy-
znamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku pod-
vodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)
nespravnosti zpUsobené chybou, protoze soucdsti podvodu
mohou byt tajné dohody, falsovdni, Gmyslnd opomenuti, ne-
pravdivd prohldseni nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

—  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti rele-
vantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrh-
nout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcéinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost
provedenych Géetnich odhadud a informace, které v této souvi-
slosti statutdrni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze v Gcetni zd-
vérce Fondu.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky statutdrnim orgdnem Spolecnosti a to,
zda s ohledem na shromdazdéné dukazni informace existuje vy-
znamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo pod-
minek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, ze takovd vy-
znamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upo-

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarské

organizacni jednotce.
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zornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zdvérce, a pokud tyto informace nejsou do-
statecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se
schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychdzeji z ddkaznich infor-
maci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni z&-
vérky, véetné prilohy, a ddle to, zda Ucetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vér-
nému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené sprdvou a fizenim
mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovdani auditu a o vyznam-
nych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

STATUTARNI AUDITOR ODPOVEDNY ZA ZAKAZKU

Ing. Vladimir Dvordcek je statutdrnim auditorem odpovédnym
za audit Ucetni zavérky fondu Allianz dynamicky Gcastnicky fond,
Allianz penzijni spolec¢nost, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoz
zdkladé byla zpracovdna tato zprdva nezdvislého auditora.

V Praze, dne 28. bfezna 2018
THE Ol pp ottt Gt
/( A7~

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

S

Ing. Vladimir Dvordacek
Partner
Evidencni ¢islo 2332

1ICO 49619187
DIC CZ699001996
ID datové schranky: 8h3gtra

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 (v celych tisicich Kc)

11

12
14
15

98

AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

10

11

12
13
13
15
15

17

81793
25234
56 559
37931
30 604
7327
360033
93

479 850

1984
44069
411968
9678
12 151
479 850

477 866
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62250
9766
52 484
28272
17750
10522
158 057
29

248 628

346
15843
222761
2391
7287
248 628

248 282
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2017 « ceentscien

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl

3 Viynosy z akcii a podill

5 Ndklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim

23 Dai z pfijma

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

Vyrocni zprava 2017 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

16

348
219
3695
(4370)
12478
12151

12151

453
263
2038
(1580)
6376
7287

7287
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2017

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen joko ,Spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/12806/570, ze dne 21. pro-
since 2012, které nabylo préavni moci dne 21. prosince 2012. Fond
zahdjil svou ¢innost dne 5. Gnora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2017 spravoval Fond prostfedky 11 658 Géastnikd
doplikového penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici 656/3,
186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (drive Allianz penzijni
fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/10254/570 ze dne
24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolec¢nosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
kladdani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdani a obhospodarovani prostiedkd Gcastnikd spo-
feni v dichodovych fondech a vypldceni davek podle zdkona
¢.426/2011 Sb. o dichodovém sporeni,

c) shromazdovdni prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a stétnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb. o dopliikovém
penzijnim sporeni, za Gcelem jejich umistovdni do Ucastnickych
fond(, obhospodarovéni majetku v G¢astnickych fondech a vy-
placeni davek doplikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitdri

Od 3. ledna 2014 poskytuje depozitdrské sluzby UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140
92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

— vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisd,

- Ceskymi Geetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Mi-
nisterstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynosa a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstrojd ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladuy, Ze Gcetni jednotka bude ne-
pretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdvad zadnd sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuji zaporna &isla.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

o ~

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z G¢tu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vyporaddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. Gcetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Prostiedky Gcastniku

Finanéni prostredky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitalu Fondu v polozkdch:

— ostatni kapitalové fondy,

— emisni Gzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelctuje o pohleddvce viéi Ministerstvu financi z titulu
statniho pfispévku pro Ucastniky Fondu. Za uskutec¢néni Gcetniho
pripadu pro zauctovani stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zalUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakéni ndklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gétovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papirt oce-
novanych redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nakladi

nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosu
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Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tam ndkladd
nebo vynost jsou ocefovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”. Pokud se
jednd o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci po-
lozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlna hodnota
PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena
na tuzemské ¢i zahranicni burze nebo na jiném verejném (organi-
zovaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadrfuje redlnou hodnotuy, je
redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papirl a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
jsou vykazovdany na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papird
PFi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond G¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listd v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhldsenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvdana do tu-
zemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pre-
poctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.
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(f) Derivaty

Derivdt je finanéni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jehoredlnd hodnota se méniv zavislosti na zméné Urokové sazby,
ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v z4-
vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyZzaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pricemz doba sjedndni obchodu
do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivdty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivata jsou vykdzany v aktivech v polozce ,Ostatni ak-
tiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdany v zdvazcich
v polozce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota oéekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jaoko devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové kfivky, atd. V podrozvaze se derivaty vykazuji
v nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v po-
lozkdch ,Pohleddavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledédvky
z opci”, ,Z&vazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky
z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztrdty v polozce , Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operaci”.

(9) Zdanéni

Splatna dan

Darnovy zdklad pro dan z pfijma se vypocte z hospoddiského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmu pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dafo-
vou hodnotou aktiv a pasiv.
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(h) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Uc¢etnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovani vynost a ndkladl minulych ob-
dobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim po-
lozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 neprovedl
z4&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papiréi 219 263
Uroky z béznych Gctd a terminovanych depozit 129 190
CELKEM 348 453

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2017 2016
Obdrzené dividendy - investicni fondy 1678 1328
Obdrzené dividendy - akcie 2017 710
CELKEM 3695 2038

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Uplata za obhospodafovéni majetku (3209) (1580)
Uplata za zhodnoceni majetku (1161)

CELKEM (4370) (1580)

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/(ztrdta) z operaci s dluhovymi cennymi papiry (794) 58
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy 13712 6043
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty - 23
Kurzové rozdily (440) 252
CELKEM 12 478 6376
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7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

(b) Analyza dluhovych cennych papirti oceriovanych redlnou
hodnotou proti G¢tim naklada a vynosu

tis. K¢ Cr EU Mino EU Celkem

2017 tis. K& 31.12.2017 31122016

Vynosy z Grokii a podobné vynosy 345 3 348 Vydané nefinanénimi institucemi

Vynosy z akcii a podild 1214 801 1680 3695 _ Kétované na burze v CR 3112 3197

Zisk nebo (ztrata) z finanénich operaci 1493 8168 2817 12 478 Vydané vladnim sektorem

CELKEM 3052 8969 4500 16521 - Kétované na burze v CR 30604 17750
Vydané finanénimi institucemi

2016 - Kétované na jiném trhu cennych papirt 4215 7325

Vynosy z trokd a podobné vynosy 314 138 452 CELKEM 37931 28272

Vynosy z akif a podild 192 1246 600 2038

Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci (627) 5193 1810 6376 Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2017

SECE N I e 886 v aetni hodnoté 4 215 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 28 272 tis. K¢)

jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31122017 31122006 1. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Pohleddvky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placend Spolecnosti 239 47 (a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilt

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti (1161) do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

CELKEM (922) 47
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016

tis. Ké 2017 2016 Akcie ocerované redlnou hodnotou

Naklady proti G¢tm ndkladd nebo vynost 78 486 45170

Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti (3209) (1580) Podilové listy ocenované redlnou hodnotou

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti (1161) proti G¢ttm nakladd nebo vynosi 281 547 112 887

CELKEM (4370) (1580) CISTA UCETNi HODNOTA 360 033 158 057

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016

Podrozvahové aktiva (b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podila

Hodnoty predané k obhospodafovéni 477 866 248 282 realizovatelnych

CELKEM 477 866 248 282
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vydané investicnimi fondy

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI - Kétované na jiném trhu CP 230 694 112 887

Vydané finanénimi institucemi

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016 - Kétované na jiném trhu CP 76 815 16 488

Bézné (cty u bank 25234 9766 - Kétované na burze v CR 13 812

Terminované vklady u bank 56 559 52 484 Vydané nefinanénimi institucemi

CELKEM 81793 62 250 - Kétované na jiném trhu CP 18 108 23 607
- Kétované na burze v CR 20 604 5075
CELKEM 360 033 158 057

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papira do jednotlivych

portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou

proti Gétdm ndkladd nebo vynost 37931 28272
€ISTA UCETNi HODNOTA 37 931 28272
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Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2017
v Ucetni hodnoté 325 617 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 152 982 tis.
K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

103



C — Allianz dynamicky ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky vici Gastnikim 1062 346
Dohadné Gcty pasivni 922

CELKEM 1984 346

13. VLASTNIi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 477 866 248 282
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 411 968 475 222761635
Hodnota jednotky 1,1600 1,1146

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gcastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladt) pripadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech viech
Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zustatek k 1. lednu 2016 118 425913 118 425 9212
Pripsané penzijni jednotky 119 598 404 119598 7487
Odepsané penzijni jednotky (15 262 682) (15 262) (856)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2016 222 761 635 222 761 15 843
Pripsané penzijni jednotky 232307 105 232307 34 627
Odepsané penzijni jednotky (43 100 265) (43 100) (6 401)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2017 411968 475 411968 44 069

Vyplacené davky
tis. Ke 2017 216 14. PROSTREDKY UCASTNIKU
Pocet smluv 504 208
Celkova vy3e vyplacenych davek 39576 8209 tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Pispévky castniki a zaméstnavateld 456 037 238 604
Zhodnoceni Fondu 21829 9678
Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncenych jednordzo- CELKEM aT7 866 208282

vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny ve vice
fondech dle zvolené strategie.
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15. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o
rozdéleni zisku ve vysi 12 151 tis. K¢ za obdobi koncici 31. prosince
2017. Zisk predchoziho obdobi ve vysi 7 287 tis. K¢ byl alokovdan do
polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

16. DAN Z PRiIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svUj majetek k obhospodarovéni Spoleénosti. Po-
lozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fondovy
vlastni kapitdal.

18. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndfd potenciondlniho vyvoje finanénich trhd. Value at
Risk je méreno na bazi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spoleh-
livosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovndvdny
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfi-
padé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za jednotlivé typy rizik.
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k31. 12. Primér K31. 12 Primér
v% 2017 2017 2016 2016
VaR drokovych néstroji 0,05 0,05 0,03 0,04
VaR akciovych ndstroji 073 0,86 0,86 1,02

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pri-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Gcastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch G¢astnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdavazkl z prispévka Gcastnikd doplikového penzijniho
sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredkd Gcastnika.
Fond ddle drzZi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladni¢ni pou-
kézky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zadvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 81793 81793
Dluhové cenné papiry 3112 34819 37931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 360 033 360033
Ostatni aktiva 93 93
CELKEM 81 886 - 3112 34 819 360 033 479 850
Zavazky z pFispévkl Gcastnikl 1062 1062
Jind ostatni pasiva 922 922
Rezervy
Vlastni kapital 477 866 477 866
CELKEM 1984 - - - 477 866 479 850
Gap 79 902 3112 34 819 (117 833)
Kumulativni gap 79 902 79 902 83014 117 833
K 31. prosinci 2016
Pohleddvky za bankami 62 250 62 250
Dluhové cenné papiry 3197 25075 28272
Akcie, podilové listy a ostatni podily 158 057 158 057
Ostatni aktiva 47 2 49
CELKEM 62 297 - 3197 25 075 158 059 248 628
Zavazky z pispévkh acastnikl 346 346
Rezervy
Vlastni kapital 248 282 248 282
CELKEM 346 - - - 248 282 248 628
Gap 61951 3197 25 075 (90 223)
Kumulativni gap 61951 61951 65148 90 223

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uéetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazZo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikim. Realizo-
vané i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéj-
Sich méndch je nasledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK OSTATNi CELKEM
K 31. prosinci 2017

Pohleddvky za bankami 138 897 80727 31 81793
Dluhové cenné papiry 37 931 - 37931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 184 974 137 019 36521 1519 360 033
Ostatni aktiva 93 - 93
CELKEM 185 112 137 916 155 272 1550 479 850
Zavazky z prispévkd G¢astnikl 1062 - 1062
Jind ostatni pasiva 922 - 922
Vlastni kapital 477 866 - 477 866
CELKEM - - 479 850 - 479 850
Cista devizova pozice 185 112 137 916 (324 578) - -
K 31. prosinci 2016

Pohleddvky za bankami 424 354 61453 19 62250
Dluhové cenné papiry 2753 - 25519 - 28272
Akcie, podilové listy a ostatni podily 76 666 74951 5075 1365 158 057
Ostatni aktiva 49 - 49
CELKEM 79 843 75 305 92 096 1384 248 628
Zdvazky z prispévkl ucastnikl 346 - 346
Vlastni kapital 248 282 - 248 282
CELKEM - - 248 628 - 248 628
Cista devizova pozice 79 843 75 305 (156 532) 1384 -

19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zavazek vypla-
tit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych pa-
pird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndsledné udaé-

losti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2017.
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Ugetni zavérka sestavena dne 28. 3. 2018

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.  Ing. Anna Svehlova

Jeck o Rnsa

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlovd

Slavtcheva, MBA
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