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Zdkladni ekonomické udaje

Strucny prehled (v tis. K&)

w2 ] _______ m 2020

Finanéni investice, z toho: 1453923 781300 852775
Vklady u bank 529 944 270324 228831
Vlastni kapital 1411922 1382735 1224566
Vynosy z poplatkd a provizi 608732 586 267 497 461
Ndklady na poplatky a provize -233182 -240 638 -215194
Hospoddarsky vysledek 326752 226174 130085
Pocet zaméstnancu 21 24 23
Transformovany pocet klientl 329204 352439 371535
fond prostredky G¢astnikl ve spravé 56 209 461 54931717 52 141427
Povinny konzervativni pocet klientd 35939 28 147 32499
Gcastnicky fond prostiedky U¢astnikd ve spravé 3222943 2534477 1974417
Vyvézeny pocet klientl 33937 25897 31232
Ucastnicky fond prostredky U¢astnikl ve spravé 2349854 1982422 1535786
Dynamicky pocet klientl 31781 21926 23806
Gcastnicky fond prostiedky U¢astniku ve spravé 3079964 2459563 1752730

Prostredky ucastniki ve spravé zahrnuji viastni kapitdl fondu a nealokované prispévky ucastniki vykazované v rozvaze fondu v ostatnich pasivech.






STRANY 6-17

A— Textova cast

08

11
11
12
15
16

17

Zprdva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho
majetku - Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Predstavenstvo

Dozorci rada

Profil Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.

Nefinan¢ni informace

Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (stary 3. pilir)

— transformovany fond

Doplrikové penzijni spofeni (novy 3. pilif) — Gcastnické fondy

STRANY 18-51

B— Financni cAst

20

26
27
27
28
46
50

Zprdava nezdvislého auditora spolecnosti Allianz penzijni
spolec¢nost, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2022

Vykaz zisku a ztrdty za rok 2022

Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu za rok 2022
Priloha Ucetni zaveérky za rok 2022

Zprdava o vztazich

Organizacni struktura skupiny Allianz

STRANY 52-160

C— Fondy

54
84

Transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s.

108 Vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
134 Dynamicky Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

160 Kontakty









A — UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Zprdava o podnikatelské ¢innosti spolecnosti
a o stavu jejiho majetku podle zdkona ¢. 90/2021 Sb.



A — UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vdazené damy, vazeni pdnové,

Allianz penzijni spolecnost je soucasti silné svétové financni skupiny, kterd ma nejen dlouhou tradici,
ale predevsim bohaté zkusenosti. Pravé ty jsou jeji pfidanou hodnotou, a to zejména v dobach tak
ndrocnych, jakymi pravé prochdzime.

Rok 2022 prinesl do ¢eské i svétové ekonomiky celou fadu nejistot. Konflikt na Ukrajing, ndrdst cen
energii, silné inflaéni tlaky ve vétsiné vyznamnych ekonomik, to vie se promitlo do ndrlstu nejistoty

a negativni vykonnosti velké ¢dsti aktiv na finanénich trzich. Tento kratkodoby vyvoj posledniho roku
vsak nic neméni na skutec¢nosti ze z dlouhodobého hlediska je penzijni sporeni pro fadu obcand kli¢o-
vym ndstrojem proto, aby se dokdzali dobre pfipravit na stari a na ukonceni své ekonomické aktivity.

Ulozky do penzijniho pfipojisténi patfi jednoznaéné mezi nejbezpeénéjsi investice na stéfi a Allianz
penzijni spole¢nost je svym Gcastnikiim nabizi jiz po mnoho let. U¢astnické fondy dopliikového penzijniho
sporeni (dale jen ,DPS”) pak nabizeji G¢astnikim moznost zhodnocovat prostfedky na stdfi s perspekti-
vou vyssiho vynosu, avsak bez garance nezdporného zhodnoceni v jednotlivych kalenddrnich letech.
Jsme velice rddi, Ze stdle vice Géastnikd vnima potiebu vyssiho zhodnoceni v dlouhém obdobi a vyuziva
moznosti Géastnickych fond DPS.

Véfime, Ze k dalsi popularizaci penzijniho pripojisténi prispéje i celondrodni oteviend diskuse o diicho-
dové reformé, jejiz vyznam si uvédomuji i vedouci predstavitelé naseho stdtu. Jsme presvédceni, ze reseni
nabizend penzijnimi spole¢nostmi v Ceské republice jsou a budou dilezitou sou¢dsti feseni a zvladnuti
problematiky zajisténi na stafi v budoucnu.

V rdmci nasich oborovych asociaci také pracujeme na vytvoreni dalsich produktd, které mohou pomoci
s pédi pro pfipad nesobéstacénosti. Jestlize ndm zdkonoddrci umozni tyto sluzby ob¢antiim nabidnout,
pak bude Allianz penzijni spolecnost pripravena na tyto iniciativy reagovat ve svych produktech.

Nasim cilem ddle zGstava byt v oblasti doplikového penzijniho pripojisténi jednim z prednich
poskytovateld, idedlné pak prvni ,adresou”, na kterou se obrati obéan Ceské republiky, pokud bude
uvazovat o svém sporeni na dichod. Garantujeme nasim Ucastnikdim jistotu profesiondlni spravy

i rychlého servisu.

Dovolte mi, abych podékoval vsem Géastnikim Allianz penzijni spolecnosti za divéru, které si
nesmirné vazime a ujistil je, ze se svérenymi prostredky hospodafime s patricnou péci a Ze je nasim
cilem je co nejlépe zhodnotit. Podékovdani patfi také viem zaméstnanctim, pojistovacim poradciim

a obchodnim partnerdim za jejich profesiondlni prdci, dovednosti a nasazeni, které do Allianz penzijni
spolecnosti vkladaiji.

/[

S pratelskym pozdravem
Ing. Dusan Quis, predseda predstavenstva






Predstavenstvo

Ing. Dusan Quis M. A. Venelin Yanakiev
pfedseda predstavenstva ¢len od 27.9.2022

Mgr. Josef Lukasek Ing. Petr Hrbacek
¢len Clen

Dozorci rada

Dr. Kay Miiller predseda do 20. 11. 2022
Ing. Petr Sosik, Ph.D. predseda od 22. 12. 2022
JUDr. Zdenék Chudoba Clen
Mgr. Karel PilaF ¢len

A — PREDSTAVENSTVO, DOZORCi RADA

Mag. Robert Altfahrt-Riedler
¢len

Vybor pro audit

Cleny vyboru pro audit byli ke dni 31. 12. 2022:

Ing. FrantiSek Dostdlek predseda

Ing. Michal Petrman, CSc. ¢len

Dr. Kay Miiller ¢len do 20. 11. 2022
Ing. Petr Sosik, Ph.D. ¢len od 22.12. 2022
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A — PROFIL SPOLECNOSTI

Allianz penzijni spolec¢nost

Allianz penzijni spolecnost, a. s., vznikla transformaci Allianz penzijniho fondu, a. s., k datu 1. 1. 2013.
PUvodni Allianz penzijni fond, a. s., vznikl 31. srpna 1997 splynutim Allianz - Hypo penzijniho fondu, a. s.,
a Zivnobanka penzijniho fondy, a. s., od konce roku 2000 byl 100% dcefinou spoleénosti Allianz pojistovny, a. s.

Spolec¢nost je zapsdna v obchodnim rejstiiku vedeném

u Méstského obchodniho soudu v Praze, sp. zn. B 4972.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje prostredky Gc¢astnikd
v transformovaném fondu (penzijni pripojisténi — od 1. 12. 2012

jiz neni mozné sjednat smlouvu), a od 1. 1. 2013 také prostredky
v Ucastnickych fondech (doplnkové penzijni sporeni — novy

3. piliF).

V obdobi od 1. 1. 2013 do 20. 12. 2016 spolecnost obhospodarovala
prostfedky v dichodovych fondech (dlGchodové sporeni - 2. pilir).
Nyni nabizi doplikové penzijni sporeni. Pri své ¢innosti s prostredky
Gcéastnikd se Allianz penzijni spoleénost fidi strategii konzervativ-
niho investovdni, kterou stabilné podporuje kapitdl skupiny Allianz.
To ocenuji jak Gcastnici, tak odbornd verejnost. V poslednich letech
ocenili Allianz penzijni spolecnost spotrebitelé a odbornd porota
Superbrands Brand Council Ceskd republika titulem Czech
Superbrands 2020. V roce 2021 ziskalo v soutézi Finparada
penzijni pripojisténi Allianz PS druhé misto v soutézi Finanéni
produkt roku za to, Ze jeji fondy — Konzervativni fond, Vyvdzeny
fond a Dynamicky fond, patfily k nejvykonnéjsim. Allianz penzijni
spolecnost se tak stala dlouhodobé jednou z nejlspésnéjsich
znacek pUsobicich na ¢eském trhu.

a) Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho
rejstriku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V roce 2022 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni

spolecnosti, a. s.

Na zdkladé smlouvy o koupi ¢asti zdvodu ze dne 23. 3. 2022,
uzaviené mezi spolecnosti Allianz Technologys. r. 0., ICO: 14256347,
se sidlem Ke Stvanici 656/3, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. C, vlozka 362910, jako kupujici, a spole¢nosti Allianz penzijni
spole¢nost, a. s., ICO: 25612603, se sidlem Praha 8, Ke Stvanici
656/3, PSC 18600, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4972, jako proddvaijici,
doslo k prodeji ¢dsti zdvodu Allianz penzijni spolecnosti, oznacené
jako IT oddéleni spocivajici v provozu aplikaci (IT Infrastructure,
Helpdesk&User Support and IT Application Support) a v aplikacich
a vyvoji (Applications&Development, Core&Backend Systems,
Sales Frontend Systems, IT Analysis, Architecture&Testing and
DWH Development). Touto smlouvou kupujici nabyl od proddva-
jiciho ¢ast zdvodu jako celek a na kupujiciho presla veskerd prava
a povinnosti s touto ¢dasti zdvodu souvisejici. Smlouva o koupi
¢asti zdvodu nabyla Géinnosti dne 1. 4. 2022.

b) Udaje o G€astnickych fondech a transformovaném fondu,
které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany penzijni
spolecnosti

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

2) Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s.
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3) Allianz vyvdzeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
4) Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

c) Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon é&in-
nosti penzijni spoleénosti spolu s uvedenim hlavnich faktord,
které mély vliv na hospodarsky vysledek

Za sledované obdobi nedoslo k zadnym skutecnostem, které

by mély vyznamny vliv na vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti.

d) €lenové predstavenstva, dozoréi rady a ostatni vedouci
osoby Allianz penzijni spolecnosti, a. s.

PREDSTAVENSTVO

Ing. Dusan Quis - predseda predstavenstva

¢lenem od 3. 8. 2018, predsedou od 7. 8. 2018

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu podni-

kohospoddrskou. Svou kariéru Dusan Quis zahdjil jiz pfi studiich
ve spole¢nosti Provident Financial, ndsledné pusobil v predsta-

venstvech pojistoven v CR, na Slovensku, v Rusku a na Ukrajiné.
Pro Allianz pracoval od zafi 2016 — jako obchodni feditel (CSO)

Allianz - Slovenskej poistovne. Pfedsedou predstavenstva Allianz
pojistovny, a. s. v Ceské republice byl jmenovdn v srpnu 2018.

Ing. Petr Sosik, Ph.D.

¢lenem od 17. 4. 2019 do 31. 5. 2022

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, kde v letech 2000
az 2003 absolvoval doktorandské studium. V Allianz pojistovné pra-
coval na rliznych pozicich od roku 1998, mezi roky 2008 a 2013 v po-
zici élena predstavenstva. Poté plsobil tfi roky v mnichovské centréle
spolecnosti, kde se vénoval koordinaci risk managementu vybranych
regiond Allianz Group a dalsi dva a pul roku pracoval jako CFO

v kolumbijské Allianz. Po Sesti letech se v roce 2019 vrdtil do predsta-
venstva Allianz a prevzal plnou odpovédnost za oblast financi (CFO)
v Allianz pojistovné a Allianz penzijni spolecnosti. V roce 2022 pred-
stavenstvo spolec¢nosti opustil a stal se predsedou dozorci rady
Allianz penzijni spolec¢nosti a ¢lenem dozorci rady Allianz pojistovny.

M. A. Venelin Yanakiev

¢lenem od 27. 9. 2022

Venelin Yanakiev ziskal bakaldrsky titul z aplikované ekonomie
na American University v Bulharsku, vysokoskolské studium
dokoncil na University of Notre Dame v USA s titulem Master

of Arts z ekonomie. V oblasti pojistovnictvi a financi se pohybuje
od roku 1999. Pasobil v pojistovnach v USA, Holandsku a Madarsku.
V roce 2011 se pfipojil k tymu Allianz v Mnichové, kde se vénoval
pojistné matematice a fizeni kapitdlu. Od prosince 2017 vykond-
val pozici finanéniho reditele v Allianz — Slovenskej poistovne.

Mag. Robert Altfahrt-Riedler

¢lenem od 13. 8. 2020

Vystudoval strategicky management, podnikdni a inovace
na Videnské univerzité a naposledy pusobil v regionu stfedni



a vychodni Evropy Allianz na pozici Head of Platform Implemen-
tation. Do Allianz v Ceské republice pfisel z rakouské Allianz
Austria, kde dfive pracoval jako senior manazer v oblasti IT

a projektového fizeni.

Mgr. Josef Lukasek

clenem od 1. 4. 2020

Je absolventem Matematicko-fyzikdlni fakulty UK. Od roku 1994
se pohybuje v pojistovnictvi na rdznych pozicich. Zaéinal jako
pojistny matematik ve spole¢nosti Nationale Nederlanden, v roce
2001 odesel do spolecnosti Allianz, kde se stal odpovédnym
pojistnym matematikem a ¢lenem dozorci rady Allianz penzijniho
fondu. Postupné mél v Allianz odpovédnost nejen za pojistnou
matematiku, ale i za datové analyzy a tvorbu produktl. Dnes

je ¢lenem predstavenstva Allianz spole¢nosti v CR s odpovédnosti
za vyvoj produktd, profitabilitu, zajisténi a portfolio management.
Je ¢lenem prezidia Asociace penzijnich spolecnosti.

Ing. Petr Hrbacek

¢lenem od 1. 6. 2020

Je absolventem Vysoké skoly banské v Ostravé — oboru Finance
na Fakulté ekonomiky. Pfed ndstupem do Allianz pojistovny, a. s.
pracoval est let v Ceské pojistovné, a. s. na pozici vrchniho
feditele pro obchod. V Allianz zastdval nejdrive funkci feditele
centrdlniho maklérského obchodu, dnes je ¢lenem predstaven-
stva Allianz pojistovny, a. s. i Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.

s odpovédnosti za obchod.

DOZORCi RADA

Dr. Kay Miiller,

clenem od 23. 3. 2015

od 5. 5. 2020 do 20. 11. 2022 predsedou dozorci rady

Kay Miiller pasobi v Allianz od roku 2006, studoval v Dansku, Irsku,
doktordt ziskal na Technické univerzité v Mnichové v roce 2007.
Od roku 2006 do roku 2009 pusobil v Allianz ve finanénim sektoru
jako vykonny asistent, do roku 2014 jako finan¢ni feditel. Od zari
roku 2014 do bfezna 2015 byl regiondlnim Feditelem oboru stra-
tegie pro stfedni a vychodni Evropu, od té doby je regiondlnim
feditelem zivotniho pojisténi pro stredni a vychodni Evropu.

Ing. Petr Sosik, Ph.D.

¢lenem od 21. 11. 2022, predsedou od 22. 12. 2022

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, kde v letech
2000 az 2003 absolvoval doktorandské studium. V Allianz
pojistovné pracoval na riznych pozicich od roku 1998, mezi roky
2008 a 2013 v pozici élena predstavenstva. Poté pasobil tfi roky
v mnichovské centrdle spolecnosti, kde se vénoval koordinaci risk
managementu vybranych regiond Allianz Group a dalsi dva

a pul roku pracoval jako CFO v kolumbijské Allianz. Po Sesti
letech se v roce 2019 vrdtil do predstavenstva Allianz a prevzal
plnou odpovédnost za oblast financi (CFO) v Allianz pojistovné

A — PROFIL SPOLECNOSTI

a Allianz penzijni spolecnosti. V roce 2022 predstavenstvo spolec-
nosti opustil a stal se pfedsedou dozor¢i rady Allianz penzijni
spolecnosti a ¢lenem dozorci rady Allianz pojistovny.

JUDr. Zdenék Chudoba

¢lenem od 8. 1. 2019

Vystudoval Pravnickou fakultu Masarykovy univerzity v Brné

a prvni zkusenosti ziskal v prdvnim oddéleni Fiobanky, odkud
predel do UniCredit Bank a dva roky pak pUsobil v Credit Agricole
Corporate and Investment Bank Prague branch. V roce 2013
nastoupil jako pravnik-senior do Allianz pojistovny, od zacdatku
roku 2019 je feditelem pravniho Useku Allianz.

Mgr. Karel PilaF

¢lenem od 1. 8. 2019

Do Allianz nastoupil jesté pred dokonéenim studia na Matema-
ticko-fyzikdlni fakulté Univerzity Karlovy v roce 2005 jako pojistny
matematik junior. Fakultu pak absolvoval v roce 2006 a poté
vystfidal v Allianz rGzné pracovni pozice. Od vedouciho produkto-
vého controllingu nebo senior manazera pojistné-matematickych
analyz az k aktudlni pozici feditele portfolio managementu,
pricingu a analyz, kterou zastavd od 1. 10. 2018.

e) Uddje o portfolio manazerech penzijni spole¢nosti

a Géastnickych fondd v rozhodném obdobi
Investiénim manazerem fondu je Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
(ddle jen ,penzijni spolec¢nost”) zapsand v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 4972.

PORTFOLIO MANAZERI:

Ing. Petr Podolka, CFA

¢lenem od 1. 8. 2015

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, v roce 2003
ziskal na CFA Institute titul Chartered Financial Analyst. V Allianz
pUsobi od roku 2015. Se fizenim portfolii a asset managementu
md mnohaletou zkusenost, 14 let pracoval jako portfolio manazer
v ING Investment Management (C.R.), a. s. a dalsi tfi roky jako
vedouci investi¢niho oddéleni v NN Investment Partners C.R., a.s.
V Allianz pracuje jako feditel Useku Investice a Treasury.

Ing. Jifi Snobl,

¢lenem od 1. 8. 2015

Je absolventem CVUT, Ekonomické katedry Elektrotechnické
fakulty. Svoji profesni kariéru zahdjil v bankovnim sektoru —
pracoval na riznych postech v Zivnostenské bance, ABN AMRO
Bank N. V. a Komercni bance, a. s., kde se prevdzné zabyval
obchodovdnim na dluhopisovych trzich. Do Allianz pfisel v roce
2015 z Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnosti, a. s.,
kde prosel nékolika funkcemi, zabyval se riznorodymi projekty
z oblasti asset managementu a naposledy byl séfem obchodu,
kde mél na starosti fizeni vztahl s externimi klienty.
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A — PROFIL SPOLECNOSTI

Ing. Radek Jedlicka

clenem od 1. 10. 2021

Je absolventem fakulty Financi a Ucetnictvi na Vysoké skole
ekonomické v Praze. Do Allianz pfiSel v roce 2019, kde nejprve
pusobil jako specialista Fizeni rizik a po dvou letech nésledné
presel do portfolio managementu. Dfive pracoval jako
finanéni analytik v penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny.

f) Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou Géast na
penzijni spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi,
s uvedenim druhu a vyse Ucasti na penzijni spolecnosti,
spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou
Gcast na penzijni spolecnosti
Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO 47 11 59 71, zapsand v obchodnim rej-
stfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1815.

g) Udaje o osobdch, na kterych méla penzijni spoleénost
kvalifikovanou Gcast, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi,
s uvedenim vyse a typu kvalifikované Gcasti a hospoddari-
ského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kte-
rou penzijni spole¢nost méla kvalifikovanou Gcast na téchto
osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospoddrské
vysledky téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské
vysledky neauditované a tuto skutecnost vyznaci

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Udaje o osobdch, které byly s penzijni spoleénosti perso-
ndalné propojené, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi,
s uvedenim zpUsobu propojeni a doby propojeni
Doba propojeni s penzijni spoleénosti je shodnd s daty zvoleni
uvedenych osob do predstavenstva a dozorci rady Allianz
penzijni spole¢nosti.

Allianz pojistovna, a. s. - pfedstavenstvo

Ing. Dusan Quis, predseda predstavenstva od 14. 5.2019

Mgr. Josef Lukdsek, ¢len predstavenstva od 1. 4.2021

Ing. Petr Hrbdcek, ¢len predstavenstva od 1. 6. 2021

Mag. Robert Altfahrt-Riedler, ¢len predstavenstva od 1. 7. 2021
Ing. Petr Sosik, Ph.D,, ¢len predstavenstva od 17.4.2019 do 31. 5.2022
A. M. Venelin Yanakiey, ¢len pfedstavenstva od 1. 6. 2022

Allianz pojistovna, a.s. — dozoréi rada

Petros Papanikolaou, preddseda od 24.9.2020
Dr. Kay Mdller, ¢len od 25. 6. 2015 do 20. 11.2022
Ing. Petr Sosik, Ph.D., ¢len od 21. 11. 2022

Eva Koubikovd, ¢lenka od 10. 2. 2020

Diamond Point, a. s., je 100% dcefinou spole¢nosti
Allianz pojistovny, a. s.
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Diamond Point, a. s. - pfedstavenstvo

Ing. Petr Sosik, Ph.D., pfedseda od 31. 3 2019 do 31. 5. 2022
A. M. Venelin Yanakiev, predseda od 18.7.2022

Mgr. Josef Lukdsek, ¢len od 20. 3. 2019

Ing. Jifi Zahdlka, ¢len od 31. 8.2020

Diamond Point, a. s. - dozor¢i rada

Ing. Dusan Quis, predseda od 14. 5.2018

Mag. Robert Altfahrt-Riedler, ¢len od 1. 7. 2020
Ing. Petr Hrbdcek, ¢len od 19.11.2018

i) Udaje o osobdch, které se neuvadéji podle pismen e) az g)
a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spolecnosti
ve shodé.

Vsechny osoby jsou uvedeny prdvé pod pismeny e) az g).

i) Uddje o véech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykona-
vali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k Gcast-
nickym fondim obhospodafovanym penzijni spoleénosti,
byt jen po ¢dst rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby,
po kterou tuto cinnost vykonavali

- Citibank Europe Plc, organizaé¢ni slozka, 1€ 28198131, sidlo:
Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02

- Ceskd sporitelna, a. s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrach-
tova 1929/62, PSC 140 00

- Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., I€: 00001350, sidlo:
Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57

— ING Bank N. V., Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam,

The Netherlands

- Komeréni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé
33 ¢&p. 969, PSC 114 07

— Oberbank AG / Untere Donauldnde 28 / 4020 Linz

— PIMCO Funds Global Investors Series / 30 Herbert Street /
DUBLIN 2

— PPF banka / Evropskd 2690/17, PO Box 177 / 160 41 Praha 6

— Societe Generale SA / 29 Boulevard Haussmann / F-75009
Paris

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., IC 649 48
242, sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92

k) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz Géastni-
kem byla nebo je penzijni spole¢nost sama nebo na Gcet
ucastnického fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevy-
Suje 1 % hodnoty majetku penzijni spolecnosti, majetku
v diichodovém fondu a v Géastnickém fondu, jehoz se spor
tykd, v rozhodném obdobi.

V roce 2022 nedoslo k zddnému vyznamnému soudnimu

ani rozhod¢imu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni

spolecnosti, a. s., a ani zddného obhospodafovaného fondu

této penzijni spolecnosti.



Nefinancni informace

a) o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou

vyznamné pro naplnéni Géelu vyrocni zpravy
Z&dné takové skuteénosti nenastaly.

b) o pfedpokladaném vyvoji ¢innosti Gcetni jednotky
Ucetni jednotka bude naddle pokracovat ve své ¢innosti,
nenastdvd zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

c) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Allianz penzijni spole¢nost nevyviji zaddné aktivity v oblasti
vyzkumu a vyvoje.

d) o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild
Allianz penzijni spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni
podily.

e) o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pra-
covné-pravnich vztazich
Allianz penzijni spoleénost vénuje velkou pozornost oblastem
jako je etika podnikdni, dobré vztahy s klienty, obchodnimi
partnery, dodrzovdni lidskych prdav, rovnosti Sanci a dodrzo-
vani pracovnich standardd. To je nedilnd souédst firemni kul-
tury Allianz. Velky daraz je kladen na profesionélni chovani
zameéstnancl a dodrzovdni internich pravidel spole¢nosti,
mezi které patfi Kodex chovani a dalsi predpisy. Nedilnou
soucdsti firemni kultury je respektovdni pravidel rovnych
pracovnich prilezitosti a netolerance jakékoliv diskriminace.

Jiz od roku 2008 se Allianz penzijni spolec¢nost zapojila také
do globdlniho ekologického projektu skupiny Allianz (podpi-
sem tzv. Kjétského protokolu) s cilem minimalizovat negativni
vliv na Zivotni prostredi, Gsporami v oblasti spotreby energii,
vody a papiry, v nakladddni s odpady a v oblasti pracovnich
cest. V této oblasti se snizil objem emisi CO2 generovanych
vlastni ¢innosti 0 25 %. Podkladové investice tohoto finanéniho
produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdalné udrzi-
telné hospoddrské cinnosti.

Souhrn vsech nefinanénich informaci, které se tykaji skupiny
Allianz, véetné Allianz penzijni spolecnosti, a. s., je obsazen
ve specidlnim reportu materské spolecnosti

https://www.allianz.com/en/sustainability

/sustainability-report-and-other-publications.html

f) otom, zda Gcetni jednotka mda pobocku nebo jinou ¢ast
obchodniho zavodu v zahraniéi
Allianz penzijni spole¢nost nemd zaddnou pobocku v zahraniéi.

A — PROFIL SPOLECNOSTI
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Penzijni pripojisténi se statnim prispevkem
(stary 3. pilir) - transformovany fond

Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (ddle jen ,penzijni pfipojisténi”) je soucdasti dichodového systému
Ceské republiky a tvofi spole¢né s doplitkovym penzijnim spofenim tzv. 3. dichodovy pilit.

Jeho vlastnosti jsou dany zakonem €. 42/1994 Sb., o penzijnim
pFipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich pred-
pisu, (dale jen ,,zakon o penzijnim pfipojisténi”) a nékolika pfi-
slusnych pasdazi ze zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen

»zakon o dopliikovém penzijnim spofeni*).

Smlouvu o penzijnim pfipojisténi bylo mozno podle zdkona

o doplikovém penzijnim spofeni uzavfit nejpozdéji 30. listopadu
2012 s nejpozdéjsim datem pocatku 1. prosince 2012. Od 1. 12.
2012 jiz neni mozné sjednat smlouvu o penzijnim pripojisténi.
Jedinou vyjimkou je pfipad, kdy mohou vstoupit novi G¢astnici

z transformovaného fondu jiné penzijni spolecnosti, ktery se slu-
¢oval s jinym transformovanym fondem, a Géastnici pdvodniho
transformovaného fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2022 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky 329 204 Gc¢astnikd penzijniho pfipojisténi
v transformovaném fondu.

Od 1. 1. 2017 doslo ke zméné vyse a zpUsobu vypoctu pro
uplatnéni dafovych odpoétd. Uéastnik si mdze snizit svdj darovy
zdklad o soucet ¢astek sjednanych a soucasné zaplacenych
mési¢nich prispévkd, které prevysuji 1 000 K¢, a to v maximalni
vysi 24 000 K¢.

Na smlouvu o penzijnim pripojisténi maze pfispivat i zaméstna-
vatel a jeho prispévek je pro Gcastnika i pro zaméstnavatele
danoveé zvyhodnén.

V pripadé predc¢asného ukonceni smlouvy o penzijnim pripojis-
téni prichdzi Ucastnik o statni prispévky a musi dodanit drive
uplatnéné danové odpocty za dobu 10 let zpétné.

Vyhody penzijniho pfipojisténi:

— sporenijiz od 100 K& mési¢né

— nejnizsi prispévek Ucastnika pro ndrok na statni prispévek
je 300 K¢

— moznost volby vyse pfispévku (od 100 K¢&), moznost jeho
snizeni nebo zvyseni kdykoliv, véetné moznosti preruseni placeni

— stdtni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K¢ za rok
(na prispévek Ucastnika 1 000 K¢)

— moznost snizeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ roéné
(navyseni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

— moznost pfispévku od zaméstnavatele

— garance nezdporného zhodnoceni
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Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:
— sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti
danovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoznéna vyplata vsech
typu davek podle zdkona o penzijnim pfipojisténi:

— starobni penze

— invalidni penze

— vysluhovd penze

— jednordzové vyrovndni pro Ucastnika misto penze

— odbytné

— pozustalostni penze nebo odbytné pro oprdvnénou osobu

— odbytné pro dédice

Penzijni pFipojisténi v Allianz transformovaném fondu nabizi
— dozivotni penze

— dozivotni penze s pozUstalostni penzi

— dozivotni penze se zaruc¢enou dobou vyplaty

— dozivotni penze se sjednanou ¢astkou pro pfipad smrti
dozivotni penze s linedrné rostouci vysi
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Doplnkové penzijni sporeni
(novy 3. pilif) - ucastnicke fondy

Dopliikové penzijni spofeni je souédsti diichodového systému Ceské republiky a tvofi spole¢né s penzijnim pfipojisténim
tzv. 3. dlchodovy pilif. Jeho vlastnosti jsou ddny zdkonem €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni

pozdéjsich predpisu (ddle jen ,,zakon o doplhkovém penzijnim sporeni”). Klienti, ktefi nemaiji dosud sjednanou smlouvu
o penzijnim pripojisténi nebo doplikovém penzijnim sporeni, maji moznost uzavrit smlouvu o dopliikovém penzijnim sporeni.

K datu 31. prosince 2022 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky 82 399 Géastnikd doplhkového penzijniho
sporeni v Ucastnickych fondech. Novela zdkona o doplikovém
penzijnim spofeni umoziuje, Ze od 1. 1. 2016 se mUze stat Gcast-
nikem i osoba mladsi 18 let. Za nezletilého Ucastnika uzavird
smlouvu jeho zdkonny zdstupce. Ke dni 31. 12. 2022 bylo
uzavieno 1735 smluv pro tyto nezletilé Gcastniky.

Pro klienty mladsi 18 let byla také od 1. 1. 2016 zavedena novd
moznost vyplaty — tzv. cdstecné odbytné ve vysi az jedné tretiny
prostfedkd v roce, kdy klient dosdhl véku 18 let, a to za podminky
splnéni spofici doby 10 let, pfi¢emz posledni 2 roky ve stejné
penzijni spole¢nosti.

Ndrok na statni prispévek, jehoz vyse je odvozena od prispévku
Géastnika, md Géastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi Ceské
republiky nebo ma bydlisté na Gzemi jiného ¢lenského statu EU
a soucasné je Ucasten verejného zdravotniho pojisténi nebo
diichodového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobird
dlchod z tohoto ddchodového pojisténi.

0Od 1.1.2017 doslo ke zméné vyse a zpUsobu vypoctu pro uplat-
néni danovych odpocta.

Ucastnik si mGze snizit sv(j darovy zdklad o soucet Edstek
sjednanych a souc¢asné zaplacenych mési¢nich prispévkd, které
prevysuji 1 000 K¢, a to v maximdlni vysi 24 000 KE.

Na smlouvu o doplitkovém penzijnim spofeni mize pfispivat

i zaméstnavatel a jeho prispévek je pro Gcastnika i pro zamést-
navatele danoveé zvyhodnén. V pripadé predc¢asného ukonceni
smlouvy o doplhkovém penzijnim sporeni pfichdzi G¢astnik

o statni prispévky a musi dodanit dfive uplatnéné danové
odpocty za dobu 10 let zpétné.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje v rdmci doplhkového
penzijniho sporfeni 3 Gcastnické fondy, které se lisi vysi potencidl-
niho vynosu a investi¢nim rizikem.

Ucastnické fondy Allianz penzijni spole¢nosti:
— Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond
- Allianz vyvazeny Géastnicky fond

— Allianz dynamicky Ucastnicky fond

Doplitkové penzijni spofeni navazuje na pavodni penzijni

pfipojisténi a nabizi podobné vyhody, zejména:

— sporenijiz od 100 K& mési¢né

— nejnizsi pfispévek Ucastnika pro ndrok na statni prispévek
je 300 K¢

— moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢&), moznost jeho snizeni
nebo zvyseni kdykoliv, véetné moznosti preruseni placeni

— statni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K¢ za rok
(na prispévek Ucastnika 1 000 K&)

— moznost snizeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ roéné
(navyseni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

— moznost pfispévku od zaméstnavatele

— od 1. 1.2016 ndrok na jednordzové vyrovndni nebo starobni
penzi dosazenim véku 60 let pfi minimdalni dobé sporeni
60 kalenddrnich mésica

Nadstandardni vyhody v Allianz G¢astnickych fondech bez

poplatku:

— sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti
danovych vyhod

— moznost volby zpUsobu zhodnoceni Uspor - od fondu konzer-
vativniho az po fond dynamicky s vyssim potencidlem zisku

Z doplikového penzijniho spofeni je umoznéna vyplata vsech

typu davek dle zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni:

— starobni penze na uréenou dobu (souédsti je i tzv. ,preddd-
chod”)

— invalidni penze na uréenou dobu

— jednordzové vyrovndni pro Ucastnika

— odbytné pro G¢astnika

— od1.1.2016 - ¢astecné odbytné v 18 letech pfi splnéni spofici
doby 10 let

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro dozivotni
penzi

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro penzi na
presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi dichodu

— jednordzové vyrovndni nebo odbytné pro uréenou osobu,
pfip. dédice
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Zprava nezavislého auditora
akcionafi Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava v{arny a poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti
Allianz penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Spole¢nost*)

k 31. prosinci 2022 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spole¢nosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kong¢ici 31. prosince 2022, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu

a Rady (EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU“) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky,
kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*)
a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, se zakonem o auditorech a nafizenim EU jsme

na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA, ze zakona
o auditorech a nafizeni EU.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Pfistup k auditu
Prehled

Hladina
vyznamnosti

Celkova hladina vyznamnosti je
stanovena na urovni 1 % z Cistych aktiv
Spolecnosti, coz pfedstavuje 12 mil. K&.

Hlavni
zalezitosti
auditu

Zaruky a garance vyplyvajici
ze spravovaného fondu

PFi planovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svij usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych ucetnich odhadu, které zahrnuji stanoveni predpoklad(l a posouzeni
budoucich skute¢nosti, které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v pfipadé vSech nasich auditli jsme
se zaméfili také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, v€etné vyhodnoceni toho, zda nebyla
zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného Usudku jsme stanovili ur€ité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k ucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spole¢né s kvalitativnim posouzenim, urcili rozsah naSeho auditu, v€etné povahy,
nacasovani a rozsahu auditnich postupt, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na ucetni zavérku jako celek.

Celkova hladina 12 miliont K&
vyznamnosti
pro Spolec¢nost

Jak byla stanovena Hladina vyznamnosti pro Spole¢nost byla stanovena na urovni
1 % z Cistych aktiv Spole¢nosti.

Zduivodnéni pouzitého Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili z Cistych aktiv
zakladu pro stanoveni Spolec¢nosti. Jedna se o stabilni ukazatel, ktery je bézné pouzivany
vyznamnosti v odvétvi. Uvedeny ukazatel je dusledné sledovany vedenim

Spolecnosti, regulatorem a uzivateli u€etni zavérky.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bé&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto ucetni zavérku. Samostatny vyrok
k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zalezitost auditu Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Zaruky a garance vyplyvajici ze spravovaného

fondu
Na zakladé stavajicich pravnich predpisu Ziskali jsme podrobné informace o vSech
transformované penzijni fondy nesmé;ji zarukach poskytnutych klientim

vykazovat ztraty, ani hodnota jejich pasiv nesmi  Transformovaného fondu a o procesu,
prevySovat hodnotu aktiv, tedy nesmi vykazovat ktery Spole€nost pouziva ke sledovani

zaporny vlastni kapital. Spole¢nost musi a oceneéni souvisejicich rizik a ke zjisténi

v takovém pfipadé vlozit do Transformovaného  pfipadné nutnosti vykazat nebo zverejnit
fondu dodateéné kapitalové fondy. Kapitalovy pfipadny zavazek a k ocenéni podminéného
fond Ocenovacich rozdilti z precenéni nebo skute€¢ného zavazku spojeného
finanéniho majetku v Transformovaném fondu s pfislusnou zarukou ¢&i garanci.

musi byt proto nalezité sledovan, vcetné
citlivosti ocenéni na pohyb trznich vstupa,
zejména trznich urokovych sazeb.

Ovéfili jsme ocenéni majetku
v Transformovaném fondu a souvisejici
kapitalovy fond z pfecenéni a vykonnost

K 31. 12. 2022 finan¢ni situace Transformovaného fondu k 31. prosinci 2022,
Transformovaného fondu nevyzadovala abychom se ujistili, ze finan¢ni situace
doplnéni kapitalovych fondd. Transformovaného fondu nevyzaduje doplnéni

kapitalovych fondd Spole¢nosti
k 31. prosinci 2022.

Ve spolupraci s internimi specialisty na pojistnou
matematiku jsme ovéfili uzité predpoklady

a postupy a matematickou spravnost modelu
pouzitého pro vypocet postacitelnosti vynosu
Spolecnosti na kryti smluv v garantovanych
penzijnich planech.

Ugetni postupy a dal$i souvisejici informace
jsou zvefejnény v poznamkach 2.1.

Spole¢nost dale poskytuje zaruku
garantovaného zhodnoceni U¢astnikim
vybranych penzijnich planu penzijniho
pfipojisténi. Spole€nost je povinna sledovat
moznost vzniku zavazku ze zaruky a tvofrit
rezervu na poskytnuté zaruky a garance.
- . . , C . Posoudili jsme také spravnost a kompletnost
Pristup Spole¢nosti k poskytovanym zarukam s - , - ix e
R oy LT udaju zverejiiovanych v pfiloze ucetni zavérky.
a garancim je zvefejnén v poznamkach 2.g a 19
prilohy ucetni zavérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které ndam umozni vyjadrit
vyrok k ucetni zavérce jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Spolecnosti, jeji ucetni procesy
a kontroly a specifika odvétvi, ve kterém Spole¢nost pusobi.
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Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Spole€nosti ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZadavky pravnich pfedpisli na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle
naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v GCetni zaveérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spoleénosti a o prostredi,
v némz pﬂsobiv, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za ucetni
zaverku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky odpovida vybor pro audit Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucéetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném
rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Zze jsme splnili pfislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informujeme jej o veskerych vztazich a dalSich
zalezitostech, u nichz se |ze realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a o pfipadnych
krocich eliminujicich hrozby nebo o pfijatych opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali dozor¢i radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bé&zny rok nejvyznamné;jsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati,
kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimecném pfipadé
usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy
Informace vyZadované nafizenim EU

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyzadované nad ramec
Mezinarodnich standard( auditu:

Soulad vyroku s dodateénou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok auditora je v souladu s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
Spolec¢nosti, kterou jsme vyhotovili dnes dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti pro rok 2022 nas dne 5. zafi 2022 jmenoval jediny akcionaf Spole¢nosti.
Auditorem Spole€nosti jsme nepretrzité 5 let.

Poskytnuté neauditorské sluzby

Prohlasujeme, Ze sit PwC neposkytla Spole¢nosti neauditorské sluzby zakazané ¢lankem 5 (1)
nafizeni EU ve znéni upraveném Ceskymi pfedpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spolecnosti jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné sluzby.

Partnerem odpovédnym za zakazku, jejimz vysledkem je tato zprava nezavislého auditora,
je Ing. Marek Richter.

31. bfezna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

fnd field

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

(v celych tisicich K¢)

AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 529944 270324
v tom: a) splatné na pozadani 239761 270324
b) ostatni pohleddvky 290183 -
5 Dluhové cenné papiry 11 678 428 269020
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 678 428 269 020
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 245551 241956
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 14 2872 2625
10 Dlouhodoby hmotny majetek 15 18 18
11 Ostatni aktiva 16 150 869 809 062
13 Ndklady a pfijmy pristich obdobi 17 161135 209717
AKTIVA CELKEM 1768 817 1802722

PASIVA
4 Ostatni pasiva 18 262 685 272 641
6 Rezervy 19 94210 147 346
c) ostatni 94210 147 346
Cizi zdroje celkem 356 895 419 987
8 Zdakladni kapital 20 50 100 50100
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 50 100 50 100
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 141884 141 884
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 141884 141884
12 Kapitdlové fondy 549 900 514093
13 Ocenovaci rozdily 21 860 -1587
z toho: a) z majetku a zavazkd 860 -1587
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 342 426 416 264
15 Zisk za Ucetni obdobi 22 326752 226174
Vlastni kapital celkem 1411922 1382735
PASIVA CELKEM 1768 817 1802722

tis. K& Bod | 31122022 | 31.12.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

4 Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 9,13 262916 245 056
Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 9,13 -252 002 -238 656

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 9,24 64 862 222 62488176
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosincem 2022

(v celych tisicich K¢)

B — ROZVAHA, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

T ——————

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 41249 7 566

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 31528 2032

2 Ndklady na Groky a podobné néklady 3 - -
3 Vynosy z akcii a podil 4 7474 7923
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 7474 7 923

4 Vynosy z poplatkl a provizi 5 608 732 586 267
5 Ndklady na poplatky a provize 5 -233182 -240 638
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 6 23578 6459
7 Ostatni provozni vynosy 107 -
8 Ostatni provozni ndklady -200 -211
9 Spravni naklady 8 -101 299 -92 163
v tom: a) ndklady na zaméstnance -28931 -31352

z toho: aa) mzdy a platy -21300 -23031

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -6 869 -7 492

b) ostatni spravni ndklady -72368 -60811

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 14,15 -1641 -1734
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm -65 -152
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 53136 6556
19 Zisk za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 397 889 279873
23 Dan z pfijma 22 71137 53 699
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 326752 226174

Prehled o zméndch vlastniho kapitalu

za rok koncici 31. prosincem 2022

(v celych tisicich K¢)

Zakladni Rezervni Kapitalové Ocenovaci Kumulovany
kapital fondy fondy rozdily HV min. let Celkem

tis. K¢

Zistatek k 1. 1. 2021 50 100 141 884 514093 4723 383 681 130 085 1224566
Zmény Gcetnich metod - - - - 2499 - 2499
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - -6310 - - -6310
Cisty zisk za G¢etni obdobi - - - - - 226174 226174
Dividendy - - - - -100 000 - -100 000
Prevody do fondu - - 35807 - - - 35807
Rozdéleni zisku minulych let - - - - 130085 -130 085 -
Zistatek k 31. 12. 2021 50 100 141 884 549 900 -1587 416 264 226174 1382735
Zistatek k 1. 1. 2022 50 100 141884 549 900 -1587 416 264 226174 1382735
Zmény Ucetnich metod - - - - -11 - -11
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - 2447 - - 2447
Cisty zisk za Géetni obdobi - - - - - 326752 326752
Dividendy - - - - -300 000 - -300 000
Rozdéleni zisku minulych let - - - - 226 174 -226 174 -
Zistatek k 31. 12. 2022 50 100 141 884 549 900 860 342 426 326752 1411922
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Priloha ucetni zaverky
za rok 2022

1.

OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spole¢nosti

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Allianz penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Spolecnost”) vznikla

k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a.s. podle
zdkona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni.
Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne

24.

fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

K 31. prosinci 2022 méla Spole¢nost jediného akciondre, a to
spolecnost Allianz pojistovna, a.s.

Proces transformace

V souladu se zdkonem €. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spolecnost transformacdni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvalen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost,
a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond,
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Transformovany fond”).

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a)

b)

shromazdovdani penéznich prostfedkd od Gcastnikl penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Géastnik

a nakléddni's témito prostredky ve smyslu zakona €. 42/1994 Sb.,
shromazdovdni prispévka Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb., o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Gcast-
nickych fondl, obhospodafovani majetku v Géastnickych
fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho sporeni.

Spolecnost plsobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo

Allianz penzijni spolec¢nost, a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceska republika

Identifikacni ¢islo
256 12 603

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2022

Clenové predstavenstva
Ing. Dusan Quis (predseda)
Venelin Yanakiev

Mgr. Josef Lukdések

Clenové dozoréi rady

Ing. Petr Sosik, Ph.D. (prfedseda)
JUDr. Zdenék Chudoba

Mgr. Karel Pilaf

Ing. Petr Hrbdacek
Mag. Robert Altfahrt-Riedler
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Jménem Spolecnosti jednaji vzdy dva ¢lenové predstavenstva
nebo jeden ¢len spolecné s prokuristou. Podepisovdni za Spolec-
nost se déje tak, ze k natisténému nebo napsanému ndzvu spo-
le¢nosti pfipoji svaj podpis.

Zmény v obchodnim rejstriku
V roce 2022 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni
spolecnosti, a.s.:

dne 31. kvétna 2022 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva
Spole¢nosti Ing. Petr Sosik, Ph.D.

dne 27. z4ri 2022 byl jmenovdn ¢lenem predstavenstva
Spolec¢nosti Venelin Yanakiev

dne 20. listopadu 2022 odstoupil z funkce predsedy dozorci
rady Kay Mdller

dne 21. listopadu 2022 byl jmenovdn predsedou dozorci rady
Ing. Petr Sosik, Ph.D.

Informace o depozitari

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p.
1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitdr”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

Allianz penzijni spolec¢nost obhospodaruje vloZzené prostiedky
klientd ve fondech:

Ucastnické fondy — doplriikové penzijni sporeni (novy 3. piliF)
transformovany fond — penzijni pripojisténi (stavajici 3. pilir)

Dopliikové penzijni sporeni (novy 3. pili)

Allianz povinny konzervativni G¢astnicky fond
Allianz vyvazeny Gcastnicky fond
Allianz dynamicky Gcéastnicky fond

Transformovany fond (stavajici 3. pilir)
Allianz transformovany fond

Konsolidovanou Gcéetni zdvérku skupiny Gcéetnich jednotek,

ke které Spolec¢nost jako konsolidovand Ucetni jednotka patfi,
sestavuje Allianz SE, se sidlem v Mnichové, ve Spolkové
republice Némecko.
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Allianz penzijni spole¢nost a. s.

RESORT CEO
DUSAN QUIS

RESORT CFO
VENELIN YANAKIEV
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RESORT COO
ROBERT
ALTFAHRT-RIEDLER

RESORT CSO
PETR HRBACEK

RESORT CPO
JOSEF LUKASEK

PRAVNIi ODDELENI CONTROLLING IT CENTRALNI PRICING PORTFOLIO MANA-
Zdené&k Chudoba Radek Stamenov Jifi Zahalka PODPORA OBCHODU GEMENT A PRODUKTOVE

A KLIENTSKE ANALYZY

Pavel Martynek Martin Kalag

COMPLIANCE INVESTICE A TREASURY SPRAVA POJISTENI MLM PENZIJNi SPORENI
Darina Jasickova Petr Podolka Hana Svatosova Cenék Baca A BUSINESS

ARCHITEKTURA
Jan Tronicek

INTERNi AUDIT UCETNICTVi CENTRUM SLUZEB
Jiti Machat Anna Svehlova ZAKAZNiKUM
L'ubica Rybdrikovéa
PECE A ROZVO) POJISTNA MATEMATIKA ORGANIZACNI
ZAMESTNANCU Jarmila Ranosova MANAGEMENT
Eva Koubikova Milan Belica
MARKET PLATBY KLIENTU TECHNICKA
MANAGEMENT Dana Volhejnové IMPLEMENTACE
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B — PRILOHA UCETNI ZAVERKY, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zdvérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici pfilohu, je sestavena

v souladu se zdkonem o Ucetnictvi, vyhldskami vydanymi Minis-
terstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Géetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofi-
zovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finanénich néstroja
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztréty (,FVTPL")
nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu (,FVOCI”)
(dle mezindrodnich standardl Géetniho vykaznictvi ve znéni pfi-
jatém EU (,IFRS”) se zmény redlnych hodnot této kategorie vyka-
zuji do ostatniho Uplného vysledku Vedeni Spolecnosti je presvédceno,
ze md adekvatni zdroje ke své podnikatelské ¢innosti v dohledné
budoucnosti, a proto je tato Ucetni zdvérka sestavena za predpo-
kladu trvani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti, a Zze u ni nenastavad zadna
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spoleénosti byla pripravena v souladu s nésleduji-
cimi dulezitymi Gcetnimi metodami:

(a) Den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni

Ucetniho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej financnich nastrojl nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vy-
pordddni neni delsi nez 2 dny,

- den sjedndni a den vypofdddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce
aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst Spolecnost oductuje z rozvahy
v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
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finanénimu aktivu nebo jeho ¢dasti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo
skonci jeji platnost), Ucetni jednotka jiz ddle nebude finanéni
zdvazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi
hodnotou zdvazku v Géetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl

nebo byl prfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek
uhrazenou se zuc¢tuje do ndkladd nebo vynosu.

(b) Ugetni politiky pro finanéni ndstroje

Prvotni uznani

Finanéni ndstroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. VSechny ostatni finanéni ndstroje jsou prvotné uzndny
v redlné hodnoté upravené o transakéni ndklady. Redlnd hodnota
pfi prvotnim uzndni je nejlépe dolozena transakéni cenou. Zisk
nebo ztrata pfi prvotnim uzndni je uzndna pouze tehdy, pokud
existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou,
dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného
ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze
Udaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zauctovani finanéniho
ndstroje je vypoctena a vykdzand oekdvand Gvérové ztrdta pro
financni aktiva ocenénd v kategorii AC a investice do dluhovych
ndstroja ocenénych v kategorii FVOCI, coz mé za disledek
okamzitou Ucetni ztratu.

Financni ndastroje — ocenovani

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zavazku v raddné transakci mezi Gcast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepdim dikazem redlné hodnoty je
cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce
tykajici se aktiv nebo zdvazkd provadi v dostatecné frekvenci

a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch. Redlna
hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim trhu

je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu tak
i v pripadé, kdy bézny denni objem obchodovdani na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich ndstrojd,

pro které nejsou k dispozici informace o cendch externiho trhu,

se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych

penéznich tokd nebo modely zaloZené na neddvnych trznich

transakcich nebo posouzeni financ¢nich Gdajd investic. Ocenéni

redlnou hodnotou je analyzovédno na zdkladé hierarchie redlnych

hodnot takto:

— prvni Uroven je ocenéni na zdkladé kétovanych cen z aktivnich
trh{ pro totoznd aktiva nebo zdvazky,

— ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi



vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zdvazek pozorovatel-
nymi na trhu bud primo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené
zcen), d

— ocenéni tfeti Grovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZzena pouze
na pozorovatelnych trznich Gdajich (to znamend, Ze ocenéni
vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro
prevody mezi jednotlivymi Urovnémi redlnych hodnot se pred-
pokladd, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou prirGstkové ndklady, které primo
souviseji s nabytim, vyddnim nebo pozbytim financniho aktiva
nebo zdvazku. Pfirlstkovy ndklad je takovy ndklad, ktery by
nevznikl, pokud by Gcetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo
neemitovala financéni ndstroj. Transakéni ndklady zahrnuji po-
platky a provize obchodnim zdstupctm, poradctm, maklérim
a prodejctim, ddle odvody regulaénim orgdnim a burzdm,
prevodové dané a jiné poplatky. Transakéni ndklady naopak
nezahrnuji prémie nebo diskonty, ndklady na financovani,
interni spravni ndklady nebo ndklady na drzbu.

Transakéni ndklady primo souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim financ¢niho aktiva nebo zdvazku vykazovaného ve
FVTPL jsou okamzité vykdzdny jako ndklad ve vykazu zisku nebo
ztrdty. Transakéni ndklady souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim financniho aktiva nebo zdvazku vykazovaného v AC,
jsou soucdsti pofizovaci ceny a amortizovdny metodou efektivni
Urokové miry.

Finanéni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie

ocenéni.

Spolecnost klasifikuje financni aktiva v ndsledujicich kategoriich

ocenovani: FVOCI, AC a FVTPL. Klasifikace a ndsledné ocenéni

dluhovych finanénich aktiv zavisi na:

— obchodnim modelu Spolecnosti pro spravu portfolia souviseji-
cich aktiva

— charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty (,FVTPL").

Tato kategorie maze zahrnovat tfi diléi kategorie: finanéni aktiva
drzend za Ucelem obchodovdni, finanéni aktiva jind nez k obcho-
dovdni povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztraty a finanéni aktiva oznacend pfi prvotnim zauctovani
jako aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finanéni aktiva povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty.

Financni aktiva jind nez k obchodovdni povinné ocenénd

v redlné hodnoté vykdzand do zisku nebo ztraty musi byt zara-
zena do této kategorie, pokud smluvni podminky aktiva vedou
k penéznim tokdm, které nejsou vyhradné splatkami jistiny

a urokd z jistiny. Finanéni aktiva fizend na zdkladé redlné
hodnoty jsou také zafazena do této kategorie.
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Nabéhla hodnota (,,AC” - amortized cost) je ¢dstka, kterou byl
financni ndstroj ocenén pfi prvotnim uzndni po odecteni vsech
splatek jistiny, navyseny o nabéhly Grok a pro financni aktiva
snizeny o pfipadné opravné polozky na ocekdvané Gvérové
ztraty (,ECL” — expected credit loss). Nabéhlé aroky zahrnuji
amortizaci transakénich ndkladd aktivované pfi prvotnim uzndni
a nabéhlou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi poc¢dtecni hodno-
tou a hodnotou pfi splatnosti, amortizovanou metodou efektivni
Urokové miry. Nabéhlé Grokové vynosy a nabéhlé Urokové
ndklady, véetné ¢asové rozliseného kuponu a amortizovaného
diskontu nebo prémie (véetné pfipadnych aktivovanych poplatkd
pfi vzniku), nejsou vykazovdny samostatné a jsou zahrnuty

do Ucetni hodnoty souvisejicich polozek v Gcetni zdvérce.

Finan¢ni aktivum je zafazeno do kategorie AC pouze tehdy, kdyz

spliuje obé ndsledujici podminky:

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je
inkaso smluvnich penéznich tokd;

— smluvni podminky finan¢niho aktiva vedou k penéznim tokdm,
které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda alokace Grokovych
vynosU nebo Grokovych ndkladd za prislusné obdobi tak, aby
byla dosazena konstantni periodickd Urokovd mira (efektivni
Urokovd mira) z Ucetni hodnoty. Efektivni Grokovd mira je mira,
kterou se presné diskontuji odhadované budouci penézni platby
nebo pfijmy po o¢ekdvanou dobu trvdni finan¢niho ndstroje
(pripadné za kratsi obdobi) na hrubou Géetni hodnotu financniho
aktiva nebo na nabéhlou hodnotu finanéniho zdvazku.

Efektivni Urokovd mira diskontuje penézni toky ndstrojl s pro-
ménlivym Grokem k pfistimu datu refixace Grokd, s vyjimkou
prémie nebo diskontu, kterd odrdzi Gvérové rozpéti nad pohybli-
vou Urokovou sazbou specifikovanou v ndastroji nebo jiné pro-
meénné, které nejsou prenastavovdny na trzni sazby. Takové
prémie nebo diskonty se amortizuji po celou ocekdvanou dobu
trvdni ndstroje. Vypocet souc¢asné hodnoty zahrnuje viechny
poplatky placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucdsti efektivni Grokové miry.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do ostatniho

tplného vysledku hospodareni (FVOCI).

Finan¢ni aktivum je zafazeno do kategorie FVOCI pouze tehdy,

kdyz spliuje obé ndsledujici podminky a neni oznacen jako

instrument kategorie ,Fair value option” (FVO):

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je
inkaso smluvnich penéznich tokd a prodej finanénich aktiv;

— smluvni podminky finan¢niho aktiva vedou k penéznim tokdm,
které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.
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Finanéni aktiva ve FVOCI jsou ndsledné vykazovdna v redlné
hodnoté. Nerealizované zisky a ztraty se vykazuji ve vlastnim
kapitdlu jako ocenovaci rozdily z finanénich aktiv FVOCI po
zdanéni, do okamziku oduc¢tovdni finanéniho aktiva. V pfipadé,
Ze jsou tato aktiva proddna, nerealizované zisky nebo ztraty
vykdzané v ocenovacich rozdilech z finanénich aktiv FVOCI jsou
reklasifikovany do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Prijaté
uroky z aktiv jsou vypocteny s pouzitim efektivni Grokové miry

a jsou vykdzané samostatné do Cistych Grokovych vynosd.
Ztraty ze snizeni hodnoty téchto aktiv se vykazuji ve vykazu
zisku a ztrdty jako ztrdty ze znehodnoceni.

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - obchodni

model.

Obchodni model odrazi zpasob, jakym Spole¢nost spravuje

aktiva za Uc¢elem vytvdreni penéznich tokd - zda je cilem

Spolecénosti:

— pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Gcelem
ziskdni smluvnich penéZnich tokd”) nebo

— vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci
z prodeje aktiv (,drzeni za Gcelem ziskdni smluvnich penéz-
nich tokd a prodeje”), nebo

— pokud neni pouzitelny zadny z bodd, jsou finanéni aktiva klasi-
fikovdna jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a ocenéna
v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia)
na zdkladé vsech relevantnich dikazu o ¢innostech, které Spole¢-
nost podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dis-
pozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Spolecnosti
pfi uréovdni obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu
nebo prodeji cennych papirt se Spole¢nost primarné zaméfuje
na redlnou hodnotu a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovdni. Toto portfolio neni drzeno

za Uéelem drzeni k inkasu smluvnich penéznich toku (,Hold to
collect”) ani za Géelem drzeni k inkasu penéznich tokd a prode-
jem financnich aktiv (,Hold to collect and sell”). U takového
portfolia je inkaso smluvnich penéznich tokd pouze vedlejsi

k dosazeni cile obchodniho modelu.

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni

- charakteristiky penéznich toku.

V pripadech obchodniho modelu ,drzeno za Gcelem inkasa
smluvnich penéznich tokd” nebo ,drzeno za Géelem inkasa
smluvnich penéznich tokd a prodeje”, posuzuje Spole¢nost, zda
tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a trokd (,SPPI”
—solely payments of principal and interest). Finanéni aktiva s vlo-
zenymi derivdty jsou posuzovdna pro tyto Ucely jako jeden celek.

Pokud smluvni podminky ddvaji vzniknout expozici vici riziku
nebo volatilité, je finanéni aktivum klasifikovdno a ocenéno

v rdmci FVTPL. Hodnoceni SPPI se provddi pfi prvotnim zadcto-
vani aktiva a ndsledné jiz neni znovu posuzovdéno. Zdsadni
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pfistupy uplatfiované Spolecnosti pfi provadéni SPPI testu fi-
nancnich aktiv jsou uvedeny v pozndmce ke kritickym Gsudkdam.

Finan¢ni nastroje - reklasifikace.

Financni ndstroje jsou reklasifikovdny pouze tehdy, kdyz se
obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifi-
kace mad prospektivni vliv a je aplikovdna od pocatku prvniho
vykazovaného obdobi, které nésleduje po zméné obchodniho
modelu.

Spolec¢nost nezménila béhem soucasného a predchoziho obdobi
svlj obchodni model a neprovedla zadné reklasifikace.

Znehodnoceni financnich aktiv — opravna polozka na oéekd-

vané Uvérové ztraty (ECL).

Spoleénost na zdkladé ocekdvani posuzuje ECL pro dluhové

ndstroje mérené ve FVOCI a AC. Spolecnost méri ECL a vykazuje

ocekdavanou ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méreni ECL

odrazi:

— nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou castku, kterd je
uréena vyhodnocenim spektra moznych vysledka,

— casovou hodnotu penéz a

— veskeré prfimérené a dolozené informace, které jsou dostupné
bez nadmérnych naklada a Usili na konci kazdého vykazova-
ného obdobi o minulych uddlostech, souc¢asnych podminkdch
a predpovédich budouciho vyvoje.

U dluhovych néstroju klasifikovanych v kategorii FVOCl a AC
jsou zmény v Géetni hodnoté zpUsobené ndrlstem nebo pokle-
sem opravnych polozek vykdzdny v hospoddrském vysledku,
pfi¢emz zmény v redlné hodnoté finanénich aktiv ve FVOCI,
kromé zmén pfifaditelnych Grokovym vynosim a kurzovym
rozdilim, jsou vyk&zdany pfimo ve vlastnim kapitdlu.

Pro znehodnoceni Spolecnost uplatnuje tfistuprnovy model,
zalozeny na zméndch Gvérové kvality od pocdatecniho uzndni.
Finan&ni ndstroj, ktery neni znehodnocen Gvérovymi ztratami

pfi prvotnim uzndni, je klasifikovan v prvni Grovni (tzv. Uroven 1).
Pro finan¢ni aktiva v Urovni 1 je ECL uréeno jako ¢ast ECL za
dobu trvani, kterd je vysledkem ocekdvanych uddlosti selhdni

v pristich 12 mésicich nebo do smluvni splatnosti, pokud je kratsi
(,12 mési¢ni ECL"). Pokud Spolecnost po prvotnim uzndni identifi-
kuje vyznamné zvyseni Gvérového rizika (,SICR” - significant
increase in credit risk), je aktivum pievedeno do Urovné 2 a jeho
ECL je méreno na zdkladé doby trvdni smlouvy, a to az do
smluvni splatnosti (, Lifetime ECL"). Pokud Spole¢nost zjisti,

ze finan¢ni aktivum je Gvérové znehodnoceno, je aktivum preve-
deno do Urovné 3 a jeho ECL je méfeno jako ECL za dobu trvani.
Pozndmky ohledné kritickych G¢etnich odhadl a Gsudcich nebo
financnich rizik obsahuji informace o vstupech, predpokladech

a technikdch odhadu pouzivanych pfi méreni ECL, véetné vysvét-
leni toho, jak Spole¢nost v modelech ECL zahrnuje predpovéd
budouciho vyvoje.



Finanéni zavazky - kategorie ocenéni.

Finanéni zavazky jsou ocenovdny v kategorii AC, s vyjimkou
finanénich zavazka v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplat-
nuje na derivaty, finanéni zdvazky urcené k obchodovani (napf.
kratké pozice v cennych papirech) a ostatni finanéni zavazky,

u kterych Spoleénost vyuzila moznost klasifikovat finanéni
zavazky v kategorii FVTPL pfi vychozim uzndni.

Investice do dluhovych cennych papirt

Spolecénost klasifikuje investice do dluhovych cennych papirl

do kategorii FVTPL, FVOCI a AC na zdkladé obchodniho modelu
a charakteristik penéznich tokd.

Urokové vynosy z dluhovych cennych papiri v AC nebo FVOCI
portfoliu jsou vypocteny za pouziti metody efektivni Grokové miry
a vykdzdny do zisku nebo ztraty. Opravnd polozka na znehodno-
ceni odhadovand pomoci modelu o¢ekdvané Gvérové ztraty
véetné kurzovych rozdild se vykazuji do zisku a ztrdty daného
roku. VSechny ostatni zmény v Ucetni hodnoté aktiv ve FVOCI
jsou vykdzdny ve vlastnim kapitdlu. Kdyz je dluhovy cenny papir
klasifikovany ve FVOCI oductovdn, kumulovany zisk nebo ztrata
drive vykazovdna ve vlastnim kapitdlu je reklasifikovana

do zisku nebo ztrdty.

Investice do dluhovych cennych papird jsou vykazovany v kate-
gorii FVTPL, pokud nesplnuji kritéria pro kategorii FVOCl a AC.
Fond mUze rovnéz neodvolatelné oznacit investice do dluhovych
cennych papird za FVTPL pfi prvotnim uzndni, pokud tato moz-
nost vyrazné snizuje Ucetni nesoulad mezi finanénimi aktivy a z&-
vazky, které jsou vykdzdny nebo ocenovdny podle rdznych
Ucetnich zdsad.

Investice do majetkovych cennych papirt

Financni aktiva, kterd splnuji definici vlastniho kapitalu z pohledu
emitentaq, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou
Spoleénosti povazovdny za investice do majetkovych cennych
papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu

s obchodnim modelem Spolecnosti vykazovdany v redlné hod-
noté s precenénim do zisku nebo ztrdty, rddek ,zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”, nebo do vlastniho kapitdlu, polozka
socenovaci rozdily z majetku a zavazkd”.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

— u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a istou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou
se rozumi porizovaci cena kuponového dluhopisu snizend
o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,
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— U bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiré jsou rozpoustény do
vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni
Urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papird se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztrdty rovhomérné od
okamziku pofizeni do data splatnosti.

Vynosy z dividend

Fond G¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v ¢isté hodnoté,
tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranici) a vykazuje je
na fadku ,Vynosy z akcii a podild”.

Oduétovani cennych papird
Pfi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papirl pouzivd metodu primérné ceny.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem

ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanove-
nou cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v poloZce
L~Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pripadnou opravnou polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovdny po dobu
transakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Grok( a podobné vynosy”.

(d) Derivaty

Derivdt je financni ndstroj, ktery splnuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni's ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyZaduje Zddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni
obchodu do jeho vypordaddni je u ného delsi nez u spotové
operace.
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Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné
redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykazdany
v zdAvazcich v poloZce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota ocekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu
obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro
dané splatnosti, vynosové krivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni
hodnoté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohledavky

z pevnych terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,Zavazky
z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drZzené za Ucelem obchodovdni jsou vykazovdny

v rozvaze v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk
nebo ztrdta z financénich operaci”.

(e) Pohleddvky a opravné polozky

Pohleddavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o pfipadnou
opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se odepisuji po skon-
¢eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépo-
dobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkdm
na zdkladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékové
struktury pohleddavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jaoko ndklad, jeji pouziti

je vykdzdano spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi

s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné
polozky pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této
cizi méné.

(f) Casové rozligeni pofizovacich nakladd

Spole¢nost G¢tuje na Géet ndkladd pristich obdobi vyplacené

provize. Tyto provize jsou ¢asoveé rozliSovany nasledovné:

— V pfipadé doplikového penzijniho sporeni (fondy lll. pilife
kromé Transformovaného fondu) po dobu platnosti pfislusné
smlouvy, maximadlné vSak po dobu 5 let.

-V pfipadé Transformovaného fondu (na zdkladé analyzy
chovani Géastnikd Fondu) po dobu platnosti pfislusné smlouvy,
maximalné viak po dobu 14 let.
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Spolec¢nost k rozvahovému dni provddi test na znehodnoceni ¢a-
soveé rozlisenych pofizovacich ndkladl na smlouvy o penzijnim
pfipojisténi a doplikovém penzijnim sporeni. Cilem tohoto testu
je zjistit, zda doslo k trvalému znehodnoceni testovaného aktiva,
pfipadné zda Spolec¢nost md schopnost tato aktiva pokryt z vy-
nosU vztahujicich se k témto aktivim. Pokud je vysledkem testu,
ze doslo k znehodnoceni testovaného aktiva, je odpovidajici ¢dst
jednordzové odepsdna do ndkladl na poplatky a provize.

(9) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladi ve vysi, kterd
je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporaddni existuji-
ciho zdvazku.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (prdvni nebo vécnd) plnit, kterd je vysled-
kem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd si
odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

C) je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na bonusy je tvofena na kryti ndkladd na bonusy poskyt-
nuté v souladu s podminkami pro pfizndni bonusu pro vybrané
smlouvy.

Rezerva na garantované smlouvy je tvofena na pokryti ndkladd
na garance Ucastnikam, jejichz penzijni pldn garantuje podil
na vynosech hospodareni.

Spolec¢nost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku
a ztrdty v polozce ,Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv”.

(h) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢tovan v historic-
kych cendch a odpisovdn rovnomérné po odhadovanou dobu

Zivotnosti.

Doby odpisovdni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmot-
ného a nehmotného majetku jsou ndsledujici:

3 roky
3 roky

Stroje a zarfizeni
Software

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K&
a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K&
je Uétovdn do ndkladd za obdobi, ve kterém byl porizen,
pfi¢emz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.



(i) Prepocet cizi mény

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvddéné v cizich méndch jsou prepoc-
teny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich
polozek jsou vykdzdny v zisku nebo ztrdté z finanénich operaci,
kromé ndstroju vlastniho kapitdlu ocenovanych redlnou hodno-
tou vykdzanou do vlastniho kapitalu (FVOCI), kde jsou vykazdany
spolu s jejich precenénim rovnéz ve vlastnim kapitdlu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdany v ceskych korundch
prepoctené devizovym kurzem vyhlagenym CNB platnym

v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pripadu.
Kurzové rozdily vzniklé z prepoétu akcii nebo podilovych listd,
které nespliuji definici dluhového ndstroje, vyjaddrenych v cizi
méné na ¢eskou ménu ocenovanych ve FVTPL nebo ocenovanych
ve FVOCI se vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu dluhovych cennych papiri
vyjadrenych v cizi méné na ¢eskou ménu vykazovanych ve
FVTPL, v AC nebo ocenovanych ve FVOCI se vykazuji na fadku
,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

(j) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmU se vypocte z hospoddarského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji
dani z pfijmu, a dale Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozend dan

Odlozend dan vychdzi z veskerych prechodnych rozdild mezi
Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim ocekd-
vané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy je pravdépo-
dobnéjsi jeji danové uplatnéni v ndsledujicich Gcetnich obdobich.

(k) Spfiznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spfiz-
nénd se Spolecnosti pfi splnéni alespon jedné z ndsledujicich
podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni se
Spolecnosti, pokud tato osoba:
— ovlddd nebo spoluovlddd Spolecnost;
— md podstatny vliv na Spolec¢nost; nebo
— je ¢lenem kli¢ového vedeni (,Key management personnel”)
Spolecnosti nebo jejiho matefského podniku.
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b) Ucetni jednotka je spiiznénd se Spole¢nosti, pokud plati
nékterd z téchto podminek:

— Ucetni jednotka a Spolecnost jsou Eleny téze skupiny (coz
znamend, Ze viechny materské, dcefiné a sesterské pod-
niky jsou vzdjemné spfiznéné).

— Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym
podnikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ¢i spolec-
nym podnikem &lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd
Ucetni jednotka).

— Obé Ucetni jednotky jsou spoleé¢nymi podniky téze treti
strany.

- Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Géetni
jednotky a druhd Ucetni jednotka je pfidruzenym podnikem
treti 4cetni jednotky.

— Ucetni jednotka je planem pozitk{ po skonéeni pracovniho
pomeéru ve prospéch zaméstnancd Spoleénosti, nebo Gcetni
jednotky, kterd je spfiznéna se Spolecnosti. Je-li samotnd
Spolec¢nost takovymto pldnem, financné prispivajici
zaméstnavatelé jsou rovnéz spriznéni se Spolec¢nosti.

— Ucetni jednotka je ovlddana nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

— Osoba uvedend v prvnim odstavci md podstatny vliv
na Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni
jednotky (nebo jejiho materského podniku).

- Ugetni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je souédsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Spolec-
nost nebo pro materskou spole¢nost Spole¢nosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojq, sluzeb
nebo zavazkd mezi Spoleénosti a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Gu¢tovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze

ocekdvat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou

ovlivihovdni danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou,

a patii k nim:

— déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spole¢né
domdcnosti; a

— vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(1) Pozadavky na kapital

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd
nebo vyssi nez hodnota zavazkd v transformovaném fondu.
Pokud hodnota majetku nestaci na pokryti zdvazk(, je Spolec-
nost povinna dle § 187 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém
penzijnim sporeni prevést do transformovaného fondu majetek
k dorovndni. O tomto majetku spolecnost Gctuje na vrub Kapitd-
lovych fondl v souladu se stanovami Spoleénosti.

35



B — PRILOHA UCETNI ZAVERKY, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

(m) Zmény ucetnich metod a opravy chyb minulych Gcetnich
obdobi

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych Géetnich obdobi se Gétuji
na Gétech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Spolecnosti.

Spolecnost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022 neprovedla
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

(n) Rizeni rizik

Spolecnost pfi fizeni rizik zohlednuje vSechna vyznamna rizika

a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spolec-
nost nebo ji obhospodaiované fondy vystaveny. Rizeni rizik
zohlednuje vnitini a vnéjsi faktory véetné zohledhovdni budouci
strategie podnikdni penzijni spole¢nosti, ji obhospodarovanych
fondd, vlivi ekonomického prostredi a cyklu a vlivi regulatorniho
prostredi. Rizeni rizik zohledruje kvantitativni a kvalitativni
aspekty rizik, redlné moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy
vyplyvajici z fizeni rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva
Spolec¢nosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spolec-
nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
c¢asovém horizontu.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroja drzenych
v portfoliu Spole¢nosti a finanénich derivatl odvozenych od
téchto ndstroj. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi ndstroji. Rizika akciovych ndstrojl jsou fizena limity,
které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky zdkona a investi¢ni
strategii.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuji expozici Spolec¢nosti

vuci ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky
a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrdty.
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(o) Vykazovani redlné hodnoty

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovdno podle Grovné v hierar-
chii redalnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv

a zavazky se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich.
Trzni pfecenéni se ziskavé pouzitim cen identického aktiva &i z4a-
vazku, coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.
Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhlasenych dealery.

Uroveii 2: Ocefovaci techniky zalozené na trznich vstupech
pfimych (napriklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené
z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocefnované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje,
ocenované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné
finanéni ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné
aktivni nebo ocenované jinymi ocenovacimi technikami,

u kterych jsou vSechny vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo
pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocenovaci techniky zaloZzené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje viechny finanéni ndstroje,

u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou
zaloZeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni
vstupy vyznamny dopad na jejich prfecenéni. Kategorie obsa-
huje financni ndstroje, jejichZz precenéni vychdzi z kétovanych
trznich cen podobnych finanénich ndstrojd, které je ale nutné
upravit o vyznamné netrzni Upravy a predpoklady, které

odrdzeji rozdily mezi finanénimi ndstroji.
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Pribéznd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Géetni standardy
vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazova-
ného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nich jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

Financni aktiva vykazdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVOCI - 678 428 - 678 428 - 269 020 - 269 020
Statni dluhopisy 678428 - 678428 - 269 020 - 269 020
Majetkové cenné papiry ve FVTPL - - 245551 245551 - - 241956 241956
Podily - 245551 245551 - - 241956 241956
Ostatni financni aktiva - 7813 - 7813 - 3852 - 3852
Ménové forwardy/swapy 7813 - 7813 - 3852 - 3852
Celkova aktiva pribézné vykazana v redlné hodnoté - 686 241 245551 931792 - 272872 241956 514 828
3. CISTY UROKOVY VYNOS 5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
EXE N T N T
Uroky z dluhovych cennych papirt FVOCI 31528 2032 Vynosy z poplatki a provizi
Uroky z béznych Gétd a terminovanych depozit 73 - za obhospodarovani majetku fondd 502 762 479 494
Uroky z reverznich repo operaci 4420 1128 za zhodnoceni majetku fondd 105 545 105 829
Uroky z ostatnich aktiv 5228 4406 ostatni vynosy z portfolia fondd 114 460
Celkem 41249 7 566 jednorézové poplatky od Géastnikd 311 484
Ndklady na Groky a podobné ndklady - - Celkem 608 732 586 267
Celkem - -
Cisty Grokovy vynos 41249 7 566 Naklady na poplatky a provize
provize zprostfedkovateldm 65297 65 040
poplatky depozitéfi 4928 2925
4. VYNOSY Z AKC"’ A PODlILlj poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 15702 18256
ostatni 147 255 154 417
Obdrzené dividendy - podilové listy FVTPL 7474 7923
Celkem 7474 7928 Polozka ,ostatni” zahrnuje za rok 2022 (2021) ndklady penzijni

spoleénosti na zhodnoceni garantovanych smluv G¢astnikd
Allianz transformovaného fondu za rok 2021 (2020), jejichz
penzijni pldn garantuje podil na vynosech hospodareni.

Za bézné obdobi je k rozvahovému dni na toto garantované
zhodnoceni tvorena rezerva (viz bod 19).
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNIiCH OPERACI Pramérny poéet zaméstnanch Spoleénosti byl ndsledujici:

e 202 o2 ] 2|
Operace s cennymi papiry 3644 -6 845 Zaméstnanci 21 24
Operace s derivaty 20 166 14110 Clenové predstavenstva 5 5
Zmény ECL -87 26 Clenové dozoréi rady 3 3
Kurzové rozdily -145 -832 Ostatni ¢lenové vedeni 3 3
Celkem 23578 6459

9. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

7+ GEOGRAFICKE ROZELENENIVYNOSU Ty gy

2022 z obhospodarovani majetku fondd 37 400 36412
Vynosy z akcii a podilt - 7474 - 7474 za zhodnoceni majetku fondd 105 545 105 829
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 41249 - - 41249 z derivata 7813 3852
Vynosy z poplatkd a provizi 608 618 114 - 608732 Zavazky
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci -30 23 637 -29 23578 z ndkupl sluzeb 4465 2276
Celkem 649 837 31225 -29 681033
gske 22| 20|
2021 Vynosy
Vynosy z akcii a podild - 7923 - 7923 za obhospodafovéni majetku fond(i 502 762 479 494
Vynosy z trokd a podobné vynosy 7566 - - 7566 za zhodnoceni majetku fond(i 105 545 105 829
Vynosy z poplatkd a provizi 585 807 460 - 586 267 z derivatd 38 444 14111
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -722 7181 - 6459 Naklady
Celkem 592 651 15564 - 608 215 z ndkupl sluzeb 90117 56751
z derivatd 18 657 -
8. SPRAVNi NAKLADY Podrozvahova aktiva
Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 262916 245056
X TN oo oovonovs posiva
Mzdy a odmény 21300 23031 Zavazky z pevnych terminovych operaci 252002 238656
zaméstnancim 13244 14964 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 64862222 62488176
ostatnim &lendm vedeni 8056 8067
Sodidini a zdravotni pojistént 089 742 10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
Ostatni ndklady na zaméstnance 762 829
Néklady na zaméstnance 28931 eI < s | sinaom
Informaéni technologie 11373 10145 Bézné acty u bank 239761 270324
Ndjemné a souvisejici ndklady 1015 1228 Repo operace 290183 -
Reklama a marketing 10722 100 Celkem 529 944 270324
Audit, pravni a danové poradenstvi 1639 1599

Bézné Ucty, z kterych Spolecnost eviduje pohleddvky, jsou vedeny

Ostatni 47619 47740 . . . .
stotn! v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Transakce
Ostatni spravni naklady 72368 60811 . L. "
plynouci z Repo operaci jsou uzavieny s PPF bankou a.s.
Celkem 101299 92163

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY
PolozZka ,Ostatni” v ostatnich spravnich ndkladech predstavuje

zejména outsourcingové ndklady v éastce 41 479 tis. K& (2021: (a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych
41 210 tis. K&) za uzaviené smlouvy penzijniho sporeni portfolii podle zdméru Spolecnosti
v roce 2022.
e i | s
Dluhové cenné papiry ocenované FVOCI 678 428 269 020

PoloZka ,Audit, pravni a danové poradenstvi” obsahuje zejména
ndklady na auditorské sluzby spolecnosti PricewaterhouseCoopers
Audit, s.r.o. v ¢astce 1 639 tis. K& (2021: 1 599 tis. K¢).

Cista Gcetni hodnota 678 428 269 020
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(b) Analyza dluhovych cennych papird

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 678428 269020
Celkem 678 428 269 020

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODiLY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listl a ostatnich podila
do jednotlivych portfolii podle zdméru Spolecnosti

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Podilové listy a ostatni podily ocernované FVTPL 245551 241956
Cista Géetni hodnota 245551 241956

(b) Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podila

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Vydané ostatnimi institucemi
Kétované na jiném trhu CP 245551 241956
Celkem 245551 241956

13. OSTATNI INVESTICE - DERIVATY

a) Nomindlni aredlné hodnoty pevnych terminovych operaci

Obchodni derivaty
Pevné terminové kontrakty Nomindalni hodnota Redlné hodnota
s kladnou redalnou hodnotou 2022 2021 2022 2021
Terminové ménové operace 262916 245056 7813 3852
Celkem 262916 245 056 7813 3852

b) Zbytkova splatnost derivatd v redlné hodnoté
Obchodni derivdty

Do Od 3 més. Od 1 roku
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let Celkem

K 31. prosinci 2022

Terminové ménové operace 7813 - - - 7813
K 31. prosinci 2021

Terminové ménové operace 3852 - - - 3852
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c) Zbytkova splatnost derivéatt v nomindlni hodnoté
Obchodni derivaty

Do Od 3 més. Od 1 roku
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let Celkem

K 31. prosinci 2022

Terminové ménové operace s kladnou hodnotou 262916 - - - 262916
K 31. prosinci 2021

Terminové ménové operace s kladnou hodnotou 245056 - - - 245056
14. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 15. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého nehmotného majetku Zmény dlouhodobého hmotného majetku
tis. K& Software - Celkem Hmotny majetek
Pofizovaci cena Pristroje nezarazeny
a zafizeni do uzivani Celkem
K 31. prosinci 2021 49 416
Prirdstky 1887 Pofizovaci cena
- K31. inci 2021 7 4304 4 4
Ubytky 119 31. prosinci 20! 8 30 386
K 31. prosinci 2022 51184 '?”ruStky - - - -
Ubytky - - - -
Opravky a opravné polozky K 31. prosinci 2022 78 4304 4 4386
K 31. prosinci 2021 46791
< avk
Radné odpisy 1640 Oprévky
Ubytky 119 If 31. prosinci 2021 64 4304 - 4368
K 31. prosinci 2022 48312 Ff"dne odpisy . - - -
Ubytky - - - .
N - K 31. prosinci 2022 64 4304 - 4368
Zuistatkovda cena
K 31. prosinci 2021 2625
K 31. prosinci 2022 2872 Zustatkovd cena
K 31. prosinci 2021 14 - 4 18
K 31. prosinci 2022 14 - 4 18
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16. OSTATNi AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Pohleddvky za statnim rozpoctem - danové pohledavky 22 68
Pohleddavky z obchodnich vztaht a za zaméstnanci 235

Kladné redlnd hodnota derivatd 7813 3852
Pohleddavky z CashPool 663 047
Dohadné ucty aktivni 142799 142 095
Celkem 150 869 809 062

Pohleddvka z CashPool predstavuje ndrok na vyporddani
penéznich transakci v rdmci CashPool mezi spole¢nostmi ve sku-
piné — k 31.12.2022 Spolecnost nevykazuje takové pohleddavky

z ddvodu maturity smlouvy s Allianz pojistovnou k 25. dubnu
2022 (2021: Allianz pojistovna, a.s. ve vysi 663 047 tis. K¢).

Dohadné Ucty aktivni zahrnuji dohadné polozky na Uplatu
za obhospodarovdani a zhodnoceni majetku fondl za rok 2022.

17. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Casové rozliseni provizi 161059 209 695
Ostatni ¢asové rozliseni 76 22
Celkem 161135 209717

Casové rozliseni provizi v celkové vysi 161 059 tis. K¢ (2021:

209 695 tis. K&) predstavuje ¢asoveé rozlisené pofizovaci ndklady
na smlouvy o dopliikovém penzijnim sporeni a o penzijnim
pfipojisténi.

18. OSTATNI PASIVA

s, K 32202 | 31122001 |

Zavazky z obchodnich vztaht 193341 224367
Zavazky vici zaméstnancdm 1045 1242
Zavazky vudi stdtnimu rozpoctu 41955 29050
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 640 662
Zapornd redlné hodnota derivata

Dohadné ucty pasivni 25704 17 320
Celkem 262 685 272 641

Zavazky z obchodnich vztahi

K 31. prosinci 2022 z&vazky z obchodnich vztaht pfedstavovaly
zavazky vudi zprostiedkovateldm z nevyplacenych provizi
drzenych jako kauce ve vysi 16 454 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021:
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16 722 tis. K&) a zadvazky z nevyplacenych déavek klientdm ve vysi
158 175 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 193 840 tis. K¢). Meziro¢ni
pokles nevyplacenych davek klientdim je ovlivnén mensim poétem
odchdzejicich klientl v roce 2022 oproti roku 2021, ale taktéz
mensim objemem naspofenych prostiedka klientd, ktefi si zazadali
o vyplatu nez v roce 2021. Stejné tak Zavazky z obchodnich
vztahd zahrnovaly Ostatni zavazky vadi Géastnikam z davodi
nepfifazenych plateb ve vysi 14 230 tis. K& (k 31. prosinci 2021:

10 382 tis. K&) a ostatni obchodni zadvazky ve vysi 4 474 tis. KE
(31. prosince 2021: 2 349 tis. K&). (31. prosince 2021: 2 349 tis. K&).

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Z4avazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi Cini
k 31. prosinci 2022 640 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 661 tis. K¢).
Z&dné z téchto zavazkd nejsou po Lhaté splatnosti.

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2022 dohadné Ucty pasivni predstavovaly zejména
dohadné polozky na depozitdrské sluzby a provozni ndklady

ve vysi 20 568 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 11 920 tis. K&) a roéni
odmény zaméstnanct véetné socidlniho a zdravotniho pojisténi
ve vysi 5 136 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 5 400 tis. K&).

19. REZERVY

Spolecnost tvori rezervy na vyplatu bonust a garantované
vynosnosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (g).

Hodnota Hodnota

rezerv k rezerv k

tis. K¢ 31.12.2021 Tvorba 31.12.2022
Rezerva na bonusy 130 - -

Rezerva na garantované smlouvy 147 216 94081 147 216 94081

Celkem 147 346 94 081 147 216 94210

Pfi vypoctu rezervy na garantované smlouvy k datu 31. prosince
2022 byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi predpoklady:

(a) Rezerva je tvofena na zdvazky vyplyvajici ze smluv Transfor-
movaného fondu s garantovanym podilem na vynosech hos-
podareni, které jsou ve spofrici fazi.

(b) Vyse rezervy je kalkulovdna na zdkladé primérného objemu
prostfedkd na smlouvdch vsech klientd s garantovanym
zhodnocenim vynost za rok 2022.

(c) Vypocet rezervy odpovidd procentudlni predpoklddané
zméné mezi garantovanymi vynosy a vynosy klient se smlou-
vami s garanci nulového/neztratového zhodnoceni.
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20. ZAKLADNI KAPITAL

Zdkladni kapitdl Spolecnosti k 31. prosinci 2022 ¢inil 50 100 tis. K¢
(k 31. prosinci 2021: 50 100 tis. K&). Zakladni kapitdl byl tvoren
300 ks akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 167 tis. K&

(k 31. prosinci 2021: 167 tis. K&).

7 vo

Slozeni akcionara Spolecnosti k 31. prosinci 2022:

Podil na

zakladnim

Nazev Sidlo Spolecnosti kapitalu (v %)
Allianz pojistovna, a. s. Ceskd Ovladajici
republika spolec¢nost

Celkem 300 100

Podil na zdkladnim kapitdlu ve vySe uvedené tabulce je roven
podilu na hlasovacich prévech.

21. OCENOVACi ROZDiLY

tis. Ké Realizovatelné cenné papiry

Zistatek k 31. prosinci 2021 -1587 -1587
Snizeni/zvyseni 2447 2447
Zustatek k 31. prosinci 2022 860 860
Zistatek k 31. prosinci 2020 4723 4723
Snizeni/zvyseni -6310 -6310
Zustatek k 31. prosinci 2021 -1587 -1587

22. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zdvérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo

o rozdéleni zisku ve vysi 326 752 tis. K¢ za rok koncici 31. pro-
since 2022.

Zisk Spole¢nosti za Ucetni obdobi koncici ke dni 31.12.2021
vykdazany v rddné Ucetni zdvérce ve vysi 226 174 tis. KE byl
rozhodnutim valné hromady preveden do nerozdéleného zisku.
Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Spoleénosti byla v roce
2022 vyplacena dividenda z nerozdéleného zisku

za predesld Gcetni obdobi ve vysi 300 000 tis. K¢ jedinému
akciondri, tj. Allianz pojistovné, a.s.
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23. DAN Z PRIJMU

a) Dan splatnd za bézné Gcetni obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 397 889 279873
Vynosy nepodl|éhajici zdanéni -39 682 -9 959
Danové neodcitatelné ndklady 101425 149 285
Ostatni polozky -94 080 -147 216
Mezisoucet - zdklad dané 365552 271983
Dan vypoctend pfi pouziti sazby 19 % 69 455 51676
Dari ze samostatného zdkladu 15 % 1121 1494
Uprava dané - minuld obdobi 561 530
Celkova dan 71137 53700

b) Odlozend dan

Spolecnost nedctovala k 31. prosinci 2022 ani 31. prosinci 2021
o odlozené dani, nebot nebyla uznédna z ddvodu nevyznamnosti.

24. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnota obhospodafovaného majetku
v G¢astnickych/transformovanych fondech

ucastnické fondy 8652761 6969 126
transformovany fond 56 209 461 55519 050
Celkem 64 862 222 62488 176




25. ZBYTKOVA SPLATNOST AKTIV A ZAVAZKU SPOLECNOSTI
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tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 529 944 - - - - 529 944
Dluhové cenné papiry - - 354238 324190 - 678 428
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 245551 245551
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 2890 2890
Ostatni aktiva 8070 142799 - - - 150 869
Ndklady a prijmy pristich obdobi - - - - 161135 161135
Celkem 538014 142799 354 238 324190 409 576 1768 817
Ostatni pasiva 220730 41955 - - - 262 685
Rezervy - 94210 - - - 94210
Vlastni kapital - - - - 1411922 1411922
Celkem 220730 136 165 - - 1411922 1768 817
Gap 317284 6634 354238 324190 -1002 346 -
Kumulativni gap 317 284 323918 678 156 1002 346 - -
tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 270326 - - - - 270326
Dluhové cenné papiry 95 844 - 173176 - - 269 020
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 241956 241956
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 2643 2643
Ostatni aktiva 146 015 663 047 - - - 809 062
Ndklady a prijmy pristich obdobi - - - - 209717 209717
Celkem 512185 663 047 173176 - 454316 1802724
Ostatni pasiva 255320 17 320 - - - 272 640
Rezervy - 147 346 - - - 147 346
Vlastni kapital - - - - 1382738 1382738
Celkem 255320 164 666 - - 1382738 1802724
Gap 256 865 498 381 173176 - -928 422 -
Kumulativni gap 256 865 755 246 928 422 - - -

VysSe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstroja, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstroja plynou.
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26. DEVIZOVA POZICE SPOLEENOSTI

Devizovd pozice Spolec¢nosti v nejvyznamnéjsich méndch
je nésledujici:

K 31. prosinci 2022

Pohleddavky za bankami 2565 527 379 529944
Dluhové cenné papiry - 678 428 678 428
Akcie, podilové listy a ostatni podily 245551 245551
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek -- 2890 2890
Ostatni aktiva - 150 869 150 869
Ndklady a prijmy pfistich obdobi - 161135 161135
Celkem 248116 1520701 1768817
Ostatni pasiva -- 262 685 262 685
Rezervy - 94210 94210
Vlastni kapital - 1411922 1411922
Celkem 1768817 1768817
Cista devizova pozice 248116  -248116

e e | | csen |

K 31. prosinci 2021

Pohleddavky za bankami 1922 268404 270326
Dluhové cenné papiry - 269 020 269 020
Akcie, podilové listy a ostatni podily 241956 241956
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - 2643 2643
Ostatni aktiva - 809 062 809 062
Ndklady a pfijmy pristich obdobi - 209717 209717
Celkem 243878 1558846 1802724
Ostatni pasiva -- 272 640 272 640
Rezervy - 147 346 147 346
Vlastni kapital - 1382738 1382738
Celkem 1802724 1802724
Cista devizova pozice 243878  -243 878

27. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Soucasnd ekonomickd situace je poznamendna predevsim
dUsledky valky na Ukrajing, kterd zapocala 24. Gnora 2022,
véetné souvisejicich sankci vici Rusku, narusenymi dodavatel-
skymi retézci, energetickou krizi, nejistotou na komoditnich

a finanénich trzich a v neposledni fadé negativnim trendem
klicovych makroekonomickych ukazatell s dopadem na podni-
kani, jako jsou mira inflace, rdst Grokovych sazeb, volatilita
ménovych kurzd a dalsi.

Vedeni Spolecnosti zhodnotilo vliv sou¢asné ekonomické situace
na jeji podnikdni s ndsledujicim zdvérem:

Rok 2022 pfinesl fadu mimoradnych $okd, které se projevily ve
vyrazném ndrdstu nejistoty a volatility na finanénich trzich.
Hlavnim tématem bylo markantni vzedmuti inflace v souvislosti
s napadenim Ukrajiny Ruskem a s tim souvisejicim extrémnim

a4

rdstem cen energii, pretrvavajicimi problémy s narusenymi doda-
vatelskymi retézci a rostouci spotrebitelskou poptdvkou diky
odeznivdni pandemie nemoci covid-19. Ve snaze zvratit velmi ne-
priznivy inflaéni vyvoj pristoupily centrdlni banky k razantnimu
zpfishiovani svych ménovych politik. Ceskd ndrodni banka béhem
prvniho pololeti zvysila Grokové sazby z 3,75 % na 7,00 %.

Na této Grovni zUstala klicova Urokova sazba po zbytek roku.
Ndardst Grokovych sazeb a trznich vynost znamenal vyznamny
pokles cen dluhopisd, ktery se negativné projevil ve vykonnosti
zejména konzervativnich dluhopisovych investic. Agresivni boj
centrdlnich bank s inflaci spolu s nejistotou ohledné budouciho
geopolitického vyvoje také podstatné zvysily riziko recese
klicovych ekonomik, coz se velmi negativné odrazilo ve vyvoji
akciovych trhl. Klicové akciové indexy tak zaznamenaly vyrazné
propady svych hodnot, které mély za ndsledek pokles kurzt
jednotek penzijnich fondd zamérujicich se na akciové trhy. Pen-
zijni fondy investuji zejména do bezpeénych dluhopisl s vysokou
kreditni kvalitou. Portfolio penzijnich fondl je aktivné fizeno

s ohledem na aktudlni situaci na kapitdlovych trzich.

Ekonomika v roce 2023 bude vyrazné ovlivnéna predevsim
pokracujici snahou centrdlnich bank zkrotit inflaci a vyvojem
na geopolitické scéné. Mira nejistoty zlstane extrémné vysokd,
stejné jako pravdépodobnost recese jak u nds tak ve svété.
Mezindrodni ménovy fond o¢ekdva rist svétové ekonomiky

v roce 2023 na Urovni 2,9 %, vyrazné pod dlouhodobym pramé-
rem 3,8 %. Globdlni inflace by pak méla zpomalit na 6,6 %,
coz je hodnota stdle markantné nad Grovnémi z obdobi pred
pandemii covid-19.

28. DOPLNUJICi INFORMACE

Poéet Géastnikl penzijniho pFipojisténi a dopliikového penzij-
niho spofeni.

K rozvahovému dni byl pocet G¢astnikd penzijniho pfipojisténi
329204 (2021:352 439), pocet Ucastnikd doplhkového penzij-
niho sporeni 82 399 (2021: 75 970).

Pocet a vyse vyplacenych davek.

Vyplacené davky ucastnikim 2022 m

Pocet smluv 59073 41457
6886815 3908 545

Celkovd vyse vyplacenych ddavek

Vyse zhodnoceni vloZenych prostfedku.

Informace o zhodnoceni vloZenych prostfedkl v obhospodarova-
nych fondech je uvedena v pfiloze Ucetni zdvérky jednotlivych
fondu.



29. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi

K 31. prosinci 2022 se Spolecnost nelcastnila Zzddného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na financni
vysledky Spole¢nosti nebo obhospodarovanych fondd.

K rozvahovému dni nevyzaduje finanéni situace Transformova-
ného fondu doplnéni kapitdlovych fondd ze strany Spoleénosti.

K rozvahovému dni Spole¢nost neuskutecnila zadné transakce,
které by nebyly vykazdny v rozvaze.

30. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V breznu 2023 doslo k uzavreni americkych bank

Silicon Valley Bank a Signature Bank. Zaroven dochdzi

k vyznamnému poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim
prevzata bankou USB) a Deutsche Bank. Spolecnost situaci

a vyvoj na financnich trzich monitoruje, nicméné je v aktudlni
situaci obtizné posoudit celkovy vliva mozné dopady téchto
uddlosti. Spolecnost dospéla k zavéru, ze vyse popsané skutec-
nosti nepredstavuji systémové riziko pro Spole¢nost ani spravo-
vané fondy, nezpochybnuji predpoklad nepretrzitého trvdni

a tyto uddlosti nemaji vyznamny dopad na predklddanou
Ucetni zavérku.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zddné dalsi vyznamné

ndsledné uddlosti, které nastaly a vyzddaly si Upravu UGcetni
zdvérky Spolecnosti k 31. prosinci 2022.

Ucetni zavérka sestavena dne 31.3.2023
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Du$an Quis Ing. Anna Svehlovd

A bl oL

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku

Venelin Yanakiev Ing. Anna Svehlovéd

AN bl 0

B — PRILOHA UCETNI ZAVERKY, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.
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Zprava o vztazich

na zdkladé povinnosti stanovené zdkonem o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb., poddvame zprdavu
o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy o podnikatelskych vztazich k osobé ovlddajici, ovladané
a ostatnim propojenym osobdm. Tyto osoby pfindlezeji koncernu Allianz.

V Ucetnim obdobi roku 2022 a ani v predchdzejicich Gcetnich
obdobich neuzavrela Allianz penzijni spole¢nost, a. s., smlouvu
ovlddaci a smlouvu o pfevodu zisku.

V dalsim vyctu jsou uvedeny spolecnosti koncernu Allianz,
s nimiz md Allianz penzijni spole¢nost, a. s., podstatné podnika-
telské vztahy.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., nabizi v CR penzijni produkty.
SOUHRNNY PREHLED

Osoba ovladajici

- Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, PSC: 186
00, Praha, Ceskd republika, jediny akciondF ovlddané osoby;

— Allianz Holding Eins GmbH, se sidlem 1100 Wien, Wiedner
Gurtel 9, Rakouska republika, je pfimym a jedinym akciond-
fem Allianz pojistovny, a. s., ktery vykondva vliv v Allianz
pojistovné, a. s., prostfednictvim vykonu akciondrskych prav;

— Allianz SE, se sidlem v Koniginstrasse 28, 80802 Mnichoyv,
Némecko, je jedinym vlastnikem Allianz Holding eins GmbH.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

- Allianz kontakt, s. r. 0., se sidlem v Praze, Ceskd republika

- Diamond Point, a. s., se sidlem v Praze, Ceskd republika

- Allianz Technologys. r. 0., se sidlem v Praze, Ceskd republika

Ostatni propojené osoby jsou osoby ze skupiny Allianz a nejvy-
znamnéjsi z nich popisuje organigram skupiny Allianz na str. 50-51

VZTAHY K OSOBAM OVLADAJICIM

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., je 100% dcefinou spolecnosti
Allianz pojistovny, a. s. Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz
pojistovna, a. s. spolu Uzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti
v rdmci svého podnikdni. Mezi obéma spoleénostmi je uzaviena
od roku 1995 smlouva o spoluprdci pfi prodeji tehdejsiho penzij-
niho pripojisténi obchodnimi zdstupci Allianz pojistovny, a. s.

V roce 2013 uzavrely spole¢nosti smlouvu o spoluprdci a zpraco-
vani osobnich Gdajd. V roce 2014 byla uzaviena podndjemni
smlouva, kterd v celém rozsahu nahradila plvodni podndjemni
smlouvu. Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
ddle Gzce spolupracuji v oblastech fizeni, spravy aktiv, marke-
tingu, pocitacové technologie a sluzeb v oblasti persondlnich
procesu (Skoleni prodejnich technik, rozvojové programy pro
zaméstnance, soub&hy pracovnich poméra).
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S Gcinnosti od 1. 1. 2017 byla uzavrena s Allianz pojistovnou a. s.
smlouva o spoluprdci a o sdileni vybranych nakladd.

Allianz Holding eins GmbH
Allianz Holding eins GmbH je materskou spolec¢nosti Allianz pojis-
tovny, a. s. a jedinym akciondfem Allianz pojistovny, a. s.

Allianz SE

Allianz SE plni Gkoly holdingové spolecnosti koncernu. Allianz
penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz SE spolu uzavrely s Gcinnosti
od roku 2016 rédmcovou smlouvu o poskytovdni sluzeb a sdileni
nékladd.

V roce 2014 byla mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. a Allianz
SE uzaviena smlouva: Master Agreement for Intra-Group Financial
Derivatives Transactions.

V roce 2018 byla mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. a Allianz
SE uzaviena smlouva: Intercompany Agreement on the Allianz SE
Employee Share Purchase Program 2018.

VZTAHY K OSTATNiM PROPOJENYM OSOBAM

Allianz kontakt, s. r. 0.,

Allianz kontakt, s. r. 0., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojis-
tovny, a. s. Allianz kontakt, s. r. 0., je spolecnosti zajistujici zpro-
stredkovani pojisténi, dalsich finanénich produktd a penzijnich
produktd.

Distribuci penzijnich produktl Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.
zqjistuje spolecnost Allianz kontakt, s. r. 0. na zdkladé smlouvy
0 obchodnim zastoupeni sjednané dne 30. 12. 2016.

S platnosti od 1. 1. 2022 byla uzaviena Smlouva o spoluprdci
a sdileni vybranych ndkladd mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.
a Allianz kontaktem, s. r. o.

V roce 2019 zacal Allianz kontakt, s. r. 0. v rdmci regionu zajisto-
vat a servisovat pro jednotlivé organizacni jednotky software
RecruitMe. V rdmci této Cinnosti byla v roce 2019 uzaviena
smlouva mezi Allianz kontakt s. r. 0. a Allianz pojistovnou, a. s.

o vyuzivani softwaru.

Od roku 2021 Allianz kontakt, s. r. 0., zajistuje v rdmci koncernu

chod softwaru Training Tool. Za timto Ucelem byly uzavieny

nasledujici smlouvy:

— Licen¢ni smlouva na ndkup softwaru s Allianz SE ze dne 1. 10.
2020

— Klientskd smlouva s Allianz Technology GmbH, Rakousko ze
dne 10. 11. 2020



— Klientskd smlouva s Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska Spolka Akcyjna ze dne 29. 12. 2020

— Klientskd smlouva s Allianz Hrvatska d.d. ze dne 25. 3. 2021

— Klientskd smlouva s ZAD Allianz Bulgaria ze dne 16.4. 2021

— Klientskd smlouva s Allianz pojistovnou, a.s. ze dne 16.4.2021

— Klientskd smlouva s Allianz Tiriac Asigurari SA ze dne 11. 11. 2021

— Klientskd smlouva s Allianz-Slovenskd poistovna, a. s. ze dne
28.11.2022

Diamond Point, a. s.

Diamond Point, a. s., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz
pojistovny, a. s. Diamond Point, a. s. je vlastnikem nemovitosti
na adrese Ke Stvanici 656/3, ve které sidli Allianz penzijni
spolecnost, a. s.

Mezi spoleé¢nostmi Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni
spolecnost, a. s, je sjedndn dlouhodoby podndjemni vztah. Alli-
anz penzijni spole¢nost, a. s., vlastni cenné papiry (dluhopisy s
pevnym Urokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté 220 000 000,- K¢,
které emitovala spolecnost Diamond Point, a. s., v roce 2013.

Allianz Technology s.r.o.

V roce 2022 byla zaloZzena spolec¢nost Allianz Technology s. r. o.
Spolec¢nost Allianz Technology s. r. 0., jakozto kupujici, uzavrela
dne 23. 3. 2022 se spolecnosti Allianz penzijni spolec¢nost, smlouvu
o koupi ¢asti zdvodu, na jejimz zdkladé doslo ke koupi ¢asti
zdvodu oznacené jako IT oddéleni spocivajici v provozu aplikaci
(IT Infrastructure, Helpdesk&User Support and IT Application
Support) a v aplikacich a vyvoji (Applications&Development,
Core&Backend Systems, Sales Frontend Systems, IT Analysis,
Architecture&Testing and DWH Development). U¢inky prevodu
nastaly dne 1. 4. 2022.

V ndvaznosti na prevod ¢asti zdvodu byla dne 1. 4. 2022 mezi
spolecnosti Allianz Technology s. r. 0. a Allianz penzijni spolec-
nosti, a. s. uzaviena smlouva o outsourcingu IT doddvek.

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spolecnost, a. s.,
spolupracuje predevsim v oblasti vyuziti informacénich systémd
a technologii, facility managementu a investovdni.

Nize uvddime prehled nejvyznamnéjsich z nich.
Pro své finanéni umisténi aktiv Allianz penzijni spole¢nost, a. s.,

vyuziva také instrumenty spravované investi¢ni spolecnosti
PIMCO Global Advisorslreland Ltd.

A — ZPRAVA O VZTAZICH

Allianz Technology SE

Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz Technology SE spolu
uzavrely v roce 2019 smlouvu Master Service Level Agreement
2.0 Allianz SE Group Center Services nastavujici podminky pro
doddvku a déleni ndkladl za podpurné sluzby ze Skupiny. Tato
smlouva nahrazuje plvodni rdmcovou smlouvu na poskytovani
IT sluzeb z roku 2017.

Allianz Global Investors Europe GmbH

Tato spolec¢nost poskytuje Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., pora-
denstvi v oblasti investovdni, cozZ je upraveno smlouvou ,Advisor
and Provision of Services Agreement” z prosince roku 2015.

Allianz Real Estate GmbH

Tato spole¢nost poskytuje Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., pora-
denstvi v oblasti investovdni, coZ je upraveno smlouvou ,Service
Agreement — Real Estate Investments” z Gnora roku 2018.

IDS GmbH - Analysis and Reporting Services

Tato spole¢nost poskytuje Allianz penzijni spolecnosti, a. s. od-
borné sluzby tykajici se SPPI (Solely Payment of Principal and In-
terest) klasifikace a vypoctu ECL (Expected Credit Loss) v rdmci
pozadavkd definovanych Géetnim standardem IFRS 9, coz je
upraveno smlouvou ,Accession Agreement of Allianz penzijni
spolecnost, a. s. to the Frame Service Level Agreement between
Allianz SE — GAR and IDS GmbH - Analysis and Reporting Servi-
ces” z ledna roku 2022.

Tato spolecnost ddle poskytuje Allianz penzijni spolecnosti, a. s.

odborné sluzby tykajici se zajisténi doddvky trznich dat pouziva-
nych pro ocenovdni investi¢nich aktiv, coZ je upraveno smlouvou
LIndividual Work and Services Agreement To the Group-internal
Master Agreement for Work and Services” z prosince roku 2022.

ZAVERECNE PROHLASENi PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy spolecnosti Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a. s., o vztazich mezi propojenymi osobami, vyhotovo-
vané dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
pro Ucetni obdobi pocinajici 1. 1. 2022 a koncici 31. 12. 2022,
uvedli veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskuteénéné,
a ndm k datu podpisu této zpravy zndmé:

— struktury vztah( mezi ovlddajici a ovlddanou osobou a mezi

ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou osobou
— smlouvy mezi propojenymi osobami
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— Ulohy ovlddané osoby

— zpusob a prostfedky ovladani

— prehled jedndni u¢inénych v poslednim Ucetnim obdobi
— posouzeni vzniku Gjmy.

Spole¢nosti vyplyvaji z G¢asti ve Skupiné mnohé vyhody.
Hlavnimi vyhodami Gcéasti v koncernu je predevsim silnd a dobre
vnimand obchodni znacka Allianz, finanéni zdzemi skupiny

a silnd distribucni sit Allianz, coz spolecnosti usnadnuje prodej
produktd, posiluje pozici pfi jedndni s obchodnimi partnery

a umoznuje dalsi rozvoj sluzeb pro koncové zdkazniky.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse
uvedenych smluv nebo opatreni vznikla Allianz penzijni spolec-
nosti, a. s., Gjma.

Ddle prohlasujeme, ze ze vztahl mezi ovlddajici a ovlddanou
osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
osobou nevyplyvaji Zzddné nevyhody, a pro ovlddanou osobu

tak existence téchto vztahl nepfedstavuje z&ddné riziko.

Allianz penzijni spolecnost, a. s. v roce 2022 vyplatila jedinému
akciondri dividendu ve vysi 300.000.000,- K¢. Ucinila tak v posled-
nim Gcetnim obdobi jedndni, jez svym objemem presahovalo

10 % vlastniho kapitalu Allianz penzijni spolecnosti, a. s. zjisté-
ného podle posledni Ucetni zdvérky, ktery ¢inil 1.384.321.000 K&.

V Praze, dne 31. 3. 2023

Ing. Dusan Quis /

predseda predstavenstva

M.A. Venelin Yanakiev
¢len predstavenstva q,\)
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Organizacni struktura

Tento prehled je zjednoduseny. Zaméruje se na hlavni provozni subjekty a neobsahuje vSechny subjekty
skupiny Allianz. Nezobrazuje, zda je akciondr primy ¢i nepfimy. Tento stav je platny k 31. prosinci 2022.

H7 - Insurance
German Speaking Countries
and Central & Eastern Europe

H5 - Insurance
Western & Southern Europe
and Asia Pacific

Life Insur

Allianz Allianz Allianz Lebens- Allianz Pacific Inve
S.p.A. Vie S.A. versicherungs-AG Private Kranken- Manageme
Italy, France, Germany, versicherungs-AG Company L
Milan Paris la Défense Stuttgart Germany, Munich United State
Allianz Allianz Allianz Allianz PIMCO
Benelux S.A. IARD S.A. Versicherungs-AG Beratungs- Deutschlan
Belgium, France, Germany, und Vertriebs-AG Germany,
Brussels Paris la Défense Munich Germany, Munich Munich
Allianz Allianz Hellas Allianz Allianz Suisse Allianz
Sigorta A.S. Single Member Elementar Versicherungs- Global Inve
Turkey, Insurance S.A. Versicherungs-AG Gesellschaft AG Germany,
Istanbul Greece, Athens Austria, Vienna Switzerland, Wallisellen Frankfurt ar
Allianz Yasam ve Allianz China Life Allianz Allianz Suisse Allianz Glol
Emeklilik A.S. Insurance Co. Ltd. Elementar Lebens- Lebensversicherungs- Investors U.
Turkey, China, versicherungs-AG Gesellschaft AG United Stat
Istanbul Shanghai Austria, Vienna Switzerland, Wallisellen Dover (DE)
PT Asuransi Allianz TUIR Allianz Allianz Allianz
Allianz Life Indonesia Taiwan Life Polska S.A. pojistovna a.s.
Indonesia, Insurance Co. Ltd. Poland, Czech Repubilic, Gl?bal In.v-e
. . Asia Pacific
Jakarta Taiwan, Taipei Warsaw Prague
Allianz Life Insurance Allianz other Allianz Allianz Allianz Life
Malaysia Berhad Asia Pacific Hungdria Slovenska Insurance C
Malaysia, (e.g. Thailand, Biztosit6 Zrt. poistovna a.s. of North Ar
Kuala Lumpur Sri Lanka) Hungary, Budapest Slovakia, Bratislava United State
Minneapoli
Allianz Tiriac Allianz
Asigurari SA other CEE
Russia, (e.g. Bulgaria,
Moscow Croatia)
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H9 - Global Insurance Lines
& Anglo Markets,
Middle East and Africa

H10 - Insurance lberia
& Latin America
and Allianz Partners

stment Allianz

nt Global Corporate

LC & Specialty SE

s, Dover (DE) Germany, Munich
Allianz Global Risks

d GmbH US Insurance
Company Corp.
United States, Chicago (IL)
Euler Hermes

stors GmbH Group SAS
France,

n Main Paris la Défense

oal Allianz Life

S.LLC Assurance Company -

S, Egypt S.A.E.
Egypt, New Cairo

stors

Group

ompany

nerica

S

5 (MN)

Allianz

Australia Limited
Australia,

Sydney

Allianz p.l.c.
Ireland,
Dublin

Allianz
Insurance plc
United Kingdom,
Guildford

Liverpool Victoria Insu-
rance Company Limited
United Kingdom,
Guildford

Allianz Allianz Compaiiia
Partners S.A.S. de Seguros y
France, Reaseguros S.A.
Saint-Ouen Spain, Madrid
Allianz Companhia de

Latin America
(Brazil, Argentina,
Colombia, Mexico)

Seguros Allianz
Portuga S.A.
Portugal, Lisbon

The functional Board divisions

H1 - Chairman of the Board

H2 - Finance, Controlling, Risk

H3 - Investment Management
H4 - Operations and IT

H6 — HR, Legal, Compliance, M&A

in general have no operational responsibility
for operating entities and are therefore not
shown in the overview. Beyond concrete
operational responsibilities, H1, however, has
the overall business responsibility for Australia.
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Allianz

Transformovany

fond

Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predkladd ve smyslu § 44 vyhldasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé cinnosti
penzijni spole¢nosti, Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu s pfiméfenym pouzitim § 42

odst. 1 této vyhlasky. Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,transformovany fond"),
byl vytvoren na zdkladé transformace Allianz penzijniho fondu, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni spole¢nost vyclenila
aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pfipojisténim do Allianz transformovaného fondu v souladu s § 182 zdkona

o doplikovém penzijnim sporeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodaruje penzijni
spolecnost svym jménem a na Ucet Gcastnika.Tento majetek neni
soucdsti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaruje.
Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji
kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské Cinnosti.

a) Uddje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0O: 25 61 26 03

50 100 000 K&

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spoleénost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje Transformovany fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni Transformovaného fondu, jehoz soucédsti

je schvaleni statutu a depozitare, udélila Ceskd ndrodni banka
penzijni spole¢nosti, pod €. j. 2012/10254/570 dne 24. fijna 2012
a nabylo prdvni moci dne 26. fijna 2012.

56

b) Udadje o portfolio manazerech fondu

Investiénim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”), zapsand

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitaFi fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608,

ICO 64 94 82 42 (ddle jen ,Depozitai*).

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani
majetku fondu,

pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak

opatrovdno vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopisd
zajistuje pouze Depozitdr.



e) ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2022, s uvedenim celkové porizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev cenného Pofizovaci cena
ISIN papiru Typ (v tis. K<)
CzZK

C — ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Realna hodnota Podil na majetku

(v tis. K¢) fondu (v %)
CZ0001003123 CRVAR/23 Statni dluhopisy 5241426 5254145 933%
CZ0001002547 CR5,70/24 CzZK Statni dluhopisy 1195979 1008 623 1,79%
CZ0001006498 CZGB 010/22/24 CZK Pokladni¢ni poukdazky 603 950 614911 1,09 %
CZ0001004105 CZGB 0 11/19/27 CZK Stétni dluhopisy 2 655807 2653879 471%
CZ0001006241 CZGB Float 10/31/31 CZK Pokladniéni poukdazky 4867 104 4894262 870%
CZ0001004600 CZGB 0.4510/25/23 CzZK Statni dluhopisy 2245294 2274515 4,04 %
CZ0001005870 CZGB 11/402/14/25 CzZK Stétni dluhopisy 1254495 1266089 225%
Cz0001004253 CZGB 2.4 09/17/25 CzZK Stétni dluhopisy 1258633 1243195 221%
CZ0001006506 CZGB 6 02/26/26 CZK Stétni dluhopisy 1526425 1584504 2,82%
CZ0001003859 CZGB21/208/25/28 CzZK Stétni dluhopisy 1919308 1891983 336%
CZ0001005375 CZGB23/407/23/29 CzZK Stétni dluhopisy 2031083 2014 668 3,58%
CZ0001006076 CZGB 0.05 11/29/29 CzZK Stétni dluhopisy 2067 870 2106784 374%
Cz0001004477 CZGB 0.9505/15/30 CZK Stétni dluhopisy 2330056 2364389 420%
CZ0001005888 CzZGB1.203/13/31 CzZK Stétni dluhopisy 2078483 2092305 372%
CZ0001001796 CZGB 4.2 12/04/36 CZK Stétni dluhopisy 2404738 2248211 399%
CZ0001005920 CZGB 1 1/2 04/24/40 CzZK Stétni dluhopisy 2875204 2900955 515%
CZ0001005037 CZGB 0 1/402/10/27 CZK Stétni dluhopisy 3192266 3286204 584 %
CZ0001005243 CZGB 2 10/13/33 CzZK Stétni dluhopisy 3752760 3776223 671%
CZ0001002059 CZGB 4.8511/26/57 CZK Stétni dluhopisy 2620650 2582031 4,59 %
CZ0003529794 Net4Gas 2,745% 2031 CzZK Korporatni dluhopisy 999 000 1024290 1,82%
CZ0002005689 WUWGR 0 07/04/23 CZK Hypotecni zastavni listy 965 000 1000 464 1,78%

f) Uddje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku fondu

V roce 2022 nedoslo k Zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu

sporu, ktery by se tykal transformovaného fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitdalu fondu za aktudlni a posledni
tFi uplynuld obdobi)

VK

(v tis. K&)

31.12.2019 555508
31.12.2020 728719
31.12.2021 417 353
31.12.2022 842285

i) Uddje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 31.12.2021 31.12.2022

Pohledavky za bankami 233863 595133

a) splatné na pozadani 233863 114 830

b) ostatni pohledévky - 480303
Dluhové cenné papiry 55282 554 55559803
Akcie, podilové listy a ostatni podily - -
Ostatni aktiva 4177 54525
CELKEM 55520593 56 209 461

i) Udadje o tplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaro-
vdani majetku fondu

(v tis. K<) 31.12.2021 31.12.2022

Uplata za obhospodafovéni majetku 435 446 446 096

Uplata za obhospodafovdni majetku transformovaného fondu
¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 % z prdmérné roéni hod-
noty bilanéni sumy snizené o ndklady na ndkup a prodej a drzeni
cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani

dle § 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sb.

k) Uddje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU financnich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzij-
nim sporeni, statutem a investicni strategii.

57



C — ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO UCASTNIKY PENZIJNIHO FONDU ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

L

pwc

Zprava nezavislého auditora

ucastnikm fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8
(,Fond®) k 31. prosinci 2022 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2022 v souladu
s Ceskymi Uucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(i
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Géetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard(i nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zadkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Prazi
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v GuCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni uCetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spoleénosti
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonc&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
uvedl v pfiloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole€nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

o frol

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

(v celych tisicich K¢)

AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 595133 233863
v tom: a) splatné na pozaddani 114830 233863
b) ostatni pohledavky 480303 -
5 Dluhové cenné papiry 10 55559 803 55282 554
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 47 817 229 47 872 727
b) vydané ostatnimi osobami 7742574 7409827
11 Ostatni aktiva 12 54525 4176
AKTIVA CELKEM 56 209 461 55520593

PASIVA
4 Ostatni pasiva 13,15 55285260 55 025 947
6 Rezervy 16 81916 77 293
v tom: a) na ddchody a podobné zavazky 81916 77 293
13 Ocenovaci rozdily 18 -96731 -63931
z toho: a) z majetku a zdvazka -96 731 -63 931
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi - 176 487
15 Zisk za Gcetni obdobi 17 939016 304797
PASIVA CELKEM 56 209 461 55520593

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 20 280185 265938
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 21 56209 461 55519 050
Podrozvahovd pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 467 376 -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 20 - 53801
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2022

(v celych tisicich K¢)

e ————— e

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1546 463 614917

z toho: droky z dluhovych cennych papird 1509079 601 348
2 Ndklady na troky a podobné ndklady -26 -
3 Vynosy z akcii a podil - 205 619

¢) ostatni vynosy z akcii a podilt - 205619
5 Néklady na poplatky a provize 4 -550476 -488 840
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 -55767 -42 027
7 Ostatni provozni vynosy 6 3445 2815
16 Rozpusténi ostatnich rezerv - -
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -4.623 12313
19 Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 939016 304797
23 Dan z pfijma 19 - -
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 939 016 304797
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Priloha ucetni zaverky

za rok 2022

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond” nebo ,Ucetni jednotka”) byl zalozen Allianz
penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spoleénost”), na zdkladé
povoleni udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim

¢.j. 2012/10254/570, ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni
moci dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spoleénost transformacdni projekt, ktery byl
dne 24. Fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spolecnosti Allianz penzijni spolecnost,
a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond,
Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Podle § 182 zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, a transformacniho projektu doslo k rozdéleni aktiv

a pasiv zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spolecnost, a.s.
a Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

V souladu s timto ustanovenim doslo k vyclenéni aktiv a pasiv
souvisejicich s penzijnim pripojisténim do transformovaného
fondu k 1. lednu 2013.

Uéastnici penzijniho pFipojisténi
K 31. prosinci 2022 spravoval Fond prostredky vice nez 329 tisic
Gcastnikd penzijniho pFipojisténi (2021: 353 tisic).

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu, je
Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla 1. ledna 2013.
Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne

24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostfedkl od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Géastnikd a na-
kladddni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani pfispévkl Géastnika, pfispévkd zaméstnava-
tele a statnich prispévkl podle zdkona €.427/2011 Sb.

o doplikovém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovani
do Ucastnickych fondd, obhospodarovdani majetku v Gcastnic-
kych fondech a vypldceni davek doplikového penzijniho
pripojisténi.
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Informace o depozitdaFi

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p.
1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitdr”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem o Gcetnictvi, vyhladSkami vydanymi Minis-
terstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Géetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofi-
zovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finan¢nich ndstroja
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL")
nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
(,FVOCI") (dle mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém EU (,IFRS") se zmény redlnych hodnot této
kategorie vykazuji do ostatniho Uplného vysledku). Vedeni Fondu
je presvédceno, ze md adekvatni zdroje ke své podnikatelské
¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zdvérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ¢innosti Fondu.
Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastavd zadnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNIi METODY
Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi
dulezitymi Gcetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucet-

niho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni (valuty) prostfedkl podle vypisu z Gctu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finan¢nich néstroji nebo komodit s takovym
terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vyporaddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodt s derivaty.



Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pripady
ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddani)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce
aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢dst Fond oductuje z rozvahy v pri-
padé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢-
nimu aktivu nebo jeho &dsti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢dast zanikne (napf.
tim, ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni za-
vazek nebo jeho ¢dast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou
zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho &dsti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a E&stkou za tento zdvazek uhrazenou
se zU¢tuje do ndkladd nebo vynosu.

(b) Uéetni politiky pro finanéni ndstroje

Prvotni zaGctovani

Finanéni ndstroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. VSechny ostatni finanéni ndstroje jsou prvotné uzndny
v redlné hodnoté upravené o transakéni ndklady. Redlnd hod-
nota pfi prvotnim uzndni je nejlépe doloZena transakéni cenou.
Zisk nebo ztrdta pfi prvotnim uzndni je uzndna pouze tehdy,
pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou,
dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného
ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze
Udaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zatctovani financniho
ndstroje je vypoctena a vykdzand o¢ekdvand Gvérova ztrdta

pro finanéni aktiva ocenénd v kategorii AC a investice do dluho-
vych ndstroji ocenénych v kategorii FVOCI, coz md za disledek
okamzitou Ucetni ztrdtu.

Finanéni néastroje — ocenovani

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Gcast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty

je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zdvazkl provadi v dostateéné
frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace

o cendch. Redlnd hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych
na aktivnim trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jed-
notlivé aktivum nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka
drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodo-
vdni na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni
prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit
kétovanou cenu.
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Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku souc¢asné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skute¢né do-
sahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precenovanych na
redlnou hodnotu povaZzuje Fond mid cenu za vhodnou reprezen-
taci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou sku-
tecné realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykdzani
Fond nepovazuje za vyznamny.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich ndstrojd,
pro které nejsou k dispozici informace o cendch externiho trhu,
se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych
penéznich tokd nebo modely zaloZzené na neddvnych trznich
transakcich nebo posouzeni finanénich Gdajl investic. Ocenéni
redlnou hodnotou je analyzovdno na zdkladé hierarchie redl-
nych hodnot takto:
0) prvni Uroven je ocenéni na zdkladé kétovanych cen

z aktivnich trh{ pro totoznd aktiva nebo zavazky,

(ii) ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se vsemi
vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zdvazek pozoro-
vatelnymi na trhu bud' pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo
(tj. odvozené z cen), a

(iii) ocenéni treti Grovné jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena
pouze na pozorovatelnych trznich ddajich (to znameng,
Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy
a odhady). Pro prfevody mezi jednotlivymi Grovnémi redl-
nych hodnot se predpokldadd, Ze nastaly na konci vykazo-
vaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou prirdstkové ndklady, které pfimo souviseji
s nabytim, vyddnim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zdvazku.
Prirastkovy ndklad je takovy ndklad, ktery by nevznikl, pokud by
Ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni
ndstroj. Transakeni ndklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim
zA&stupcim, poradctm, makléfdm a prodejcim, ddle odvody regu-
laénim orgdndm a burzdm, pfevodové dané a jiné poplatky. Tran-
sakéni ndklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, ndklady
na financovani, interni sprdvni ndklady nebo ndklady na drzbu.

Transakéni ndklady pfimo souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim finanéniho aktiva nebo zdvazku vykazovaného ve
FVTPL jsou okamzité vykdzdny jako ndklad ve vykazu zisku
nebo ztraty. Transakéni ndklady souvisejici s nabytim, vyddnim
nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zdvazku vykazovaného
v AC, jsou soucdsti pofizovaci ceny a amortizovdny metodou
efektivni Grokové miry.
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Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni

- kategorie ocenéni.

Fond klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich
ocenovani: FVOCI, AC a FVTPL. Klasifikace a nadsledné ocenéni
dluhovych finanénich aktiv zdvisi na: i) obchodnim modelu
Fondu pro sprdvu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice
smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty (,FVTPL").

Tato kategorie maze zahrnovat tfi diléi kategorie: finanéni aktiva
drzend za Gcelem obchodovani, finanéni aktiva jind nez k obcho-
dovdni povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztraty a finanéni aktiva oznacend pfi prvotnim zadctovani
jako aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finanéni aktiva povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni aktiva jind neZ k obchodovdni povinné ocenénd

v redlné hodnoté vykdzand do zisku nebo ztraty musi byt zara-
zena do této kategorie, pokud smluvni podminky aktiva vedou
k penéznim tokdm, které nejsou vyhradné splatkami jistiny

a uroku z jistiny. Finanéni aktiva fizend na zdkladé redlné hod-
noty jsou také zarfazena do této kategorie.

Nabéhla hodnota (,,AC” - amortized cost)

je ¢astka, kterou byl finanéni ndstroj ocenén pfi prvotnim uzndani
po odecteni viech spldtek jistiny, navyseny o nabéhly Grok a pro
financni aktiva snizeny o pripadné opravné polozky na ocekdvané
Gvérové ztraty (,ECL" — expected credit loss). Nabéhlé troky za-
hrnuji amortizaci transakénich ndkladd aktivované pfi prvotnim
uzndni a nabéhlou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi pocatecni
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, amortizovanou metodou
efektivni Grokové miry. Nabéhlé drokové vynosy a nabéhlé Gro-
kové ndklady, véetné ¢asové rozliSeného kuponu a amortizova-
ného diskontu nebo prémie (véetné pripadnych aktivovanych
poplatkl pfi vzniku), nejsou vykazovény samostatné a jsou za-
hrnuty do Ucetni hodnoty souvisejicich polozek v Gcetni zavérce.

Finanéni aktivum je zafazeno do kategorie AC pouze tehdy, kdyz

spliuje obé ndasledujici podminky:

a) aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je inkaso smluvnich penéznich tokdy;

b) smluvni podminky finanéniho aktiva vedou k penéznim
tokdm, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.

Metoda efektivni Grokové miry

je metoda alokace Grokovych vynost nebo Urokovych ndkladd
za prislusné obdobi tak, aby byla dosazena konstantni peri-
odickd Urokovd mira (efektivni Grokovd mira) z Géetni hodnoty.
Efektivni Grokovd mira je mira, kterou se presné diskontuji odha-
dované budouci penézni platby nebo pfijmy po ocekdvanou
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dobu trvani finanéniho ndstroje (pripadné za kratsi obdobi)
na hrubou Ucetni hodnotu financ¢niho aktiva nebo na nabéhlou
hodnotu finan¢niho zdvazku.

Efektivni Urokova mira diskontuje penézni toky ndstrojl s pro-
ménlivym Grokem k pristimu datu refixace Urokd, s vyjimkou pré-
mie nebo diskontu, kterd odrazi Gvérové rozpéti nad pohyblivou
Urokovou sazbou specifikovanou v ndstroji nebo jiné proménné,
které nejsou prenastavovdny na trzni sazby. Takové prémie nebo
diskonty se amortizuji po celou o¢ekdvanou dobu trvani ndstroje.
Vypocet soucasné hodnoty zahrnuje vsechny poplatky placené
nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou
soucdsti efektivni Grokové miry.

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykdzané do ostatniho

uplného vysledku hospodareni (FVOCI).

Financ¢ni aktivum je zafazeno do kategorie FVOCI pouze tehdy,

kdyz spliuje obé ndsledujici podminky a neni oznacen jako

instrument kategorie ,Fair value option” (FVO):

a) aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je inkaso smluvnich penéznich tokl a prodej finanénich aktiv;

b) smluvni podminky financniho aktiva vedou k penéznim
tokdm, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.

Finan¢ni aktiva ve FVOCI jsou ndsledné vykazovdna v redlné
hodnoté. Nerealizované zisky a ztrdty se vykazuji ve vlastnim
kapitdlu jako ocenovaci rozdily z finanénich aktiv FVOCI po
zdanéni, do okamziku oductovdni finanéniho aktiva. V pfipadé,
Ze jsou tato aktiva proddna, nerealizované zisky nebo ztraty
vykdzané v ocenovacich rozdilech z finanénich aktiv FVOCI jsou
reklasifikovdny do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Prijaté
Uroky z aktiv jsou vypocteny s pouzitim efektivni Urokové miry

a jsou vykdzané samostatné do Cistych Grokovych vynos(. Ztraty
ze snizeni hodnoty téchto aktiv se vykazuji ve vykazu zisku

a ztrdty jako ztraty ze znehodnoceni.

Financni ndstroje - klasifikace a ndsledné ocenéni - obchodni
model.

Obchodni model odrdzi zplsob, jakym Fond spravuje aktiva

za Ucelem vytvareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i) pouze
vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za G¢elem ziskdni
smluvnich penéznich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni
toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni za Gcelem
ziskdni smluvnich penéznich tokl a prodeje”), nebo pokud neni
pouzitelny zadny z bod i) a i), jsou finanéni aktiva klasifikovana
jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii
FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia)
na zdkladé vsech relevantnich dikazd o ¢innostech, které Fond

podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovani



obchodniho modelu patfi ndsledujici: pri ndkupu nebo prodeji
cennych papirl se Fond primdrné zaméruje na redlnou hodnotu
a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k roz-
hodovdni. Toto portfolio neni drzeno za Gcelem drzeni k inkasu
smluvnich penézZnich tokd (,Hold to collect”) ani za Gcelem drzeni
k inkasu penéznich tokl a prodejem financnich aktiv (,Hold to
collect and sell”). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéz-
nich tokl pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

Portfolio Transformovaného fondu shromazduje a zhodnocuje
prostfedky Géastnikl investicemi do stdtnich dluhopist a poklad-
ni¢nich poukdzek, korpordtnich dluhopis, podilovych fondd,
akcii popripadé dalsich aktiv pfipustnych dle Statutu fondu.
Transformovany fond investuje do ndstrojd s nizkou mirou rizika
tak, aby byla zajisténa bezpecnost, likvidita a tomu odpovidajici
zhodnoceni investovanych prostfedkd. Pfevaznym zpldsobem
dosahovdni vynosU je drzeni dluhopist do splatnosti. Aktivni ob-
chodovdni za G¢elem dosahovdni ziskl z krdtkodobych vykyvi
na financnich trzich neni cilem investi¢ni politiky Transformova-
ného fondu. Z tohoto ddvodu jsou dluhové cenné papiry v portfo-
liu Fondu drzeny v rémci obchodniho modelu ,Hold to collect”
nebo ,Hold to collect and sell”. Informace o kritickych Gsudcich,
které Fond uplatriuje pfi uréovani obchodnich modeld svych fi-
nancnich aktiv, jsou uvedeny v pozndmce ke kritickym Usudcim.

Finanéni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni

- charakteristiky penéznich tokad.

V pfipadech obchodniho modelu ,drzeno za Géelem inkasa
smluvnich penéznich tokd” nebo ,drzeno za G¢elem inkasa
smluvnich penéznich tokd a prodeje”, posuzuje Fond, zda tyto pe-
nézni toky predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI” — solely
payments of principal and interest). Finanéni aktiva s vlozenymi
derivaty jsou posuzovdna pro tyto Ucely jako jeden celek.

Pokud smluvni podminky ddvaji vzniknout expozici vici riziku
nebo volatilité, je financni aktivum klasifikovdno a ocenéno

v radmci FVTPL. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zadcto-
vani aktiva a ndsledné jiz neni znovu posuzovdno. Zasadni pri-
stupy uplatnované Fondem pfi provadéni SPPI testu finanénich
aktiv jsou uvedeny v pozndmce ke kritickym Gsudcim.

Finanéni nastroje - reklasifikace.

Finanéni ndstroje jsou reklasifikovdny pouze tehdy, kdyz se
obchodni model pro sprdvu portfolia jako celku zméni. Reklasifi-
kace mad prospektivni vliv a je aplikovdna od pocéatku prvniho
vykazovaného obdobi, které ndsleduje po zméné obchodniho
modelu.

Fond nezménil béhem souéasného a predchoziho obdobi svij
obchodni model a neproved| zddné reklasifikace.
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Znehodnoceni financnich aktiv — opravna polozka na ocekd-
vané Gvérové ztraty (ECL).

Fond na zdkladé ocekdavani posuzuje ECL pro dluhové ndstroje
mérené ve FVOCI a AC. Fond méfi ECL a vykazuje o¢ekdvanou
ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méreni ECL odrdzi: i) nez-
kreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd je urcena
vyhodnocenim spektra moznych vysledkd, ii) ¢asovou hodnotu
penéz, a iii) veskeré pfimérené a dolozené informace, které jsou
dostupné bez nadmérnych ndkladl a Usili na konci kazdého
vykazovaného obdobi o minulych uddlostech, souc¢asnych pod-
minkdch a predpovédich budouciho vyvoje.

U dluhovych ndstroja klasifikovanych v kategorii FVOCIl a AC
jsou zmény v Ucetni hodnoté zpisobené ndrlstem nebo pokle-
sem opravnych polozek vykdzdny v hospoddrském vysledku, pfi-
¢emz zmény v redlné hodnoté finanénich aktiv ve FVOCI, kromé
zmén pfifaditelnych drokovym vynosim a kurzovym rozdilGm,
jsou vykdzdany primo ve vlastnim kapitdlu.

Pro znehodnoceni Fond uplatiuje:

— tfistupnovy model, zaloZzeny na zméndch Uvérové kvality od
pocdtecniho uzndni. Finanéni ndstroj, ktery neni znehodnocen
Uvérovymi ztrdtami pfi prvotnim uzndni, je klasifikovan v prvni
Grovni (tzv. Uroven 1). Pro finanéni aktiva v Urovni 1 je ECL
uréen jako ¢ast ECL za dobu trvani, kterd je vysledkem ocekd-
vanych uddlosti selhdni v pristich 12 mésicich nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi (,12 mési¢ni ECL"). Pokud Fond
po prvotnim uzndni identifikuje vyznamné zvyseni Gvérového
rizika (,SICR” - significant increase in credit risk), je aktivum
prevedeno do Urovné 2 a jeho ECL je méfeno na zdkladé doby
trvani smlouvy, a to az do smluvni splatnosti (,Lifetime ECL").
Pokud Fond zjisti, ze finanéni aktivum je Gvérové znehodno-
ceno, je aktivum prevedeno do Urovné 3 a jeho ECL je méfeno
jako ECL za dobu trvdani. Pozndmky ohledné kritickych tcet-
nich odhadd a Usudcich nebo finanénich rizik obsahuji infor-
mace o vstupech, predpokladech a technikdch odhadu
pouzivanych pfi méreni ECL, v¢etné vysvétleni toho, jak Fond
v modelech ECL zahrnuje predpovéd budouciho vyvoje.

Finané¢ni zavazky - kategorie ocenéni.

Finanéni zdvazky jsou ocenovdny v kategorii AC, s vyjimkou
finanénich zdvazka v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplat-
nuje na derivaty, finanéni zdvazky urc¢ené k obchodovani
(napr. krdtké pozice v cennych papirech) a ostatni financni
zA&vazky, u kterych Fond vyuzil moznost klasifikovat financni
zavazky v kategorii FVTPL pfi vychozim uzndni.

67



C — ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Investice do dluhovych cennych papirt

Fond klasifikuje investice do dluhovych cennych papirt do kate-
gorii ocenované ve FVTPL, FVOCI a AC na zdkladé obchodniho
modelu a charakteristik penéznich toka.

Urokové vynosy z dluhovych cennych papirti v AC nebo FVOCI
portfoliu jsou vypocteny za pouziti metody efektivni Urokové
miry a vykdzdny do zisku nebo ztréty. Opravnd polozka na zne-
hodnoceni odhadovand pomoci modelu ocekdvané Gvérové
ztraty véetné kurzovych rozdilG se vykazuji do zisku a ztraty
daného roku. Viechny ostatni zmény v Gcetni hodnoté aktiv

ve FVOCI jsou vykdzdny ve vlastnim kapitdlu. Kdyz je dluhovy
cenny papir klasifikovany ve FVOCI oductovdn, kumulovany

zisk nebo ztrata drive vykazovdna ve vlastnim kapitdlu je reklasi-
fikovdna do zisku nebo ztrdty.

Investice do dluhovych cennych papird jsou vykazovany v kate-
gorii FVTPL, pokud nesplnuji kritéria pro kategorii FVOCl a AC.
Fond mUze rovnéz neodvolatelné oznacit investice do dluhovych
cennych papird za FVTPL pfi prvotnim uzndni, pokud tato
moznost vyrazné snizuje Gcetni nesoulad mezi financnimi aktivy
a zdvazky, které jsou vykdzdny nebo ocenovdny podle rdznych
Ucetnich zdsad.

Investice do majetkovych cennych papirt

Financni aktiva, kterd splnuji definici vlastniho kapitalu z pohledu
emitentaq, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou Fon-
dem povazovdany za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu s obchod-
nim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté s precenénim
do zisku nebo ztraty, fddek ,zisk nebo ztrata z financnich ope-
raci”, nebo do vlastniho kapitdlu, polozka ,,ocerovaci rozdily

z majetku a zdvazkd”.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se
rozumi porizovaci cena kuponového dluhopisu snizend
o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papird jsou rozpoustény
do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni
Urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papird se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné

od okamziku pofizeni do data splatnosti.
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Oductovdni cennych papird
Pfi prodeji cennych papirl Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend

Fond U¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranici) a vykazuje je
na fadku ,Vynosy z akcii a podild”.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem

ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanove-
nou cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uveéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy

z Urokl a podobné vynosy”.

(d) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky

se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo

v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Pro znehodnoceni Fond uplatiuje zjednoduseny pfistup a méri
ocekdvané Gvérové ztrdty na dobu 12 mésict nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori
v této cizi méné.

(e) Uétovani o pohledavce na statni prispévek téastnikiim
fondu

Fond nelctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Gcastniky fondu. Za uskutecnéni Gcetniho
pripadu pro zauctovdni stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.



(f) Prostfedky Géastnikl penzijniho pfipojisténi

Financ¢ni prostiedky ziskané od Gc¢astnikd jsou vykazovany
v ostatnich pasivech Fondu.

(g9) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladd ve vysi, kterd
je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporaddni existuji-
ciho zdvazku.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysled-
kem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd si
odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pfi-
¢emz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na dichody a podobné zdvazky

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvori
Fond rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zdkladé testu postaci-
telnosti vyse Uctl Ucastnikl provedeném samostatné pro
portfolio G¢astnikl ve spofici fazi a portfolio penzistd se zohled-
nénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho
pfipojisténi.

Metodou pro testovdni postacitelnosti rezervy je model diskon-
tovanych finanénich tokd. Finanénimi toky se rozumi predevsim
prispévky Ucastnikd, vyplacend plnéni a ndklady spoleénosti.
Vysledkem testu postacditelnosti je minimdélni hodnota zdvazkd
vUéi Géastnikim spocétend pomoci nejlepsiho odhadu predpo-
kladd budouciho vyvoje vstupnich parametrd upravenych

o pfirdzky na riziko a neurditost. K nepostacitelnosti vyse G¢td
Gcastnikd dochdzi, pokud je minimdélni hodnota zavazkd vaci
Géastnikam vyssi nezli vyse Gcastnickych Gétd. Pokud je vysled-
kem testu postaditelnosti nepostaditelnost vyse Gc¢td Gcastnikd,
vytvori spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddachodové opce

Hodnota dichodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou
Géastnickych fondl k datu provedeni vypoétu a na zakladé
pojistné-matematickych metod vypoctené sou¢asné hodnoty
prostfedkd potfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi
zA&vazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi
a ndklady.

Dichodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio Ucastnikd
ve spofici fdzi a portfolio penzistl za pouziti stejného modelu
(a tedy i pfedpokladt), kterym byl provadén test postacitelnosti.
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Fond tvori rezervu pouze na zdkladé testu postaditelnosti a niko-
liv na dchodovou opci.

(h) Pfepocet cizi mény

Financ¢ni aktiva a zavazky uvddéné v cizich méndch jsou prepoc-
teny na ¢eské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztrdty z penéznich
polozek jsou vykdzdny v zisku nebo ztraté z finanénich operaci,
kromé ndstrojl vlastniho kapitdlu ocenovanych redlnou hodno-
tou vykdzanou do vlastniho kapitalu (FVOCI), kde jsou vykazdany
spolu s jejich precenénim rovnéz ve vlastnim kapitdlu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uc¢tovdany v ¢eskych korundch
prepoctené devizovym kurzem vyhldgenym CNB platnym

v den transakce neboli v den uskuteé¢néni Gcetniho pripadu.
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu akcii nebo podilovych listd,
které nesplnuji definici dluhového ndstroje, vyjadrenych v cizi
méné na ¢eskou ménu ocenovanych ve FVTPL nebo ocenova-
nych ve FVOCI se vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu dluhovych cennych papird
vyjadrenych v cizi méné na ceskou ménu vykazovanych ve
FVTPL, v AC nebo ocenovanych ve FVOCI se vykazuji na fadku
.Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(i) Klasifikace Fondu

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovdan jako investi¢ni

jednotka, pokud spliuje ndsledujici podminky:

- ziskavd finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investor(
za Ucelem poskytovdni sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto investoriim;

— zavazuje se ke svému investorovi (investordm), ze jeho ob-
chodnim zdmérem je investovat prostredky pouze za Ucelem
realizace vynosu z kapitdlového zhodnoceni, pfijmu z investic
nebo obojiho; a

— méfi a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond nespliuje definici investi¢ni
jednotky podle IFRS 10, odst. 28.

(j) Derivaty

Derivdt je financni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zAvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyzaduje Zaddnou pocdtecni investici,
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c) bude vypordddn v budoucnosti, pricemz doba sjedndni
obchodu do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové
operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné
redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdny v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou
vykdzdany v zdvazcich v poloZce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota ocekdvanych penéznich tokd plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu
obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro
dané splatnosti, vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni
hodnoté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohledavky

z pevnych terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,Zavazky
z pevnych terminovych operaci” a ,,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drZzené za Ucelem obchodovdni jsou vykazovdny

v rozvaze v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce

,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Fond historicky vykazoval ¢dst finanénich derivatd v rdmci
zajistovaciho Ucetnictvi z titulu zajisténi zmén redlné hodnoty
kapitdlovych ndstroji zafazenych do AFS portfolia. V rdmci
prechodu na IFRS 9 doslo k reklasifikaci téchto kapitalovych
ndstroja z portfolia AFS do FVTPL (viz pozndmka ,Zmény

v U¢etnich pravidlech platné od 1. ledna 2021") v dlsledku
¢eho bylo zajistovaci Gcetnictvi ukonéeno, jelikoz nebyly naddle
splnény predpoklady pro jeho aplikaci.

(k) Zdanéni

Splatnd dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se vypoéte z hospoddarského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych ndkladl, odectenim vynosU, které nepodléhaji
dani z pfijmy, a ddle Upravou o slevy na dani a pripadné zdpocty.

Odlozend dan

S U¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby
dané z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti,
Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelctuje
o odlozené dani z do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou
hodnotou aktiv a pasiv.

70

(l) Spriznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spfiz-
nénd s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni
s Fondem, pokud tato osoba:

(i) ovlddd nebo spoluovlddd Fond;

(i)  md podstatny vliv na Fond; nebo

(iii) je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho matefského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spfiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ugetnijednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(ii) Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym pod-
nikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ¢i spole¢nym
podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Ucetni jed-
notka).

(iii) Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze treti

strany.

Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni

jednotky a druhd Gcetni jednotka je pfidruzenym podnikem

treti 4cetni jednotky.

(v) Ugetnijednotka je planem pozitk po skonéeni pracovniho

pomeéru ve prospéch zaméstnancd Fondu, nebo Gcetni jed-

notky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond tako-
vymto pldnem, finanéné prispivajici zaméstnavatelé jsou
rovnéz spriznéni s Fondem.

Ucetni jednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou

uvedenou vyse.

Osoba uvedend v prvnim odstavci mé podstatny vliv na

Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni

jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

(viii) Ucetnijednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je sou¢dsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond nebo
pro materskou spole¢nost Fondu.

(V)

(vi)
(vii)

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojq, sluzeb
nebo zavazkl mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Guctovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-

kdvat, ze budou ovlivhiovat danou osobu nebo budou ovlivhovani

danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzZelka) nebo partner osoby ve spole¢né
domdcnosti; a

b) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela
(manzelky) ¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.



(m) Pozadavky na kapital

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd nebo
vys$8i nez hodnota zdvazkl v transformovaném fondu. Pokud
hodnota majetku nestaéi na pokryti zavazkdy, je penzijni spoleé-
nost povinna dle § 187 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhnkovém
penzijnim sporeni prevést do transformovaného fondu majetek

k dorovndni. O tomto majetku Fond Uctuje v Kapitdlovém fondu.

(n) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych Géetnich obdobi se Gétuji
na uctech ndkladd nebo vynosl bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022 neprovedl

zadné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2022 2021

Urokové vynosy vypoétené podle efektivni rokové miry 1509 079 806 967
Dluhové cenné papiry ve FVOCI 609 641 205619
Dluhové cenné papiry v AC 899438 601348
Ostatni podobné vynosy 37384 13 569
Uroky z Gvért v rémci repo obchod ve FVTPL 37384 13 569
Celkové uroky a podobné vynosy 1546 463 820536
Cisté Grokové vynosy / (Cisté Grokové naklady) 1546 463 820536

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2022 2021
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Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitdna jako 10 %
(2021: 10 %) podil z vykdzaného zisku Fondu pred zauctovanou
Uplatou za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku bude vyplacena po schvdleni Gcetni zavérky valnou
hromadou Spolecnosti.

Ndklady na audit a prdvni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny

Spolecnosti.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2022 2021

Precenéni dluhovych cennych papird ve FVTPL -4 246
Zisk nebo ztrdta z financnich aktiv ve FVOCI -587 -31809
Zisk nebo ztrdta z financnich aktiv ve FVTPL -11221
Ostatni kurzové rozdily -5519 -6327
Zisk nebo ztrata z derivatd drzenych k obchodovéni 18 966 10283
Ostatni operace - 68 627 1292
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem -55767 -42 027

6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Vyznamnou souddsti této polozky jsou vynosy z pfispévka Géast-
nikd, které z pravniho titulu zGstavaji ve vynosech Fondu. V roce
2022 predstavovala hodnota téchto vynosu z prispévka 3 445 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2021: 2 815 tis. K¢).

Dalsi dilezitou polozku tvofi vynosy z bonust pripisovanych kli-
entlm, ktefi pred¢asné ukondili smlouvu o penzijnim pfipojisténi
a nesplnili tak podminky pro vyplaceni bonust. V roce 2022 tvo-
fily tyto vynosy hodnotu 224 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 193 tis. K¢).

7. GEOGRAFICKE ROZCLENENIi VYNOSU

T ] T T

2022

Vynosy z akcii a podild - - -

Ndklady na poplatky a provize Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1537497 7 866 1100 1546463
za obhospodarovani majetku 446 096 435 446 Zisk nebo (ztrata) z finanénich operaci -69 046 13515 -236  -55767
za zhodnoceni majetku 104 365 53394 Ostatni provozni vynosy 3445 - - 3445
za bankovni poplatky 15 - Celkem 1471896 21381 864 1494141
Celkem 550 476 488 840
2021
P v . . e . Vynosy z akcii a podilt 203776 486 1358 205691
Vyse Uplaty za obhospodarovéni majetku Fondu ¢ini 0,8 % (2021: - — —
o o w4 v . . v . - , , Vynosy z Urokd a podobné vynosy 610993 3068 855 614917
0,8 %) z primérné ro¢ni hodnoty bilancni sumy, snizené o ndklady - -
. . . . L Lo , , Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci -34423 -8175 571 -42027
na ndkup, prodej a drzeni cennych papirl vydavanych fondem ot — o1 ois
— . P . v statni provozni vynosy - -
kolektivniho investovdni dle § 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sh.
Celkem 783160 -4621 2785 781324
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8. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Pohledavky
z derivatd 11211 4177
Zavazky
z obhospodarovani placené Spolecnosti 37441 540
za zhodnoceni majetku placené Spolec¢nosti 104 365 53394
z derivatd - 1543
Vynosy
z derivatd 55359 78088
uroky z dluhopisu 8922 8922
Naklady
za obhospodarovani placené Spoleénosti 446 096 435 446
za zhodnoceni majetku placené Spole¢nosti 104 365 53394
z derivatd 36393 67 805

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 280185 265983

Hodnoty predané k obhospodarovani 56 209 461 55519 050
Podrozvahova pasiva

Z&vazky z pevnych terminovych operaci - 53801

Analyza uvérové kvality pohleddvek za bankami
k 31. prosinci 2022 a 2021 je ndsledujici:

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIiMI
ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Bézné ¢ty u bank 114 830 233863
Reverzni repo operace 480 303 -
Celkem 595133 233 863

Fond eviduje k 31. prosinci 2022 v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ00010006563 v trzni hodnoté
467 376 tis. KC. Pokladni¢ni poukdzky jsou evidovdny v podro-
zvaze v polozZce ,Pfijaté zdstavy a zajisténi”.

Vklady u bank Poskytnuté Celkem
bézné ucty Gvéry v ramci
repo obchodt
K 31. prosinci 2022
Do splatnosti, neznehodnocené
[niz3i nez A] - 480303 480303
Bez ratingu 114 830 - 114 830
Celkem do splatnosti podle ratingu 114 830 480303 595133
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 114 830 480 303 595133
K 31. prosinci 2021
Do splatnosti, neznehodnocené
[niz3i nez A] 233863 - 233 863
Celkem do splatnosti podle ratingu 233863 - 233 863
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 233863 - 233 863

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.

Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.
Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddavek, které
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni
redlné hodnoty”.
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10. DLUHOVE CENNE PAPiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zadméru Fondu

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Dluhové CP ve FVOCI 14425821 16863733
Dluhové CP v AC 41133982 38418821
Cista Géetni hodnota 55559 803 55282 554

NiZe uvedend tabulka uvadi investice do dluhovych cennych
papirl k 31. prosinci 2022 a 2021 podle klasifikace a tfid:
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tis. K& Dluhové CP
ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy - 14425821 33308656
Bankovni dluhopisy - - 4198220
Korporatni dluhopisy - - 3627 106
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2022 - 14 425 821 41 133 982
tis. K& Dluhové CP
ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy - 16 402 391 30928 607
Statni pokladni¢ni poukdazky - 461391 -
Bankovni dluhopisy - - 3569201
Korporatni dluhopisy - - 3921013
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2021 - 16 863 733 38418 821
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Investice do dluhovych CP ve FVOCI

Nize uvedend tabulka obsahuje analyzu expozice k Gvérovému
riziku u dluhovych cennych papira klasifikovanych ve FVOCI

k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021, pro kterou je vytvorena
opravnd polozka.

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Statni dluhopisy
Redlnd hodnota ocisténd o efekt ECL 14 425821 - - 14 425 821 16 402 391 - - 16402391
Snizeni o opravnou polozku -1472 - - -1472 -2232 - - -2232
Redlné hodnota 14 427 293 - - 14 427 293 16 404 622 - - 16404 622
Statni pokladnicni poukdzky
Redlnd hodnota odisténd o efekt ECL - - - - 461342 - - 461 342
Snizeni o opravnou polozku - - - - 4 - - 4
Redlnd hodnota - - - - 461346 - - 461346
Celkové investice do dluhovych CP méfenych
ve FVOCI (redlné hodnota) 14 425 821 - - 14 425 821 16 863 733 - - 16863733

Dluhové cenné papiry ve FVOCI nejsou zajistény.

Pro zverejnéni hierarchie redlnych hodnot podle IFRS 13 véetné
citlivostni analyzy redlné hodnoty finanénich ndéstro G zafazenyc:h
do Urovné 3 na nepozorovatelné ocenovaci vstupy, 7iz pozndml:a
,Vykazovdni redlné hodnoty”.
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Investice do dluhovych CP v AC

Nize uvedend tabulka obsahuje analyzu expozice viéi Gvéro-
vému riziku u dluhovych cennych papirtd klasifikovanych v AC
k 31. prosinci 2021, pro kterou je vytvorena opravnd polozka.

31. prosince 2022

Uroveii 1 Uroveri 2

Uroveii 3
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31. prosince 2021

Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3

Vladni dluhopisy

Brutto Gcetni hodnota 33303514 - - 33303514 30923754 - - 30923754
Snizeni o opravnou polozku -5142 - - -5142 -4 853 - - -4 853
Netto ucetni hodnota (AC) 33308 656 - - 33308 656 30928 607 - - 30928 607
Bankovni dluhopisy

Brutto Gcetni hodnota 4198220 - - 4198 220 3568367 - - 3568367
Snizeni o opravnou polozku - - - - -834 - - -834
Netto G¢etni hodnota (AC) 4198 220 - - 4198 220 3569201 - - 3569201
Korporatni dluhopisy

Brutto Gcetni hodnota 3516678 182 666 - 3699344 3924368 - - 3924368
Snizeni o opravnou polozku -3301 -68 937 - -72 238 -3555 - - -3555
Netto G¢etni hodnota (AC) 3513377 113729 - 3627 106 3921013 - - 3921013
Celkové investice do dluhovych CP méfenich v AC 41 020 253 113729 - 41133 982 38418 821 - - 38418821

Dluhové cenné papiry v AC nejsou zajistény.

Pro zvefejnéni redlné hodnoty dluhovych cennych papird, které
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni
redlné hodnoty”.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY VE FVTPL
PORTFOLIU
K 31.12.2022 ani k 31.12. 2021 Fond neevidoval Zzadné finanéni

instrumenty v této kategorii.

12. OSTATNIi AKTIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Ostatni aktiva v AC

13. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Prispévky Gcastnikd 33101203 33235539
Prispévky zaméstnavatell 11241158 11 006 036
Pripsané zhodnoceni 4664753 4535828
Statni prispévky 6131317 6154314
Prostfedky ucastnikl celkem 55138431 54931717

Spolec¢nost ocekdavd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady
bude pfidélen G¢astnikim penzijniho pfipojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2022.

14. VYPLACENE DAVKY

Castkav s, K&

Pohleddvka z obchodovdni' s cennymi papiry 43314 Struktura vyplacenych déavek v roce 2022

Ostatni aktiva ve FVTPL Jednordzové vyrovnani 2830859 16 162

Kladnd redlnd hodnota derivdtd (viz bod 19) 11211 4176 Odbytné 327131 6866

Celkem 54525 4176 Prevody k jingym fonddm 1989 697 19 542
Penze 117 446 457
Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobam) 145211 1248
Celkem vyplacené davky v roce 2022 5410344 44 275
Struktura vyplacenych davek v roce 2021
Jednordzové vyrovndni 1408509 12021
Odbytné 206 561 5988
Prevody k jinym fonddm 1181032 12562
Penze 43976 357
Ostatni (preruseni smluy, vyplaceni penze oprdvnénym osobédm) 139 844 1381
Celkem vyplacené ddavky v roce 2021 2979923 32309
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15. OSTATNI PASIVA - JINA PASIVA

tis. K& 31122022 | 31122021 |

Ostatni zdvazky v AC

Zdvazky vaéi statnimu rozpoctu 5023 2912
Dohadné dcty pasivni 141 806 89775
Ostatni zdvazky ve FVTPL

Zdpornd redlnd hodnota derivatd (viz bod 19) 1543
Celkem 146 829 94 230

Polozka dohadné Ucty pasivni zahrnuje predpis Uplaty za obho-
spodarovdni a zhodnoceni majetku Fondu za rok 2022.

16. REZERVY

Rezerva na penze

v tis. K&

Hodnota Hodnota
rezerv rezerv
k 31.12. 2021 Tvorba | Rozpusténi | k 31. 12. 2022

Starobni penze 40 044 22613 16701 45 956
PozUstalostni penze 309 187 0 496
Duachodovd opce 36940 17 621 19097 35464
Celkem 77 293 40421 35798 81916

Fond tvori rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvede-
nymi v bodé 2 (g). Z testu postaditelnosti pro portfolio stdvajicich
penzistl k datu 31. prosince 2022 vyplynulo, ze hodnota naspore-
nych prostfedkd pro vyplatu penzi je nedostateénd, a proto byly
vytvoreny rezervy uvedené v tabulce vyse.

Pri vypoctu rezervy na penzi k datu 31. prosince 2022 byly
pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-tech-
nické predpoklady:

(a)Modelované ndklady Fondu byly odvozeny ze skutecnych
sprévnich, investi¢nich a pofizovacich ndkladd. Na zdkladé
téchto Udajd pak byla pro rok 2022 stanovena vyse ndkladd
pfipadajicich na jednoho Gcastnika ve fdzi vyplaty penze. Pri
jejich projekci byla uvazovdna ro¢ni ndkladova inflace ve vysi,
kterd byla ur¢end na zdkladé trznich podminek.

(b)Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb
byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost Fondu platné
k 31. prosinci 2022. V souladu se stdvajicim postupem model
predpokladal pripisovani zhodnoceni G¢astnikiim ve vysi 85 %
ro¢niho zisku.

(c) Pfedpoklady pouzité pro modelovani odchodu
Gcastnikl Fondu:
1. Pravdépodobnosti Umrti jsou zalozeny na generacnich
Umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populaénich tabulek
Ceského statistického Gradu a pfi jejich konstrukei jsou
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pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky
odpovidaji odhadlm vyvoje stfedni délky Zivota pfi naro-
zeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Géastnikl volicich penzi misto jednordzového vy-
rovndni a pravdépodobnosti odchodU Géastnikd (pfechody
k jinému fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stdvajici zku-
Senosti Spolecnosti. V projekci je uvazovdno zachovdni sou-
¢asného stavu.

17. NAVRH ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolec¢nosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku 939 016 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince 2022.

Spolec¢nost ocekdavd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady
bude pridélen Géastnikdm penzijniho pfipojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2022.

18. OCENOVACI ROZDILY

Dluhové CP
tis. Ké ve FVOCI
Zistatek k 1. lednu 2021 277 089
Snizeni/Zvyseni -213 157
ZUstatek k 31. prosinci 2021 63931
Snizeni/Zvyseni 32800
Zustatek k 31. prosinci 2022 96731

Pokles ocenovacich rozdila v roce 2022 byl zpUsoben jednak
Ubytkem objemu realizovatelnych cennych papird, tak i vyvojem
trznich cen dluhopis v daném roce.

19. DAN Z PRiJMU
Dan z pfijmu

Za obdobi kongici 31. prosince 2022 Fond neUctoval o splatné
dani, nebot v dusledku platné legislativni Gpravy pro dan z pfijm0
prévnickych osob u fondd penzijnich spoleénosti, spocivajici

v uplathovdni nulové sazby dané, nevykazuje v obdobi splatnou
danovou povinnost. Za obdobi kondici 31. prosince 2021 Fond
vykdzal nulovou darfovou povinnost ze stejného divodu.

20. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH
TERMINOVYCH OPERACI

Obchodni derivéty
Pevné terminové kontrakty Nomindlni hodnota Redlna hodnota
s kladnou redlnou hodnotou 2022 2022 2021
Terminové ménové operace 280 185 265983 11211 4177
Celkem 280 185 265983 11211 4177




Nomindalni hodnota Redlnd hodnota

Pevné terminové kontrakty

se zapornou redlnou hodnotou 2022 2021 2022 2021
Terminové ménové operace 53801 - -1543
Celkem 53 801 - -1543

Zbytkova splatnost derivadta:

Obchodni derivaty

Do 3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2022 do 1 roku do 5 let Celkem

Terminové ménové operace 11211 11211

Do 3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2021 do 1 roku do 5 let Celkem

Terminové ménové operace 2634 2634

Zbytkova splatnost derivdtd v nomindlni hodnoté:

Obchodni derivaty

Do 3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2022 més. do 1 roku do5 let Celkem

Terminové ménové operace
s kladnou hodnotou

Do3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2021 més. do 1 roku do5 let Celkem

Terminové ménové operace

280185 - - 280 185

s kladnou hodnotou 265983 - - 265983
Terminové ménové operace
se zdpornou hodnotou 53801 - - 53 801

21. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.

22. FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Soucasnd ekonomickd situace je poznamendna predevsim
dUsledky valky na Ukrajing, kterd zapocala 24. Gnora 2022,
véetné souvisejicich sankci vici Rusku, narusenymi dodavatel-
skymi fetézci, energetickou krizi, nejistotou na komoditnich

a finanénich trzich a v neposledni fadé negativnim trendem kli¢o-
vych makroekonomickych ukazatell s dopadem na podnikdani,
jako jsou mira inflace, rdst Grokovych sazeb, volatilita ménovych
kurz( a dalsi.

Vedeni Spoleé¢nosti zhodnotilo vliv sou¢asné ekonomické situace
na jeji podnikdni s ndsledujicim zavérem: Rok 2022 pfinesl fadu
mimordadnych sokd, které se projevily ve vyrazném ndrdstu
nejistoty a volatility na finanénich trzich. Hlavnim tématem bylo
markantni vzedmuti inflace v souvislosti s napadenim Ukrajiny
Ruskem a s tim souvisejicim extrémnim rdstem cen energii,
pretrvavajicimi problémy s narusenymi dodavatelskymi retézci
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a rostouci spotrebitelskou poptdvkou diky odeznivdni pandemie
nemoci covid-19. Ve snaze zvratit velmi nepfiznivy inflaéni vyvoj
pristoupily centrdlni banky k razantnimu zpfisnovdni svych méno-
vych politik. Ceskd ndrodni banka béhem prvniho pololeti zvysila
Urokové sazby z 3,75 % na 7,00 %. Na této Grovni zUstala klicova
Urokovd sazba po zbytek roku. Narast Grokovych sazeb a trznich
vynost znamenal vyznamny pokles cen dluhopisd, ktery se nega-
tivné projevil ve vykonnosti zejména konzervativnich dluhopiso-
vych investic. Agresivni boj centrdlnich bank s inflaci spolu

s nejistotou ohledné budouciho geopolitického vyvoje také
podstatné zvysily riziko recese klicovych ekonomik, coz se velmi
negativné odrazilo ve vyvoji akciovych trhd. Klicové akciové
indexy tak zaznamenaly vyrazné propady svych hodnot, které
mély za ndsledek pokles kurzl jednotek penzijnich fondd zamé-
fujicich se na akciové trhy. Penzijni fondy investuji zejména

do bezpeénych dluhopist s vysokou kreditni kvalitou. Portfolio
penzijnich fond( je aktivné fizeno s ohledem na aktudlni situaci
na kapitalovych trzich.

Ekonomika v roce 2023 bude vyrazné ovlivnéna predevsim
pokracujici snahou centrdlnich bank zkrotit inflaci a vyvojem
na geopolitické scéné. Mira nejistoty zlstane extrémné vysokd,
stejné jako pravdépodobnost recese jak u nds tak ve svété.
Mezindrodni ménovy fond ocekdva rlst svétové ekonomiky

v roce 2023 na urovni 2,9 %, vyrazné pod dlouhodobym priimé-
rem 3,8 %. Globdlni inflace by pak méla zpomalit na 6,6 %,
coz je hodnota stdle markantné nad Grovnémi z obdobi pred
pandemii covid-19.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finanénich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
sporeni, statutem a investicni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR”). Value

at Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na
trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti.
Fond stanovuje Value at Risk pomoci simulace velkého mnozstvi
scéndril potenciondlniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je
méreno na bdzi 1 mésicéniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti
95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovndavdny se
skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich trzich a v pfipadé
zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktu-
4lnimu vyvoji na finanénich trzich. NiZe jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za Grokové a akciové riziko.

Pramér Pramér
2022 2021

VaR Grokovych ndstroju 0,06% 0,05% 0,05% 0,03%
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NizZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a dale pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd,

stdtu a tretich stran ve prospéch Géastnikd. Vlastni kapitél spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovani.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Fondu

U zavazka z pfispévka Géastnika doplikového penzijniho spo-
feni/penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména moni-
torovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géast-
nikd. Fond ddle drzi jako soudst své strategie fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni
pokladnic¢ni poukdzky a obdobné statni dluhopisy.

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 595133 - - - - 595133
Dluhové cenné papiry 556 641 9312206 15805 373 29885583 - 55559 803
Ostatni aktiva 54524 - - - - 54 524
Celkem 1206 298 9312206 15 805 373 29 885583 - 56 209 461
Z&vazky z pFispévkud Géastnikd - - - - 55138431 55138431
Ostatni pasiva 146 829 - - - - 146 829
Rezervy - - - - 81916 81916
Vlastni kapital - - - - 842285 842 285
Celkem 146 829 - - - 56 062 632 56 209 461
Gap 1059 469 9312206 15 805 373 29885583 -56 062 632 -
Kumulativni gap 1059 469 10371676 26 177 049 56 062 632 - -
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 233863 - - - - 233 863
Dluhové cenné papiry 461342 5417 014 16 461194 32943003 55282554
Ostatni aktiva 4176 4176
Celkem 695 205 5417 014 16 461194 32943 003 4176 55520593
Zavazky z pFispévkl Géastnikd - - - - 54931717 54931717
Ostatni pasiva 94231 - - - - 94231
Rezervy - - - - 77 293 77 293
Vlastni kapital - - - - 417 353 417 353
Celkem 94231 - 55426363 55520593
Gap 600 975 5417014 16 461194 32943 003 -55 422 186 -
Kumulativni gap 600975 6017 988 22479 183 55422186 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich
hodnot jednotlivych finanénich néstroj, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto néstrojd plynou.
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(c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finanénich derivatd odvozenych od téchto
ndstrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani

s akciovymi ndstroji. Rizika akciovych ndstrojl jsou fizena limity,
které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky zdkona, statutem

a investicni strategii.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych
angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu vaci ménovym rizikdim.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachy-
ceny pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu

v nejvyznamnéjsich méndch je ndsledujici:

e e T s | [ e

K 31. prosinci 2022

Pohleddavky za bankami 5439 1321 588374 595133
Dluhové cenné papiry 231697 53544 55274562 55559 803
Ostatni aktiva 54524 54524
Celkem 237 136 54 864 55917 460 56 209 461
Zdavazky z prispévkd Gcastnikd - - 55138431 55138431
Ostatni pasiva - - 146 829 146 829
Rezervy - - 81916 81916
Vlastni kapital - - 842285 842 285
Celkem 56 209 461 56 209 461
Cistéa devizova pozice 237 136 54 864 -292 001 -
Podrozvahova aktiva 223 881 56 304 - 280185
Podrozvahové pasiva - - 467 376 467 376
K 31. prosinci 2021

Pohleddavky za bankami 8507 121 225235 233863
Dluhové cenné papiry 246 491 52100 54 983 962 55282554
Ostatni aktiva - - 4176 4176
Celkem 254 998 52221 55213373 55520 593
Zavazky z pfispévkd uéastnikd - - 54931717 54931717
Ostatni pasiva - - 94231 94 231
Rezervy - - 77 293 77 293
Vlastni kapital - - 417 353 417 353
Celkem - - 55520 593 55520593
Cista devizova pozice 254998 52221 -307 220 -
Podrozvahova aktiva - - 265938 265938
Podrozvahova pasiva - - 53801 53801
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(e) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyva trznich Grokovych mér v souvislosti
s finanéni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou

v dusledku téchto zmén zvysit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohyb snizit a vytvofit ztraty.

Nize uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu vici Urokovym
rizikdm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné &astky finanénich aktiv
a zdvazkd Fondu v Ucéetnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finan¢nich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane dfive):

Bézné a méné Od1doé Od 6d: Vice nez Nedefinovano Celkem
tis. K& nez 1 mésic mésich mésich 1 rok

31. prosince 2022
Celkem financni aktiva 5439 13417 198 - 1008 623 - 14 431 259

Celkem financ¢ni zavazky - - - - - -
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2022 5439 13 417 198 - 1008 623 - 14 431 259

31. prosince 2021

Celkem finan¢ni aktiva 469 849 13519837 1828073 1054481 - 16 872 239
Celkem finanéni zavazky - - - - - -
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2021 469 849 13 519 837 1828 073 1054 481 - 16 872 239

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zdvazkd Fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

(tis. K&) Ceska Ostatni Celkem
republika zemé EU

Finanéni aktiva

Dluhové cenné papiry 52830413 186 677 2489 169 53544 55559 803
Pohledavky za bankami 595133 - - - 595133
Ostatni financni aktiva 43314 11211 - - 54525
Celkem finanéni aktiva 53 468 861 197 888 2489 169 53 544 56 209 461

Finanéni zavazky

Ostatni financni pasiva - - - - -

Celkem finanéni zavazky - - - - -

Netto pozice 53 468 861 197 888 2489 169 53 544 56 209 461

Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2021 je ndsledujici:

(tis. K€) Ceska Ostatni Celkem
republika zemé EU

Finanéni aktiva

Dluhové cenné papiry 52 649 142 186911 2628264 52100 55282 554
Pohleddavky za bankami 233863 - - - 233863
Ostatni finan¢ni aktiva - 4176 - - 4176
Celkem financni aktiva 52 649 142 191 087 2628 264 52100 55520593

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva - 1543 - - 1543
Celkem finanéni zavazky - 1543 - - 1543
Netto pozice 55 649 142 189 543 2628 264 52 100 55519 049
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23. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl
pofizen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij
zavazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje
pouze do cennych papirl s vysokym kreditnim ratingem, toto
riziko je tedy minimdlni.

24. VYKAZOVANI REALNE HODNOTY
Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovdno podle Urovné v hierar-
chii redlnych hodnot takto:

Uroven 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv

a z&vazkl se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich.
Trzni precenéni se ziskavd pouzitim cen identického aktiva ¢i z4-
vazku, coZz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.
Redlné hodnoty finanénich aktiv a zavazka, které jsou obchodo-
vdany na aktivnich trzich, vychdzeji z kbtovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

31. prosince 2022

Uroveii 2

Uroveii 1
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Uroveii 2: Ocefovaci techniky zalozené na trznich vstupech
primych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené

z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocenované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, oce-
nované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni
ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo
ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou vsechny
vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroveii 3: Ocefovaci techniky zalozené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vsechny finanéni ndstroje,

u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maiji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich precenéni. Kategorie obsahuje
finanéni ndstroje, jejichz precenéni vychdazi z kdétovanych trznich
cen podobnych finanénich ndstrojd, které je ale nutné upravit

0 vyznamné netrzni Gpravy a predpoklady, které odrdzeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Prubéznd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Gcetni standardy
vyzaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazova-
ného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nichz jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

31. prosince 2021

Uroveii 3 Celkem Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

Finanéni aktiva vykazdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVOCI - 55 449 642 110 161 55 559 803 - 55 160 988 121566 55282554
Statni dluhopisy - 47 815 964 - 47 815 964 - 47 411 187 - 47411187
Pokladni¢ni poukdzky - - - - - 461342 - 461 342
Bankovni dluhopisy - 4192887 - 4192 887 - 4252972 - 4252972
Korporatni dluhopisy - 3440791 110 161 3550952 - 3035487 121566 3157053
Ostatni financni aktiva - 11211 - 11211 - 4177 - 4177
Ménové forwardy/swapy - 11211 - 11211 - 4177 - 4177
Celkova aktiva pribézné vykdazana v redlné hodnoté - 55 460 853 110 161 55571014 - 55 165 164 121566 55286730
Financéni zavazky vykazané v realné hodnoté

Ostatni financ¢ni zdvazky - - - - - 1543 - 1543
Ménové forwardy/swapy - - - - - 1543 - 1543
Celkové zavazky pribézné vykazané v redlné hodnoté - - - - - 1543 - 1543
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Financni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenény redlnou hodno-
tou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna.

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Géetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou ndasledujici:

31. prosince 2022
Uroveri 2 J
Redlna

Uroveii 1

Redlna
hodnota

Finan¢ni aktiva

31. prosince 2021
Uroveii 2| Uroveii3
Redlna Redlna
hodnota hodnota

Uceni
hodnota

Celkem
Redlna
hodnota

Uroveii 1
Redlna
hodnota

Ucetni
hodnota

Pohledavky vici bankdm 595133 595 133 595133 233863 233 863 233 863
Finanéni aktiva celkem 595 133 595133 595133 233 863 233 863 233 863
Finanéni zavazky

Z&vazky vaci nebank. subjektim 55285 260 - 55285260 55285260 55024 404 55024404 55024404
Finanéni zavazky celkem 55 285 260 - 55285260 55285260 55024 404 55024404 55024404

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toka.
Redlnd hodnota dluhovych néstrojd s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdny na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Grovni jejich
Gcéetni hodnoty. Redlnd hodnota nekdtovanych ndstroji s pevnou
Urokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskonto-
vany béznymi Grokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje
s podobnym Gvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

25. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi

K 31. prosinci 2022 se Fond neucastnil zddného soudniho sporu,
jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zadné transakce, které
by nebyly vykdzdany v rozvaze.

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V breznu 2023 doslo k uzavreni americkych bank Silicon

Valley Bank a Signature Bank. Zdroven dochdzi k vyznamnému
poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim prevzata bankou USB)
a Deutsche Bank. Spolecnost situaci a vyvoj na finanénich trzich
monitoruje, nicméné je v aktudlni situaci obtizné posoudit celkovy
vliv.a mozné dopady téchto uddlosti. Spolecnost dospéla

k zavéru, zZe vyse popsané skute¢nosti nepredstavuji systémové
riziko pro Spolec¢nost ani spravované fondy, nezpochybnuji
predpoklad nepretrzitého trvani a tyto uddlosti nemaji vyznamny
dopad na predkladdanou Ucetni zavérku.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zddné dalsi vyznamné

ndsledné uddlosti, které nastaly a vyzddaly si Upravu UGcetni
zavérky Fondu k 31. prosinci 2022.
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Ucetni zavérka sestavena dne 31.3.2023
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlové

IR

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

/-

Zen -

Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev

UWAUNYS

Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Ing. Anna Svehlovd
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Allig Nz
Ucastnicky povinny
konzervativni fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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Allipl Nz

Ucastnicky povinny
konzervativni fond

Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predkladd ve smyslu § 44 vyhldasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé cinnosti
penzijni spole¢nosti, G¢astnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu s pfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1
této vyhldasky. Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,,povinny
konzervativni fond”), byl vytvoren jako Gcastnicky povinny konzervativni fond podle zdkona €. 427/2011 Sb.,

o doplikovém penzijnim sporeni, pro Gcely provozovani doplikového penzijniho sporeni, nazyvaného

3. pilifem dichodového systému, které spoéiva ve shromazdovani prispévkl Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele

a statnich pfispévkl podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Géastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v Géastnickych fondech a vypldceni davek doplinkového penzijniho sporeni.

Povinny konzervativni fond je souborem majetku, ktery nalezi
véem Gcastnikdm a jinym osobdm, na které preslo pravo na vy-
placeni prostfedkd Géastnika, a to v poméru podle poctu penzij-
nich jednotek. Majetek v povinném konzervativnim fondu
obhospodaruje penzijni spole¢nost svym jménem a na Ucet Ucast-
nika. Tento majetek neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodaruje. Povinny konzervativni fond je fondem

s konzervativni investi¢ni strategii. Podkladové investice tohoto
finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmen-
talné udrzitelné hospoddrské Cinnosti.

a) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodaiuje
Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 6126 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje povinny konzervativni fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni povinného konzervativniho fondu, jehoz
soucdsti je schvdleni statutu a depozitdre, udélila Ceskd narodni
banka penzijni spolecnosti, pod ¢. j. 2012/12805/570 dne

21. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.
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b) Udadje o portfolio manazerech fondu

Investiénim manazerem povinného konzervativniho fondu je
Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitafi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou Cinnost depozitare vykonaval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdrem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

d) Udaje o osobé zajistujici tschovu nebo jiné opatrovani ma-
jetku fondu,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatro-

vdno vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopist zajis-
tuje pouze Depozitdr.
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e) ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2022, s uvedenim celkové porizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN papiru (v tis. K¢) (v tis. K¢) fondu (v %)
CZ0001003123 CRvar/23 Statni dluhoplsy 426 544 427 930 13,25%
CZ0001002547 CR5.70/24 CzZK Stétni dluhopisy 371858 362814 11,23 %
CZ0001006498 CZGB Float 10/22/24 CZK Stétni dluhopisy 201360 204970 635%
CZ0001006167 CZGB012/12/24 CzZK Statni dluhopisy 38252 36134 112%
CZ0001005870 CZGB 11/402/14/25 CzZK Statni dluhopisy 34979 32513 1,01%
CZ0001004253 CZGB 2.409/17/25 CZK Stétni dluhopisy 147 918 130882 4,05%
CZ0001004105 CZGB 0 11/19/27 CZK Stétni dluhopisy 916 263 923 350 28,59 %
CZ0001006241 CZGB Float 10/31/31 CZK Statni dluhopisy 901386 911786 28,23 %

f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech,

které se tykaji majetku fondu
V roce 2022 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢éimu sporu,
ktery by se tykal povinného konzervativniho fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitéalu fondu a vlastnim
kapitdalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku
za aktudlni a posledni tfi uplynuld obdobi

Cena jednotky NAV*
(v tis. K&) (v K&)

31.12.2019 1,0489 1418951181,34
31.12.2020 1,0615 1969 354 688,60
31.12.2021 1,0435 2530581292,04
31.12.2022 1,0789 3222943 410,39

Net asset value (NAV) = ¢istd hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2022

1,08

i) Udaje o skladbé a zméndach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 31.12.2021 31.12.2022

Pohledavky za bankami 78190 181533
a) splatné na pozadani 78 190 31837
b) ostatni pohledavky - 150 095
Dluhové cenné papiry 2456730 3048170
CELKEM 2534920 3229703

i) Udadje o Gplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaio-
vani majetku fondu

Uplata za obhospodarovani majetku 8937 11410

Uplata za obhospodafovdni majetku povinného konzervativniho
fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 % z pramérné roéni
hodnoty vlastniho kapitdlu povinného konzervativniho fondu.

1,07

1,06

1,05

1,04

1,03

leden Unor bfezen duben kvéten Cerven

Cervenec listopad

srpen G

fijen prosinec

k) Uddaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich néstroju v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzij-
nim sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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L

pwc

Zprava nezavislého auditora

ucastnikam fondu Allianz ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok
Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu
Allianz ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem

Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Fond“) k 31. prosinci 2022 a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022, a

e pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(i
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy*). Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uc¢etni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Géetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zadkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Prazi
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v GuCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni uCetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonc&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
uvedl v pfiloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole€nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

o fiol

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

(v celych tisicich K¢)

AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 181533 78 190
vtom: a) splatné na pozadadni 31438 78 190
b) ostatni pohledavky 150 095 -
5 Dluhové cenné papiry 9 3048170 2456730
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 3048170 2446 552
b) vydané ostatnimi osobami - 10178
AKTIVA CELKEM 3229703 2534920

PASIVA

4 Ostatni pasiva 10 6760 4339
9 Emisni azio 11 132373 103 244
12 Kapitdlové fondy 2987 506 2425280
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 2057 40941
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 13 101 007 -38884
PASIVA CELKEM 3229703 2534920

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodarfovani 12 3222943 2530581

Podrozvahovd pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi 8 146 055 -
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2022

(v celych tisicich K¢&)

e ————— e

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 124212 18217

z toho: a) droky z dluhovych cennych papirG 92 854 15120

¢) vynosy z ostatnich aktiv 31359 3097

5 Ndklady na poplatky a provize 4 -11410 -8 942
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 -11795 -48 159
19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 101 007 -38884
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 101 007 -38 884
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Priloha ucetni zaverky

za rok 2022

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s. (ddle jen jako ,Fond”) byl zalozen Allianz
penzijni spole¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé
povoleni udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim
¢.j.2012/12805/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo
pravni moci dne 21. prosince 2012. Fond zahdjil svou Cinnost
dne 5. Unora 2013.

Ucastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2022 spravoval Fond prostfedky 35 939 G¢astnik(
doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,

je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla v roce
1994 (drive Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni
spolecnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo préavni
moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Géastnikl penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gcastnikl a na-
klddani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani pfispévkl Gcastnika, prispévkd zaméstnava-
tele a statnich pfispévkld podle zdkona ¢.427/2011 Sh.

o doplikovém penzijnim spofeni, za Ucelem jejich umistovani
do Ucastnickych fondd, obhospodafovéni majetku v Gcastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho
pfipojisténi.

Informace o depozitdri

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -
Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu c¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem o Géetnictvi, vyhlaskami vydanymi Minis-
terstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Géetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofi-
zovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finan¢nich néstrojd
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztréty (,FVTPL")
nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
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(,FVOCI") (dle mezindrodnich standard Ucetniho vykaznictvi

ve znéni pfijatém EU (,IFRS") se zmény redlnych hodnot této
kategorie vykazuji do ostatniho Uplného vysledku). Vedeni Fondu
je presvédceno, ze md adekvatni zdroje ke své podnikatelské
¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zdvérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ¢innosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastavd zadnda
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcet-

niho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z G¢tu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroji nebo komodit s takovym
terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypordddni neni delSi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodU s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce
aktiv nebo pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pri-
padé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdavy k tomuto financ-
nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato préava
zaniknou nebo se téchto prdv vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni
z&vazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodno-
tou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢dstkou za tento zdvazek uhrazenou
se z(c¢tuje do ndkladl nebo vynos(.
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(b) Prostiedky Géastniku

Finan¢ni prostfedky ziskané od Gc¢astnikd jsou vykazovdny ve
vlastnim kapitélu Fondu v polozkdach:

— kapitalové fondy,

- emisni dzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek téastnikiim fondu

Fond nelétuje o pohleddvcee vici Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Ucastniky Fondu. Za uskute¢néni tcetniho
pfipadu pro zal¢tovdni statniho pfispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

Ucetni politiky pro finanéni ndstroje
(d) Cenné papiry

Prvotni uzndni

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe dolo-
zena transakéni cenou. Zisk nebo ztrdta pri prvotnim uzndni

je uzndna pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou
hodnotou a transakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi
trznimi transakcemi stejného ndstroje nebo ocefovaci technikou,
jejiz vstupy zahrnuji pouze (Udaje pozorovatelné na trhu.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Uctovdano v aktivech a které nejsou
povazovdny za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
se pro Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych
papirt oceriovanych v redlné hodnoté proti Gétim ndaklada
nebo vynosu.

Redlnd hodnota je cenaq, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Ucast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty

je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zdvazkl provadi v dostateéné frek-
venci a objemu, aby prabézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojt obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu

tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé drze-
né pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kotovanou cenu.

Cenné papiry - klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni
model

Obchodni model odrézi zpasob, jakym Fond spravuje finanéni
aktiva za Géelem vytvareni penéznich tokdl - zda je cilem Fondu: i)
pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Gc¢elem

ziskdni smluvnich penézZnich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni
za Ucelem ziskdni smluvnich penéznich tokl a prodeje”), nebo
pokud neni pouzitelny zddny z boddi i) a ii), jsou finanéni aktiva
klasifikovéna jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a oce-
néna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia)
na zdkladé viech relevantnich ddkazl o ¢innostech, které Fond
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovani
obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu nebo prodeji
cennych papird se Fond primdrné zaméfuje na redlnou hodnotu
a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv

a k rozhodovdni. Toto portfolio neni drzeno za Gcelem drzeni

k inkasu smluvnich penéznich tokd (,Hold to collect”) ani

za Géelem drzeni k inkasu penéznich tokd a prodejem finanénich
aktiv (,Hold to collect and sell”). U takového portfolia je inkaso
smluvnich penéznich tokd pouze vedlejsi k dosazeni cile
obchodniho modelu.

Dluhové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti Gétim
ndkladd nebo vynost

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ti¢ni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany

v rdmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu

s ,jinym obchodnym modelem” zafazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Majetkové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti
Gétam ndkladi nebo vynost

Finan¢ni aktiva, kterd spliuji definici vlastniho kapitdlu z pohledu
emitenta, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a dokldadaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou Fon-
dem povazovdany za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu

s obchodnim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté
s precenénim do zisku nebo ztraty, fddek ,zisk nebo ztrdta

z financnich operaci”.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku

a ztraty v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.
Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdrive
Gétuje o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd

a podobné vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlnd hodnota cennych papird

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Ucetnich standardd upravenych prdvem Evropské unie.
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Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena
na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném (organi-
zovaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena

k okamziku ne pozdé&jsimu, nez je datum sestaveni Gcetni
zavérky, a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota
k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou
hodnotu, je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného
odhadu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku souc¢asné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skutecné do-
sahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precefiovanych na
redlnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezen-
taci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou sku-
tecné realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykdazdni
Fond nepovazuje za vyznamny.

Urokovy vynos

Urokové vynosy piedevsim zahrnuiji kupény z drzby dluhovych
cennych papird a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové
aroky z cennych papird zafazenych do kategorie FVTPL jsou
vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papirt pouzivd metodu priimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢ podilovych lista v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranidi.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem

ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanove-
nou cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou pfedmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
.Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu
transakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy”.
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(f) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se
odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pri-
padé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je
vykdzdno spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi s Gbyt-
kem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi opravné po-
lozky pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Pro znehodnoceni Fond uplatnuje zjednoduseny pfistup a méfi
olekdvané Gvérové ztraty na dobu 12 mésicd nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori
v této cizi méné.

(g) Financni derivaty a zajistovani

Financni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy
a ménové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a ndsledné ocenovdany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo

z modell diskontovanych penéznich tokd, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocenovaci modely zohledriuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet
situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

Vsechny derivdty jsou vykazovdny v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,
je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatd k obchodovani,
véetné derivatd uzavienych za G¢elem ekonomického zajisténi,
jsou soucdsti zisku nebo ztrdty z financnich operaci.

(h) Pfepocet cizi mény

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvddéné v cizich méndch jsou prepoc-
teny na ¢eské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich
poloZek jsou vykdzdny v zisku nebo ztraté z financnich operaci,
kromé néstroja vlastniho kapitdlu ocenovanych redlnou hodno-
tou vykdzanou do vlastniho kapitalu (FVOCI), kde jsou vykdzdny
spolu s jejich precenénim rovnéz ve vlastnim kapitdlu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch
prepoctené devizovym kurzem vyhlddenym CNB platnym v den
transakce neboli v den uskuteénéni Gcetniho pripadu.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu akcii nebo podilovych listd,
které nespliuji definici dluhového ndstroje, vyjadienych v cizi
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méné na ¢eskou ménu ocenovanych ve FVTPL nebo ocenova-
nych ve FVOCI se vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu dluhovych cennych papird vy-

jadrenych v cizi méné na ceskou ménu vykazovanych ve FVTPL, v
AC nebo ocennovanych ve FVOCI se vykazuji na fddku ,Zisk nebo

ztrdta z financnich operaci”.

(i) Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovdn jako investi¢ni

jednotka, pokud spliuje nésledujici podminky:

- ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice Géastnikd
za Ucelem poskytovani sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto Ucastnikdm;

- zavazuje se ke svému Ucastnikovi (G¢astnikiim), Ze jeho ob-
chodnim zdmérem je investovat prostredky pouze za Gcelem
realizace vynosu z kapitdlového zhodnoceni, pfijma z investic
nebo obojiho; a

— méfi a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond splniuje definici investi¢ni
jednotky podle IFRS 10, odst. 28.

(j) Penzijni jednotky — prostfedky Géastnikii Fondu

Fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné
odkupitelné na zddost drzitele, maji stejnd préva a jsou denomi-
nované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatelnych vyjimek z defi-
nice financniho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované
Fondem nesplriuji definici finanéniho zdvazkd podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdny na zdkladé zddosti o odkup
Gcastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnl ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢astce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni
jednotku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vyddvdany a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pripadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitdlu

pripadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem
nevyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precefiovdny
nejméné jednou tydné za Ucelem stanoveni hodnoty fondového
kapitdlu na penzijni jednotku pro Gpis a zpétny odkup. Prijaté
zdalohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na fadku ,Ostatni
pasiva” a oceflovdny v pofizovaci cené.

(k) Vyplaty drzitelim penzijnich jednotek

Navrhované vyplaty drzitelim penzijnich jednotek jsou na roz-
vaze vykdzdany na radku ,Ostatni pasiva” a predstavuji snizeni
kapitdlovych fondd Fondu v momenté, kdyz jsou raddné schvdaleny
a nepripadaji jiz Fondu.

K vyplatdm drziteldm obvykle dochdzi v pfipadé, kdyz jsou navr-
hované vyplaty schvdlené predstavenstvem Penzijni spolecnosti.

(1) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospoddrského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji
dani z pfijmU, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
neuctuje o odlozené dani z docasnych rozdild mezi Géetni

a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(m) Spfiznéné strany

Spfiznénd strana je osoba nebo Gcetni jednotka, kterd je
spfiznénd s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich
podminek:
a)  Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spriznéni
s Fondem, pokud tato osoba:
(i)  ovléddd nebo spoluovladd Fond;
(i)  ma podstatny vliv na Fond; nebo
(i)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho materského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spiiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ucetnijednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, Ze vSechny matefské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(ii)  Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym
podnikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ¢i spolec-
nym podnikem &lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd
Ucetni jednotka).
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(iii) Obé Ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky tézZe treti
strany.

(iv) Jedna Ucetni jednotka je spolecnym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Gcetni jednotka je pfidruzenym podnikem
treti Gcetni jednotky.

(v)  Ucetnijednotka je planem pozitk( po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnanct Fondu, nebo Géetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, financéné pfispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(vi) Ucetnijednotka je ovldddna nebo spoluovldddna osobou

uvedenou vyse.

Osoba uvedend v prvnim odstavci mdé podstatny vliv

na Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klic¢ového vedeni Gcetni

jednotky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond
nebo pro materskou spole¢nost Fondu.

(vii)

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb
nebo zavazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Uétovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-

kévat, Ze budou ovlivhovat danou osobu nebo budou ovlivhovéni

danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzZelka) nebo partner osoby ve spolecné
domadcnosti; a

b) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela
(manzelky) ¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(n) Opravy chyb minulych Géetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych tcetnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gc¢tovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucéetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022 neprovedl zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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(o) Prostredky drzitelt penzijnich jednotek

V rédmci pfechodu na IFRS v oblasti finanénich ndstroja, platnym
od 1. ledna 2021, nedoslo k reklasifikaci vydanych penzijnich jed-
notek z vlastniho kapitdlu do finanénich zdvazkd, protoze tyto
nastroje nespliuji definici finanéniho zdvazku podle IAS 32,

odst. 11 véetné vyjimek uvedenych v odst. 16.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021

Uroky z dluhovych cennych papirti ve FVTPL 92854 15120
Uroky z béznych G¢td a terminovanych depozit v AC 31359 3097
Celkem 124212 18 217

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022 2021

Uplata za obhospodafovéni majetku -11410 -8937
Uplata za zhodnoceni majetku - -5
Celkem -11410 -8942

Vyse Uplaty za obhospodarovdani majetku Fondu ¢ini 0,4 %
(2021: 0,4 %) z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu ve Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitdna jako 10 %
(2021: 10 %) podil z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fon-
du vyndsobené primérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.

Ndklady na audit a pravni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny
Spolecnosti.
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5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk/(ztréta) z operaci s akciemi a podilovymi listy ve FVTPL  -11 795 -48 159
Celkem -11795 -48 159

6. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

T ] KT T

2022

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 124212 - - 124212
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -11795 - - -11795
Celkem 112 417 112 417
2021

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 18217 - - 18217
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -48 159 - - -48159
Celkem -29 942 -29 942

7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti -596 -438
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti - -5
Celkem -596 -443
Naklady

za obhospodarovani placend Spolecnosti -11410 -8937
za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti - -5
Celkem -11410 -8942

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 3222943 2530581
Celkem 3222943 2530581

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Bézné Ucty u bank 31438 78190
Reverzni repo operace 150 095 -
Celkem 181533 78 190

Fond k 31. prosinci 2022 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladnicni poukdzku CZ00010006563 v trzni hodnoté
146 055 tis. K& Pokladnic¢ni poukdzky jsou evidovdny v podro-
zvaze v polozZce ,Pfijaté zdstavy a zajisténi”.
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Analyza Gvérové kvality pohleddvek za bankami k 31. prosinci
2022 a 2021 je nasledujici:

Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem

bézné ucty vklady uaveéry v ramci
repo obchodu

K 31. prosinci 2022

Do splatnosti, neznehodnocené

-[nizsinez A] 31438 - - 31438
- Bez ratingu - - 150 095 150 095
Celkem do splatnosti podle ratingu 31438 - 150 095 181533
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 31438 - 150 095 181533

K 31. prosinci 2021

Do splatnosti, neznehodnocené

-[nizsi nez A] 78 190 - - 78 190
Celkem do splatnosti podle ratingu 78 190 - - 78 190
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 78 190 - - 78 190

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou
zajistény.

Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.

Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni
redlné hodnoty”.

9. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL 3048171 2456731
Cista Géetni hodnota 3048171 2456731

Nize uvedend tabulka uvddi investice do dluhovych cennych
papird k 31. prosinci 2022 a 2021 podle klasifikace a tFid:

tis. K¢ Dluhové CP Dluhové CP Dluhové CP Dluhové CP
povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy 3048171 - - -
Statni pokladni¢ni poukdazky - - - -

Bankovni dluhopisy - - - -

Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2022 3048171 - - -

povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy 2289827 - - -
Statni pokladniéni poukdzky 156 726 - - -
Bankovni dluhopisy 10178 - - -
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2021 2456731 - - -

100



C — ALLIANZ UCASTNICKY POVINNY KONZERVATIVNi FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Investice do dluhovych CP ve FVTPL

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry

Vv ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze spldtky jistiny a Grok a nespliuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou Uctovdny v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Gvérové riziko a nejlépe tak vyjadruje
maximalni expozici Fondu vaéi Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.

(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétiim nakladi a vynosu

tis. K& 31122022 | 31122021 |

Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papirQ - 10178
- Kétované na burze v CR 3048171 2446553
Celkem 3048171 2456731

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2021
v Ucetni hodnoté 10 178 tis. K¢ byly obchodovdny predevsim
na trzich zemi OECD.

10. OSTATNI PASIVA

. K 32202 | 3112200 |

Zavazky vici Géastnikdm 6164 3896
Dohadné Gcty pasivni 596 443
Celkem 6760 4339

11. VLASTNI KAPITAL

Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 3222943 2530581
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 2987 335284 2425115070
Hodnota jednotky 1,0789 1,0435

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovéna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Ucastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladd) pripadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gctech
viech Ucastnikd ve vztahu k tomuto G¢astnickému fondu ke dni
stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

tis. K&

Pocet Hodnota penzijnich jednotek
penzijnich jednotek (nominalni hodnota)

Hodnota penzijnich jednotek

(emisni azio)

Zistatek k 1. lednu 2021 1855184334 1855184 73053
Pripsané penzijni jednotky 992 012 483 992 012 52 677
Odepsané penzijni jednotky -422 081747 -422 082 -22 486
Zistatek k 31. prosinci 2021 2425115070 2425114 103 244
Pripsané penzijni jednotky 1300791283 1300791 224771
Odepsané penzijni jednotky -738 571069 -738571 -92398
Zustatek k 31. prosinci 2022 2987 335284 2987 335 235617

Vyplacené davky
Pocet smluv 5228 3385
Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K¢) 734505 421290

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncéenych jednorézo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovany ve
vice fondech dle zvolené strategie.

12. PROSTREDKY UCASTNIKU

31.12.2022 31.12.2021

Pfispévky U¢astnikl a zaméstnavatell 2869114 2258524
Zhodnoceni Fondu 353829 2057
Celkem 3222943 2530581

13. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi 101 007 tis. K za obdobi koncici

31. prosince 2022. V roce 2021 byla evidovdna ztrdta ve vysi
38 884 tis. K¢, rozhodnutim valné hromady byla prevedena
do neuhrazené ztrdty minulych obdobi.

14. DAN Z PRiJMU

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmu prévnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.

15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svj majetek k obhospodafovéni Spoleénosti.

Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapitdl.
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16. FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Soucasnd ekonomickd situace je poznamendna predevsim du-
sledky valky na Ukrajing, kterd zapocala 24. Gnora 2022, véetné
souvisejicich sankci vici Rusku, narusenymi dodavatelskymi re-
tézci, energetickou krizi, nejistotou na komoditnich a finanénich
trzich a v neposledni fadé negativnim trendem kli¢ovych makro-
ekonomickych ukazateld s dopadem na podnikdni, jako jsou mira
inflace, rUst rokovych sazeb, volatilita ménovych kurzd a dalsi.

Vedeni Spolecnosti zhodnotilo vliv sou¢asné ekonomické situace
na jeji podnikdni s ndsledujicim zavérem:

Rok 2022 pfinesl fadu mimorddnych Sokd, které se projevily ve
vyrazném ndrUstu nejistoty a volatility na financnich trzich.
Hlavnim tématem bylo markantni vzedmuti inflace v souvislosti
s napadenim Ukrajiny Ruskem a s tim souvisejicim extrémnim
rdstem cen energii, pretrvavajicimi problémy s narusenymi doda-
vatelskymi retézci a rostouci spotrebitelskou poptavkou diky
odeznivani pandemie nemoci covid-19. Ve snaze zvrdtit velmi ne-
pfiznivy inflacni vyvoj pristoupily centralni banky k razantnimu
zpfishiovdni svych ménovych politik. Ceskd ndrodni banka béhem
prvniho pololeti zvysila Grokové sazby z 3,75 % na 7,00 %.

Na této Urovni zlstala klicovd Grokovd sazba po zbytek roku.
Ndrast drokovych sazeb a trznich vynost znamenal vyznamny
pokles cen dluhopist, ktery se negativné projevil ve vykonnosti
zejména konzervativnich dluhopisovych investic. Agresivni boj
centrdlnich bank s inflaci spolu s nejistotou ohledné budouciho
geopolitického vyvoje také podstatné zvysily riziko recese
klicovych ekonomik, coz se velmi negativné odrazilo ve vyvoji
akciovych trhi. Klicové akciové indexy tak zaznamenaly vyrazné
propady svych hodnot, které mély za ndsledek pokles kurzd
jednotek penzijnich fondd zamérujicich se na akciové trhy. Pen-
zijni fondy investuji zejména do bezpecnych dluhopisl s vysokou
kreditni kvalitou. Portfolio penzijnich fondd je aktivné fizeno

s ohledem na aktudlni situaci na kapitdlovych trzich.
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Ekonomika v roce 2023 bude vyrazné ovlivnéna predevsim
pokracujici snahou centrdlnich bank zkrotit inflaci a vyvojem
na geopolitické scéné. Mira nejistoty zlstane extrémné vysokd,
stejné jako pravdépodobnost recese jak u nds tak ve svété.
Mezindrodni ménovy fond o¢ekdva rlst svétové ekonomiky

v roce 2023 na Urovni 2,9 %, vyrazné pod dlouhodobym pramé-
rem 3,8 %. Globdlni inflace by pak méla zpomalit na 6,6 %,
coz je hodnota stdle markantné nad drovnémi z obdobi pred
pandemii covid-19.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU financnich ndastroja v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb. o doplhkovém penzij-
nim spofeni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"”). Value
at Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na
trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti.
Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace
velkého mnozZstvi scéndrd potenciondlniho vyvoje financnich
trhd. Value at Risk je méfeno na bdzi 1 denniho intervalu drzby
a Urovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testo-
vdny a porovndvdny se skuteénymi vysledky dosazenymi na fi-
nancnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven
tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize
jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

k31.12

.12, Primér Primér
v% 2022 2022 2021

VaR Grokovych ndstroj 0,09 0,07 0,11 0,06

VaR akciovych ndstroju

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Géastnika,
statu a tretich stran ve prospéch Gc¢astnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U z&vazkd z prispévkd Géastnikda dopliikového penzijniho spo-
feni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a mozZnosti pozddat o vyplatu
ddavky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géast-
nikd. Fond ddle drzi jako souédst své strategie fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako stétni
pokladni¢ni poukdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Fondu

Do Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohleddavky za bankami 181533 - - - - 181533
Dluhové cenné papiry - 437 469 1698916 911785 - 3048170
Celkem 181533 437 469 1698916 911785 3229703
Zdavazky z piispévkd Géastnikd 6164 - - - - 6164
Jind ostatni pasiva 596 - - - - 596
Vlastni kapital - - - - 3222943 3222944
Celkem 6760 - - - 3222943 3229703
Gap 174772 437 469 1698 916 911786 -3222943 -
Kumulativni gap 174772 612241 2311157 3222943 - -

K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 78 190 - - - - 78 190
Dluhové cenné papiry 156726 296 873 1021302 981 829 - 2456730
Celkem 234916 296 873 1021302 981 829 2534920
Z&vazky z pFispévkd Géastnika 3896 - - - - 3896
Jind ostatni pasiva 443 - - - - 443
Vlastni kapital - - - - 2530581 2530581
Celkem 4339 - - - 2530581 2534920
Gap 230577 296 873 1021302 981 829 -2530581 -
Kumulativni gap 230577 527 450 1548752 2530581 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych pi2néz-
nich tokd, které z téchto ndstroja plynou.

(c) Ménové riziko

K 31. prosinci 2022 i k 31. prosinci 2021 byl veskery majetek

i veskeré zavazky Fondu denominovdny v CZK. Fond tedy nebyl

k rozvahovému dni vystaven ménovému riziku.

(d) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyv( trznich Grokovych mér v souvislosti
s finanéni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou v di-

sledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pripadé neocekdva-
nych pohybt zvysit a vytvorit ztraty.
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NiZe uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu viéi Grokovym ri-
zikdim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky finanénich aktiv
a zavazkd Fondu v Gcetnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane dfive):

tis. K¢ Bézné a méné Od1doé Od 6 do 12 Vice nez Nepenézité Celkem
nez 1 mésic mésich mésich 1rok

31. prosince 2022

Celkem finanéni aktiva 181532 2468036 9539 570596 - 3229703
Celkem finanéni zavazky 6760 - - - - 6760
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2022 174772 2468036 9539 570596 - 3222943

31. prosince 2021

Celkem finan¢ni aktiva 234916 1504 699 - 795306 - 2534920
Celkem finanéni zavazky 4339 - - - - 4339
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2021 230577 1504 699 - 795 306 - 2530581

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ¢-
nich aktiv a zavazk Fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

(tis. K€) Ceska Ostatni zemé Celkem
republika mimo EU

Finan¢ni aktiva

Dluhové cenné papiry 3048170 - 3048170
Pohleddavky za bankami 31438 - 31438
Ostatni finan¢ni aktiva 150 095 - 150 095
Celkem finan¢ni aktiva 3229703 - 3229703
Netto pozice 3229703 - 3229703

Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2021 je ndsledujici:

(tis. K&) Ceska Ostatni zemé [
republika mimo EU

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 2446 552 10178 2456730
Pohleddavky za bankami 78 190 - 78 190
Celkem finan¢ni aktiva 2524742 10178 2534920
Netto pozice 2524742 10178 2534920
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17. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl
pofizen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij
zdvazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje
pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto
riziko je tedy minimdlni.

18. VYKAZOVANi REALNE HODNOTY

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovédno podle Grovné
v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroven 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a za-
vazkl se vyuzivaji zvefejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni
precenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

31. prosince 2022

Uroveii 1 Uroveri 2

Uroveii 3

Uroven 2: Ocefovaci techniky zalozené na trznich vstupech pi-
mych (napfiklad ceny) nebo neprimych (napriklad odvozené

z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocenované koéto-
vanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, ocenované
kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni
ndstroje na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni nebo
ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou vsechny
vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocenovaci techniky zalozené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vsechny finanéni ndstroje,

u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maiji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich pfecenéni. Kategorie obsahuje
financni ndstroje, jejichZ precenéni vychdzi z kétovanych trznich
cen podobnych finanénich ndstrojd, které je ale nutné upravit

o vyznamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrézeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Pribé&znd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Géetni stan-
dardy vyzaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nichz
jsou zarazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou nésledujici:

31. prosince 2021

Celkem Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

Finanéni aktiva vykdzdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVTPL - 3048170 - 3048170 - 2456731 - 2456731
Stétni dluhopisy 3048170 3048170 - 2289827 2289827
Pokladni¢ni poukdzky - - - 156726 156 726
Bankovni dluhopisy - - - 10178 10178
Celkova aktiva pribézné vykdzdana v realné hodnoté 3048170 3048170 - 2456731 2456731
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Finanéni aktiva a zavazky, které nejsou ocenény redlnou hod-
notou, ale pro které je redlna hodnota zvefejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Géetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

31. prosince 2022
Urovern2 | U
Redlna
hodnota

Uroven 1

Realna
hodnota

31. prosince 2021
Urovern 2| Uroveii 3
Redlna Realna
hodnota | hodnota

Celkem
Redlna
hodnota

Uroven 1
Redlna
hodnota

Finanéni aktiva

Pohleddavky vici bankam 181533 181533 181533 78190 78 190 78 190
Finanéni aktiva celkem 181533 181533 181533 78 190 78 190 78 190
Finanéni zavazky

Zdavazky viéi nebank. Subjektdm 6760 6760 6760 4339 4339 4339
Finanéni zavazky celkem 6760 6760 6760 4339 4339 4339

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toka.
Redlnd hodnota dluhovych ndstroj s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdany na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Grovni jejich
Gcetni hodnoty. Redlnd hodnota nekétovanych ndstrojd s pevnou
Urokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskonto-
vany béznymi Grokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje
s podobnym Uvérovym rizikem a zbyvaijici splatnosti.

19. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi

K 31. prosinci 2022 se Fond nelcastnil Zzddného soudniho sporu,
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V breznu 2023 doslo k uzavreni americkych bank Silicon

Valley Bank a Signature Bank. Zdroven dochdzi k vyznamnému
poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim prevzata bankou USB)
a Deutsche Bank. Spolecnost situaci a vyvoj na financnich trzich
monitoruje, nicméné je v aktudlni situaci obtizné posoudit celkovy
vliva mozné dopady téchto uddlosti. Spolec¢nost dospéla

k z&véru, ze vyse popsané skutecnosti nepredstavuji systémové
riziko pro Spolecnost ani spravované fondy, nezpochybnuji
predpoklad nepretrzitého trvani a tyto uddlosti nemaji vyznamny
dopad na predkladdanou Gcetni zavérku.

Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy Zddné dalsivyznamné
ndsledné uddlosti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Ucetni
zavérky Fondu k 31. prosinci 2022.

Ucetni zavérka sestavena dne 31.3.2023
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

7

Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev

WAUSYS

Osoba odpovédnd za Gcetnictvi
Ing. Anna Svehlové

(HIROIR

Osoba odpovédnd za Ucetni zdvérku
Ing. Anna Svehlové

MIROIR
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Allianz

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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Allianz

Allianz penzijni spolecCnost, a. s.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., predkldda ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobné;si Gpravé cinnosti
penzijni spoleénosti, Géastnického fondu a dichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1
této vyhldasky. Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,vyvdazeny fond”),

byl vytvoren jako Ucastnicky fond podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, pro Gcely
provozovani dopliikového penzijniho spofeni, nazyvaného 3. pilifem diichodového systému, které spoéiva

ve shromazdovani prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich pfispévki podle uvedeného zdkona
za Uéelem jejich umistovani do Géastnickych fondl, obhospodarovani majetku v Géastnickych fondech a vyplaceni

davek doplnkového penzijniho sporeni.

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi vsem Gcastni-
kam a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni pro-
stredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek ve vyvdzeném fondu obhospodaruje penzijni
spolecnost svym jménem a na Ucet Gcastnika. Tento majetek neni
soucdsti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaruje.
Vyvazeny fond je fondem s vyvazenou investi¢ni strategii. Pod-
kladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji krité-
ria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti.

a) Uddaje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0: 25 6126 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje vyvazeny fond od 1. ledna 2013. Povoleni

k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni statutu
a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spole¢nosti,
pod ¢.j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni
moci dne 19. prosince 2012.
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b) Udadje o portfolio manazerech fondu

Investiénim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”), zapsand

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitaFi fondu v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdrem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

d) Udaje o osobé zajistujici tschovu nebo jiné opatrovdni
majetku fondu,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak

opatrovdno vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopisd
zajistuje pouze Depozitdr.

e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2022, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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Nazev cenného Poftizovaci cena Redlnd hodnota Podil na majetku
ISIN papiru Typ (v tis. K&) (v tis. K&) fondu (v %)
CzZK

CZ0001003123 CRvar/23 Statni dluhopisy 208 000 208746 8,86 %
CZ0001002547 CR5.70/24 CzZK Statni dluhopisy 106 245 103 661 4,40 %
CZ0001004253 CZGB 2.409/17/25 CZK Statni dluhopisy 104 030 93487 3,97 %
CZ0001004105 CZGB 011/19/27 CzZK Statni dluhopisy 244392 245 892 10,44 %
CZ0001006241 CZGB Float 10/31/31 CzZK Statni dluhopisy 478 523 485273 20,61%
IEOOBWC52L19 PIMCO GIG CZK CzZK Podilové listy 65000 54708 232%
ATO00B126982 OBERBK 1.55 09/06/24 CZK Korporatni dluhopisy 50020 46111 1,96 %
IEOOB3XXRP09 Vanguard SP500 usbD Podilové listy 149790 144288 6,13 %
IEOOB4L5YX21 iShares Core MSCl Japan EUR Podilové listy 29897 33307 141%
IEO0B52MJY50 iShares Core MSCI Pacific ex-J usD Podilové listy 54149 50369 2,14%
IEOOB60SX394 Invesco MSCI World UCITS ETF usb Podilové listy 72547 66474 2,82%
IEOOB6R52259 iShares MSCI ACWI UCITS ETF usb Podilové listy 53 044 48958 2,08 %
IEOOBKS7L097 Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF usD Podilové listy 150 674 182 087 773 %
US46432F8344 ETF iShares Core MSCI Total International Stock usD Podilové listy 89535 79706 338%
US46434G8556 iShares MSCI Global Gold Miner usD Podilové listy 69593 57319 243 %
hotovost UniCredit Bank CzZK Penézni trh 60716 60716 2,58 %
f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, 1) Udaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu
které se tykaji majetku fondu
V roce 2022 nedolo k 2ddnému soudnimu nebo rozhod&imu sporu, el SLL2028 L2022
kter)’l by se t)'/kol VyVéienéhO fondu. Pohledavky za bankami 129 441 120754
a) splatné na pozadani 129 441 60716
g) Udaje o vlastnim kapitélu fondu a vlastnim b) ostatni pohleddvky - 60038
kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku Dluhové cenné papiry 1086616 1215996
za aktudlni a posledni ti uplynulé obdobi Akcie, podilové listy a ostatni podily 786 223 1018367
Ostatni aktiva 7125

Cena jednotky NAV* CELKEM 2009 404 2355117
(v tis. K<) (v KS)

31.12.2019 1,1521 1112 585 502,22 N e . e L . . .
j) Udaje o Uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaro-
31.12.2020 1,2045 1533407 747,22 PR
vani majetku fondu
31.12.2021 1,2300 1980 783 584,10
31.12.2022 1,1734 2349 853 895,20 (v tis. KE) 31.12.2021 m
Net asset value (NAV) = &istd hodnota aktiv. Uplata za obhospodarovani majetku 15354 20243
Uplata za obhospodafovani majetku vyvazeného fondu ¢inila na
konci rozhodného obdobi 1 % z priimérné roéni hodnoty vlastniho
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2022 kapitalu vyvazeného fondu.
124
122

1,20

1

=
o

|
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k) Uddaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich néstroju v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzij-
nim sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikim fondu Allianz vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Allianz vyvazeny uc€astnicky fond, Allianz penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3,

Praha 8 (,Fond“) k 31. prosinci 2022 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2022
v souladu s ¢eskymi U€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022, a

e pfilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(i
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Géetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zadkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Prazi
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v UuCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni uCetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
uvedl v pfiloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole€nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

o fiol

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

(v celych tisicich K¢)

e T s | o |

AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 120754 129441
vtom: a) splatné na pozaddni 60716 129441
b) ostatni pohleddvky 60038 -
5 Dluhové cenné papiry 10 1215996 1086 616
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1147 465 1027739
b) vydané ostatnimi osobami 68531 58877
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 1018367 786223
11 Ostatni aktiva - 7124
AKTIVA CELKEM 2355117 2009 404

e o T s | o |

PASIVA

4 Ostatni pasiva 12 25970 28621
9 Emisni dzio 13 279 945 210679
12 Kapitalové fondy 2002 552 1610311
14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 159793 126274
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 15 -113 143 33519
PASIVA CELKEM 2355117 2009 404

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 14 2349 854 1980783

Podrozvahové pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 58 422 -
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2022

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3 50210 8729

z toho: droky z dluhovych cennych papirt 26012 6758
3 Vynosy z akcii a podild 4 11186 7 686
5 Ndklady na poplatky a provize 5 -20 349 -29121
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 -154 190 46 225
19 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim -113 143 33519
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Priloha ucetni zaverky

za rok 2022

(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti,
a.s. (ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povoleni udéleného
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/12806/570, ze dne
21. prosince 2012, které nabylo prdvni moci dne 21. prosince
2012. Fond zahdjil svou ¢innost dne 5. Unora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2022 spravoval Fond prostfedky 33 937 G¢astnikd
doplnkového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolec¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,

je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla v roce
1994 (drive Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni
moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Géastnikl a na-
kladdni s témito prostredky ve smyslu zdkona €. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani pfispévkd Ucastnika, prispévki zaméstnava-
tele a statnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb.

o doplikovém penzijnim spofeni, za Uéelem jejich umistovani
do Ucastnickych fondd, obhospodarovdni majetku v Géastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho
pripojisténi.

Informace o depozitdri

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -
Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem o Gcetnictvi, vyhlaskami vydanymi Minis-
terstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gcetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofi-
zovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finanénich néstrojd
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL")
nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitélu
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(,FVOCI") (dle mezindrodnich standard Ucetniho vykaznictvi

ve znéni pfijatém EU (,IFRS") se zmény redlnych hodnot této
kategorie vykazuji do ostatniho Uplného vysledku). Vedeni Fondu
je presvédceno, ze md adekvatni zdroje ke své podnikatelské
¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zdvérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ¢innosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastavd zadnda
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Ucetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcet-

niho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z G¢tu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroji nebo komodit s takovym
terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypordddni neni delSi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodU s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gcetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce
aktiv nebo pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pri-
padé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdavy k tomuto financ-
nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato préava
zaniknou nebo se téchto prdv vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni
z&vazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodno-
tou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢dstkou za tento zdvazek uhrazenou
se z(c¢tuje do ndkladl nebo vynos(.
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(b) Prostiedky Géastniku

Finan¢ni prostfedky ziskané od Gc¢astnikd jsou vykazovdny ve
vlastnim kapitélu Fondu v polozkdach:

— kapitalové fondy,

- emisni dzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek téastnikiim fondu

Fond nelétuje o pohleddvcee vici Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Ucastniky Fondu. Za uskute¢néni tcetniho
pfipadu pro zal¢tovdni statniho pfispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni uzndni

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe dolo-
zena transakéni cenou. Zisk nebo ztrdta pri prvotnim uzndni

je uzndna pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hod-
notou a transakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi
trznimi transakcemi stejného ndstroje nebo ocefovaci technikou,
jejiz vstupy zahrnuji pouze (Udaje pozorovatelné na trhu.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Uctovdano v aktivech a které nejsou
povazovdny za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
se pro Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych
papirt oceriovanych v redlné hodnoté proti Gétim ndaklada
nebo vynosu.

Redlnd hodnota je cenaq, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Ucast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty

je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zdvazkl provadi v dostatecné fre-
kvenci a objemu, aby priibézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojt obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé akti-
vum nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu
tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Cenné papiry - klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni
model

Obchodni model odrézi zpasob, jakym Fond spravuje finanéni
aktiva za Géelem vytvdareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i)
pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Gc¢elem

ziskdni smluvnich penézZnich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni
za Ucelem ziskdni smluvnich penéznich tokl a prodeje”), nebo
pokud neni pouzitelny zddny z boddi i) a ii), jsou finanéni aktiva
klasifikovéna jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a oce-
néna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia)
na zdkladé viech relevantnich ddkazl o ¢innostech, které Fond
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovani
obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu nebo prodeji
cennych papird se Fond primdrné zaméfuje na redlnou hodnotu
a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k roz-
hodovani. Toto portfolio neni drzeno za Ucelem drzeni k inkasu
smluvnich penéznich tokul (,Hold to collect”) ani za Géelem drzeni
k inkasu penéznich tokd a prodejem finanénich aktiv (,Hold to
collect and sell”). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéz-
nich tokd pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

Dluhové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti uétim
ndkladi nebo vynosu

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ti¢ni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany

v radmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu

s ,jinym obchodnym modelem” zafazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Majetkové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti
Gétim ndkladd nebo vynosu

Financni aktiva, kterd spliuji definici vlastniho kapitdlu z pohledu
emitentaq, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a dokladaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou
Fondem povazovdny za investice do majetkovych cennych papira.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu

s obchodnim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté
s precenénim do zisku nebo ztrdty, fddek ,zisk nebo ztrdta

z financnich operaci”.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku

a ztrdty v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.
Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdrive
Gétuje o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd

a podobné vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu
v radmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlnd hodnota cennych papird

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Géetnich standardd upravenych prdvem Evropské unie.
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Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena
na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném (organi-
zovaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena

k okamziku ne pozdé&jsimu, nez je datum sestaveni Ucetni zavérky,
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispo-
zici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku souc¢asné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skutecné do-
sahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precefiovanych na
redlnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezen-
taci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou sku-
tecné realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani
Fond nepovazuje za vyznamny.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych
cennych papird a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové
aroky z cennych papird zafazenych do kategorie FVTPL jsou
vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirl G¢etni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papirt pouzivd metodu pramérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢i podilovych lista v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem

ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanove-
nou cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy

z Urokd a podobné vynosy”.
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(f) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se
odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pri-
padé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je
vykdzdno spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi s Gbyt-
kem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi opravné po-
lozky pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Pro znehodnoceni Fond uplatnuje zjednoduseny pfistup a méfi
olekdvané Gvérové ztraty na dobu 12 mésicd nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori
v této cizi méné.

(g) Financni derivaty a zajistovani

Financni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy
a ménové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a ndsledné ocenovdany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo

z modell diskontovanych penéznich tokd, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocenovaci modely zohledriuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet si-
tuaci na trhu pred nebo po tomto dni.

Vsechny derivdty jsou vykazovdny v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li
jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatd k obchodovani,
véetné derivatd uzavienych za G¢elem ekonomického zajisténi,
jsou soucdsti zisku nebo ztrdty z financnich operaci.

(h) Pfepocet cizi mény

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvddéné v cizich méndch jsou prepoc-
teny na ¢eské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich
poloZek jsou vykdzdny v zisku nebo ztraté z financnich operaci,
kromé néstroja vlastniho kapitdlu ocenovanych redlnou hodno-
tou vykdzanou do vlastniho kapitalu (FVOCI), kde jsou vykdzdny
spolu s jejich precenénim rovnéz ve vlastnim kapitdlu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v ceskych koru-
ndch prepoétené devizovym kurzem vyhlasenym CNB platnym
v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu.
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu akcii nebo podilovych listd,
které nespliuji definici dluhového ndstroje, vyjadienych v cizi
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méné na ¢eskou ménu ocenovanych ve FVTPL nebo ocenova-

nych ve FVOCI se vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu dluhovych cennych papird vy-
jaddrenych v cizi méné na ¢eskou ménu vykazovanych ve FVTPL,
v AC nebo ocenovanych ve FVOCI se vykazuji na radku ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

(i) Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovdn jako investi¢ni

jednotka, pokud spliuje nésledujici podminky:

- ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice Géastnikd
za Ucelem poskytovani sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto Ucastnikdm;

— zavazuje se ke svému Ucastnikovi (G¢astnikiim), ze jeho
obchodnim zdmérem je investovat prostfedky pouze za
Ucelem realizace vynosU z kapitdlového zhodnoceni, pfijmad
z investic nebo obojiho; a

— méfi a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond splniuje definici investi¢ni
jednotky podle IFRS 10, odst.

(j) Penzijni jednotky — prostfedky Géastnikii Fondu

Fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné odku-
pitelné na Zddost drzitele, maji stejnd prdva a jsou denomino-
vané ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatelnych vyjimek
z definice finanéniho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované
Fondem nesplriuji definici finanéniho zdvazkd podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdny na zdkladé zddosti o odkup
Gcastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnl ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢astce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni
jednotku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vyddvdany a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pripadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitdlu

pripadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem
nevyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precefiovdny
nejméné jednou tydenné za Uéelem stanoveni hodnoty fondo-
vého kapitdlu na penzijni jednotku pro Gpis a zpétny odkup.
Prijaté zdlohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na radku
.Ostatni pasiva” a ocefiovdny v pofizovaci cené.

(k) Vyplaty drzitelim penzijnich jednotek

Navrhované vyplaty drzitelim penzijnich jednotek jsou na roz-
vaze vykdzdany na radku ,Ostatni pasiva” a predstavuji snizeni
kapitdlovych fondd Fondu v momenté, kdyz jsou raddné schvdaleny
a nepripadaji jiz Fondu.

K vyplatdm drziteldm obvykle dochézi v pfipadé, kdyz jsou navrho-
vané vyplaty schvdlené predstavenstvem Penzijni spole¢nosti.

(1) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospoddiského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji
dani z pfijmU, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
neuctuje o odlozené dani z docasnych rozdild mezi Géetni

a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(m) Spfiznéné strany

Spfiznénd strana je osoba nebo Gcetni jednotka, kterd je
spfiznénd s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich
podminek:
a)  Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spriznéni
s Fondem, pokud tato osoba:
(i)  ovléddd nebo spoluovladd Fond;
(i)  ma podstatny vliv na Fond; nebo
(i)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho materského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spiiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ucetnijednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, Ze vSechny matefské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(ii)  Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym
podnikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ¢i spolec-
nym podnikem &lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd
Ucetni jednotka).
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(iii) Obé Ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky tézZe treti
strany.
(iv) Jedna Ucetni jednotka je spolecnym podnikem treti Gcetni

jednotky a druhd Gcetni jednotka je pfidruzenym podnikem
treti Gcetni jednotky.

(v)  Ucetnijednotka je planem pozitk( po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnancl Fondu, nebo Géetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, financéné pfispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(vi) Ucetnijednotka je ovldddna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.
(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci ma podstatny vliv

na Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni
jednotky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond
nebo pro materskou spolec¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb
nebo zavazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Uétovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-

kévat, Ze budou ovlivhovat danou osobu nebo budou ovlivhovéni

danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzZelka) nebo partner osoby ve spolecné
domdcnosti; a

b) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela
(manzelky) ¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(n) Opravy chyb minulych Géetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych tcetnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gc¢tovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucéetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022 neprovedl
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.
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(o) Prostredky drzitelt penzijnich jednotek

V rédmci pfechodu na IFRS v oblasti finanénich ndstroja, platnym
od 1. ledna 2021, nedoslo k reklasifikaci vydanych penzijnich
jednotek z vlastniho kapitdlu do finanénich zdvazkd, protoze
tyto ndstroje nespliuji definici finanéniho zdvazku podle IAS 32,
odst. 11 véetné vyjimek uvedenych v odst. 16.

Uroky z dluhovych cennych papirti ve FVTPL 26012 6758
Uroky z béznych Gétd a terminovanych depozit v AC 24198 1971
Obdrzené dividendy — akcie 11186 7 686
Uplata za obhospodafovéni majetku -20243 -15354
Uplata za zhodnoceni majetku -107 -13767

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu ¢ini 0,8 %
(2021: 0,8 %) z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitdlu ve Fondu.
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Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitdna jako 15 %
(2021: 15 %) podil z rozdilu priimérné hodnoty penzijni jednotky
a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku
Fondu vyndsobené primérnym poc¢tem penzijnich jednotek

za obdobi.

Ndklady na audit a pravni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny
Spolecnosti.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry ve FVTPL ~ -138 008 96 469
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy ve FVTPL -14 848 -48282
Kurzové rozdily -1334 -1961
Celkem -154190 46225

7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

= ] K T

2022

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 50210 - - 50210
Vynosy z akcii a podild 2680 1762 6744 11186
Zisk nebo (ztréta) z finanénich operaci -38020 -9614  -106555 -154189
Celkem 14870 -7 852 99811 -92793
2021

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 8729 - - 8729
Vynosy z akcii a podilt 1786 1538 4361 7 686
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -31424 28123 49526 46225
Celkem -20909 29 662 53 888 62 640

8. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti -16 90
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spolegnosti -107 -13767
Celkem -123 -13 677

o  3un202]  sin202 |

Naklady

za obhospodarovani placend Spolecnosti -20243 -15354
za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti -107 -13767
Celkem -20 350 -29121

Podrozvahova aktiva

2349854
2349854

1980783
1980783

Hodnoty predané k obhospodarovani
Celkem

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné uUcty u bank 60716 129441
Reverzni repo operace 60038 -
Celkem 120754 129 441

Fond k 31. prosinci 2022 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ00010006563 v trzni hodnoté

58 422 tis. K¢ Pokladnic¢ni poukdzky jsou evidovdny v podro-
zvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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Analyza Gvérové kvality pohledavek za bankami k 31. prosinci
2022 a 2021 je nasledujici:

Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem
bézné ucty vklady Gveéry v ramci
repo obchodt
K 31. prosinci 2022
Do splatnosti, neznehodnocené
-[nizsi nez A] 60716 - - 60716
Bez ratingu - - 60038 60038
Celkem do splatnosti podle ratingu 60716 - 60038 120 754
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 60716 - 60038 120754
K 31. prosinci 2021
Do splatnosti, neznehodnocené
-[nizsi nez A] 129 441 - - 129 441
Bez ratingu - - - -
Celkem do splatnosti podle ratingu 129441 - - 129 441
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 129 441 - - 129 441

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.

Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddavek, které
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni
redlné hodnoty”.

10. DLUHOVE CENNE PAPiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zadméru Fondu

Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL 1215996 1086616
Cista Géetni hodnota 1215996 1086 616

Nize uvedend tabulka uvdadi investice do dluhovych cennych
papird k 31. prosinci 2022 a 2021 podle klasifikace a tfid:

Statni dluhopisy 1147 467

Dluhové CP
vAC

Statni pokladniéni poukdzky - -

povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI
Bankovni dluhopisy 68 259 - - -
Korporatni dluhopisy - - - -
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2022 1215996 - -

povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy 804 177 - -
Statni pokladni¢ni poukdazky 223562 - - -
Bankovni dluhopisy 55798 - - -
Korporatni dluhopisy 3079 - - -
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2021 1086 616 - - -
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Investice do dluhovych CP ve FVTPL

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry

Vv ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze spldtky jistiny a Grok a nespliuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou Uctovdny v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Gvérové riziko a nejlépe tak vyjadruje
maximalni expozici Fondu vaéi Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.

(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou

Fond Fidi a jejich vykonost vyhodnocuje na bdzi redlné hodnoty.
Z tohoto hlediska se Fond pfi rozhodovdni primdrné zaméruje
na informace o redlné hodnoté a tyto informace pouzivd k hod-
noceni vykonnosti aktiv.

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2022
v Ucetni hodnoté 965 922 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 745 013 tis. K¢)
jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

hodnotou proti Gétim ndkladd a vynost Ostatni zGvazky v AC 20707 13305
Zavazky vici Géastnikam 5140 1639
Dohadné Gcty pasivni 123 13677
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ 65451 58877
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ 3078 -
- Kétované na burze v ER 1147 467 1027729
Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2022 Fondovy viastni kapital (tis. KE) 2349854 1980783
v Gcetni hodnoté 68 529 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 58 877 tis. K&) ~ _Pecet penziinich jednotek (kusy) 2002683807 1610421827
Hodnota jednotky 1,1734 1,2300

jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

(a) Klasifikace akcii, podilovych listt a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

Akcie 276 141 69961
Podilové listy 742226 716 262
(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podila
realizovatelnych

Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 192512 218426
- Kétované na burze v CR 20780 5783
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 773410 526 587
- Kétované na burze v CR 31665 35427

Akcie a podilové listy a ostatni podily uvedené v tabulce vyse jsou
v souladu s obchodnim modelem Fondu klasifikovdny ve FVTPL
portfoliu, protoze jsou Fondem drzeny k obchodovdni nebo je

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gcastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladu) pripadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech
vsech Gcastnikl ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni
stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Zistatek k 1. lednu 2021 1273032856 1273032 134 220
Pripsané penzijni jednotky 570464 428 570 464 129715
Odepsané penzijni jednotky -233 075457 -233 075 -53238
Pripsané penzijni jednotky 765973178 765973 455 256
Odepsané penzijni jednotky -373711198 -373711 -175311

Vyplacené davky

Pocet smluv 3811 2630

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukonéenych jednordzo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny
ve vice fondech dle zvolené strategie.

Pfispévky G¢astnikl a zaméstnavateld 1923429 1820991

Zhodnoceni Fondu 426 425 159792

K datu Gcetni zdvérky predstavenstvo Spolec¢nosti nerozhodlo

o rozdéleni ztraty ve vysi K& 113 143 tis. za obdobi koncici 31. pro-
since 2022. Zisk z pfedchoziho obdobi ve vysi 33 519 tis. K& byl
alokovdn do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU prdavnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spoleénosti.
Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdani predstavuje
fondovy vlastni kapitdl.
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Soucasnd ekonomickd situace je poznamendna predevsim du-
sledky valky na Ukrajing, kterd zapocala 24. Gnora 2022, véetné
souvisejicich sankci viéi Rusku, narusenymi dodavatelskymi fe-
tézci, energetickou krizi, nejistotou na komoditnich a financnich
trzich a v neposledni fadé negativnim trendem kli¢ovych makro-
ekonomickych ukazateld s dopadem na podnikdni, jako jsou mira
inflace, rUst Grokovych sazeb, volatilita ménovych kurzd a dalsi.

Vedeni Spole¢nosti zhodnotilo vliv sou¢asné ekonomické situace
na jeji podnikdni s ndsledujicim zdvérem:

Rok 2022 pfinesl fadu mimorddnych Sokd, které se projevily ve
vyrazném ndrUstu nejistoty a volatility na finan¢nich trzich.
Hlavnim tématem bylo markantni vzedmuti inflace v souvislosti
s napadenim Ukrajiny Ruskem a s tim souvisejicim extrémnim
rdstem cen energii, pretrvavajicimi problémy s narusenymi doda-
vatelskymi fetézci a rostouci spotrebitelskou poptdvkou diky
odeznivdani pandemie nemoci covid-19. Ve snaze zvrdtit velmi ne-
pfiznivy infla¢ni vyvoj pristoupily centralni banky k razantnimu
zpfisfiovdni svych ménovych politik. Ceskd ndrodni banka béhem
prvniho pololeti zvysila Urokové sazby z 3,75 % na 7,00 %.

Na této Grovni zUstala klicova Urokova sazba po zbytek roku.
Ndardst Grokovych sazeb a trznich vynost znamenal vyznamny
pokles cen dluhopisu, ktery se negativné projevil ve vykonnosti
zejména konzervativnich dluhopisovych investic. Agresivni boj
centrdlnich bank s inflaci spolu s nejistotou ohledné budouciho
geopolitického vyvoje také podstatné zvysily riziko recese
klicovych ekonomik, coz se velmi negativné odrazilo ve vyvoji
akciovych trhd. Klicové akciové indexy tak zaznamenaly vyrazné
propady svych hodnot, které mély za ndsledek pokles kurzt
jednotek penzijnich fondd zamérujicich se na akciové trhy. Pen-
zijni fondy investuji zejména do bezpecnych dluhopist s vysokou
kreditni kvalitou. Portfolio penzijnich fondl je aktivné fizeno

s ohledem na aktudlni situaci na kapitdlovych trzich.

Ekonomika v roce 2023 bude vyrazné ovlivnéna predevsim
pokracujici snahou centrdlnich bank zkrotit inflaci a vyvojem
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na geopolitické scéné. Mira nejistoty zlstane extrémné vysokd,
stejné jako pravdépodobnost recese jak u nds tak ve svété.
Mezindrodni ménovy fond olekdva rist svétové ekonomiky

v roce 2023 na Urovni 2,9 %, vyrazné pod dlouhodobym pramé-
rem 3,8 %. Globdlni inflace by pak méla zpomalit na 6,6 %,
coz je hodnota stdle markantné nad Grovnémi z obdobi pred
pandemii covid-19.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typu finan¢nich néstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb. o doplhkovém penzij-
nim sporeni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR”). Value

at Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na
trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti.
Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace vel-
kého mnozstvi scéndrt potenciondlniho vyvoje finanénich trha.
Value at Risk je méfeno na bdzi 1 denniho intervalu drzby a
Urovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny
a porovndvdny se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich
trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou
uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

VaR drokovych ndstrojl 0,08 0,09 0,13 0,10

VaR akciovych ndstroju 0,31 0,32 0,54 0,46

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazka prispévky prijaté od Géastnik,
stdtu a tretich stran ve prospéch Ucastnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdvazkd z prispévkd Géastnikd doplitkového penzijniho spo-
feni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géast-
nikd. Fond ddle drzi jako souédst své strategie fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich jako stétni
pokladni¢ni poukdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkl Fondu

Do Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 120754 - - - - 120754
Dluhové cenné papiry 10079 208 746 501493 495 678 - 1215996
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1018367 1018 367
Ostatni aktiva - - - - - -
Celkem 130833 208746 501493 495 678 1018 367 2355117
ZAavazky z prispévkd Uéastnikd 5140 - - - - 5140
Jind ostatni pasiva 123 - - - - 123
Vlastni kapital - - - - 2349854 2349854
Celkem 5263 - - - 2349 854 2355117
Gap 125570 208746 501493 495 678 -1331487 -
Kumulativni gap 125570 334316 835809 1331487 - -
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 129 441 - - - - 129 441
Dluhové cenné papiry 223562 - 467 822 395232 - 1086 616
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 786 223 786 223
Ostatni aktiva 7124 - - - - 7124
Celkem 360 127 - 467 822 395232 786 223 2009 404
Z&vazky z pFispévkud Géastnikd 1639 - - - - 1639
Jind ostatni pasiva 26982 - - - - 26982
Vlastni kapital - - - - 1980783 1980783
Celkem 28 621 - - - 1980783 2009 404
Gap 331506 - 467 822 395232 -1194 560 -
Kumulativni gap 331506 331506 799 328 1194560 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstroja plynou.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti pfedstavuji expozici Fondu vic¢i ménovym rizikiim. Reali-
zované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
primo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvy-
znamnéjsich méndch je ndsledujici:

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 6056 44 420 68 866 1412 120754
Dluhové cenné papiry - - 1215996 - 1215996
Akcie, podilové listy a ostatni podily 127 890 775 860 95739 18878 1018 367
Ostatni aktiva - - - - -
Celkem 133 946 820 280 1380601 20290 2355117
Zdavazky z prispévkd Uéastnikd - - 5140 - 5140
Jind ostatni pasiva - - 123 - 123
Vlastni kapital - - 2349854 - 2349854
Celkem - - 2355117 - 2355117
Cista devizova pozice 133 946 820 280 -974 516 20290 -
K 31. prosinci 2021

Pohleddavky za bankami 134 2282 127 023 2 129 441
Dluhové cenné papiry - - 1086616 - 1086 616
Akcie, podilové listy a ostatni podily 119 661 423 934 234033 8595 786 223
Ostatni aktiva - - 7124 - 7124
Celkem 119795 426 216 1454796 8597 2009 404
ZAavazky z prispévkd Uéastnikd - - 1639 - 1639
Jin& ostatni pasiva - - 26982 - 26982
Vlastni kapital - - 1980783 - 1980783
Celkem - - 2009404 - 2009 404
Cista devizové pozice 119795 426 216 -554 608 8597 -

(d) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyva trznich Grokovych mér v souvislosti
s finanéni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou

v dusledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohybt zvysit a vytvorit ztraty.
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NiZe uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu viéi Grokovym
rizikm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financénich aktiv
a zavazkd Fondu v Gcetnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane dfive):

Bézné a méné Od1do6 Od 6do 12 Vice nez Nepenézité Celkem
nez 1 mésic mési mésich 1rok

Celkem finan¢ni aktiva 63115 959251 - 308373 - 1330739

31. prosince 2022

Celkem finanéni zavazky - - - - - -

Netto analyza trokové citlivosti k 31. prosinci 2022 63 115 959 251 - 308 373 - 1330739

31. prosince 2021

Celkem finanéni aktiva 353002 332510 - 530 544 - 1216 056
Celkem finanéni zdvazky 28621 - - - - 28 621
Netto analyza trokové citlivosti k 31. prosinci 2021 324381 332510 - 530544 - 1187435

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zavazkd Fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

(tis. KE) Ceska Ostatni Velka Ostatni zemé Celkem
republika zemé EU Britanie mimo EU

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 1147 464 - 58 453 - - 10079 1215996
Akcie a ostatni podily 30989 33287 616 305 330257 3733 3796 1018367
Pohledavky za bankami 120754 - - - - - 120754
Ostatni financni aktiva - - - - - - -
Celkem financni aktiva 1299 207 33287 674758 330257 3733 13 875 2355117

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva - 20707 - - - - 20707
Celkem finanéni zavazky - 20707 - - - - 20707
Netto pozice 1299207 12580 674758 330257 3733 13875 2334410

Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2021 je ndsledujici:

(tis. KE) Ceské Ostatni Velka Ostatni zemé Celkem
republika zemé EU Britanie mimo EU

Financéni aktiva

Dluhové cenné papiry 1027739 - 58877 - - - 1086616
Akcie a ostatni podily 37297 - 620358 122185 2831 3552 786223
Pohleddavky za bankami 129441 - - - - - 129441
Ostatni financni aktiva - 7124 - - - - 7124
Celkem financni aktiva 1194476 7124 679 235 122 185 2831 3552 2009 404

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva - 13305 - - - - 13305
Celkem finanéni zavazky - 13 305 - - - - 13305
Netto pozice 1194476 -6 181 679 235 122 185 2831 3552 1996 099
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19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, ktery byl
pofizen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij
zdvazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje
pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto
riziko je tedy minimdlni.

20. FINANCNIi DERIVATY

Pouzitim finan¢nich derivatl se Fond vystavuje Gvérovému riziku
v pfipadé, Ze protistrany své zavazky z finanénich derivatd ne-
splni. V takovém pripadé se maximdlni Gvérové riziko rovnd
kladné redlné hodnoté financnich derivatd u této protistrany.
Pokud je redlnd hodnota finanéniho derivdtu kladnd, nese riziko
ztraty Fond; naopak, pokud je redlnd hodnota finanéniho deri-
vatu zdpornd, nese riziko ztraty (nebo Gvérové riziko) protistrana.

Finanéni derivaty drzeny Fondem se obchoduji na mimoburzov-
nim trhu.

Finan¢ni derivaty k obchodovani

Nomindlni ¢astky a kladné a zdporné redlné hodnoty nesplace-
nych obchodnich pozic derivatl Fondu k 31. prosinci 2022 a 2021
jsou uvedeny v ndsledujici tabulce. Nomindlni ¢astky predstavuji
objem nesplacenych transakci k urcitému casovému okamziku;
nepredstavuji potencidl zisku nebo ztrdty spojeny s trznim rizikem
nebo Gvérovym rizikem pri téchto transakcich.

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Nomindlni Redlnd hodnota Nomindlni Redlnd hodnota
hodnota Kladna Zaporna hodnota Zaporna

Ménové kontrakty

FX Forwardy - - - 652817 7022 -13305
Celkem - - - 652 817 7 022 -13 305
Finanéni derivaty k obchodovani celkem - - - 652 817 7 022 -13 305
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Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovdno podle Grovné v hierar-
chii redalnych hodnot takto:

Uroven 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a za-
vazku se vyuzivaji zverfejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni
precenéni se ziskavd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.
Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroveri 2: Ocenovaci techniky zaloZzené na trznich vstupech pfi-
mych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené

z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocefované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, oce-
nované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni
ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo

Finanéni aktiva vykazdna v redlné hodnoté

ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou véechny
vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zalozené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vSechny financéni nastroje,

u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich pfecenéni. Kategorie obsahuje
finanéni ndstroje, jejichz precenéni vychdzi z kdtovanych trznich
cen podobnych finanénich ndstrojd, které je ale nutné upravit

o vyznamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrdzeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Pribé&znd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Géetni
standardy vyzaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého
vykazovaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot,
do nichz jsou zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou,
jsou ndsledujici:

Cenné papiry ve FVTPL - 1215996 - 1215996 - 1086 617 - 1086617
Statni dluhopisy - 1147 467 - 1147 467 - 804 177 - 804 177
Pokladni¢ni poukazky - - - - - 223562 - 223 562
Korporatni dluhopisy - - - - - 3080 - 3080
Bankovni dluhopisy - 68529 - 68529 - 55798 - 55798
Majetkové cenné papiry ve FVTPL 1018 367 - - 1018 367 786 223 - - 786 223
Firemni akcie 276 141 - - 276 141 69961 - - 69 961
Investice do podilovych fondd 742 226 - - 742 226 716 262 - - 716 262
Ostatni finanéni aktiva - - - - - 7 022 - 7 022
Ménové forwardy/swapy - - - - - 7 022 - 7 022
Finanéni zdvazky vykazané v redlné hodnoté

Ostatni finanéni zavazky - - - - - 13305 - 13 305
Ménové forwardy/swapy - - - - - 13 305 13 305
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Finanéni aktiva a zavazky, které nejsou ocenény redlnou hod-
notou, ale pro které je redlna hodnota zvefejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Géetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

Finanéni aktiva

Pohleddavky vici bankam 120754 120754 120754 129 441 129441 129 441
Financni aktiva celkem 120754 120754 120754 129 441 129 441 129 441
Finanéni zavazky

Zdavazky viéi nebank. subjektiim 25970 25970 25970 28 620 28 620 28 620

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toka.
Redlnd hodnota dluhovych ndstrojd s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdny na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Grovni jejich
Gcetni hodnoty. Redlnd hodnota nekétovanych ndstrojd s pevnou
Urokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskonto-
vany béZznymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje
s podobnym Gvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

K 31. prosinci 2022 se Fond neucastnil zddného soudniho sporu,
jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zaddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

V breznu 2023 doslo k uzavreni americkych bank Silicon

Valley Bank a Signature Bank. Zdroven dochdzi k vyznamnému
poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim prevzata bankou USB)
a Deutsche Bank. Spolecnost situaci a vyvoj na financnich trzich
monitoruje, nicméné je v aktudlni situaci obtizné posoudit celkovy
vliva mozné dopady téchto uddlosti. Spolec¢nost dospéla

k zavéru, ze vyse popsané skute¢nosti nepredstavuji systémové
riziko pro Spole¢nost ani spravované fondy, nezpochybnuji pred-
poklad nepretrzitého trvdni a tyto uddlosti nemaji vyznamny
dopad na predkladdanou Gcetni zavérku.

Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy zddné dalsi vyznamné
ndsledné uddlosti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Ucetni
zavérky Fondu k 31. prosinci 2022.

Ucetni zavérka sestavena dne 31.3.2023
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

/-

G -

Osoba odpovédnd za Gcetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

HIROIR

Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Ing. Anna Svehlovd

RGN
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Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev
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Allianz

Dynamicky
ucastnicky fond

Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predkladd ve smyslu § 44 vyhldasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé cinnosti
penzijni spole¢nosti, G¢astnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu s pfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1
této vyhldasky. Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,vyvdazeny fond”),

byl vytvoren jako Ucastnicky fond podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, pro Gcely
provozovani dopliikového penzijniho spofeni, nazyvaného 3. pilifem diichodového systému, které spoéiva

ve shromazdovani prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich pfispévki podle uvedeného zdkona
za Uéelem jejich umistovani do Géastnickych fondl, obhospodarovani majetku v Géastnickych fondech a vyplaceni

davek doplnkového penzijniho sporeni.

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi vsem Gcastni-
kam a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni pro-
stredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek ve vyvdzeném fondu obhospodaruje penzijni
spolecnost svym jménem a na Ucet Gcastnika. Tento majetek neni
soucdsti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaruje.
Vyvazeny fond je fondem s vyvazenou investi¢ni strategii. Pod-
kladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji krité-
ria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti.

a) Uddje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0O: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
obhospodaruje vyvdzeny fond od 1. ledna 2013. Povoleni

k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni statutu
a depozitare, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spole¢nosti,
pod ¢.j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni
moci dne 19. prosince 2012.
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b) Udadje o portfolio manazerech fondu

Investiénim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”), zapsand

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitaFi fondu v rozhodném obdobi a dobé,

po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdrem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).
d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani
majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovdno vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopisd
zajistuje pouze Depozitdr.

e) ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2022, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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ISIN papiru Typ (v tis. K¢) (v tis. K¢&) fondu (v %)
CZ0001002547 CR5.70/24 CZK Stétni dluhopisy 106 245 103 661 336%
CZ0001004253 CR 2.40/25 CZK Stétni dluhopisy 52015 46744 1,52%
CZ0001006241 CRvar/31 CZK Stétni dluhopisy 299 566 303929 9,86 %
AT000B126982 OBERBK 1.55 09/06/24 CZK  Korpordtni dluhopisy 50020 46111 1,50 %
IEOOB3XXRP09 Vanguard SP500 usb Podilové listy 213831 233678 7,58%
IEO0B4L5YX21 iShares Core MSCl Japan EUR Podilové listy 45033 49936 1,62 %
IEOOB52MJY50 iShares Core MSCI Pacific ex-J usb Podilové listy 136 659 127 404 413 %
IEO0B60SX394 Invesco MSCI World UCITS ETF usb Podilové listy 173825 171237 5,55 %
IEO0BJOKDQ92 DBX MSCI World usD Podilové listy 98712 130244 422%
IEO0BKM4GZ66 iShares MSCI EM usb Podilové listy 53165 54327 1,76 %
IEOOBKS7L097 Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF usb Podilové listy 241745 267 196 8,66 %
LU0274209237 Xtrackers MSCI Europe UCITS ET EUR Podilové listy 129521 123753 401%
LU0378453376 ComStage ETF Nikkei 225 EUR Podilové listy 48311 48903 1,59 %
US46432F8344 ISHARES CORE INTL STOCK ETF usb Podilové listy 52596 48 067 1,56 %
US46434G8556 iShares MSCI Global Gold Miner usb Podilové listy 182 409 151757 4,92 %
Us8085242019 Schwab US LC usb Podilové listy 62213 72479 235%
UsS8085248883 SCHWB Intl SCap usD Podilové listy 49509 43415 141%
CZ0009008819 Karo Invest AS CZK Akcie 19780 31433 1,02 %
DE0006083405 HORNBACH HOLDING AG & CO KGA EUR Akcie 31176 31110 1,01%
US0394831020 Archer Dan Mid usb Akcie 24254 31498 1,02 %
US5324571083 Eli Lilly & Co usb Akcie 20783 32682 1,06 %
US64110L1061 Netflix Inc usb Akcie 23491 39014 127 %
Hotovost UniCredit Bank CZK Penézni trh 38993 38993 126 %

f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech,

které se tykaji majetku fondu
V roce 2022 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhodéimu sporu,
ktery by se tykal dynamického fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitéalu fondu a vlastnim
kapitdalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku
za aktudlni a posledni tfi uplynuld obdobi

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢&) (v Ke)

31.12.2019 1,2508 1165379 687,24
31.12.2020 1,3454 1747 667 578,72
31.12.2021 1,4891 2457762 323,42
31.12.2022 1,3407 3079964 353,44

* Net asset value (NAV) = ¢istd hodnota aktiv.

h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2022

1,50

i) Uddje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 32201 | 31122022 |

Pohledavky za bankami 87759 99031
a) splatné na pozadani 87759 38993
b) ostatni pohledavky - 60038

Dluhové cenné papiry 635832 524265

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1794987 2460 665

Ostatni aktiva 13162

CELKEM 2531740 3083961

i) Uddje o Gplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaio-
vani majetku fondu

Uplata za obhospodarovani majetku 19757 25012

Uplata za obhospodarovani majetku dynamického fondu ¢inila
na konci rozhodného obdobi 1 % z prdmérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu dynamického fondu.

bfezen duben kvéten erven

1 m
el L
UL

ari

fijen listopad prosinec

Cervenec srpen

k) Uddaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU financnich ndstroju v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzij-
nim sporeni, statutem a investicni strategii.
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Zprava nezavislého auditora

ucastnikm fondu Allianz dynamicky u€astnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Allianz dynamicky u€astnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3,

Praha 8 (,Fond“) k 31. prosinci 2022 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2022
v souladu s ¢eskymi U€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022, a

e pfilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(i
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy*). Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Géetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zadkona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v UuCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni uCetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti
Allianz penzijni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
uvedl v pfiloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole€nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

o fiol

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800
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Rozvaha k 31. prosinci 2022

(v celych tisicich K¢)

AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 9 99031 87 759
vtom: a) splatné na pozaddni 38993 87759
b) ostatni pohledavky 60038 -
5 Dluhové cenné papiry 10 524 265 635832
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 454 333 565879
b) vydané ostatnimi osobami 69932 69 953
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 2460 665 1794987
11 Ostatni aktiva - 13162
AKTIVA CELKEM 3083 961 2531740

PASIVA

4 Ostatni pasiva 12 35211 73978
9 Emisni azio 13 625451 380558
12 Kapitalové fondy 2297359 1650522
14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 426 682 220779
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 15 -300742 205903
PASIVA CELKEM 3083961 2531740

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 14 3079964 2457762
Podrozvahovd pasiva
10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 58 422 -
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2022

(v celych tisicich K¢&)

e ————— e

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 21617 6642

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 10304 5528
3 Vynosy z akcii a podilt 4 26 608 20515
5 Ndklady na poplatky a provize 5 -26 085 -58 420
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 -322 881 237 166
19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -300 742 205903
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -300 742 205903
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Priloha ucetni zaverky

za rok 2022

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti,
a.s. (ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povoleni udéleného
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/12806/570, ze dne
21. prosince 2012, které nabylo prdvni moci dne 21. prosince
2012. Fond zahdjil svou ¢innost dne 5. Unora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2022 spravoval Fond prostfedky 31 781 G¢astnikd
doplnkového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolec¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,

je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla v roce
1994 (drive Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni
moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Géastnikl a na-
kladdni s témito prostredky ve smyslu zdkona €. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani pfispévkd Ucastnika, prispévki zaméstnava-
tele a statnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb.

o doplikovém penzijnim spofeni, za Uéelem jejich umistovani
do Ucastnickych fondd, obhospodarovdni majetku v Géastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho
pripojisténi.

Informace o depozitdri

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -
Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem o Gcetnictvi, vyhlaskami vydanymi Minis-
terstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gcetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofi-
zovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finanénich néstrojd
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL")
nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitélu

144

(,FVOCI") (dle mezindrodnich standard Ucetniho vykaznictvi

ve znéni pfijatém EU (,IFRS") se zmény redlnych hodnot této
kategorie vykazuji do ostatniho Uplného vysledku). Vedeni Fondu
je presvédceno, ze md adekvatni zdroje ke své podnikatelské
¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zdvérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ¢innosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastavd zadnda
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuiji zapornd &isla.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucet-

niho pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z Gctu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroji nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vy-
pordddni neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce
aktiv nebo pasiv.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy

v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, ze finanéni zavazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
Ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo
skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz ddle nebude finanéni
zdvazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodno-
tou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho Cdsti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou
se zU¢tuje do ndkladd nebo vynosu.
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(b) Prostiedky G&astnik

Finanéni prostfedky ziskané od Gc¢astnikd jsou vykazovany ve
vlastnim kapitadlu Fondu v polozkdéch:

- kapitalové fondy,

— emisni azio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek uéastnikiim fondu

Fond nelétuje o pohleddvce vaci Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Géastniky Fondu. Za uskute¢néni Gcetniho
pfipadu pro zaucétovdani statniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

Ucetni politiky pro finanéni ndstroje
(d) Cenné papiry

Prvotni uzndni

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe dolo-
zena transakéni cenou. Zisk nebo ztrdta pri prvotnim uzndni je
uzndna pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodno-
tou a transakéni cenou, dolozZitelny jinymi pozorovatelnymi trz-
nimi transakcemi stejného ndstroje nebo ocenovaci technikou,
jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.

Ndsledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je G¢tovano v aktivech a které nejsou
povazovdny za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
se pro Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych
papirt oceriovanych v redlné hodnoté proti Gétdm ndakladd
nebo vynosu.

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Ucast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty je
cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zavazkl provadi v dostateéné frek-
venci a objemu, aby prabézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé akti-
vum nebo zdvazek a mnozstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu
tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Cenné papiry - klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni
model

Obchodni model odrdzi zplsob, jakym Fond spravuje finanéni
aktiva za Gcelem vytvareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i)

pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drZeni za Gcelem
ziskdni smluvnich penéznich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni
za Ucelem ziskdni smluvnich penéznich tokld a prodeje”), nebo
pokud neni pouzitelny Zddny z bodt i) a ii), jsou finanéni aktiva
klasifikovdna jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a oce-
néna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia)
na zdkladé véech relevantnich dikazd o ¢innostech, které Fond
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovani
obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu nebo prodeji
cennych papirt se Fond primdrné zaméruje na redlnou hodnotu
a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k roz-
hodovdani. Toto portfolio neni drzeno za Gcelem drzeni k inkasu
smluvnich penéznich tokl (,Hold to collect”) ani za Géelem drzeni
k inkasu penéznich tokl a prodejem financnich aktiv (,Hold to
collect and sell”). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéz-
nich tokl pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

Dluhové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti Gétim
ndkladd nebo vynost

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ti¢ni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany

v rdmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu

s ,jinym obchodnym modelem” zafazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Majetkové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti
Gétam ndkladi nebo vynost

Finan¢ni aktiva, kterd spliuji definici vlastniho kapitdlu z pohledu
emitenta, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a dokldadaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou
Fondem povazovdany za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu

s obchodnim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté
s precenénim do zisku nebo ztraty, fddek ,zisk nebo ztrdta

z financnich operaci”.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku

a ztraty v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.
Pokud se jednd o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdrive
Gétuje o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd

a podobné vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlnd hodnota cennych papird

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Ucetnich standardd upravenych prdvem Evropské unie.
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Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhlasena

k okamziku ne pozdé&jsimu, nez je datum sestaveni Gcetni zavérky,
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispo-
zici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku souc¢asné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skutecné do-
sahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precefiovanych na
redlnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezen-
taci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou sku-
tecné realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani
Fond nepovazuje za vyznamny.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych
cennych papird a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové
aroky z cennych papird zafazenych do kategorie FVTPL jsou
vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirl G¢etni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papirt pouzivd metodu pramérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢i podilovych lista v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem

ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanove-
nou cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil

mezi prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu
transakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy”.
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(f) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky

se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo

v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti

je vykdzdno spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi

s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi opravné
polozZky pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Pro znehodnoceni Fond uplatnuje zjednoduseny pfistup a méfi
olekdvané Gvérové ztraty na dobu 12 mésicd nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori
v této cizi méné.

(g) Financni derivaty a zajistovani

Financni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy
a ménové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofi-
zovaci cené a ndsledné ocenovdny redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo

z modell diskontovanych penéznich tokd, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocenovaci modely zohledriuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet si-
tuaci na trhu pred nebo po tomto dni.

Vsechny derivdty jsou vykazovdny v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,
je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatd k obchodovani,
véetné derivatd uzavienych za G¢elem ekonomického zajisténi,
jsou soucdsti zisku nebo ztrdty z financnich operaci.

(h) Pfepocet cizi mény

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvddéné v cizich méndch jsou prepoc-
teny na ¢eské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich
poloZek jsou vykdzdny v zisku nebo ztraté z financnich operaci,
kromé néstroja vlastniho kapitdlu ocenovanych redlnou hodno-
tou vykdzanou do vlastniho kapitalu (FVOCI), kde jsou vykdzdny
spolu s jejich precenénim rovnéz ve vlastnim kapitdlu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v ceskych koru-
ndch prepoétené devizovym kurzem vyhlasenym CNB platnym
v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu.
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu akcii nebo podilovych listd,
které nespliuji definici dluhového ndstroje, vyjadienych v cizi
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méné na ¢eskou ménu ocenovanych ve FVTPL nebo ocenova-
nych ve FVOCI se vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu dluhovych cennych papir
vyjédfenych v cizi méné na ¢eskou ménu vykazovanych

ve FVTPL, v AC nebo ocerniovanych ve FVOCI se vykazuji na fadku
,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

(i) Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovdn jako investi¢ni

jednotka, pokud spliuje ndsledujici podminky:

- ziskdva finanéni prostiedky od jednoho nebo vice G¢astnikd
za Ucelem poskytovdni sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto Gcastnikam;

— zavazuje se ke svému Gcastnikovi (Gc¢astnikdim), ze jeho
obchodnim zdmérem je investovat prostredky pouze
za Ucelem realizace vynosu z kapitdlového zhodnoceni,
pfijmu z investic nebo obojiho; a

— méfi a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond spliuje definici investi¢ni
jednotky podle IFRS 10, odst.

(j) Penzijni jednotky — prostfedky Géastnikii Fondu

Fond vyddva 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné odku-
pitelné na zddost drzitele, maji stejnd prdva a jsou denomino-
vané ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatelnych vyjimek
z definice finanéniho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované
Fondem nesplnuji definici finanéniho zdvazkd podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdény na zdkladé Zddosti o odkup
Gcastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnl ode dne obdrzeni Zddosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢dastce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni prévo vratit penzijni
jednotku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vyddvdany a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pripadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitdlu

pripadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem
nevyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precefiovdny
nejméné jednou tydné za Ucelem stanoveni hodnoty fondového
kapitdlu na penzijni jednotku pro Gpis a zpétny odkup. Prijaté
zdalohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na fadku ,Ostatni
pasiva” a oceflovdny v pofizovaci cené.

(k) Vyplaty drzitelim penzijnich jednotek

Navrhované vyplaty drzitelim penzijnich jednotek jsou na roz-
vaze vykdzdany na radku ,Ostatni pasiva” a predstavuji snizeni
kapitdlovych fondd Fondu v momenté, kdyz jsou raddné schvdaleny
a nepripadaji jiz Fondu.

K vyplatdm drziteldm obvykle dochézi v pfipadé, kdyz jsou navrho-
vané vyplaty schvdlené predstavenstvem Penzijni spole¢nosti.

(1) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospoddiského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji
dani z pfijmU, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
neuctuje o odlozené dani z docasnych rozdild mezi Géetni a da-
rnovou hodnotou aktiv a pasiv.

(m) Spfiznéné strany

Spfiznénd strana je osoba nebo Gcetni jednotka, kterd je
spfiznénd s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich
podminek:
a)  Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spriznéni
s Fondem, pokud tato osoba:
(i)  ovléddd nebo spoluovladd Fond;
(i)  ma podstatny vliv na Fond; nebo
(i)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho materského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spiiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ucetnijednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, Ze vSechny matefské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(ii)  Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym
podnikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ¢i spolec-
nym podnikem &lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd
Ucetni jednotka).
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(iii) Obé Ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky tézZe treti

strany.

Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni

jednotky a druhd Gcetni jednotka je pfidruzenym podnikem

treti Gcetni jednotky.

(v)  Ucetnijednotka je planem pozitk( po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnanct Fondu, nebo Géetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, financéné pfispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(v)

(vi) Ucetnijednotka je ovldddna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.
(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci ma podstatny vliv

na Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klic¢ového vedeni Gcetni
jednotky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond
nebo pro materskou spole¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb
nebo zavazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Uétovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-

kévat, Ze budou ovlivhovat danou osobu nebo budou ovlivhovéni

danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzZelka) nebo partner osoby ve spolecné
domadcnosti; a

b) vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela
(manzelky) ¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(n) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény tcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych tcetnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gc¢tovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucéetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022 neprovedl zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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(o) Prostredky drzitelt penzijnich jednotek

V rédmci pfechodu na IFRS v oblasti finanénich ndstroja, platnym
od 1. ledna 2021, nedoslo k reklasifikaci vydanych penzijnich
jednotek z vlastniho kapitdlu do finanénich zdvazkd, protoze
tyto ndstroje nespliuji definici finanéniho zdvazku podle IAS 32,
odst. 11 véetné vyjimek uvedenych v odst. 16.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021

Uroky z dluhovych cennych papird ve FVTPL 10304 5528
Uroky z béznych G¢td a terminovanych depozit v AC 11313 1114
Celkem 21617 6 642

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2022 2021

Obdrzené dividendy — akcie 26 608 20515
Celkem 26 608 20515

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Uplata za obhospodarovani majetku -25012 -19757
Uplata za zhodnoceni majetku -1073 -38663
Celkem -26 085 -58 420

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu ¢ini 1,0 %
(2021: 1,0 %) z prmérné roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitdlu ve Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitdna jako 15 %
(2021: 15 %) podil z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
a nejvyssi pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku
Fondu vyndsobené primérnym poétem penzijnich jednotek

za obdobi.

Ndklady na audit a pravni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny
Spolecnosti.
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk/(ztréta) z operaci s dluhovymi cennymi papiry ve FVTPL -310 844 -30258
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy ve FVTPL -5309 267731
Kurzové rozdily -6728 -307
Celkem -322 881 237 166

7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

e el e [inogy] caten |

2022

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 21537 - 80 21617
Vynosy z akcii a podild 1263 4889 20456 26608
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -16527 -40775  -265579 -322881
Celkem 6273 -35886 -245043 -274 656
2021

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 6642 - - 6642
Vynosy z akcii a podild 2068 3029 15418 20515
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -519 57860 179825 237 166
Celkem 8190 60889 195243 264323

8. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodarovani placend Spoleénosti 653 318
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti -1073 -38663
Celkem -420 -38345

[ iz |

Naklady

za obhospodarovani placend Spoleénosti -25013 -19757
za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti -1073 -38663
Celkem -26 086 -58 420

Podrozvahova aktiva

3079964
3079964

2457762
2457 762

Hodnoty predané k obhospodarovani
Celkem

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Gcty u bank 38993 87759
Reverzni repo operace 60038 -
Celkem 99031 87759

Fond k 31. prosinci 2022 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ00010006563 v trzni hodnoté

58 422 tis. K¢ Pokladnic¢ni poukdzky jsou evidovdny v podro-
zvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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Analyza Gvérové kvality pohledavek za bankami k 31. prosinci
2022 a 2021 je nasledujici:

Vklady u bank Poskytnuté Celkem

bézné ucty avéry v ramci
repo obchodt

K 31. prosinci 2022

Do splatnosti, neznehodnocené

-[nizsinez A] 38993 - 38993
- Bez ratingu - 60038 60038
Celkem do splatnosti podle ratingu 38993 60038 99 031
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 38993 60038 99 031

K 31. prosinci 2021

Do splatnosti, neznehodnocené

-[nizi nez A] 87759 - 87759
Celkem do splatnosti podle ratingu 87759 - 87759
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 87 759 - 87 759

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.

Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovani
redlné hodnoty”.

10. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zadméru Fondu

tis. K& 31122022 | 31122021 |

Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL 524265 635832
Cista Géetni hodnota 524265 635832

NiZe uvedend tabulka uvddi investice do dluhovych cennych
papird k 31. prosinci 2022 a 2021 podle klasifikace a tfid:

tis. K¢ Dluhové CP Dluhové CP Dluhové CP Dluhové CP
povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI vAC

Statni dluhopisy 454 333
Statni pokladni¢ni poukdazky - - - -
Bankovni dluhopisy 69932 - - -
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2022 524 265 - - -
povinné ve FVTPL | dobrovolné ve FVTPL ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy 406 160 - - -
Statni pokladni¢ni poukazky 159719 - - -
Bankovni dluhopisy 69953 - - -
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2021 635 832 - - -
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Investice do dluhovych CP ve FVTPL

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry

Vv ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze splatky jistiny a Urok a nespliuji

SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou U¢tovdny v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Gvérové riziko a nejlépe tak vyjadruje
maximalni expozici Fondu vaéi Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.

(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim nakladd a vynosu

Akcie a podilové listy a ostatni podily uvedené v tabulce vyse jsou
v souladu s obchodnim modelem Fondu klasifikovdny ve FVTPL
portfoliu, protoze jsou Fondem drZeny k obchodovdni nebo je
Fond fidi a jejich vykonost vyhodnocuje na bdzi redlné hodnoty.
Z tohoto hlediska se Fond pfi rozhodovdni primdrné zaméruje

na informace o redlné hodnoté a tyto informace pouziva

k hodnoceni vykonnosti aktiv.

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2022

v Ucetni hodnoté 2 359 316 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 1 708 955
tis. K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

12. OSTATNI PASIVA

Vydané finanénimi institucemi - Zavazky vidi Géastnikim 3687 1801
- Kétované na jiném trhu cennych papirl 69932 69953 Dohadné Gcty pasivni 420 38345
Vydané vlddnim sektorem Celkem 35211 73978
- Kétované na burze v CR 454333 565879
Celkem 524 265 635 832

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2022
v Ucetni hodnoté 69 932 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 69 953 tis. K&)
jsou obchodovdany predevsim na trzich zemi OECD.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
VE FVTPL PORTFOLIU

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

Akcie 938268 526 010
Podilové listy 1522396 1268977
Cista Géetni hodnota 2460 664 1794 987

(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podila
realizovatelnych

Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 532934 557 748
- Kétované na burze v CR 55722 24669
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 1794109 1151207
- Kétované na burze v CR 77 899 61364
Celkem 2460 664 1794987

13. VLASTNIi KAPITAL

Fondovy vlastni kapitdl (tis. K&) 3079964 2457762
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 2297244796 1650451 664
Hodnota jednotky 1,3407 1,4891

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gc¢astnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladt) pfipadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech
véech Ucastnikd ve vztahu k tomuto U¢astnickému fondu ke dni
stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

tis. K¢

Pocet Hodnota penzijnich jednotek
penzijnich jednotek (nominalni hodnota)

Hodnota penzijnich jednotek

(emisni azio)

Zistatek k 1. lednu 2021 1298982011 1298 982 227 926
Pripsané penzijni jednotky 614724 965 614725 270282
Odepsané penzijni jednotky -263 256 312 -263 256 -117 649
Zistatek k 31. prosinci 2021 1650450 664 1650451 380559
PFipsané penzijni jednotky 1023094135 1023 094 949701
Odepsané penzijni jednotky -376 300 003 -376 300 -324 223
Zustatek k 31. prosinci 2022 2297244796 2297 245 1006 037

Vyplacené davky
Pocet smluv 4157 3133
Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K¢) 429 450 315 845

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncenych jednordzo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny
ve vice fondech dle zvolené strategie.

14. PROSTREDKY UCASTNIKU

Pfispévky G¢astnikl a zaméstnavateld 2206333 2031080
Zhodnoceni Fondu 873 631 426 682
Celkem 3079964 2457762

15. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo

o rozdéleni ztrdty ve vysi K¢ 300 742 tis. za obdobi kondici

31. prosince 2022. Zisk z predchoziho obdobi ve vysi 205 903 tis. K&
byl alokovdn do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.
16. DAN Z PRIJMU

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU prdavnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svj majetek k obhospodarfovéni Spoleénosti.

Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapitdl.
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18. FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Soucasnd ekonomickd situace je poznamendna predevsim du-
sledky valky na Ukrajing, kterd zapocala 24. Gnora 2022, véetné
souvisejicich sankci vici Rusku, narusenymi dodavatelskymi re-
tézci, energetickou krizi, nejistotou na komoditnich a financnich
trzich a v neposledni fadé negativnim trendem kli¢ovych makro-
ekonomickych ukazateld s dopadem na podnikdni, jako jsou mira
inflace, rlst Urokovych sazeb, volatilita ménovych kurzd a dalsi.

Vedeni Spole¢nosti zhodnotilo vliv sou¢asné ekonomické situace
na jeji podnikdni s ndsledujicim zdvérem:
Rok 2022 pfinesl fadu mimorddnych sokd, které se projevily ve
vyrazném ndrUstu nejistoty a volatility na finan¢nich trzich.
Hlavnim tématem bylo markantni vzedmuti inflace v souvislosti
s napadenim Ukrajiny Ruskem a s tim souvisejicim extrémnim
rdstem cen energii, pretrvavajicimi problémy s narusenymi doda-
vatelskymi fetézci a rostouci spotrebitelskou poptdvkou diky
odeznivdni pandemie nemoci covid-19. Ve snaze zvrdtit velmi ne-
priznivy inflaéni vyvoj pristoupily centrdlni banky k razantnimu
zpfisfiovdni svych ménovych politik. Ceskd ndrodni banka béhem
prvniho pololeti zvysila Urokové sazby z 3,75 % na 7,00 %.
Na této Grovni zUstala klicova Urokova sazba po zbytek roku.
Ndardst Grokovych sazeb a trznich vynost znamenal vyznamny
pokles cen dluhopisd, ktery se negativné projevil ve vykonnosti
zejména konzervativnich dluhopisovych investic. Agresivni boj
centrdlnich bank s inflaci spolu s nejistotou ohledné budouciho
geopolitického vyvoje také podstatné zvysily riziko recese
klicovych ekonomik, coz se velmi negativné odrazilo ve vyvoji
akciovych trhd. Klicové akciové indexy tak zaznamenaly vyrazné
propady svych hodnot, které mély za ndsledek pokles kurzt
jednotek penzijnich fondd zamérujicich se na akciové trhy. Pen-
zijni fondy investuji zejména do bezpecnych dluhopist s vysokou
kreditni kvalitou. Portfolio penzijnich fondd je aktivné fizeno
s ohledem na aktudlni situaci na kapitdlovych trzich.

Ekonomika v roce 2023 bude vyrazné ovlivnéna predevsim
pokracujici snahou centrdlnich bank zkrotit inflaci a vyvojem
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na geopolitické scéné. Mira nejistoty zlstane extrémné vysokd,
stejné jako pravdépodobnost recese jak u nds tak ve svété.
Mezindrodni ménovy fond olekdva rist svétové ekonomiky

v roce 2023 na Urovni 2,9 %, vyrazné pod dlouhodobym pramé-
rem 3,8 %. Globdlni inflace by pak méla zpomalit na 6,6 %,
coz je hodnota stdle markantné nad Grovnémi z obdobi pred
pandemii covid-19.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typu finan¢nich néstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v sou-
ladu s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb. o doplhkovém penzij-
nim sporeni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR”). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na
trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti.
Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace vel-
kého mnozstvi scéndrt potenciondlniho vyvoje finanénich trha.
Value at Risk je méfeno na bdzi 1 denniho intervalu drzby

a Urovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdany
a porovndvdny se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich
trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou
uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

k31.12. Pramér
v% 2022 2022
VaR trokovych néstrojd 0,01 0,04 0,13 0,13
VaR akciovych ndstroju 1,50 1,83 1,10 0,87

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném
¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazka prispévky prijaté od Géastnik,
stdtu a tretich stran ve prospéch G¢astnikd. Vlastni kapitdl
spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zdvazkd z prispévkd Géastnikd doplitkového penzijniho
sporeni/penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splat-
nost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat

o vyplatu davky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména
monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd
Gcastnikl. Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika
likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich jako stétni
pokladni¢ni poukdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkovd splatnost aktiv a zdvazkd Fondu

Do Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 99031 - - - - 99031
Dluhové cenné papiry - - 220337 303 929 - 524 265
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 2460 665 2460 665
Ostatni aktiva - - - - - -
Celkem 99031 - 220337 303 929 2460 665 3083961
Zavazky z prispévkd Uéastnikd 3687 - - - - 3687
Jin& ostatni pasiva 310 - - - - 310
Vlastni kapital - - - - 3079964 3079964
Celkem 3997 - - - 3079964 3083961
Gap 95034 - 220337 303 929 -619 299 -
Kumulativni gap 95034 95034 315371 619 299 - -

K 31. prosinci 2021

Pohleddavky za bankami 87759 - - - - 87 759
Dluhové cenné papiry 159719 - 227 131 248982 - 635832
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1794987 1794 987
Ostatni aktiva 13162 - - - - 13 162
Celkem 260 640 227 131 248 982 1794987 2531740
ZAavazky z prispévkl Uéastnikd 1801 - - - - 1801
Jind ostatni pasiva 72177 - - - - 72177
Vlastni kapital - - - - 2457762 2457762
Celkem 73978 - - - 2457762 2531740
Gap 186 662 - 227 131 248 982 - 662775 -
Kumulativni gap 186 662 186 662 413793 662775 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich néstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokq, které z téchto ndstrojd plynou.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti pfedstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikiim. Reali-
zované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvy-
znamnéjsich méndch je ndsledujici:

Devizovad pozice Fondu

e T s | i | oo | coton |

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 2769 33954 62308 - 99031
Dluhové cenné papiry - - 524265 - 524 265
Akcie, podilové listy a ostatni podily 431856 1879809 101348 47 652 2460 665
Ostatni aktiva - - - - -
Celkem 434 855 1913763 687 921 47 652 3083961
ZAavazky z prispévkl Uéastnikd - - 3687 - 3687
Jind ostatni pasiva - - 310 - 310
Vlastni kapital - - 3079964 - 3079964
Celkem - - 3083961 - 3083961
Cista devizova pozice 434 856 1913763 -2 396 040 47 652 -
K 31. prosinci 2021

Pohleddavky za bankami 173 4293 83292 - 87759
Dluhové cenné papiry - - 635832 - 635832
Akcie, podilové listy a ostatni podily 373503 1258785 149 264 13435 1794 987
Ostatni aktiva - - 13162 - 13 162
Celkem 373676 1263079 881550 13435 2531740
Z&vazky z prispévkud Géastnika - - 1801 - 1801
Jind ostatni pasiva - - 72177 - 72177
Vlastni kapital - - 2457762 - 2457762
Celkem - - 2531740 - 2531740
Cista devizova pozice 373676 1263079 -1650 190 13435 -

(d) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyvi trznich Grokovych mér v souvislosti
s finanéni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou

v dasledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohybU zvysit a vytvofit ztréty.
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NiZe uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu viéi Grokovym
rizikm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financénich aktiv
a zavazkd Fondu v Gcetnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane dfive):

tis. K¢ Bézné a méné Od1doé Od 6 do 12 Vice nez Nepenézité Celkem
nez 1 mésic mésich mésich 1 rok

31. prosince 2022

Celkem finan¢ni aktiva 83858 303929 - 196 516 - 584303
Celkem finanéni zavazky - - - - - -
Netto analyza trokové citlivosti k 31. prosinci 2022 83 858 303 929 - 196 516 - 584303
31. prosince 2021

Celkem finan¢ni aktiva 271009 101962 - 350619 - 723591
Celkem finanéni zdvazky 73978 - - - - 73978
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2021 197 031 101 962 - 350619 - 649 613

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zavazkd Fondu k 31. prosinci 2022 je uvedena nize:

(tis. K¢) Ceska Ostatni Velka Ostatni zemé Celkem
republika zemé EU Britanie mimo EU

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 454334 - 46111 - - 23820 524 265
Akcie a ostatni podily 75939 137120 1234466 1000913 - 12225 2460 665
Pohledavky za bankami 38993 - - - - - 38993
Ostatni financni aktiva 60038 - - - - - 60038
Celkem finanéni aktiva 629 304 137 120 1280577 1000 913 - 36045 3083961
Finanéni zavazky

Ostatni financni pasiva - - - - - - -
Celkem finanéni zavazky 629 304 137 120 1280577 1000913 - 36045 3083961
Netto pozice 629304 137 120 1280577 1000913 - 36045 3083961

Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu

k 31. prosinci 2021 je ndsledujici:

republika zemé EU Britanie mimo EU

Financéni aktiva

Dluhové cenné papiry 565879 - 69953 - - - 635832
Akcie a ostatni podily 69872 3408 1088 460 604 982 15280 12 986 1794987
Pohleddavky za bankami 87759 - - - - - 87 759
Ostatni financni aktiva - 13162 - - - - 13 162
Celkem finanéni aktiva 723510 16 570 1158413 604 982 15 280 12 986 2531740
Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva - 33832 - - - - -
Celkem finanéni zavazky - 33832 - - - - -
Netto pozice 723510 -17 262 1158413 604 982 15 280 12 986 2497908
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19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, ktery byl
pofizen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij
zdvazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje
pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto
riziko je tedy minimdlni.

20. FINANCNIi DERIVATY

Pouzitim finan¢nich derivatt se Fond vystavuje Gvérovému

riziku v pfipadé, Ze protistrany své zavazky z finanénich derivatd
nesplni. V takovém pripadé se maximalni Gvérové riziko rovnd
kladné redlné hodnoté financnich derivatd u této protistrany.
Pokud je redlnd hodnota finanéniho derivdtu kladnd, nese riziko
ztraty Fond; naopak, pokud je redlnd hodnota finanéniho deri-
vatu zdpornd, nese riziko ztraty (nebo Gvérové riziko) protistrana.

Finanéni derivaty drzeny Fondem se obchoduji na mimoburzov-
nim trhu.

Finan¢ni derivaty k obchodovani

Nomindlni ¢astky a kladné a zdporné redlné hodnoty nesplace-
nych obchodnich pozic derivatd Fondu k 31. prosinci 2022 a 2021
jsou uvedeny v ndsledujici tabulce. Nomindlni ¢astky predstavuji
objem nesplacenych transakci k urcitému casovému okamziku;
nepredstavuji potencidl zisku nebo ztrdty spojeny s trznim rizikem
nebo Gvérovym rizikem pri téchto transakcich.

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Nomindlni Redlnd hodnota Nomindlni Redlna hodnota
hodnota Kladna Zaporna hodnota Kladna Zaporna

Ménové kontrakty

FX Forwardy - - - 1650071 12980 -33832
Celkem - - - 1650071 12 980 -33832
Finanéni derivaty k obchodovdani celkem - - - 1650071 12 980 -33832
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21. VYKAZOVANi REALNE HODNOTY

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovdno podle Grovné
v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroven 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a za-
vazku se vyuzivaji zverfejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni
precenéni se ziskavd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.
Redlné hodnoty financnich aktiv a zavazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroveri 2: Ocenovaci techniky zaloZzené na trznich vstupech pfi-
mych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napriklad odvozené

z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocenované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, oce-
nované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni
ndstroje na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo

31. prosince 2022

Uroveii 1 Uroveii 2

ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou vsechny
vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroveii 3: Ocenovaci techniky zalozené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vSechny financéni nastroje,

u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich pfecenéni. Kategorie obsahuje
finanéni ndstroje, jejichZ precenéni vychdzi z kétovanych trznich
cen podobnych finanénich ndstrojl, které je ale nutné upravit

o vyznamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrdzeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Pribé&znd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Géetni
standardy vyzaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého
vykazovaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot,
do nichz jsou zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou,
jsou ndsledujici:

31. prosince 2021

Uroveii 3 Uroveii 2 Uroveii 3

Finanéni aktiva vykazdna v redlné hodnoté

Cenné papiry ve FVTPL - 524265 - 524 265 - 635 832 - 635832
Stétni dluhopisy - 454333 - 454333 - 406 160 - 406 160
Pokladni¢ni poukazky - - - - - 159719 - 159719
Bankovni dluhopisy - 69932 - 69932 - 69 953 - 69 953
Ostatni - - - - - - - -
Majetkové cenné papiry ve FVTPL 2460 665 - - 2460 665 1794 988 - - 1794988
Firemni akcie 938 268 - - 938 268 526010 - - 526 010
Investice do podilovych fond 1522397 - - 1522397 1268978 - - 1268978
Ostatni finanéni aktiva - - - - - 12 980 - 12 980
Ménové forwardy/swapy - - - - - 12 980 - 12 980
Celkova aktiva pribézné vykazana v realné hodnoté 2460 665 524 265 - 2984930 1794988 648 812 - 2443800
Finanéni zavazky vykdzané v realné hodnoté

Ostatni finanéni zavazky - - - - - 33832 - 33832
Ménové forwardy/swapy - - - - - 33832 - 33832
Celkové zavazky prubézné vykazané v redlné hodnoté - - - - - 33832 - 33832

158



C — ALLIANZ DYNAMICKY UCASTNICKY FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Finanéni aktiva a zavazky, které nejsou ocenény redlnou hod-
notou, ale pro které je redlna hodnota zvefejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Géetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

31. prosince 2022 31. prosince 2021
Uroven 1 Urovern2 | U Uroven 1 Urovern 2| Uroveii 3 Celkem

Redlna Redlna alnd Realna Redlna Realna Realna
hodnota hodnota hodnota | hodnota hodnota

Finanéni aktiva
Pohleddavky vici bankam - 99031 - 99031 99031 - 87759 - 87759 87 759
Finanéni aktiva celkem - 99031 - 99031 99031 - 87 759 - 87759 87 759

Finanéni zavazky
Zdavazky viéi nebank. subjektiim - 35211 - 35211 35211 - 73978 - 73978 73978
Financni zavazky celkem - 35211 - 35211 35211 - 73978 - 73978 73978

Redlné hodnoty Urovné 2 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toka.
Redlnd hodnota dluhovych ndstroj s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdany na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Grovni jejich
Gcetni hodnoty. Redlnd hodnota nekétovanych ndstrojd s pevnou
Urokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskonto-
vany béznymi Grokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje
s podobnym Uvérovym rizikem a zbyvaijici splatnosti.

22. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi
K 31. prosinci 2022 se Fond nelcastnil Zzddného soudniho sporu,
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky

Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY Ucetni zavérka sestavena dne 31.3.2023

V bfeznu 2023 doslo k uzavieni americkych bank Silicon Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Valley Bank a Signature Bank. Zdroven dochdzi k vyznamnému

poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim prevzata bankou USB)  Jméno a podpis: Osoba odpovednd za Gletnictvi
a Deutsche Bank. Spole¢nost situaci a vyvoj na finanénich trzich Ing. Dusan Quis Ing. Anna Svehlova
monitoruje, nicéné je v aktudlni situaci obtizné posoudit celkovy — i @/

vliva mozné dopady téchto uddlosti. Spolecnost dospéla k zd- e - Mm

véru, ze vySe popsané skutecnosti nepredstavuji systémové riziko

pro Spolec¢nost ani spravované fondy, nezpochybnuji predpoklad

nepretrzitého trvdani a tyto uddlosti nemaji vyznamny dopad na

predklddanou G&etni zavérku. Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Venelin Yanakiev Ing. Anna Svehlovd

Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy zddné dalsi vyznamné

ndsledné uddlosti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Ucetni \() m&ak
zavérky Fondu k 31. prosinci 2022. Q/\)
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Kontakty

GENERALNI REDITELSTVI

Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Tel.: 241 170 000 Fax: 242 455 555
e-mail: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Kontaktni centrum: 241 170 000
Datovd schranka: knpcgv2
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REGIONALNi REDITELSTVi

Regiondlni feditelstvi Praha a stfedni Cechy
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Regiondlni feditelstvi Jihozapadni Cechy
Plovarni 478/1, 301 00 Plzen

Regionalni reditelstvi Usti nad Labem
Spitdlské namésti 3517, 400 01 Usti nad Labem

Regiondlni feditelstvi Severovychodni Cechy
U Koruny 1742/16, 500 02 Hradec Krdlové

Regionalni pobocka Liberec
Palachova 1404, 460 01 Liberec 3

Regionalni reditelstvi Brno I, Il
Cechyniskd 23, 602 00 Brno

Regionalni reditelstvi Ostrava
28. fijna 1623/135, 702 00 Ostrava

Regiondalni reditelstvi Olomouc
Jeremenkova 40B, 772 00 Olomouc



