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Komentar k vyvoji unit linked fond(

Listopad 2006

Prodejni kurz

Dluhopisové fondy

Listopadova data pro ceskou ekonomiku ukazuji na zpomaleni ristu HDP
doprovazené nizkou inflaci. Tyto faktory oddaluji Gvahy o zvy3eni
referenénich sazeb CNB na prvni ¢tvrtleti pristiho roku. Diky tomu vzrostl
zajem investorld o dluhopisy na delSim konci vynosové kfivky. Zvysena
poptavka po téchto instrumentech se odrazila na pozitivni vykonnosti

dluhopisového fondu za mésic listopad.
Akciové, smisené a FIX fondy

V uplynulém mésici evropské akciové trhy mirné oslabily. U smiSenych fondd
byl pokles kompenzovan dluhopisy, které byly podporfeny rlistem na
americkych trzich. Vynosové kfivka evropskych dluhopisti je nyni témér
plocha, pfipadny inverzni tvar by mohl indikovat zpomaleni vykonnosti
evropského hospodarstvi, které by s pfipadnym uvolnénim ménové politiky
poskytlo dluhopisiim dal3i podporu. Z pohledu jednotlivych fond( se napliuje
predpoklad o pokracujicim posilovanim koruny, které zlepSuje vykonnost FIX
fondd zajisténych proti ménovému riziku.

(30/11/2006)

ADF: 108,1469

ASF: 105,3715

AAF: 116,7002

ASF FIX: 101,7380

AAF FIX: 103,5543

CZK/EUR: 27,97

CZK/USD: 21,186

2T Repo: 2,50%
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Vyvoj ceny a vynosu statniho dluhopisu splatného v roce 2010 (v %):
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Viyvoj akciového indexu DJ EuroStoxx 50-benchmark pro AAF:
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Vyvoj CZK/EUR- kurz CZK ovliviiuje vykonnost AAF a ASF:

kurz
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Viyvoj Bloomberg Rentindexu — benchmark pro ASF:

cenovy index

Bloomberg rent-index - investicni horizont 7 let
(1.11. - 30.11. 2006)
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SloZeni podkladového aktiva AAF (10 nejvétSich pozic)*:

ALLIANZ SE-REC

DEUTSCHE BANK AG -REG
ENISPA

EMP PARIBAS
ING GROEP NV-CVA

UNICREDITOITALIANOSPA 3,14%
S0OCIETE GENERALE

Kumulativni vysledky:

od zalozeni
Allianz dluhopisovy fond 0.47% -0.44% 0.12% 0.84% 8.15%

Allianz smiZen fond

Allianz akciovy fond -1.91% 4.04% 5.39% 12.24% 16.70%

Allianzsmiseny fond (Fix __ 059%| __178%| _ 375%| | 1.74%

Allianz akciovy fond (Fix) -0.82% 4.04% 7.60% 3.55%

Viysledky za kalendarni rok:

(8 mésict) (12 meésicd) (12 mésicd) (12 mésicld) (11 mésicl)
Allianz dluhopisovy fond 1.63% 0.76% 3.60% 1.21% 0.72%

Allianz smiseny fond 2.92% 4.73% -1.59% -0.03% -0.63%

Allianz akeiov§ fond

Allianz smiseny fond (Fix, od 7.3.06) 1.74%
Allianz akciovy fond (Fix, od 7.3.06)

Pouzité informace jsou povaZzovany za spolehlivé a slouZi nasim klientim jako pomocny nastroj pri
rozhodovani vramci vlastni investicni strategie. Allianz pojiStovna, a.s. neruci za spravnost a Gplnost
uvedenych informaci. V dokumentu jsou pouZity analyzy oddéleni investic Allianz, a.s. a informace Ceské
spofitelny a.s., CSOB a.s., Ceské narodni banky a Ceského statistického GFadu.
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