Allianz ()

Komentar k vyvoji unit linked fond(

Srpen 2006

Prodejni kurz

(31/8/2006)
ADF: 108,624
ASF:  104,0945
AAF: 112,17

ASFFIX: 99,9619
AAF FIX: 99,5299

CZK/EUR: 28,215
CZK/USD: 21,955
2T Repo:  2,25%

Ceska republika

Ceské dluhopisové trhy zlistaly do znaéné miry nete¢né vG&i nejasné
politické situaci zapficnéné volebnim patem a kopirovaly rést cen na
okolnich trzich. Domaci ména vsrpnu rovnéz posilila k rekordni
arovni 28,0 CZK/EUR a prekonala vykony ostatnich stfedoevropskych
mén, které spiSe stagnovaly nebo oslabovaly.

Eurozona

Evropské dluhopisové trhy zazily jeden znejvyraznéjSich rlstl
letosniho roku. ZaslouZili se o to pozitivni Gdaje o némecké inflaci a
velmi pesimistické hodnoty index(, které odrazi ocekavany vyvoj
némecké ekonomiky. ECB pocatkem srpna zvysila hlavni referencni
sazbu na 3%. Analytici oCekavaji, Ze ECB pfistoupi pri tlumeni inflace
jesté k dvéma zvySenim Grokovych sazeb pfed koncem roku.

Akciové trhy reagovaly kladné na vyvoj vzamofi, kde
makroekonomicka data naznaCuji pokracujici oZiveni. DalSimi
pozitivnimi impulsy byl pokles cen ropy a doposud minimalni skody
spojené s hurikany.
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Vyvoj ceny a vynosu statniho dluhopisu splatného v roce 2010 (v %):

Vyvoj ceny a vynosu st. dluhopisu 6,4/10
(1.8. - 31.8. 2006)
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Vyvoj akciového indexu DJ EuroStoxx 50-benchmark pro AAF:

Akciovy index DJ EuroStoxx 50
(1.8. - 31.8. 2006)
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Vyvoj CZK/EUR- kurz CZK ovliviiuje vykonnost AAF a ASF:

EUR / CZK
(1.8. - 31.8. 2006)
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Viyvoj Bloomberg Rentindexu — benchmarku pro ASF:

Bloomberg rent-index - investicni horizont 7 let
(1.8. - 31.8. 2006)
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SloZeni podkladového aktiva AAF (10 nejvétsich pozic):

TOTALSA
ING GROEP NV-CVA
ALLIANZ AG-REG

DEUTSCHE BANK AG -REG
UNICREDITO ITALIANOSPA

BNP PARIBAS
MITTALSTEEL CO NV

Kumulativni vysledky:

1 mesic 3 mesice 6 mesicl od zalozeni
Allianz dluhopisovy fond 0.60% 0.57% 0.35% -0.37% 8.62%

Allianz smiseny fond 0.25% 0.68% -1.03% -2.99% 4.09%

Allianz akciovy fond 1.61% 1.30% -0.88% 14.17% 12.17%

Allianz smigeny fond (Fix) 0.94% 194% | | -0.04%

Allianz akciovy fond (Fix) 2.38% 3.42% -0.47%

Vysledky za kalendarni rok:

(8 mésictl) (12 mésich) (12 mésicd) (12 mésicd) (8 mésich)
Allianz dluhopisovy fond 1.63% 0.76% 3.60% 1.21% 1.16%

Allianz smiSeny fond 2.92% 4.73% -1.59% -0.03% -1.84%

Allianz akciovy fond -24.80% 17.60% 3.43% 17.10% 4.71%

Allianz smiseny fond (Fix, od 7.3.06) -0.04%
Allianz akciovy fond (Fix, od 7.3.06)

Pouzité informace jsou povaZzovany za spolehlivé a slouZi nasim klientim jako pomocny nastroj pri
rozhodovani vramci vlastni investicni strategie. Allianz pojiStovna, a.s. neruci za spravnost a Gplnost
uvedenych informaci. V dokumentu jsou pouZity analyzy oddéleni investic Allianz, a.s. a informace Ceské
spofitelny a.s., CSOB a.s., Ceské narodni banky, Raiffeisenbank a.s. a Ceského statistického Gfadu.
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