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Komentar k vyvoji unit linked fond(

Cervenec 2006

Prodejni kurz

(31/7/2006)

ADF:  107,9746
ASF: 103,8335
AAF: 110,3912
ASF FIX: 99,0264
AAFFIX: 97,2153

CZK/EUR: 28,530
CZK/USD: 22,348
2T Repo: 2,25 %

m  Ceskarepublika

Bankovni rada v ervenci zvysila v souladu s o¢ekavanimi Grokové sazby o 25
bps. Vzhledem k tomu, Ze Slo o predpokladany krok centralni banky, nebyla
reakce dluhopisovych trhd nikterak dramaticka. Pokles cen tlumily predevsim
tésny pomér hlast a nasledny komentar. Pfi ném guvernér Tiima naznacil dalsi
rlst arokovych mér, pricemz ale zd(raznil, Ze nacasovani a rozsah z(stavaji
nejisté.

Koruna béhem cervence téZila ze zlepSujiciho se sentimentu v regionu,
oCekavaného rlstu domacich Grokovych sazeb a prerueni rdstu Grokovych
sazeb ve Spojenych statech. Zacatkem mésice se kurz pohyboval kolem 28,50
CZK/EUR, v druhé poloviné se pak priblizil k hladiné 28,40 CZK/EUR.

] Eurozona

Cervenec byl pro evropské akciové i dluhopisové trhy pfiznivy. Do cen
dluhopist byl promitnut ocekavany rist sazeb ECB, a proto se trhy zamérovaly
na informace ze zamofri, odkud pfichazely nepfilis pfiznivé makroekonomické
zpravy. Ty, spolu spreruSenim zvySovani Grokovych sazeb FEDu, poskytly
podporu evropskym dluhovym instrumentdm.

Rovnéz evropské akciové trhy prekonaly v rlistu americké. D) Eurostxx vzrostl o
vice jak 2,2 %, FTSE 100 pak o 3,5 %. Kratkodoby vyhled pro evropské akcie
zlstava optimisticky.
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Vyvoj ceny a vynosu statniho dluhopisu splatného v roce 2010 (v %):

Vyvoj ceny a vynosu st. dluhopisu 6,4/10
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Viyvoj akciového indexu DJ EuroStoxx 50-benchmark pro AAF:

Akciovy index DJ EuroStoxx 50
(1.7. - 31.7. 2006)
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Vyvoj CZK/EUR- kurz CZK ovliviiuje vykonnost AAF a ASF:

EUR / CZK
(1.7. - 31.7. 2006)
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Viyvoj Bloomberg Rentindexu — benchmarku pro ASF:

Bloomberg rent-index - investicni horizont 7 let
(1.7. - 31.7. 2006)
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SloZeni podkladového aktiva AAF (10 nejvétsich pozic):

ING GROEP NV-CVA

'ALLIANZ AG-REG
SANOFI-AVENTIS

DEUTSCHE BANK AG -REG
UNICREDITO ITALIANOSPA

BNP PARIBAS
'SAP AG

Kumulativni vysledky:

1 mésik 3 mésice 6 mésicd 1 rok od zaloZeni

Alian: dubopisoryford

Allianz smiseny fond 1.85% -1.55% -5.44% 3.83%

Allianz akeiovy fond
Allianz smigeny fond ( Fix) 1.67% 0.12%
Allianz akeiovy fond { Fix) 3.35% 2.87% -2.78%

Vysledky za kalendarni rok:

2002 2003 2004 2005 2006
(Eméskl) (12 méskl) (12mésicd) (12 mésicl) (7 mésich)

Allians dlluhopisovy fond | iesx 076w 3sox|  121%] __o0sex

Allianz smiseny fond 2.92% 4.73% -1.58% -0.03% -2.08%

Allans akcio fond 17. m

Allianz smiseny fond ( Fix, od 7.3.06)
Allianz akeiovy fond ( Fix, od 7.3.06) .2.78%

Pouzité informace jsou povazovany za spolehlivé a slouzi nasim klientdm jako pomocny nastroj pfi
rozhodovani vramci vlastni investicni strategie. Allianz pojiStovna, a.s. neruci za spravnost a Gplnost
uvedenych informaci. V dokumentu jsou pouZity analjzy oddéleni investic Allianz, a.s. a informace Ceské
spofitelny a.s., CSOB a.s., Ceské narodni banky, Raiffeisenbank a.s. a Ceského statistického GFadu.
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