Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Duben 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Dluhopistim se v dubnu pfilis nedafilo. Nepfizniva situace na evropskych trzich dostala pod tlak dluhopisy na celé délce vyno-
sové kfivky. Vliv na ceny dlohopiséi mélo i rozhodovéni o nastaveni referenénich Grokovych sazeb CNB. Makroekonomické
data v zavéru mésice potvrdila rostouci inflaci (méfeno CPI) a ekonomické indikatory (trzby, nezameéstnanost, obchodni
bilance) poskytuji Bankovni radé dalsi déivod pro zvy3eni sazeb v nejblizSich mésicich. Vzhledem k vyjadfenim CNB, Ize
predpokladat, Ze soucasny pokles cen dluhopist je projevem pravé zminovaného zvyseni sazeb.

Domaci ména v dubnu oslabovala navzdory ziskéim ostatnich stfedoevropskych mén. Z toho Ize odvozovat, Ze koruna slouZi
jako ména k financovani investic do ostatnich, vySe Grocenych, aktiv v regionu.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu Vjvoj ceny podilové jednotky
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ManaZer fondu vyznamné sniZil pozici dluhopist s kratsi dobou

splatnosti a nakupem pokladnicnich poukazek a kumulovanim e
hotovosti fidi portfolio v souladu s oc¢ekavanym réstem Groko- ol
vych sazeb pro kratsi doby splatnosti.
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Cena k 30. 4. 2007 108,60

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zaloZeni

-0,15% 0,46 % 0,89% 1,99% 8,60%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (4 mésice)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,35%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Duben 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské dluhopisové trhy v dubnu nezaznamenaly pfilis dlivod( k optimismu. Rist inflace, apreciace eura a ménové politika
ECB zpUsobily rdst vynosti v eurozoné. OZiveni by mohl v 1&té prinést zmirnéni politiky zvySovani sazeb ze strany ECB, pfesto
je nutné vzit do Gvahy zrychlujici ekonomiku a inflaci, které budou na dluhopisy plsobit negativné.

Akciové trhy v dubnu nebyly v globalnim méFitku vyznamné ovlivnény Zadnou udalosti, indexy pokracovaly v mirném rdstu
-DJ 505,74 %, D) Eurostoxx 5,05% a DAX 7,11 %.

Komentar k Allianz smisenému fondu Vjvoj ceny podilové jednotky

115

Portfolio manaZer fondu zredukoval pozice v energetickém prd-

myslu a sluzbach prodejem akcii spolecnosti Total a RWE. Dale 1o
doslo k rebalancovani expozice ve finacnim sektoru prodejem
titulu Deutsche Bank ve prospéch ABN Amro, jejiZ akcie rostly po i

oznameni faze s Barclays Bank. Zcela novou investicii je nakup
cennych papirll némecké spolecnosti Software AG s vysokym

100

rlstovym potencidlem. Dluhopisova slozka profitovala v pro- o
stfedi rostoucich vynos( ze sniZzeni durace na evropské dluhopi-
sové kfivce a z pozice v hypotecnich listech. Depreciace koruny e o S S SO

pripéla pozitivné k vykonnosti ASF.
Cena k 30. 4. 2007 108,60

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zaloZeni

1,49% 2,18% 2,48% 2,97 % 8,60%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (4 mésice)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% 4,23%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Duben 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské dluhopisové trhy v dubnu nezaznamenaly pfilis dlivod( k optimismu. Rist inflace, apreciace eura a ménové politika
ECB zpUsobily rdst vynost v eurozéné. OZiveni by mohl v 1été prinést odklon od politiky zvySovani sazeb ze strany ECB, pfesto
je nutné vzit do Gvahy zrychlujici ekonomiku a inflaci, které budou na dluhopisy plsobit negativné.

Akciové trhy v dubnu nebyly v globalnim méFitku vyznamné ovlivnény Zadnou udalosti, indexy pokracovaly v mirném rdstu
-DJ 505,74 %, D) Eurostoxx 5,05% a DAX 7,11 %.

Komentar k Allianz smisenému fondu FIX Vjvoj ceny podilové jednotky

110

Portfolio manaZer fondu zredukoval pozice v energetickém prd-
myslu a sluzbach prodejem akcii spolecnosti Total a RWE. Dale
doslo k rebalancovani expozice ve finacnim sektoru prodejem
titulu Deutsche Bank ve prospéch ABN Amro, jejiZ akcie rostly po
oznameni faze s Barclays Bank. Zcela novou investicii je nakup
cennych papirll némecké spolecnosti Software AG s vysokym

105

100

rlstovym potencidlem. Dluhopisova sloZka profitovala v prostre- o
di rostoucich vynos( ze sniZeni durace na evropské dluhopisové
kfivce a z pozice v hypotecnich listech. %
111.06 V.06 VIL06 1X.06 X1.06 1.07 .07

Cena k 30. 4. 2007 104,08

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007
(9 mésict) (4 mésice)
1,62% 2,42%
Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice od zalozeni

1,16% 2,38% 2,91% 4,97% 4,08%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond

Mésicni zprava — Duben 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Akciové trhy v dubnu nebyly v globalnim méfitku vyznamné ovlivnény Zadnou udalosti, indexy pokracovaly v mirném rdstu
-DJInd. Av. 5,74 %, D] Eurostoxx 5,05% a DAX 7,11 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu Vijwoj ceny podilové jednothy

Portfolio manazer fondu zredukoval pozice v energetickém pr- 0
myslu a sluzbach prodejem akcii spolecnosti Total a RWE. Dale o
doslo k rebalancovani expozice ve finacnim sektoru prodejem
titulu Deutsche Bank ve prospéch ABN Amro, jejiz akcie rostly po
oznameni f(ze s Barclays Bank. Zcela novou investicii je nakup
cennych papirG némecké spolecnosti Software AG s vysokym %
rstovym potencidlem. Depreciace koruny pfipéla pozitivné w
k vykonnosti AAF.
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ALLIANZ SE-REG 4'36 Y% V02 X102 V03  XL03 V.04  XL04 VOS5  X.05 V.06  X.06
BNP PARIBAS 3.54%

ING GROEP NV-CVA 3.48%

AXA 3.42%

E.ONAG 3,40%

TELEFONICA S.A. 3,19%

SOCIETE GENERALE 2,97%

VINCIS.A. 2,93%

UNICREDITO ITALIANOSPA  2,84%

CRH PLC 2,64% 131,99

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

5,72% 6,82% 10,94% 11,97% 31,99%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

v _2_o0

v +_ o v _2_o0 v 2 _o v 2 o0

(8 mésict) (12 mésicu) (12 mésicu) (12 mésicu) (12 mésict) (4 mésice)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % 11,15%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond FIX

Mésicni zprava — Duben 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Akciové trhy v dubnu nebyly v globalnim méFitku vyznamné ovlivnény Zadnou udalosti, indexy pokracovaly v mirném rdstu
- DJInd. Av. 5,74 %, D) Eurostoxx 5,05 % a DAX 7,11 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V§voj ceny podilové jednotky

120

Portfolio manazer fondu zredukoval pozice v energetickém prd-
myslu a sluzbach prodejem akcii spolecnosti Total a RWE. Déle s
doslo k rebalancovani expozice ve finatnim sektoru prodejem
titulu Deutsche Bank ve prospéch ABN Amro, jejiz akcie rostly po
oznameni faze s Barclays Bank. Zcela novou investicii je nakup 105
cennych papirli némecké spolecnosti Software AG s vysokym
rlistovym potencialem.
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ALLIANZ SE-REG 4,36%

BNP PARIBAS 3,54%

ING GROEP NV-CVA 3,48%

AXA 3,42%

E.ON AG 3,40% 115,71
TELEFONICAS.A. 3,19%

SOCIETE GENERALE 2,97% Vysledky za kalendarni rok

VINCI S.A. 2,93% 2006 2007
UNICREDITO ITALIANOSPA 2,84% (9 mésict) (4 mésice)
CRH PLC 2,64% 6,13% 9,03%

Kumulativni vysledky

6 mésict od zaloZeni

5,34% 6,93% 10,82% 15,61 15,71%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



