Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Cerven 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Cerven pfinesl pro dluhopisy Fadu negativnich zprav. Pokracujici ekonomicky rist (6,1 % mezirocné za 1. kvartal) a inflace
taZena deregulacemi cen a ropou posunuly vynosy vy3e ve srovnani s uplynulym mésicem. RovnéZ koruna, ktera oslabila
z titulu otevirani carry trades, zdraZuje exporty a tlaci na kratky konec vynosové krivky.

Viyhled na dluhopisy pro pfisti mésic ponechavame nepfiznivy, ve druhé poloviné roku Ize ale pfedpokladat vy3si zajem
investor( o kvalitni pevné Grocené instrumenty z diivodu rostouci averze k riziku na globalnich trzich.
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Novou akvizici v portfoliu je statni dluhopis CZGB 3.55/12 nakou-
peny v primarni aukci Ministerstva financi CR. Celkova strategie iy
fondu se neméni, cilem je nadale nastavit portfolio na nizZsi nez w2l
trzni duraci a zajistit tak rGst hodnoty portfolia i za situace ros-
toucich trznich vynos.

104 4

102 4

100 4

98 T T T T T T T T T T
V.02 X102 V.03 XI.03 V.04 XL.04 V.05 XL05 V.06 X.06 V.07

Cena k 30. 6. 2007 108,40

Kumulativni vysledky

3 mésice e od zalozeni

0,04 % -0,34% 0,16% -0,24% 8,40%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésici) (6 mésict)
1,63 % 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,16%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Cerven 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové indexy nezaznamenaly vyraznéjsi trend, némecky DAX ziskal 1,5 % mezimésicné, zatimco DJ Eurostoxx

00,5 % oslabil. Ve Spojenych statech se do obtizi dostaly hedgové fondy investuijici do kreditn¢h derivat(i vazanych na hypo-

e _er .

tord drzet kreditni riziko nahrala vladnim dluhopistim, které predstavuji bezpecnou alternativu. Vyraznému ristu vladnich
dluhopisti zatim brani zvySovani sazeb ECB a zrychlujici inflace.

Komentar k Allianz smiSenému fondu V§voj ceny podilové jednotky
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Akciové instrumenty v €ervnu vyrazné prispély k ristu hodnoty

Allianz smiSeného fondu. Z hlediska sektort se v portfoliu zvét- 10
Silo zastoupent tradicnich strojirenskych a energetickych firem
- Siemens a E.ON. Dale se zvysil podil poskytovatell financnich e

sluZeb, nejvétsi pozici predstavuje Allianz SE s mezimési¢nim
rlistem pres 2,5 %.
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Solidni vykon akciové sloZky byl v ¢ervnu tlumen poklesem dlu- s
hopisovych trha, které absorbovaly Gdaje o rostouci evropské
ekonomice a o inflaci. R

V.02 X1.02 V.03 X1.03 V.04 XI1.04 V.05 X1.05 V.06 XI1.06 V.07

Cena k 30. 6. 2007 108,94

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zaloZeni

-0,15% 1,81% 4,56 % 6,97 % 8,94%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (6 mésict)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% 4,56 %

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Cerven 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové indexy nezaznamenaly vyraznéjsi trend, némecky DAX ziskal 1,5 % mezimésicné, zatimco DJ Eurostoxx
00,5 % oslabil. Ve Spojenych statech se do obtiZi dostaly hedgové fondy investujici do kreditn¢h derivatl vazanych na hypo-
tecni trh. To zpUsobilo pFecenéni rizik a odstartovalo vyprodeje na trzich s podnikovymi dluhopisy. Neochota investor( drzet
kreditni riziko nahrala vladnim dluhopistim, které pfedstavuji bezpecnou alternativu. Vyraznému rlistu vliadnich dluhopist

zatim brani zvySovani sazeb ECB a zrychlujici inflace.

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX V§jvoj ceny podilové jednotky
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Akciové instrumenty v Cervnu vyrazné prispély k rdstu hodnoty
Allianz smiSeného fondu FIX. Z hlediska sektor(l se v portfoliu
zvétsilo zastoupeni tradicnich strojirenskych a energetickych
firem - Siemens a E.ON. Dale se zvysil podil poskytovatel( financ-
nich sluZeb, nejvétsi pozici predstavuje Allianz SE s mezimésic-
nim rdstem pres 2,5 %.
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Solidni vykon akciové slozky byl v cervnu tlumen poklesem dlu- %
hopisovych trht, které absorbovaly (daje o rostouci evropské
ekonomice a o inflaci. %
11.06 V.06 VI1.06 1X.06 X1.06 1.07 .07 V.07

Cena k 30. 6. 2007 102,70

Vysledky za kalendarni rok
2006 2007

(9 mésict) (6 mésict)
1,62% 1,06%

Kumulativni vysledky

od zalozeni

-1,14% -0,18% 1,06% 5,43% 2,70%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo Gdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztréatu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond

Mésicni zprava — Cerven 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové indexy nezaznamenaly vyraznéjsi trend, némecky DAX ziskal 1,5 % mezimési¢né, zatimco DJ Eurostoxx
00,5 % oslabil. Makroekonomicky zaklad zGstava nadale pfiznivy, na druhou stranu mirné klesly indikatory odrazejici oceka-
vani ekonomickych subjektti (napf. némecky IFO).

Komentar k Allianz akciovému fondu V§voj ceny podilové jednotky
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Akciové instrumenty v Cervnu vyrazné prispély k rlstu hodnoty
Allianz akciového fondu. Z hlediska sektor( se v portfoliu zvét-
Silo zastoupeni tradicnich strojirenskych a energetickych firem
- Siemens a E.ON. Dale se zvysil podil poskytovatell financnich
sluZeb, nejvétsi pozici predstavuje Allianz SE s mezimésicnim
rlstem pres 2,5 %.
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ALLIANZ SE-REG 4,40% d

SIEMENS AG-REG 4,02%
BNP PARIBAS 3,73%

E.ON AG 3,52%

ING GROEP NV-CVA 3,06%

CRHPLC 2,82%

TELEFONICA S.A. 2,74%

SOCIETE GENERALE 2,71%

UNICREDITO ITALIANOSPA  2,56%

TOTALSA 2,50% Cenak 30.6.2007 135,67

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésicd od zaloZeni

-0,78% 8,67% 14,25% 27,45% 35,67%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésicd) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésici) (6mésict)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % 14,25%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tidaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosi. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo 3kody.



Allianz akciovy fond FIX

Mésicni zprava — Cerven 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové indexy nezaznamenaly vyraznéjsi trend, némecky DAX ziskal 1,5 % mezimésicné, zatimco D) Eurostoxx
00,5 % oslabil. Makroekonomicky zaklad z{istava nadale pfiznivy, na druhou stranu mirné klesly indikatory odrazejici oceka-
vani ekonomickych subjektt (napr. némecky IFO).

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V§voj ceny podilové jednotky
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Akciové instrumenty v Cervnu vyrazné prispély k rdistu hodnoty

Allianz akciového fondu FIX. Z hlediska zastoupeni sektorll se 115
v portfoliu zvétsil podil firem zastupujici tradicni strojirensky
a energeticky prdimysl - Siemens a E.ON. Dale se zvysil podil
poskytovatel financnich sluzeb, nejvétsi pozici predstavuje 1051
Allianz SE s mezimési¢nim rlistem pres 2,5 %.
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ALLIANZ SE-REG 4,40%
SIEMENS AG-REG 4,02%

BNP PARIBAS 3,73%

E.ONAG 3,52%

ING GROEP NV-CVA 3,06% 117,05

CRH PLC 2,82%

TELEFONICAS.A. 2,74% Vysledky za kalendarni rok

SOCIETE GENERALE 2,711% 2006 2007
UNICREDITO ITALIANOSPA  2,56% (9 mésici) (6 mésict)
TOTALSA 2,50% 6,13% 10,29%

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésica od zaloZeni

-1,75% 6,56% 10,29% 24,43 % 17,05%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



