Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Cervenec 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Ve srovnani s cervnem se situace na dluhopisovych trzich prili§ nezménila. Celosvétové pokracuje rist averze k riziku - inves-
tofi poZaduji po udalostech na americkém hypotecnim trhu vyssi vynos za podstoupené riziko a zbavuiji se rizikovych aktiv.
Domaci trh neni timto vyvojem prozatim pfilis ovlivnén, vétsi Glohu hraly aktudlni Gdaje o stavu hospodarstvi, které potvrzuji
zrychleni inflace, co je zprava pro dluhopisy obecné nepfizniva. Nové impulsy nepfineslo ani zasedani Bankovni rady CNB,

ktera pristoupila k ocekadvanému zvy3eni sazeb o 25 bps.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu

Vyvoj ceny podilové jednotky
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V cCervenci byla redukovana pozice statniho dluhopisu
CZGB 2.3/08 s cilem prechodné sniZit duraci a postup- 108

né do portfolia ziskat vy3si vynos do splatnosti nakupem
stfednédobych dluhopist.
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Cenak31.7.2007

Kumulativni vysledky

3 mésice ési od zaloZeni

-0,58% -0,76% -0,30% -0,19% 1,77%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (7 mésict)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% -0,42%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, které by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Cervenec 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Problémy na americkém nemovitostnim trhu se v Cervenci prelily pfes ocean, kdyZ se rozsifily zpravy, Ze do instrumentdl
krytych vynosy americkych hypoték investovaly i instituce v Evropé a Japonsku. To zpUsobilo v zavéru mésice masivni prodeje
na akciovych trzich - mezimési¢né némecky DAX oslabil o — 4,85 %, D) Eurostoxx korigoval o — 3,49 %, nezabranila tomu ani
historicky nejvyssi hodnota némeckého indexu 8151.57.

Ve stfednédobém horizontu zdstava vyhled na akciové trhy priznivy, ekonomika je v dobré kondici, ale ktratkodobé se trhy
nevyhnou zvysené volatilité. Dluhopisové trhy minuly mésic oslabily - d@ivodem je nejistota ohledné ménové politiky ECB,
rostouci inflace a napjaté atmosféra na trzich korporatnich dluhopisd.

Komentar k Allianz smisenému fondu V§voj ceny podilové jednotky

. z ~ o v - . -, 115
Akciova slozka profitovala z rdistu némeckych akciovych

trh@, z pohledu jednotlivych tituld si vedly velmi dobre 1o
zejména E.ON a Siemens. U druhého titulu byl navysen
podil na portfoliu v reakci na vyborné Ctvrtletni vysledky. e

Mezi nové akvizice patfi Daimler Chrysler, kde se oceka-
va rdst ceny po vyclenéni americkych aktivit holdingu.

100

SniZeny byly pozice ve finacnich institucich Axa a ABN o
Amro. VSechny dlleZité dluhopisové trhy v Cervenci ztra-
tily po sérii makroekonomickych ukazatel potvrzujicich %
V.02 X1.02 V.03 X1.03 V.04 XI1.04 V.05 XI1.05 V.06 X1.06 V.07

rist evropské ekonomiky. Dluhopisova sloZka spolu nega-
tivné ovlivnily vykonnost fondu.

Cenak31.7.2007 108,50

Kumulativni vysledky

3 mésice ési od zaloZeni

-0,40% -0,09% 2,09% 4,50% 8,50%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (7 mésict)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% 4,13%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, které by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Cervenec 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Problémy na americkém nemovitostnim trhu se v Cervenci prelily pres ocean, kdyz se rozsifily zpravy, Ze do instrumentt
krytych vynosy americkych hypoték investovaly i instituce v Evropé a Japonsku. To zpQsobilo v zavéru mésice masivni prodeje
na akciovych trzich - mezimésicné némecky DAX oslabil o — 4,85 %, D) Eurostoxx korigoval o — 3,49 %, nezabranila tomu ani
historicky nejvyssi hodnota némeckého indexu 8151.57.

Ve stfednédobém horizontu zlstava vyhled na akciové trhy pfiznivy, ekonomika je v dobré kondici, ale ktratkodobé se trhy
nevyhnou zvysené volatilité. Dluhopisové trhy minuly mésic oslabily - dGivodem je nejistota ohledné ménové politiky ECB,
rostouci inflace a napjata atmosféra na trzich korporatnich dluhopist.

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX V§voj ceny podilové jednotky

110

Akciova slozka profitovala z rlstu némeckych akciovych trhd,
z pohledu jednotlivych tituld si vedly velmi dobfe zejména
E.ON a Siemens. U druhého titulu byl navySen podil na portfoliu
v reakci na vyborné ctvrtletni vysledky. Mezi nové akvizice patfi

105

Daimler Chrysler, kde se ocekava rist ceny po vyclenéni americ- 100
kych aktivit holdingu. SniZeny byly pozice ve finacnich institucich
Axa a ABN Amro. VSechny dtleZité dluhopisové trhy v ¢ervenci o

ztratily po sérii makroekonomickych ukazatel potvrzujicich rdst

evropské ekonomiky. Dluhopisova slozka spolu negativné ovliv- "
nily vykonnost fondu, naopak posilujici koruna prispéla k rlstu oS VS  VMOS  X06 X6 M7 WOT VT WO
hodnoty fondu.

Cenak31.7.2007 103,27

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007
(9 mésict) (7 mésict)
1,62% 1,62%
Kumulativni vysledky

3 mésice é od zaloZeni

0,55% -0,78 % 1,58% 4,28% 3,27%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond

Mésicni zprava — Cervenec 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Problémy na americkém nemovitostnim trhu se v ¢ervenci prelily pres ocean kdyz se rozsifily zpravy, Ze do instrumentd kry-
tych vynosy americkych hypoték investovaly i instituce v Evropé a Japonsku. To zpUisobilo v zavéru mésice masivni prodeje
na akciovych trzich -mezimésicné némecky DAX oslabil o — 4,85 %, DJ Eurostoxx korigoval o — 3,49 %, nezabranila tomu ani
historicky nejvyssi hodnota némeckého indexu 8151.57. Ve stfednédobém horizontu zGstava vyhled na akciové trhy pfizni-
vy, ekonomika je v dobré kondici, ale ktratkodobé se trhy nevyhnou zvysené volatilité.

Akciova slozka profitovala z rdstu némeckych akciovych trhd, 0
z pohledu jednotlivych titulG si vedly velmi dobre zejména E.ON 1
a Siemens. U druhého titulu byl navySen podil na portfoliu v reak-
ci na vyborné ctvrtletni vysledky. Mezi nové akvizice patfi Daim-
ler Chrysler, kde se ocekava rist ceny po vyclenéni americkych
aktivit holdingu. Snizeny byly pozice ve finacnich institucich Axa
a ABN Amro. Posileni koruny negativné ovlinilo vykonnost fondu.
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SIEMENS AG-REG 4,78% o

ALLIANZ SE-REG 4,10% o
TELEFONICA S.A. 3,85%

E.ON AG 3,37%

BNP PARIBAS 3,25%

ING GROEP NV-CVA 3,00%

SOCIETE GENERALE 2,60%

SAP AG 2,58%

CRHPLC 2,56%

TOTAL SA 2,47% 135,84

Kumulativni vysledky

6 mésict od zaloZeni

0,13% 2,92% 9,93% 23,06% 35,84%

Vysledky za kalendaini rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (7 mésict)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % 14,39%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo Gdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosii. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond FIX

Mésicni zprava — Cervenec 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Problémy na americkém nemovitostnim trhu se v Cervenci prelily pres ocean kdyz se rozsifily zpravy, Ze do instrument(
krytych vynosy americkych hypoték investovaly i instituce v Evropé a Japonsku. To zpUsobilo v zavéru mésice masivni prodeje
na akciovych trzich -mezimési¢né némecky DAX oslabil o — 4,85 %, D) Eurostoxx korigoval o — 3,49 %, nezabranila tomu ani
historicky nejvyssi hodnota némeckého indexu 8151.57. Ve stfednédobém horizontu zlistava vyhled na akciové trhy pfiznivy,
ekonomika je v dobré kondici, ale ktratkodobé se trhy nevyhnou zvysené volatilité.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V{voj ceny podilové jednotky

140

Akciova sloZka profitovala z rGistu némeckych akciovych trhd, z 1
pohledu jednotlivych titull si vedly velmi dobfe zejména E.ON a 1
Siemens. U druhého titulu byl navysen podil na portfoliu v reakci >
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na vyborné Ctvrtletni vysledky. Mezi nové akvizice patfi Daimler
Chrysler, kde se ocekava riist ceny po vyclenéni americkych akti-
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vit holdingu. SniZeny byly pozice ve finacnich institucich Axa a =
ABN Amro. Posileni koruny pfispélo k rGstu hodnoty fondu. 100
SIEMENS AG-REG 4,78%
ALLIANZ SE-REG 4,10%
TELEFONICA S.A. 3,85%
E.ON AG 3,37% Cenak31.7.2007 118,34
BNP PARIBAS 3,25%
ING GROEP NV-CVA 3,00%
SOCIETE GENERALE 2,60% Vysledky za kalendaini rok
SAP AG 2,58% 2006 2007
CRH PLC 2,56% (9 mésict) (7 mésict)
TOTALSA 2,47% 6,13% 11,50%

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

1,10% 2,27% 9,36% 21,73% 18,34%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo Gdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informacni Gcely a nejsou zérukou budoucich vynosti. Hodnota investice v case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



