Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

vvo

CNB zvy3ila svoji referenéni sazbu na 3,25 % - nejvy3si Grovef za poslednich pét let. PfestoZe trhy zvy3eni sazeb do konce roku
predpokladaly, bylo zafijové zvy3eni spise prekvapivé vzhledem k situace na evropskych trzich. Inflacni rizika podle CNB pied-
stavuji rostouci spotfeba domacnosti a mzdova inflace vyvolana napétim na trhu prace, kde nabidka pracovnich mist zacina
prevySovat poptavku. Koruna posilovala k Grovni 28.60 z dlivodu rostoucich sazeb a diky uvolfiovani spekulativnich ndkupt
vysoce Grocenych mén.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu

Vyvoj ceny podilové jednotky

110,00

V srpnu byla sniZzena pozice stat. dluhopisu CZGB 2.3/08
ve prospéch stfednédobych dluhopisti CZGB 3.8/15 a 108,00 1
CZGB 3.55/12, zvy3eni durace je v souladu s o€ekavanym
rGistem vynosU na kratkém konci vynosové kFivky.
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Cenak 31.8.2007 108,60

Kumulativni vysledky

3 mésice 6 mésict od zaloZeni

1,31 0,22% -0,50% -0,03% 8,60%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésici) (8 mésicti)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,34%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat néroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové trhy byly vyrazné ovlivnény udalostmi ve Spojenych statech. V Gvodu mésice se projevily obavy z rozsireni
hypotecni krize. Tyto obavy byly podpofeny hlavné neprtihlednou strukturou aktiv investicnich instituci a rostouci propoje-
nosti globalni ekonomiky. Trh reagoval prfedevsim na zpravu o zastaveni prodeje tfech fond s expozici v americkych hypo-
tecnich trzich, které spravuje BNP Paribas. ZvySenou nejistotu se snazila zklidnit ECB, ktera zajiStovala na mezibankovnim
trhu prebytecnou likviditu. Po zklidnéni turbulenci v pllce mésice se trh stabilizoval a u investor( se zacal zvy3ovat apetit po
rizikovych aktivech. Zvy3ena volatilita akciovych trhii a prohlaSeni ECB o moZném uvolnéni ménové politiky podpofily i rlist
cen dluhopist béhem minulého mésice.

Komentar k Allianz smisenému fondu Vivoj ceny podilové jednotky

115

Allianz smi3eny fond se nevyhnul propadu hodnoty na
svétovych trzich, prestoZe pozice ve velkych evropskych
podnicich obecné Iépe vzdoruji turbulencim neZ napfi-
klad investice do rozvijejicich se trhii anebo alternativnich 105
investic. Zavérem meésice se situace pozvolna obracela
ve prospéch rizikovyhc aktiv, ale trhy stale reaguji velmi
citlivé na jakkékoli negativni zpravy. Dluhopisova sloZka
tlumila pokles hodnoty fondu.
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Cena k 31.8.2007 104,49

Kumulativni vysledky

6 mésict od zaloZeni

-1,97% -4,23% -2,41% 0,38% 4,49%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (8 mésicti)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% 0,29%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové trhy byly vyrazné ovlivnény udalostmi ve Spojenych statech. V Gvodu mésice se projevily obavy z rozsireni
hypotecni krize. Tyto obavy byly podporeny hlavné neprlhlednou strukturou aktiv investicnich instituci a rostouci propoje-
nosti globalni ekonomiky. Trh reagoval predevsim na zpravu o zastaveni prodeje tfech fondl s expozici v americkych hypo-
tecnich trzich, které spravuje BNP Paribas. Zvysenou nejistotu se snaZila zklidnit ECB, které zajistovala na mezibankovnim
trhu prebytecnou likviditu. Po zklidnéni turbulenci v piilce mésice se trh stabilizoval a u investorl se zacal zvySovat apetit po
rizikovych aktivech. Zvysena volatilita akciovych trhii a prohlaseni ECB o0 mozném uvolnéni ménové politiky podpofily i riist
cen dluhopisti béhem minulého mésice.

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX V§voj ceny podilové jednotky

110

Allianz smi3eny fond FIX se nevyhnul propadu hodnoty na své-
tovych trzich, prestoZe pozice ve velkych evropskych podnicich

obecné [épe vzdoruji turbulencim neZ napfiklad investice do roz- 105
vijejicich se trh{ anebo alternativnich investic. Zavérem mésice
se situace pozvolna obracela ve prospéch rizikovyhc aktiv, ale 100

trhy stale reaguiji velmi citlivé na jakkékoli negativni zpravy. Dlu-
hopisova slozZka spolu s apreciaci koruny tlumila pokles hodnoty
fondu.
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Cenak 31.8.2007 100,80

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007
(9 mésict) (8 mésicti)
1,62% -0,81%
Kumulativni vysledky

6 mésict od zalozeni

-1,09% -2,97% -1,53% 0,83% 0,80%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni ticely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové trhy byly vyrazné ovlivnény udélostmi ve Spojenych statech. V Gvodu mésice se projevily obavy z rozsireni
hypotecni krize. Tyto obavy byly podporeny hlavné nepriihlednou strukturou aktiv investi¢nich instituci a rostouci propoje-
nosti globalni ekonomiky. Trh reagoval predevsim na zpravu o zastaveni prodeje tfech fondd s expozici v americkych hypo-
tecnich trzich, které spravuje BNP Paribas. ZvySenou nejistotu se snaZila zklidnit ECB, ktera zajistovala na mezibankovnim
trhu prebytecnou likviditu. Po zklidnéni turbulenci v plilce mésice se trh stabilizoval a u investor( se zacal zvySovat apetit
po rizikovych aktivech.

Komentar k Allianz akciovému fondu V§voj ceny podilové jednotky

Allianz akciovy fond se nevyhnul propadu hodnoty na svétovych 0
trzich, prestoZe pozice ve velkych evropskych podnicich obecné e
|épe vzdoruji turbulencim neZ napfiklad investice do rozvijejicich e
se trhd anebo alternativnich investic. Zavérem mésice se situace
pozvolna obracela ve prospéch rizikovyhc aktiv, ale trhy stale rea-
guji velmi citlivé na jakkékoli negativni zpravy. Apreciace koruny
prispéla negativné k hodnoté fondu.
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SIEMENS AG-REG 4,78% .

LLIANZ SE.REC 0%
TELEFONICA S.A. 3,85%

E.ON AG 337%

BNP PARIBAS 325%

ING GROEP NV-CVA 3,00%

SOCIETE GENERALE 2,60%

SAP AG 2,58%

CRH PLC 2,56%

TOTALSA 2,47% 124,57

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

-3,50% -8,90% 1,47% 11,06% 24,57%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (8 mésicti)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % 4,90%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat néroky na néhradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond FIX

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropské akciové trhy byly vyrazné ovlivnény udalostmi ve Spojenych statech. V Gvodu mésice se projevily obavy z rozsireni
hypotecni krize. Tyto obavy byly podpofeny hlavné neprtihlednou strukturou aktiv investicnich instituci a rostouci propoje-
nosti globalni ekonomiky. Trh reagoval prfedevsim na zpravu o zastaveni prodeje tfech fond s expozici v americkych hypo-
tecnich trzich, které spravuje BNP Paribas. ZvySenou nejistotu se snazila zklidnit ECB, ktera zajiStovala na mezibankovnim
trhu prebytecnou likviditu. Po zklidnéni turbulenci v pdlce mésice se trh stabilizoval a u investori se zacal zvySovat apetit
po rizikovych aktivech. ZvySena volatilita akciovych trhil a prohlaSeni ECB o moZném uvolnéni ménové politiky podpofily i rist
cen dluhopist béhem minulého mésice.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX Vyvoj ceny podilové jednotky

Allianz akciovy fond FIX se nevyhnul propadu hodnoty na své- 195
tovych trzich, prestoZe pozice ve velkych evropskych podnicich w0
obecné [épe vzdoruji turbulencim neZ napfiklad investice do roz-
vijejicich se trh{ anebo alternativnich investic. Zavérem mésice
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se situace pozvolna obracela ve prospéch rizikovyhc aktiv, ale aE
trhy stéle reaguji velmi citlivé na jakkékoli negativni zpravy. 105
Apreciace koruny mirnila pokles hodnoty fondu. b
SIEMENS AG-REG 4,78%
ALLIANZ SE-REG 4,10%
TELEFONICA S.A. 3,85%
E.ONAG 3,37%
BNP PARIBAS 3,25% 110,12
ING GROEP NV-CVA 3,00%
SOCIETE GENERALE 2,60% Vysledky za kalendaini rok
SAP AG 2,58% 2006 2007
CRHPLC 2,56% (9 mésici) (8 mésicii)
TOTALSA 2,47% 6,13% 3,76%
Kumulativni vysledky

3 mésice 6 mésict od zaloZeni

-2,56% -1,57% 2,50% 10,64% 10,12%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz Euroindex

Mésicni zprava — Srpen 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Evropsky trh byl tento mésic vyrazné ovlivnén udalostmi v Spojenych statech a tamnimi potiZzemi financnich instituci
s poskytovanymi hypoté&nimi Gvéry, resp. schopnosti je splacet. Uvod mésice byl ve znameni obav z rozsifeni hypote¢-
ni krize i na globalni trhy. Tyto obavy byly podpofené hlavné Spatnou strukturou aktiv nékterych financnich instituci
a rostouci propojenosti globalni ekonomiky. Trh reagoval hlavné na zprévu o preruseni vypoctu hodnoty tfech fon-
dd s investicemi na americkych hypotecnich trzich, které spravuje BNP Paribas. ZvySenou nejistotu se snaZila zklidnit
Evropska centralni banka ECB, ktera zajiStovala na mezibankovnim trhu prebytecnou likviditu. Po zklidnéni turbulenci
v plilce mésice se trh stabilizoval. Investofi koncem mésice postupné zacali opét zvy3ovat jejich zajem o rizikova aktiva.
Eurostoxx50 si za srpen pfipsal pfiblizné 1,36 %.

Vyvoj hodnoty indexu DJ EuroStoxx50
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Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX I:
28.12.2006 28.12.2007 28.12.2008 28.12.2009 28.12.2010

Index 4 130,66
Vynos

Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX II:
1.6.2007 1.6.2008 1.6.2009 1.6.2010 1.6.2011

Index 4 556,97
Vynos

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tidaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gicely a nejsou zarukou budoucich vynosii. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



