Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Listopad 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Dluhopisy si v tomto mésici vedly vzhledem k ostatnim aktiviim pomérné dobre, ale koncem mésice o své zisky pfisly. Hlavni pficinou rlistu byla
rostouci rizikova averze investort, ktery diky turbulencim na financnich trzich vice preferovali bezpecnéjsi aktiva neZ jsou akciové instrumenty.
Ceska narodni banka viak zvysila referenéni trokovou miru o 25 bazickych bodt na Grovefi 3,5 %, coz se projevilo poklesem cen hlavné u dluhopisti
s krat3i dobou splatnosti. CNB tak reagovala na zpravu o inflaci, ktera vzrostla mezirocné na 4,0% (v zafi pouze 2,8 %). Mezi hlavni faktory, které se
podilely na ristu inflace byl rlist cen potravin a energii. Ristu referencni sazby nezabranilo ani posilovani koruny, ktera dosahovala vaici Euru novych
maxim. Mira nezaméstnanosti v Ceské republice pokracuje v relativné rychlém sestupném trendu. V Fijnu podle oéekévani poklesla pod 6% hranici
adosahla 5,8 %.

Clenové Evropské centralni banky ponechali jednomysiné referenéni Grokovou miru nezménénou na Grovni 4,0 %. Rizika inflace vak stale zfistaly

nejvétsi hrozbou pro ekonomicky rist Eurozény.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu e e [l b

Vynosové kfivka se vyrazné zplostila. Uroky vzrostly zejména na e
kratkym konci diky zvy$eni referenéni CNB. V§voj vynosti nadale
naplfiuje nase ocekavani a je v souladu ze zvySenou duraci portfolia.
V listopadu byla zvy3ena pozice statniho dluhopisu CZGB 4.0/17. 106,00
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Cena k 30. 11. 2007 108,62

Kumulativni vysledky

3 mésice 6 mésict od zaloZeni

-0,48% 0,02% 0,24% 0,43 % 8,62%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésicti) (12 mésici) (12 mésicd) (11 mésica)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,36%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, které by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiiovat néroky na nahradu pfipadné ztraty nebo skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Listopad 2007
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

Spatné zpravy z bankovniho sektoru a inflace byly hlavnimi faktory, které negativné ovliviiovaly d&ni na svétovych kapitalovych trzich. Ztraty zpGisobily
hlavné akcie z finan¢niho sektoru. DalSimi Spatnymi zpravami bylo potvrzeni zpomaleni rlistu v Eurozoné a USA. Pocatkem mésice financni trh ovlivnila
zprava o vysokych odpisech aktiv u financni skupiny Citygroup, na které reagoval negativné cely svétovy financni sektor. Objevily se také zpravy, Ze krize
jesté neni u konce a mohla by se jesté prohloubit. Problémy ze strukturovanymi produkty hlasila i britska banka HSBC. Ke konci mésice viak akciové trhy
zaznamenali vyraznéjsi nardst diky zpravam o mozném sniZeni referencni Grokové sazby v USA.

Evropska komise zacatkem listopadu zvefejnila aktualizovany ekonomicky vyhled, v némz naznacila, Ze predpovida nizsi tempo rlstu HDP v Eurozoné.
Ten by mél letos rdist tempem 2,6 %. V pristim roce se viak ocekava zpomaleni tempa na 2,2% a v roce 2009 by mélo tempo poklesnout na 2,1 %. Podle
FEDu zpomali také rést americké ekonomiky, jenZ by se mél pohybovat v pristim roce v rozmezi 1,8% az 2,5 %. V mésici listopadu index DJ Eurostoxx50
poklesl 0 0,7%. Némecky DAX ztratil 0,13 %.

Dluhopisy siv prvni pllce mésice vedly pomérné dobre, ale koncem mésice o své zisky prisly. Hlavni pricinou rdistu byla rostoucirizikova averze investord,
ktefi diky turbulencim na finanénich trzich vice preferovali bezpe¢n&jsi aktiva. Clenové Evropské centralni banky ponechali jednomysIné referenéni tro-
kovou miru nezménénou na Grovni 4,0 %. Rizika inflace vak stale zlistaly nejvétsi hrozbou pro ekonomicky réist Eurozany. Ceska narodni banka zvysila
referencni Grokovou miru o 25 bazickych bod( na Grover 3,5 %.

Komentar k Allianz smiSenému fondu Vijvoj ceny podilové jednotky

15

Allianz smiSeny fond zaznamenal v listopadu mirny pokles. K tomuto
propadu pfispéla akciova slozka i posilovani koruny. Akciova slozka
byla pod tlakem diky vyraznym problém&m financnich instituci
a z toho plynouce turbulence na finanénich trzich. Ceské koruné se
podarilo dosahnout nové maximum k EURU, kdyZ posledni listopado-
vy den testovala hranici 26,20 CZK/EUR. Za cely mésic se pohybovala
v rozsahu 27,04 — 26,20 CZK/EUR a posilila aZ o 2,78 %. Za posilova- 1%
nim byly zfejmé zahranicni kupci, ktefi ocekavali rst Grokovych sazeb
a pozitivni vyvoj v regiénu.
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Cena k30. 11. 2007 99,04

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésica od zaloZeni

-4,50% -5,22% -9,22% -6,01% -0,96 %

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésici) (12 mésicd) (11 mésici)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% -4,95%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tidaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo 3kody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Listopad 2007
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

Spatné zprévy z bankovniho sektoru a inflace byly hlavnimi faktory, které negativné ovliviiovaly déni na svétovych kapitalovych trzich. Ztraty zpi-
sobily hlavné akcie z financniho sektoru. DalSimi Spatnymi zpravami bylo potvrzeni zpomaleni rdistu v Eurozoné a USA. Pocatkem mésice financni
trh ovlivnila zprava o vysokych odpisech aktiv u finan¢ni skupiny Citygroup, na které reagoval negativné cely svétovy financni sektor. Objevily se
takeé zpravy, Ze krize jesté neniu konce a mohla by se jesté prohloubit. Problémy ze strukturovanymi produkty hlasila i britska banka HSBC. Ke konci
mésice viak akciové trhy zaznamenali vyraznéjsi nardst diky zpravam o mozném sniZeni referencni Grokové sazby v USA.

Evropska komise zacatkem listopadu zverejnila aktualizovany ekonomicky vyhled, v némz naznacila, Ze predpovida nizsi tempo ristu HDP v Euro-
z6né. Ten by mél letos rlist tempem 2,6 %. V pristim roce se vSak ocekava zpomaleni tempa na 2,2 % a v roce 2009 by mélo tempo poklesnout na 2,1
%. Podle FEDu zpomali také rdist americké ekonomiky, jenz by se mél pohybovat v pfistim roce v rozmezi 1,8% az 2,5 %. V mésici listopadu index D)
Eurostoxx50 poklesl o 0,7%. Némecky DAX ztratil 0,13 %.

Dluhopisy si v prvni ptilce mésice vedly pomérné dobie, ale koncem mésice o své zisky prisly. Hlavni pficinou ristu byla rostouci rizikova averze
investorti, ktefi diky turbulencim na finannich trzich vice preferovali bezpecné&jsi aktiva. Clenové Evropské centralni banky ponechali jednomysiné
referenéni Grokovou miru nezménénou na drovni 4,0 %. Rizika inflace viak stale ziistaly nejvétsi hrozbou pro ekonomicky réist Eurozény. Ceska

narodni banka zvysila referencni Grokovou miru o 25 bazickych bodd na Grover 3,5 %.

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX Vyvoj ceny podilové jednotky

Akciova sloZka zplisobila negativni vyvoj Allianz smiSeného fondu FIX. Kvdli 110
problém@m financnich instituci a z toho plynouci turbulence na finanénich
trzich, se nedafilo hlavné bankam a financnim institucim. AvSak posilova-
ni koruny tlumilo propad fondu. Ceské koruné se podafilo dosdhnout nové
maximum k EURU, kdyZ posledni listopadovy den testovala hranici 26,20
CZK/EUR. Za cely mésic se pohybovala v rozsahu 27,04 — 26,20 CZK/EUR 100
a posilila az 0 2,78 %. Za posilovanim byli zfejmé zahranic¢ni kupci, ktefi oce-

kavali rast Grokovych sazeb a pozitivni vyvoj v regionu.
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Cena k30. 11. 2007 99,09

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007
(9 mésict) (11 mésict)
1,62% -2,49%
Kumulativni vysledky

6 mésica od zalozZeni

-2,69% -1,70% -4,62% -2,61% -0,91%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tidaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo 3kody.



Allianz akciovy fond
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

Spatné zpravy z bankovniho sektoru a stéle pitomna inflace byly hlavnimi faktory, které negativné ovliviiovaly déni na svétovych akciovych trzich.
Ztraty zaznamenaly hlavné akcie z finan¢niho sektoru. DalSimi Spatnymi zpravami bylo potvrzeni zpomaleni rdistu v Eurozoné a USA. Pocatkem mési-
ce finan¢nim trh ovlivnila zprava o vysokych odpisech aktiv u financni skupiny Citygroup, na které reagoval negativné cely svétovy financni sektor.
Objevily se také zpravy, Ze hypotecni krize jesté neni u konce a mohla by se jesté prohloubit. Problémy ze strukturovanymi produkty hlasila i britska
banka HSBC. Ke konci mésice vSak akciové trhy zaznamenaly vyraznéjsi nardist diky zpravam o mozZném snizeni referencni Grokové sazby v USA.
Evropska komise zacatkem listopadu zverejnila aktualizovany ekonomicky vyhled, v némz naznacila, Ze predpovida nizsi riist tempa HDP Eurozony.
Ten by mél letos rdist tempem 2,6 %. V pristim roce se vSak oCekava zpomaleni tempa na 2,2% a v roce 2009 by mélo tempo poklesnout na 2,1 %.
Podle FEDu se zpomali se také rdist americké ekonomiky, ten by se mél pohybovat v pfistim roce v rozmezi 1,8 az 2,5 %. V mésici listopadu se index D)
Eurostoxx50 propadl o 0,7%. Némecky DAX ztratil 0,13 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu V§voj ceny podilové jednotky

Viyrazné problémy financnich instituci a z toho plynouci turbulence na svéto- 150
vych akciovych trzich zpGsobily pokles Allianz akciového fondu. Viykonnosti .
nepomohla ani Ceska koruna, ktera stale vyrazné posilovala. Opét se ji podafi-
lo dosdhnout nové maximum k EURu, kdyZ posledni listopadovy den testovala
hranici 26,20 CZK/EUR. Za cely mésic se pohybovala v rozsahu 27,04 - 26,20
CZK/EUR a posilila aZ 0 2,78 %. Za posilovanim byli zfejmé zahranicni kupdi,
kteri ocekavali rlist Grokovych sazeb a pozitivni vyvoj v regionu.
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TOTALSA 2,31% 113,15
Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

-8,89% -9,17% -17,25% -3,04% 13,15%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésicti) (12 mésici) (12 mésicd) (11 mésicd)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % -4,72%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo 3kody.



Allianz akciovy fond FIX
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

Spatné zpravy z bankovniho sektoru a stale pfitomna inflace byly hlavnimi faktory, které negativné ovliviiovaly déni na svétovych akciovych
trzich. Ztraty zaznamenaly hlavné akcie z financniho sektoru. DalSimi Spatnymi zpravami bylo potvrzeni zpomaleni rdstu v Eurozoné a USA.
Pocatkem meésice financnim trh ovlivnila zprava o vysokych odpisech aktiv u financni skupiny Citygroup, na které reagoval negativné cely svétovy
financni sektor. Objevily se také zpravy, Ze hypotecni krize jesté neni u konce a mohla by se jesté prohloubit. Problémy ze strukturovanymi pro-
dukty hlasila i britskd banka HSBC. Ke konci mésice viak akciové trhy zaznamenaly vyraznéjsi nardst diky zpravam o mozném sniZeni referencni
Grokové sazby v USA.

Evropska komise zacatkem listopadu zverejnila aktualizovany ekonomicky vyhled, v némz naznacila, Ze predpovida nizsi rist tempa HDP Eurozony.
Ten by mél letos rdist tempem 2,6 %. V piistim roce se vSak ocekava zpomaleni tempa na 2,2% a v roce 2009 by mélo tempo poklesnout na 2,1 %.

Podle FEDu se zpomali se takeé rdist americké ekonomiky, ten by se mél pohybovat v pristim roce v rozmezi 1,8 az 2,5 %. V mésici listopadu se index
DJ Eurostoxx50 propad| o 0,7%. Némecky DAX ztratil 0,13 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V§jvoj ceny podilové jednotky

PotiZe finanénich instituci a z toho plynouci turbulence na svétovjch akci- e
ovych trzich prirozené zptsobily pokles Allianz akciového fondu FIX. AvSak
pokles tlumila ceska koruna, ktera stale posilovala. Opét se ji podafilo dosah-
nout nové maximum k EURu, kdyZ posledni listopadovy den testovala hra-
nici 26,20 CZK/EUR. Za cely mésic se pohybovala v rozsahu 27,04 - 26,20 =
CZK/EUR a posilila aZ 0 2,78 %. Za posilovanim byli zfejmé zahranicni kupci, e
ktefi ocekavali rGst Grokovych sazeb a pozitivni vyvoj v regionu.
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BAYER AG 3,02% Vysledky za kalendarni rok

DAIMLER AG 2,55% 2006 2007
IBERDROLA SA 2,40% (9 mésici) (11 mésict)
FORTIS 2,37% 6,13% -2,31%
TOTALSA 2,31%

Kumulativni vysledky

3 mésice 6 mésict od zaloZeni

-7,08% -5,86% -12,98% 0,12% 3,68%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

Spatné zpravy z bankovniho sektoru a stale pfitomna inflace byly hlavnimi faktory, které negativné ovliviiovaly déni na svétovyich akciovych
trzich. Ztraty zaznamenaly hlavné akcie z financniho sektoru. DalSimi Spatnymi zpravami bylo potvrzeni zpomaleni rdstu v Eurozéné a USA.
Pocatkem mésice financnim trh ovlivnila zprava o vysokych odpisech aktiv u finan¢ni skupiny Citygroup, na které reagoval negativné cely svétovy
financni sektor. Objevily se také zpravy, Ze hypotecni krize je3té neni u konce a mohla by se jesté prohloubit. Problémy ze strukturovanymi pro-
dukty hlasila i britska banka HSBC. Ke konci mésice vSak akciové trhy zaznamenaly vyraznéjsi nardst diky zpravam o mozném sniZeni referencni
rokové sazby v USA.

Evropska komise zacatkem listopadu zvefejnila aktualizovany ekonomicky vyhled, v némz naznacila, Ze predpovida nizsi rist tempa HDP Euro-
z6ny. Ten by mél letos rdist tempem 2,6 %. V pffistim roce se vak ocekava zpomaleni tempa na 2,2 % a v roce 2009 by mélo tempo poklesnout na

2,1 %. Podle FEDu se zpomali se také rist americké ekonomiky, ten by se mél pohybovat v pFistim roce v rozmezi 1,8 az 2,5 %. V mésici listopadu
se index D) Eurostoxx50 propad| o 0,7%. Némecky DAX ztratil 0,13 %.

Vyvoj hodnoty indexu DJ EuroStoxx50
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Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX I:
28.12.2006 28.12.2007 28.12.2008 28.12.2009 28.12.2010

Index 4 130,66
Vynos

Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX II:
1.6.2007 1.6.2008 1.6.2009 1.6.2010 1.6.2011

Index 4 556,97
Vynos

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni cely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



