Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Prosinec 2007

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Vy33i nez ocekavana inflace méla vyrazny negativny vliv na ceny dluhopist. Inflace se mezirocné zvysila v listopadu az o 5 %. Nardst byl zplisoben
hlavné riistem cen potravin a energii. Inflace se tak nachazi nad horni hranici toleran¢niho pasma, které bylo stanovené CNB. Cesky HDP vzrost
v tfetim kvartélu aZ o 6 %. Av3ak vétSina investord povaZuje tento rdist za neudrZitelny. Napfiklad OECD revidovala prognézu rlistu HDP pro pristi rok
z pivodnich 5,0 % na 4,6 %. Podle nékterych nazor( je riist Ceské ekonomiky nad potencialem, coZ prispiva také k nizsi nezaméstnanosti, ktera se
v listopadu sniZila na 5,6%.

CNB ponechala sazby v prosinci nezménéné. Zakladni Grokova sazba tak zéistala na Grovni 3,5 %. Protiinflaéné paisobil kurz koruny, ktery pocatkem
mésice dosahl nového maxima. Ceska koruna je podstatné siln&ji ne planovala CNB ve své prognéze. Aviak diky soucasnému vyvoji ekonomiky,

nezaméstnanosti a inflace stoupa pravd&podobnost, e CNB zvy3i Grokové sazby na nejblizsich zasedéanich.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu et e e

110,00

U vynosové kfivky byl zaznamenan vyrazny paralelni posun naho-
ru. Hlavni pficinou byla vSude pfitomna inflace, ktera dava centralni
bance prostor k dalSimu zvySovani Grokovych mér a s tim i pokles
cen dluhopist coz se projevilo na poklesu hodnoty dluhopisového 106,00
fondu. V prosinci jsme pokracovali ve zvolené strategii Allianz dlu-

hopisového fondu.
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Cenak31.12.2007 108,37

Kumulativni vysledky

3 mésice ési od zaloZeni

-0,22% -0,20% -0,02% 0,14% 8,37%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésicd) (12 mésict)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,14%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat néroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V Gvodu mésice akciové trhy posilovaly hlavné v ocekavani zasedani amerického FEDu. ZvySovalo se ocekavani, Ze FED snizi sazbu o 50 bazickych bodd,
aby pomohl finan¢nim institucim pfi soucasnych problémech na hypotecnim trhu. Némecky index ocekavani investor ekonomického institutu ZEW
v prosinci klesl na -37,2 bodu, ¢imZ vyrazné zaostal za ocekavanimi a mezinarodni ménovy fond ve své zpravé uved|, Ze rdst némecké ekonomiky
v pristim roce by mél klesnout z leto3nich 2,6 % na 1,9 %. Prognézu hospodarského riistu ze 2,2 % na 1,8 %, sniZil také Némecky ekonomicky institut IFO.
Ve druhé tretiné mésice FED snizil sazbu pouze o 25 bazickych bodd, coZ vyvolalo vinu poklest na svétovych akciovych trzich.

ECB nesniZila klicovou referencni sazbu ani po vykyvech financnich trh(i Grokové sazby a nechala ji na 4 %. Argumenty pro zvySeni sazeb byly hlavné
vysokeé inflacni tlaky v ekonomice, ke kterym ve vyrazné mite pfispival celosvétovy narlst cen potravin a energii. Protiinflacné ptsobily hlavné silné euro
a vysoké Gveérové naklady, které by v budoucnu mohly byt pficinou zpomaleni ekonomického ristu. Ceny dluhopist na evropském trhu v prvni piice
mésice vyrazné propadly. Hlavnim dGvodem byly hlavné vySe uvedené vysoké inflacni tlaky. Ve druhé poloviné mésice se zvysil apetit po méné rizikovych
instrumentech a jejich cena se mirné stabilizovala. CNB ponechala sazby v prosinci nezménéné. Zakladni Grokova sazba tak z(istala na drovni 3,5 %.

Komentar k Allianz smiSenému fondu Vijvoj ceny podilové jednotky
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V prosinci Allianz smiSeny fond mirné posilil. Hlavnim tahounem
byla akciova slozka. Dluhopisy oslabily hlavné diky zvySenym oba-
vam z inflace. Kurz Ceské koruny, i diky lep$imu sentimentu v ramci
emerging markets, zaznamenal v{ici euru na pocatku tohoto mésice
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historicky rekord na Grovni okolo 25,94 CZK/EUR. Tento v3ak dlouho 1%
nevydrzel a i diky slabé likvidité se kurz vratil na Groveri okolo 26,60
CZK/EUR na konci roku. 1
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Cenak31.12.2007 100,55

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice od zalozeni

1,52% -4,79% -1,711% -3,50% 0,55%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésict) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésicd) (12 mésict)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% -3,50%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni ticely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V Gvodu mésice akciové trhy posilovaly hlavné v ocekévani zasedani amerického FEDu. ZvySovalo se ocekavani, Ze FED sniZi sazbu o 50 bazickych
bod0, aby pomohl financnim institucim pfi soucasnych problémech na hypotecnim trhu. Némecky index ocekavani investor(i ekonomického insti-
tutu ZEW v prosinci klesl na-37,2 bodu, ¢imZ vyrazné zaostal za ocekavanimi a mezinarodni ménovy fond ve své zpravé uvedl, Ze riist némecké eko-
nomiky v pristim roce by mél klesnout z letosnich 2,6 % na 1,9 %. Progndzu hospodarského rlistu ze 2,2 % na 1,8 %, snizil také Némecky ekonomicky
institut IFO. Ve druhé tfetiné mésice FED sniZil sazbu pouze o 25 bazickych bodd, coZ vyvolalo vinu poklest na svétovych akciovych trzich.

ECB nesnizila klicovou referencni sazbu ani po vykyvech financnich trhd Grokové sazby a nechala ji na 4 %. Argumenty pro zvySeni sazeb byly hlav-
né vysokeé inflacni tlaky v ekonomice, ke kterym ve vyrazné mite pfispival celosvétovy narQst cen potravin a energii. Protiinflacné pisobily hlavné
silné euro a vysoké Gvérové naklady, které by v budoucnu mohly byt pfic¢inou zpomaleni ekonomického réistu. Ceny dluhopis@ na evropském trhu
v prvni pilce vyrazné propadly. Hlavnim dlivodem byly hlavné vy3e uvedené vysoké inflacni tlaky. Ve druhé polovici mésice se zvysil apetit po méné
rizikovjch instrumentech a jejich cena se mirné stabilizovala. CNB ponechala sazby v prosinci nezménéné. Zakladni Grokova sazba tak zéistala na
arovni 3,5 %.

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX Vyvoj ceny podilové jednotky

V prosinci Allianz smideny fond FIX mirné posilil. Hlavnim tahounem byla 110
akciova slozka. Dluhopisy oslabily hlavné diky zvySenym obavam z inflace.
Vykonnost byla mirné tlumena kurzem koruny, ktera sice i diky lepSimu
sentimentu v rdmci emerging markets, zaznamenala v{ci euru na pocatku
tohoto mésice historicky rekord na Grovni okolo 25,94 CZK/EUR. Tento v3ak
dlouho nevydrzel a i diky slabé likvidité se kurz vratil na Groven okolo 26,60 100
CZK/EUR na konci roku.
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Cenak31.12.2007 99,87

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007
(9 mésict) (12 mésict)
1,62% -1,72%
Kumulativni vysledky

6 mésict od zalozeni

0,79% -2,16% -2,76% -1,72% -0,13%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni ticely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V Gvodu mésice akciové trhy posilovaly hlavné v ocekavani zasedani amerického FED. ZvySovalo se oCekévani, Ze FED sniZi sazbu o 50 bazickych bod,
aby pomohl finan¢nim institucim pfi soucasnych problémech na Gvérovém trhu. Némecky index ocekéavani investor ekonomického institutu ZEW
v prosinci klesl na -37,2 bodu, ¢imZ vyrazné zaostal za ocekavanimi a mezinarodni ménovy fond ve své zpravé uved|, Ze rdist némecké ekonomiky
v pristim roce by mél klesnout z letoSnich 2,6 % na 1,9 %. Prognozu hospodarského ristu ze 2,2 % na 1,8 %, sniZil také Némecky ekonomicky institut
IFO. Ve druhé tietiné mésice FED sniZil sazbu pouze o 25 bazickych bodd, coz vyvolalo vinu poklesti na svétovych akciovych trzich. Zarover viak spolu
s dalSimi centralnima bankami oznamily rozsahla opatfeni na podporu likvidity. V posledni tfetiné mésice vladl na trzich pomérné klid v znameni
snizené likvidity. Koncem roku vsak kratkodobé zvysila nervozitu na trzich smrt pakistanské politicky Bénazir Bhuttové vyvolavajici obavy z déni na
Blizkém Vychodé a napf. vliv na cenu ropy. V prosinci index DJ Eurostoxx 50 vzrostl o 0,06 %. Némecky DAX posilil 0 2,93 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu V§jvoj ceny podilové jednotky

I navzdory pretrvavajicim problémdm na americkych hypotecnich trzich .
a obavam ze zpomaleni rlistu svétové ekonomiky si Allianz akciovy fond ved|
v prosinci velmi dobfe. K pozitivnimu zhodnoceni mirné pfispél i kurz koru-
ny. Ten sice diky lepSimu sentimentu v rdmci emerging markets, zaznamenal
vlci euru na pocatku tohoto mésice historicky rekord na arovni okolo 25,94
CZK/EUR, ale dlouho nevydrZel a i diky slabé likvidité se vratil na Grover okolo
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26,60 CZK/EUR na konci roku. 1
SIEMENS AG-REG 6,16% .
E.ONAG 4,31% % N Ve We ver xet ves Xos Ve xoo ver xor
ALLIANZ SE-REG 3,82%
BANCO SANTANDER SA 3,62%
TELEFONICA S.A. 3,60%
ING GROEP NV-CVA 3,07%
SOCIETE GENERALE 2,75%
BNP PARIBAS 2,52%
ENISPA 1,99%
BANK OF CYPRUS PUBLICCO 1,58% 117,53
Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

3,87% -8,36% -13,37% -1,03% 17,53%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007

(8 mésicti) (12 mésici) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésicd) (12 mésict)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86 % -1,03%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond FIX
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V Gvodu mésice akciové trhy posilovaly hlavné v ocekavani zasedani amerického FED. ZvySovalo se ocekavani, Ze FED snizi sazbu o 50 bazickych
bod(, aby pomohl finan¢nim institucim pfi soucasnych problémech na Gvérovém trhu. Némecky index ocekavani investort ekonomického insti-
tutu ZEW v prosinci klesl na -37,2 bodu, ¢imZ vyrazné zaostal za o¢ekavanimi a mezinarodni ménovy fond ve své zpravé uved|, Ze riist némecké
ekonomiky v pfistim roce by mél klesnout z letosnich 2,6 % na 1,9 %. Progndzu hospodarského ristu ze 2,2 % na 1,8 %, snizil také Némecky
ekonomicky institut IFO. Ve druhé tfetiné mésice FED snizil sazbu pouze o 25 bazickych bodd, cozZ vyvolalo vinu poklest na svétovych akciovych
trzich. Zaroven v3ak spolu s dalSimi centralnima bankami oznamily rozséhla opatfeni na podporu likvidity. V posledni tfetiné mésice vladl na
trzich pomérné klid v znameni sniZené likvidity. Koncem roku vSak kratkodobé zvysila nervozitu na trzich smrt pakistanské politicky Bénazir
Bhuttové vyvolavajici obavy z déni na Blizkém Vychodé a napf. vliv na cenu ropy. V prosinci index DJ Eurostoxx 50 vzrostl o 0,06 %. Némecky DAX
posilil 0 2,93 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V§jvoj ceny podilové jednotky

| navzdory prefvavajicim problémiim na americkych hypotecnich trzich e
a obavam ze zpomaleni rdistu svétové ekonomiky si Allianz akciovy fond FIX
ved| v prosinci velmi dobre. Vykonnost byla mirné tlumena kurzem koruny.
Ten sice diky lepSimu sentimentu v ramci emerging markets, zaznamenal
viici euru na pocatku tohoto mésice historicky rekord na Grovni okolo 25,94
CZK/EUR, ale dlouho nevydrzel a i diky slabé likvidité se vratil na Grover oko-
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lo 26,60 CZK/EUR na konci roku. "o
SIEMENS AG-REG 6,16% —
oA a3t o Ve Wi oo X 1 W ver i e x
ALLIANZ SE-REG 3,82%
BANCO SANTANDER SA 3,62% 106,91
TELEFONICA S.A. 3,60%
ING GROEP NV-CVA 3,07% Vysledky za kalendarni rok
SOCIETE GENERALE 2,75% 2006 2007
BNP PARIBAS 2,52% (9 mésici) (12 mésici)
ENISPA 1,99% 6,13% 0,74%
BANK OF CYPRUS PUBLICCO 1,58%

Kumulativni vysledky

3 mésice é od zaloZeni

3,12% -5,85% -8,66% 0,74% 6,91%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrétu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V Gvodu mésice akciové trhy posilovaly hlavné v oc¢ekavani zasedani amerického FED. ZvySovalo se ocekavani, Ze FED sniZi sazbu o 50 bazickych
bod, aby pomohl finanénim institucim pfi sou€asnych problémech na Gvérovém trhu. Némecky index ocekavani investorti ekonomického insti-
tutu ZEW v prosinci klesl na -37,2 bodu, ¢imZ vyrazné zaostal za ocekavanimi a mezinarodni ménovy fond ve své zpraveé uved|, Ze riist némecké
ekonomiky v pristim roce by mél klesnout z letoSnich 2,6 % na 1,9 %. Prognézu hospodarského ristu ze 2,2 % na 1,8 %, sniZil také Némecky ekono-
micky institut IFO. Ve druhé tfetiné mésice FED snizil sazbu pouze o 25 bazickych bodt, coZ vyvolalo vinu poklesd na svétovych akciovych trzich.
Zaroven v3ak spolu s dalSimi centralnima bankami oznamily rozsahla opatfeni na podporu likvidity. V posledni tfetiné mésice vladl na trzich
pomérné klid v znameni snizené likvidity. Koncem roku viak kratkodobé zvysila nervozitu na trzich smrt pakistanské politicky Bénazir Bhuttové
vyvolavajici obavy z déni na Blizkém Vychodé a napr. vliv na cenu ropy.

V prosinci index DJ Eurostoxx 50 vzrostl 0 0,06 %. Némecky DAX posilil 0 2,93 %.

Vyvoj hodnoty indexu DJ EuroStoxx50
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Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX I:
28.12.2006 28.12.2007 28.12.2008 2009 28.12.2010

Index 4 130,66 4404,64
Vynos

Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX II:
1.6.2007 1.6.2008 1.6.2009 1.6.2010 1.6.2011

Index 4 556,97
Vynos

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo Skody.



