Allianz dluhopisovy fond

Mésicni zprava — Kvéten 2008

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Mésic kvéten nebyl pro dluhopisy velmi priznivy. Hlavnim rizikovym faktorem byla necekané vysoka inflace. Inflace za mésic duben (mérena inde-
xem CPI) mezirocné vzrostla o 6,8 %, coZ predstavovalo mezimé&sicni narist o 0,4 %. Rostly opét hlavné ceny potravin a energii (hlavné zemni
plyn a ropné produkty). Inflace se stale pohybuje nad prognézou CNB. Réist HDP Ceské Republiky se zpomalil v prvnim kvartalu meziro¢né podle
priib&Zného odhadu na 5,4 %. CNB ponechala referencni sazbu nezménénou na Grovni 3,75 %. Evropska centralni banka ponechala Grokové sazby
nezménéné na Grovni 4 %. Podle ECB je inflace stale nad inflacnim cilem ktery ma ECB nastaveny té€sné pod 2 %. Inflace Euro z6ny se v kvétnu zvysila
na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich surovin. Na druhé strané je tu viak hrozba zpomaleni evropské ekonomiky, ktera brani
dalSimu zvySeni sazeb v Euro z6né.

Komentar k Allianz dluhopisovému fondu V§voj ceny podilové jednotky

110,00

Hodnota dluhopisového fondu Allianz v mésici kvétnu mirné rost-
la i navzdory nepfiznivé situaci na trhu dluhopis@. Hlavnim rizikem
je stale inflace, kterd je jenom castecné tlumena posilujici ¢eskou
korunou. Vynosova kfivka se posunula nahoru hlavné u dluhopisti
s maturitou vyssi nez 2 roky. NarGst predstavoval asi 200 basickych
bodl. V kvétnu nebyly provedeny v dluhopisovém fondu Zadné

nové akvizice.
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Cenak31.5.2008 107,88

Kumulativni vysledky

3 mésice ési od zaloZeni

0,19% -0,73% -0,67% -0,44% 7,88%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(8 mésici) (12 mésict) (12 mésicti)) (12 mésict) (12 meésici) (12 meésici) (5 mésich)
1,63% 0,76 % 3,60% 1,21% 0,79% 0,14% -0,45%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond

Mésicni zprava — Kvéten 2008

Allianz ()

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Meésic kvéten nebyl pro dluhopisy velmi pfiznivy. Hlavnim rizikovym faktorem byla necekané vysoka inflace. Evropska centralni banka ponechala
arokové sazby nezménéné na Grovni 4 %. Podle ECB je inflace stale nad inflacnim cilem ktery mé ECB nastaveny tésné pod 2 %. Inflace Euro zény
se v kvétnu zvysila na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich surovin. Na druhé strané je tu viak hrozba zpomaleni evropské
ekonomiky, ktera brani dalsimu zvy3eni sazeb v Euro z6né.

V mésici kvétnu na akciovych trzich zavladla opét nejistota. Trhy zaznamenaly Cervena Cisla hlavné ve druhé piilce mésice. Hlavnim impulsem byly
zpravy z USA, kde stale pretrvava pokles na trhu nemovitosti. Rostouci ceny ropy, které dosahovaly maxima pres 135 USD/barel byly dal$im nega-
tivnim stimulem. V Evropé dochéazi diky silnému euru ke sniZovani marZi ve firemnim sektoru a tim padem k slabSim hospodaiskym vysledkim.
Naopak prekvapil riist némecké ekonomiky, ktera si v prvnim kvartélu pripsala 1,5 %. Federalni rezervni systém (FED) naznacil, Ze sazby diky vysoké
inflaci jiz zvySovat neplanuje. Tato zprava velmi negativné zasahla financni trhy. DalSi zasedanti je naplanované na cerven. Problémy ma stale ban-

Komentar k Allianz smiSenému fondu Vyvoj ceny podilové jednotky
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Hodnota Allianz smiSeného fondu v tomto mésici mirné poklesla.
Hlavni pficinou byl pokles akciové slozky, na kterou mél vliv hlavné
vysokad inflace. Koruna mirné korigovala vykonnost fondu, kdyZ posi-
lila 0 0,68 %. Saldo béZného Gctu platebni bilance za bfezen zverej-
néné v kvétnu skoncilo s mirnym deficitem na Grovni 0,60 miliardy
CZK z predchozich 11,78 miliardy CZK. Koruna dosahla maxima na

Grovni 24,84 CZK/EUR. 1
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Cenak31.5.2008 90,08

Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice od zalozeni

-0,38% -1,88% -9,05% -17,44% -9,92%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(8 mésici) (12 mésict) (12 mésicti)) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (5 mésict)
2,92% 4,73% -1,59% -0,03% -1,74% -3,50% -10,41%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz smiseny fond FIX

Mésicni zprava — Kvéten 2008

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Meésic kvéten nebyl pro dluhopisy velmi pfiznivy. Hlavnim rizikovym faktorem byla necekané vysoka inflace. Evropské centralni banka ponechala
rokové sazby nezménéné na Grovni 4 %. Podle ECB je inflace stale nad inflacnim cilem ktery ma ECB nastaveny tésné pod 2 %. Inflace Euro zony se
v kvétnu zvysila na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich surovin. Na druhé strané je tu vSak hrozba zpomaleni evropské eko-
nomiky, ktera brani dalSimu zvy3eni sazeb v Euro zoné. V mésici kvétnu na akciovych trzich zavladla opét nejistota. Trhy zaznamenaly cervena Cisla
hlavné ve druhé piice mésice. Hlavnim impulsem byly spravy z USA, kde stale pretrvava pokles na trhu nemovitosti. Rostouci ceny ropy, které dosa-
hovaly maxima pres 135 USD/barel byly dal$im negativnim stimulem. V Evropé dochazi diky silnému euru ke snizovani marzi ve firemnim sektoru
a tim padem k slabsim hospodarskym vysledk&im. Naopak prekvapil rlist némecké ekonomiky, ktera si v prvnim kvartalu pripsala 1,5 %. Federalni
rezervni systém (FED) naznacil, Ze sazby diky vysoké inflaci jiZ zvySovat neplanuje. Tato zprava velmi negativné zasahla financni trhy. Dalsi zasedani

Komentar k Allianz smiSenému fondu FIX Vyvoj ceny podilové jednotky

Hodnota Allianz smiSeného fondu FIX v tomto mésici mirné poklesla. Hlavni e
pricinou byl pokles akciové slozky, na kterou méla vliv hlavné vysoka infla-
ce. Koruna mirné tlumila negativni vykonnost fondu, kdyzZ posilila o 0,68 %.
Saldo béZného Gctu platebni bilance za brezen zverejnéné v kvétnu skoncilo 105
s mirnym deficitem na Grovni 0,60 miliardy CZK z predchozich 11,78 miliar-
dy CZK. Koruna dosahla maxima na Grovni 24,84 CZK/EUR. .
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Cenak31.5.2008 95,38

Vysledky za kalendarni rok

2006 2007 2008
(9 mésict) (12 mésici) (5 mésict)
1,62% -1,72% -4,49 %
Kumulativni vysledky

6 mésict od zaloZeni

-0,34% -1,66% -3,74% -8,18% -4,62%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosii nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond

Mésicni zprava — Kvéten 2008

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

V mésici kvétnu na akciovych trzich zavladla opét nejistota. Trhy zaznamenaly Cervena Cisla hlavné ve druhé pilce mésice. Hlavnim impulsem byly zpravy
z USA, kde stale pFetrvava pokles na trhu nemovitosti. Rostouci ceny ropy, které dosahovaly maxima pres 135 USD/barel byly dal$im negativnim stimulem.
V Evropé dochazi diky silnému euru ke sniZovani marZi ve firemnim sektoru a tim padem k slabSim hospodarskym vysledktm. Naopak prekvapil rdst
némecké ekonomiky, ktera si v prvnim kvartalu pfipsala 1,5 %. Federalni rezervni systém (FED) naznacil, Ze sazby diky vysoké inflaci jiZ zvySovat neplanuje.
lil vysi ztrat, které souvisely s hypotecnimi trhy. Evropska centralni banka ponechala Grokové sazby nezménéné na Grovni 4 %. Podle ECB je inflace stale nad
inflacnim cilem ktery mé ECB nastaveny tésné pod 2 %. Inflace Euro zény se v kvétnu zvysila na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich
surovin. Na druhé strané je tu viak hrozba zpomaleni evropské ekonomiky, ktera brani dalSimu zvySeni sazeb v Euro z6né.

V kvétnu index DJ Eurostoxx 50 oslabil o 1,50 %, némecky DAX si naopak pripsal 1,66 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu V§voj ceny podilové jednotky

Allianz akciovy fond v kvétnu mirné korigoval po vysokych ziscich v predchozim
mésici. Hlavni pficinou byla inflace, ktera brani dalSimu stimulovani hospodar-
ského riistu pomoci snizeni Grokovych sazeb. Negativné si ved! hlavné financni
sektor. Naopak diky ristu cen komodit se dafilo téZafskym spolec¢nostem. Koru- 130
na mirné korigovala vykonnost fondu, kdyZ posilila 0 0,68 %. Saldo béZného Gctu 120
platebni bilance za brezen zvefejnéné v kvétnu skoncilo s mirnym deficitem na

Grovni 0,60 miliardy CZK z predchozich 11,78 miliardy CZK. Koruna dosahla
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maxima na Grovni 24,84 CZK/EUR. '::
TOTAL SA 5,38% ;
BANCO SANTANDER SA 4,65% e o o
TELEFONICA S.A. 4,07%
ENI SPA 3,59%
E.ON AG 3,54%
BNP PARIBAS 322%
ALLIANZ SE-REG 3,14%
NOKIA OY) 3,06%
ING GROEP NV-CVA 3,04%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,89% 96,57
Kumulativni vysledky

1 mésic 3 mésice 6 mésict od zalozeni

-0,14% -1,97% -14,65% -29,37% -3,43%

Vysledky za kalendarni rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(8 mésicti)) (12 mésici) (12 mésict) (12 mésict) (12 mésici) (12 mésicd) (5 mésich)
-24,80% 17,60% 3,43% 17,10% 10,86% -1,03% -17,83%

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaru€ena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz akciovy fond FIX

Mésicni zprava — Kvéten 2008
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Komentar k vyvoji na financnich trzich

V mésici kvétenu na akciovych trzich zavladla opét nejistota. Trhy zaznamenaly cervena Cisla hlavné ve druhé pilce mésice. Hlavnim impulsem
byly spravy z USA, kde stale pretrvava pokles na trhu nemovitosti. Rostouci ceny ropy, které dosahovaly maxima pres 135 USD/barel byly dalSim
negativnim stimulem. V Evropé dochazi diky silnému euru ke sniZovani marzi ve firemnim sektoru a tim padem k slabsim hospodarskym vysled-
ktim. Naopak prekvapil riist némecké ekonomiky, ktera si v prvnim kvartélu pfipsala 1,5 %. Federalni rezervni systém (FED) naznacil, Ze sazby diky
vysoké inflaci jiz zvySovat neplanuje. Tato zprava velmi negativné zasahla financni trhy. Dalsi zasedani je naplanované na cerven. Problémy ma
nezménéné na Grovni 4 %. Podle ECB je inflace stale nad inflacnim cilem ktery ma ECB nastaveny tésné pod 2 %. Inflace Euro zony se v kvétnu zvysila
na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich surovin. Na druhé strané je tu vak hrozba zpomaleni evropské ekonomiky, ktera brani
dalSimu zvySeni sazeb v Euro z6né.

V kvétnu index DJ Eurostoxx 50 oslabil o 1,50 %, némecky DAX si naopak pripsal 1,66 %.

Komentar k Allianz akciovému fondu FIX V§voj ceny podilové jednotky

Allianz akciovy fond FIX si v mésici mirné korigoval po vysokych ziscich v e
predchozim mésici. Hlavni pfi¢inou byla inflace, ktera brani dalSimu sti- 1%
mulovani hospodarského ristu pomoci sniZeni Grokovych sazeb. Negativ- e
né si ved| hlavné financni sektor. Naopak diky rdstu cen komodit se dafilo
téZarskym spole¢nostem. Koruna mirné tlumila negativni vykonnost fon-
du, kdyz posilila 0 0,68 %. Saldo béZného Gctu platebni bilance za brezen
zverejnéné v kvétnu skoncilo s mirnym deficitem na Grovni 0,60 miliardy

CZK z predchozich 11,78 miliardy CZK. Koruna dosahla maxima na Grovni
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24,84 CZK/EUR. %
TOTALSA 5,38%
BANCO SANTANDER SA 4,65%
TELEFONICA S.A. 4,07%
ENISPA 3,59% 93,76
E.ON AG 3,54%
BNP PARIBAS 3,22% Vysledky za kalendaini rok
ALLIANZ SE-REG 3,14% 2006 2007 2008
NOKIA OY] 3,06% (9 mésict) (12 mésicd) (5 mésici)
ING GROEP NV-CVA 3,04% 6,13% 0,74% -12,30%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,89%

Kumulativni vysledky

3 mésice é od zaloZeni

-0,21% -2,20% -9,56% -21,30% -6,24%

Préavni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni acely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztréatu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.



Allianz Euroindex

Mésicni zprava — Kvéten 2008

Allianz @) |

Komentar k vyvoji na financnich trzich

Vmeésicikvétnunaakciovychtrzichzavladlaopétnejistota. Trhyzaznamenaly cervena cislahlavnévedruhé plilce mésice. Hlavnimimpulsem byly spravy
z USA, kde stale pretrvava pokles na trhu nemovitosti. Rostouci ceny ropy, které dosahovaly maxima pres 135 USD/barel byly dalSim negativnim
stimulem. V Evropé dochazi diky silnému euru ke sniZovani marzi ve firemnim sektoru a tim padem k slabsim hospodarskym vysledkim. Naopak
prekvapil riist némecké ekonomiky, ktera si v prvnim kvartélu pfipsala 1,5 %.

Federalni rezervni systém (FED) naznacil, Ze sazby diky vysoké inflaci jiZz zvySovat neplanuje. Tato zprava velmi negativné zaséhla financ-
ni trhy. DalSi zasedani je naplanované na cerven. Problémy ma stale bankovni sektor, ktery jesté GpIné neodhalil vysi ztrat, které souvisely
s hypotecnimi trhy. Evropska centralni banka ponechala Grokové sazby nezménéné na arovni 4 %. Podle ECB je inflace stéle nad inflacnim cilem
ktery ma ECB nastaveny t€sné pod 2 %. Inflace Euro zény se v kvétnu zvysila na 3,6 %. ECB znepokojuji hlavné vysoké ceny ropy a ostatnich surovin.
Na druhé strané je tu vSak hrozba zpomaleni evropské ekonomiky, ktera brani dalsimu zvy3eni sazeb v Euro zné.

V kvétnu index DJ Eurostoxx 50 oslabil 0 1,50 %, némecky DAX si naopak pfipsal 1,66 %.

Vyvoj hodnoty indexu DJ EuroStoxx50
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Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX I:

28.12. 2006 28.12. 2007 28.12.2008 28.12.2009 28.12.2010
Index 4 130,66 4404,64
Vynos 6,63 %

Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX II:
1.6.2007 1.6.2008 1.6.2009 1.6.2010 1.6.2011

Index 4 556,97
Vynos

Hodnoty indexu pro produkt ALLIANZ EUROINDEX Ill:

1.11.2007 1.2.2008 1.5.2008 1.8.2008 1.11.2008
Index 4 415,27 3867,47
Vynos -12,41%

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni tcely a nejsou zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo Skody.



