ALLIANZ INVESTICNI PRODUKTY

Komentéi: Fijen - prosinec 2025

VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Allianz @)

S&P 500 Index

15,24 % 1 52,58 %

HANG SENG (Cina)
-4,56 % 1 27,77 %

2,35% 116,39 %

NASDAQ Composite

DJ Eurostoxx 50
4,73 % 118,29 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
12,03 % / 26,18 %

2,57 % 120,36 %

Brasil BOVESPA
10,18 % / 33,95 %

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zaéatku roku

Bombay Stock Exchange
6,17 % 19,06 %

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRziCH 4Q 2025

AKCIE

Ctvrté &tvrtleti roku 2025 prineslo pokragovani riistu akciovych trha, avéak pfi
znatelné niz§i dynamice nez v pfedchozich kvartalech. Globalni index svétovych
akcii (ACWI) vzrostl o +3,4 %. Americké akcie zaznamenaly umirnénéjsi rast, kdy
index S&P 500 pfidal +2,7 % a technologicky index americkych akcii Nasdaq +2,5
%. Americké akcie tak za cely rok pfidaly +18 % v USD vyjadreni. Nicméné po
prepoctu do CZK tato vykonnost dosahla -0,5 % vlivem oslabeni amerického dolaru.
Evropské akcie naopak mirné zrychlily a index EuroStoxx 50 posilil o +5,2 % (a cely
rok zakon€il s +22 %), podpofen stabilni ménovou politikou ECB a postupnym
ozivenim domaci poptavky. Rozvijejici se trhy pfidaly +4,8 % (+34 % v 2025), avSak
s vyraznou divergenci — zatimco vétSina rozvijejicich se regiont rostla, ¢inské akcie
vyrazné korigovaly a odepsaly -7,3 %. Prazska burza zakongila rok mimoradné
silnym vykonem, kdyz index PX vzrostl o vyraznych +15,7 % za Ctvrtleti a Ceské
akcie zpevnily tak za cely rok 0 61 % (!). Rast byl taZzen pfedevs§im bankovnim
sektorem.

DLUHOPISY

Na dluhopisovych trzich se ve 4Q 2025 projevil posun do faze uvolfiovani ménové
politiky v USA. FED snizil zakladni sazbu hned dvakrat na 3,75 %, coz se promitlo
do dal$iho poklesu kratkych vynosu — americky dvoulety vynos klesl o 14 bazickych
bodu na 3,47 %. Desetilety vynos stagnoval pobliz 4,17 %. V eurozéné vynosy
pokracovaly v mirném rustu — némecky desetilety vynos vzrostl rovnéz o 0,14 % na
2,85 % a dvoulety na 2,12 % pfi stabilni sazb& ECB. Ceské statni dluhopisy
zaznamenaly rovnéz rlst vynos(, kdy dvoulety vynos vzrostl na 3,67 % (+0,18 %) a
desetilety o 9 bazickych bodli na 4,62 %. Trh reflektoval pretrvavajici opatrnost
CNB a relativné silny doméaci ekonomicky vyvoj.

MAKROEKONOMIKA

Inflaéni vyvoj ve &tvrtém Ctvrtleti byl celkové pfiznivy. Inflace v USA zustala na

2,7 %, zatimco jadrova inflace dale klesla na 2,6 %, coz umoznilo FEDu pokracovat
v uvolfiovani ménové politiky, a to hned ve dvou krocich. V eurozéné inflace
zpomalila na 1,9 % a jadrové slozka na 2,3 %. VV Ceské republice rovnéz inflace
dale klesla na 2,1 % a jadrova inflace setrvala na 2,9 %, tedy stale nad cilem, avSak
s postupnym dezinflaénim trendem. CNB ponechala zakladni sazbu beze zmény na
3,50 %. Ekonomicka aktivita zdstala solidni — ¢eska ekonomika ve 3Q vzrostla o
+0,8 % a +2,8 % meziro¢né, ¢imz nadale prekonavala primér eurozény. Americka
ekonomika pokracovala ve stabilnim ristu (+2,3 % meziro¢né), zatimco eurozéna
rostla pomalej$im tempem (+1,4 % meziro¢né).

MENOVE TRHY A KOMODITY

Ceska koruna ve 4Q dale mirné posilila. V¢i euru zakongila rok na urovni 24,18
CZK/EUR (posileni 0 0,6 % za ¢tvrtleti) a vaci americkému dolaru na

20,58 CZK/USD (-0,7 % g/q). V meziro€nim srovnani koruna vyrazné posilila,
zejména vuci USD (-15,5 % yly), coz vyrazné znehodnotilo korunové vyjadieni
investic v americkém dolaru. Ménovy par EURUSD zlistal stabilni pobliZ urovné
1,17.

Ceny ropy Brent vyrazné klesly na 60,85 USD/barel v dlsledku slabsi globalni
poptavky a vysoké nabidky. Naopak ceny zemniho plynu vzrostly na 3,69 USD,
zejména vlivem sezénnich faktort a vy$si zimni poptavky.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE BALANC

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Kapitalovéa ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 29.09.2020 ; ;

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 30.03.2026
Pojistnd doba 55 roku Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti a sou¢asné investovdani volnych finan&nich prostfedkid do fondu

' MOIB9.20/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdavisi na vyvoji indexu Multi Asset

Tr#ni cena 113.9% ETF Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden v Ceskych korundch a nabizi 100 %

kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitdlovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi doziti.
Ména CzZK

Referencni index Multi Asset ETF Index

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zdvisi na vyvoji hodnoty
indexu Multi Asset ETF Index (Referencni index).
Hodnota tohoto Referenéniho indexu se odviji od cen
investi¢nich instrument( v pfedem definovaném kosi,
ktery se sklddd ze dvou zakladnich slozek - rizikové
a bezrizikové. Rizikova slozka je tvofena jednotlivymi
ETF (Exchange Traded Funds - podilové fondy
obchodované na burze), které kopiruji vyvoj hodnoty
indext akcii, dluhopist a ceny zlata. Cilové vaha této
slozky je 100 %. Bezrizikovd slozka je tvofena ETF,
které kopiruje vyvoj hodnoty indexu penézniho trhu.
Cilovéa vaha této slozky je 0 %. Vynos podkladového
aktiva je stanoven jako 92 % z vykonnosti
Referenc¢niho indexu za obdobi od 29. 9. 2020 do
23.3.2026 a je vzdy alespor 0 %. Referenéni index

v sobé zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Podle presné definovanych pravidel se kazdy den
stanovi mira zainvestovanosti do rizikové slozky.
Pokud je kolisavost hodnoty rizikové slozky za
uplynulych 60 dnt niz3i nez 5 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 100 %.
Pokud je kolisavost vyssi nebo rovna 5 %, snizuje se
mira zainvestovanosti do rizikové slozky a zvysuje se
mira zainvestovanosti do bezrizikové slozky. Pokud je
kolisavost vyssi nebo rovna 24 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 0 %. Mira
zainvestovanosti do rizikové slozky se v ¢ase méni

a muze se pohybovat v rozmezi 0 % az 100 %.

REFERENCNI INDEX - Multi Asset ETF Index
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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MOJEINVESTICE TREND

Komentaf: fijen - prosinec 2025

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
MOJEINVESTICE TREND MOJEINVESTICE TREND 3 4 5 6 7
Kapitéalovéa ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 11.06.2021 ) )
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 11.06.2027
Pojistna doba 6 let Jedndé se o pojidténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIT6.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu UC ESG
Trini cena 94,0% Goods for Life Strategy Index (Referencni index). Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je
veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitdlovou ochranu
Ména CcZK nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

UC ESG Goods for Life

Referenéni index
Strategy Index

Podkladovy index

REFERENCNI INDEX - UC ESG Goods for Life Strategy Index

VYPOCET VYNOSU

1140
Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu 1090
zAvisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life
Performance Index (Podkladovy index). Hodnota 1040
tohoto Podkladového indexu se odviji od vyvoje cen 990
akcii, které jsou do néj zafazeny. Do indexu jsou
zafazeny akcie evropskych spole¢nosti podnikajicich 940
v sektorech jako jsou potravindrstvi, zdravotnictvi,
farmacie nebo v oblasti spotfebniho zboZi pro 890
domadcnosti, a které zaroven dosahuji nejvyssich 840
ratingl (bodového ohodnoceni) pfidélovanych
agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na 790
zékladé vyhodnoceni podnikdni téchto spolecnosti 06/21 10/21 02/22 06/22 10/22 02/23 06/23 09/23 01/24 05/24 09/24 01/25 05/25 09/25

z pohledu environmentdlni, socidlni a spolec¢enské
odpovédnosti (ESG rating). Vybér akcii zafazenych
v Podkladovém indexu je pravidelné ¢tvrtletné

revidovan. Do Podkladového indexu jsou zafazeny
akcie maximalné 30 spoleénosti. Jejich podil je uréovén MOJEINVESTICE TREND
podle hodnoty danych spole¢nosti a nesmi byt u kazdé
jednotlivé akcie vyssi nez 6 %. Pfi stanoveni hodnoty

Referencniho indexu spravce indexu vyuzivé 096
mechanismus cilové volatility, ktery ur¢uje kolisavost 092
hodnoty Referen¢niho indexu. Kazdy kalkula¢ni den se !
stanovi podle presné definovanych pravidel slozeni

P s N P . 0,88
Referencniho indexu v zdvislosti na kolisavosti
Podkladového indexu. Ur¢i se, jakou ¢dst Referenéniho 084
indexu bude tvofit Podkladovy index a jakou !
Bezrizikova slozka (HVB 3 Months Rolling Euribor
Index). Cim vy3si kolisavost hodnoty Podkladového 0,80
indexu, tim vyssi ¢ast Referenéniho indexu bude tvorit
Bezrizikova slozka. Vynos Podkladového aktiva ke 076
konci pojisténi, tedy vynos Vasi investice pfi doziti, je
stanoven jako 120 % z vykonnosti Referenéniho indexu 072
za obdobi od

0,68

11. 6.2021 do 4. 6. 2027. Vynos bude vzdy alespor
0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztrdté, a Vy tak pfi doziti vzdy obdrzite
plnéni alespon ve vysi nomindlni hodnoty.
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat néroky na ndhradu piipadné ztréty nebo $kody.
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Komentaf: fijen - prosinec 2025

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE AQUA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE AQUA MOJEINVESTICE AQUA 3 4 5 6 7
Kapitéalovéa ochrana 100,0 %
Pogatek pojisténi 22.12.2021 i i
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 22.12.2026
Pojistna doba 5 let Jedndé se o pojidténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIA12.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdvisi na vyvoji indexu HVB
Trini cena 97,6% GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden
v Ceskych korundch a nabizi 100 % kapitadlovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitdlovou ochranu
Ména CcZK nomindlni hodnoty investice pfi doziti.
HVB GLOBAL WATER

Referenéni index RISK CONTROL 6 Index

S&P Global Water

Podkladovy index (Price-) Index (EUR)

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referen¢niho indexu
zA4visi na vyvoji hodnoty indexu S&P Global Water
(Price-) Index (EUR) (Podkladovy index). Vykonnost
Podkladového indexu zavisi na vyvoji cen akcii, které
jsou do néj zarazeny. Do indexu jsou zafazeny akcie 50
nejvétsich nadndrodnich spolecnosti podnikajicichv
odvétvi zaméfenych na doddvku vody a provozovani
souvisejici infrastruktury nebo zajistujicich vyrobu
zafizeni a materidld pro vodni hospoddfstvi. Tyto
spoleénosti plsobi jak na vyspélych, tak i na
rozvijejicich se trzich. Referenc¢ni index v sobé zahrnuje
mechanismus Fizeni kolisavosti hodnoty slouzici ke
snizeni jeho rizikovosti (volatility). Referencnim
indexem je HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6
Index. Kolisavost Referenéniho indexu je fizena
spravcem tohoto indexu skrze mechanismus, ktery
zajistuje, aby se hodnota Referencniho indexu
pohybovala pouze ve stanovenych mezich. Kazdy
kalkulaéni den se stanovi v zavislosti na kolisavosti
Podkladového indexu podle presné definovanych
pravidel slozeni Referen¢niho indexu. Ur¢i se, jakou
&ast Referencniho indexu bude tvorit Podkladovy
index (napf. kos akcii) a jakou Bezrizikové slozka
(nedroceny penézni Gcet). Cim vyssi kolisavost hodnoty
Podkladového indexu, tim vyssi ¢dst Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikovd slozka.Vykonnost
Referen¢niho indexu je tedy odvozena od vykonnosti
Podkladového indexu (jeho podilu v Referen¢nim
indexu) a podilu Bezrizikové slozky v Referenénim
indexu. Vynos podkladového aktiva ke konci pojisténti,
tedy vynos Vasi investice pfi doziti, je stanoven jako 90
% z vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi od 22.
12.2021 do

15.12.2026. Vynos bude vzdy alespori 0 %.
Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci pojisténi
ve ztraté, a Vy tak pfi doziti vzdy obdrzite plnéni
alespori ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat néroky na ndhradu piipadné ztréty nebo $kody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE KLIMA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE KLIMA MOJEINVESTICE KLIMA 2 3 4 5 6 7

Kapitéalovéa ochrana 100,0 %

Pocatek pojisténi 16.05.2022 ) )
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Konec pojisténi 18.05.2026

Pojistna doba 5 let Jedndé se o pojidténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIK5.22/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany hypotecni zastavni list, jehoz vynos zdvisi na vyvoji

Trini cena 1113 % indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s..
Produkt je veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 %

Ména CcZK kapitdlovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi doziti

Climate Action Strategy

Referenéni index Index (EUR)

Amundi CPR Climate

Podkladovy index Action - T

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy
vynos Vasi investice pfi doziti, je stanoven jako 150 %
z vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi od
16.5.2022 do 11. 5. 2026. Vynos bude vzdy alespor

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztraté, a Vy tak pfi doziti obdrzite plnéni
alespor ve vysi nomindlni hodnoty. Referenénim
indexem je Klima Strategy Index (EUR). Pfi stanoveni
hodnoty Referencniho indexu spravce indexu vyuziva
mechanismus cilové volatility, ktery urcuje kolisavost
hodnoty Referen¢niho indexu. Kazdy kalkulaéni den se
stanovi v zavislosti na kolisavosti Podkladového fondu
podle pfesné definovanych pravidel slozeni
Referencniho indexu. Ur¢i se, jakou ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Podkladovy fond (tzn. podilové listy
fondu) a jakou Bezrizikovd slozka (3mésicni Euribor
Index HVB). Cim vy3si kolisavost hodnoty
Podkladového fondu, tim vyssi ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikovd slozka. Vykonnost
Referencniho indexu je tedy odvozena od:

- vykonnosti Podkladového fondu a jeho podilu

v Referen¢nim indexu,

- vykonnosti Bezrizikové slozky a jejiho podilu

v Referenénim indexu Spravu Podkladového fondu
provadi Amundi Austria GmbH s vyuzitim externiho
sprdvce, kterym je spole¢nost CPR ASSET
MANAGEMENT. Sprévu a vypocet Referenéniho
indexu provddi UniCredit Bank, A.G., Mnichov,
Némecko.

REFERENCNI INDEX - Climate Action Strategy Index (EUR)
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouZi pouze pro informaéni G&ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v &ase kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



	Komentáře UL Q4_25
	Zajištěné_fondy

	Textové pole1: Čtvrté čtvrtletí roku 2025 přineslo pokračování růstu akciových trhů, avšak při znatelně nižší dynamice než v předchozích kvartálech. Globální index světových akcií (ACWI) vzrostl o +3,4 %. Americké akcie zaznamenaly umírněnější růst, kdy index S&P 500 přidal +2,7 % a technologický index amerických akcií Nasdaq +2,5 %.  Americké akcie tak za celý rok přidaly +18 % v USD vyjádření. Nicméně po přepočtu do CZK tato výkonnost dosáhla -0,5 % vlivem oslabení amerického dolaru. Evropské akcie naopak mírně zrychlily a index EuroStoxx 50 posílil o +5,2 % (a celý rok zakončil s +22 %), podpořen stabilní měnovou politikou ECB a postupným oživením domácí poptávky. Rozvíjející se trhy přidaly +4,8 % (+34 % v 2025), avšak s výraznou divergencí – zatímco většina rozvíjejících se regionů rostla, čínské akcie výrazně korigovaly a odepsaly -7,3 %.  Pražská burza zakončila rok mimořádně silným výkonem, když index PX vzrostl o výrazných +15,7 % za čtvrtletí a české akcie zpevnily tak za celý rok o 61 % (!). Růst byl tažen především bankovním sektorem.

	Textové pole2: Inflační vývoj ve čtvrtém čtvrtletí byl celkově příznivý. Inflace v USA zůstala na 
2,7 %, zatímco jádrová inflace dále klesla na 2,6 %, což umožnilo FEDu pokračovat v uvolňování měnové politiky, a to hned ve dvou krocích. V eurozóně inflace zpomalila na 1,9 % a jádrová složka na 2,3 %. V České republice rovněž inflace dále klesla na 2,1 % a jádrová inflace setrvala na 2,9 %, tedy stále nad cílem, avšak s postupným dezinflačním trendem. ČNB ponechala základní sazbu beze změny na 3,50 %. Ekonomická aktivita zůstala solidní – česká ekonomika ve 3Q vzrostla o +0,8 % a +2,8 % meziročně, čímž nadále překonávala průměr eurozóny. Americká ekonomika pokračovala ve stabilním růstu (+2,3 % meziročně), zatímco eurozóna rostla pomalejším tempem (+1,4 % meziročně).
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20,58 CZK/USD (-0,7 % q/q). V meziročním srovnání koruna výrazně posílila, zejména vůči USD (-15,5 % y/y), což výrazně znehodnotilo korunové vyjádření investic v americkém dolaru. Měnový pár EURUSD zůstal stabilní poblíž úrovně 1,17.
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