
ALLIANZ INVESTIČNÍ PRODUKTY

Komentář: 
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DLUHOPISY

MAKROEKONOMIKA

MĚNOVÉ TRHY A KOMODITY

KOMENTÁŘ K VÝVOJI NA FINANČNÍCH TRZÍCH

VÝKONNOST HLAVNÍCH INDEXŮ

               S&P 500 Index 
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PX 
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Bombay Stock Exchange 
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*První údaj značí výkonnost za dané období, druhý od začátku roku



Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

Počátek pojištění 29.09.2020

Konec pojištění 30.03.2026

Pojistná doba 5,5 roku

Tržní cena 115,0 %

Měna CZK

Referenční index Multi Asset ETF Index

Podkladový index

REFERENČNÍ INDEX - Multi Asset ETF Index

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji hodnoty 

indexu Multi Asset ETF Index (Referenční index). 

Hodnota tohoto Referenčního indexu se odvíjí od cen 

investičních instrumentů v předem definovaném koši, 

který se skládá ze dvou základních složek – rizikové 

a bezrizikové. Riziková složka je tvořena jednotlivými 

ETF (Exchange Traded Funds - podílové fondy 

obchodované na burze), které kopírují vývoj hodnoty 

indexů akcií, dluhopisů a ceny zlata. Cílová váha této 

složky je 100 %. Bezriziková složka je tvořena ETF, 

které kopíruje vývoj hodnoty indexu peněžního trhu. 

Cílová váha této složky je 0 %. Výnos podkladového 

aktiva je stanoven jako 92 % z výkonnosti 

Referenčního indexu za období od 29. 9. 2020 do 

23. 3. 2026 a je vždy alespoň 0 %. Referenční index 

v sobě zahrnuje mechanismus řízení kolísavosti 

hodnoty sloužící ke snížení jeho rizikovosti (volatility). 

Podle přesně definovaných pravidel se každý den 

stanoví míra zainvestovanosti do rizikové složky. 

Pokud je kolísavost hodnoty rizikové složky za 

uplynulých 60 dnů nižší než 5 %, je míra 

zainvestovanosti do rizikové složky rovna 100 %. 

Pokud je kolísavost vyšší nebo rovna 5 %, snižuje se 

míra zainvestovanosti do rizikové složky a zvyšuje se 

míra zainvestovanosti do bezrizikové složky. Pokud je 

kolísavost vyšší nebo rovna 24 %, je míra 

zainvestovanosti do rizikové složky rovna 0 %. Míra 

zainvestovanosti do rizikové složky se v čase mění 

a může se pohybovat v rozmezí 0 % až 100 %.

Právní upozornění: Jakékoli odhady výnosů nebo údaje o minulých výnosech slouží pouze pro informační účely a nejsou zárukou budoucích výnosů. Hodnota investice v čase kolísá a není-li uvedeno jinak, návratnost investice 

zaručena není. Za jakoukoli ztrátu, která by investorovi mohla vzniknout použitím informací uvedených pouze v této zprávě, nelze uplatňovat nároky na náhradu případné ztráty nebo škody.

MOJEINVESTICE MULTI 

ASSET
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Jedná se o pojištění pro případ smrti nebo dožití a současně investování volných finančních prostředků do fondu 

MOIB9.20/100. Podkladovým aktivem tohoto fondu je strukturovaný dluhopis, jehož výnos závisí na vývoji indexu Multi Asset 

ETF Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je veden v českých korunách a nabízí 100 % 

kapitálovou ochranu zaplaceného pojistného při smrti a 100 % kapitálovou ochranu nominální hodnoty investice při dožití.

VÝPOČET VÝNOSU

MOJEINVESTICE MULTI ASSET 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

Komentář: leden - březen 2026
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

Počátek pojištění 11.06.2021

Konec pojištění 11.06.2027

Pojistná doba 6 let

Tržní cena 94,2 %

Měna CZK

Referenční index
UC ESG Goods for Life 

Strategy Index

Podkladový index

REFERENČNÍ INDEX - UC ESG Goods for Life Strategy Index

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

Výnos Podkladového aktiva a Referenčního indexu 

závisí na vývoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life 

Performance Index (Podkladový index). Hodnota 

tohoto Podkladového indexu se odvíjí od vývoje cen 

akcií, které jsou do něj zařazeny. Do indexu jsou 

zařazeny akcie evropských společností podnikajících 

v sektorech jako jsou potravinářství, zdravotnictví, 

farmacie nebo v oblasti spotřebního zboží pro 

domácnosti, a které zároveň dosahují nejvyšších 

ratingů (bodového ohodnocení) přidělovaných 

agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na 

základě vyhodnocení podnikání těchto společností 

z pohledu environmentální, sociální a společenské 

odpovědnosti (ESG rating). Výběr akcií zařazených 

v Podkladovém indexu je pravidelně čtvrtletně 

revidován. Do Podkladového indexu jsou zařazeny 

akcie maximálně 30 společností. Jejich podíl je určován 

podle hodnoty daných společností a nesmí být u každé 

jednotlivé akcie vyšší než 6 %. Při stanovení hodnoty 

Referenčního indexu správce indexu využívá 

mechanismus cílové volatility, který určuje kolísavost 

hodnoty Referenčního indexu. Každý kalkulační den se 

stanoví podle přesně definovaných pravidel složení 

Referenčního indexu v závislosti na kolísavosti 

Podkladového indexu. Určí se, jakou část Referenčního 

indexu bude tvořit Podkladový index a jakou 

Bezriziková složka (HVB 3 Months Rolling Euribor 

Index). Čím vyšší kolísavost hodnoty Podkladového 

indexu, tím vyšší část Referenčního indexu bude tvořit 

Bezriziková složka. Výnos Podkladového aktiva ke 

konci pojištění, tedy výnos Vaší investice při dožití, je 

stanoven jako 120 % z výkonnosti Referenčního indexu 

za období od 

11. 6. 2021 do 4. 6. 2027. Výnos bude vždy alespoň 

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

pojištění ve ztrátě, a Vy tak při dožití vždy obdržíte

plnění alespoň ve výši nominální hodnoty.

Právní upozornění: Jakékoli odhady výnosů nebo údaje o minulých výnosech slouží pouze pro informační účely a nejsou zárukou budoucích výnosů. Hodnota investice v čase kolísá a není-li uvedeno jinak, návratnost investice 

zaručena není. Za jakoukoli ztrátu, která by investorovi mohla vzniknout použitím informací uvedených pouze v této zprávě, nelze uplatňovat nároky na náhradu případné ztráty nebo škody.

MOJEINVESTICE 

GOODS4LIFE
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Jedná se o pojištění pro případ smrti nebo dožití a současně investování volných finančních prostředků do fondu 

MOIT6.21/100. Podkladovým aktivem tohoto fondu je strukturovaný dluhopis, jehož výnos závisí na vývoji indexu UC ESG 

Goods for Life Strategy Index (Referenční index). Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je 

veden v českých korunách a nabízí 100 % kapitálovou ochranu zaplaceného pojistného při smrti a 100 % kapitálovou ochranu 

nominální hodnoty investice při dožití.

VÝPOČET VÝNOSU

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

Komentář: leden - březen 2026
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE WATER

Kapitálová ochrana 100,0 %

Počátek pojištění 22.12.2021

Konec pojištění 22.12.2026

Pojistná doba 5 let

Tržní cena 98,1 %

Měna CZK

Referenční index
HVB GLOBAL WATER 

RISK CONTROL 6 Index

Podkladový index
S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR)

REFERENČNÍ INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index

MOJEINVESTICE WATER

Právní upozornění: Jakékoli odhady výnosů nebo údaje o minulých výnosech slouží pouze pro informační účely a nejsou zárukou budoucích výnosů. Hodnota investice v čase kolísá a není-li uvedeno jinak, návratnost investice 

zaručena není. Za jakoukoli ztrátu, která by investorovi mohla vzniknout použitím informací uvedených pouze v této zprávě, nelze uplatňovat nároky na náhradu případné ztráty nebo škody.

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Jedná se o pojištění pro případ smrti nebo dožití a současně investování volných finančních prostředků do fondu 

MOIA12.21/100. Podkladovým aktivem tohoto fondu je strukturovaný dluhopis, jehož výnos závisí na vývoji indexu HVB 

GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je veden 

v českých korunách a nabízí 100 % kapitálovou ochranu zaplaceného pojistného při smrti a 100 % kapitálovou ochranu 

nominální hodnoty investice při dožití.

VÝPOČET VÝNOSU

Výnos Podkladového aktiva a Referenčního indexu 

závisí na vývoji hodnoty indexu S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR) (Podkladový index). Výkonnost 

Podkladového indexu závisí na vývoji cen akcií, které 

jsou do něj zařazeny. Do indexu jsou zařazeny akcie 50 

největších nadnárodních společností podnikajících v 

odvětví zaměřených na dodávku vody a provozování 

související infrastruktury nebo zajišťujících výrobu 

zařízení a materiálů pro vodní hospodářství. Tyto 

společnosti působí jak na vyspělých, tak i na 

rozvíjejících se trzích. Referenční index v sobě zahrnuje 

mechanismus řízení kolísavosti hodnoty sloužící ke 

snížení jeho rizikovosti (volatility). Referenčním 

indexem je HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 

Index. Kolísavost Referenčního indexu je řízena 

správcem tohoto indexu skrze mechanismus, který 

zajišťuje, aby se hodnota Referenčního indexu 

pohybovala pouze ve stanovených mezích. Každý 

kalkulační den se stanoví v závislosti na kolísavosti 

Podkladového indexu podle přesně definovaných 

pravidel složení Referenčního indexu. Určí se, jakou 

část Referenčního indexu bude tvořit Podkladový 

index (např. koš akcií) a jakou Bezriziková složka 

(neúročený peněžní účet). Čím vyšší kolísavost hodnoty 

Podkladového indexu, tím vyšší část Referenčního 

indexu bude tvořit Bezriziková složka.Výkonnost 

Referenčního indexu je tedy odvozena od výkonnosti 

Podkladového indexu (jeho podílu v Referenčním 

indexu) a podílu Bezrizikové složky v Referenčním 

indexu. Výnos podkladového aktiva ke konci pojištění, 

tedy výnos Vaší investice při dožití, je stanoven jako 90 

% z výkonnosti Referenčního indexu za období od 22. 

12. 2021 do 

15. 12. 2026. Výnos bude vždy alespoň 0 %. 

Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci pojištění 
ve ztrátě, a Vy tak při dožití vždy obdržíte plnění 

alespoň ve výši nominální hodnoty.

MOJEINVESTICE WATER 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE WATER

Komentář: leden - březen 2026
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

Počátek pojištění 16.05.2022

Konec pojištění 18.05.2026

Pojistná doba 5 let

Tržní cena 109,0 %

Měna CZK

Referenční index
Climate Action Strategy 

Index (EUR)

Podkladový index
Amundi CPR Climate 

Action – T

REFERENČNÍ INDEX - Climate Action Strategy Index (EUR)

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION

Výnos Podkladového aktiva ke konci pojištění, tedy 

výnos Vaší investice při dožití, je stanoven jako 150 % 

z výkonnosti Referenčního indexu za období od 

16. 5. 2022 do 11. 5. 2026. Výnos bude vždy alespoň 

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

pojištění ve ztrátě, a Vy tak při dožití obdržíte plnění 

alespoň ve výši nominální hodnoty. Referenčním 

indexem je Klima Strategy Index (EUR). Při stanovení 

hodnoty Referenčního indexu správce indexu využívá 

mechanismus cílové volatility, který určuje kolísavost 

hodnoty Referenčního indexu. Každý kalkulační den se 

stanoví v závislosti na kolísavosti Podkladového fondu 

podle přesně definovaných pravidel složení 

Referenčního indexu. Určí se, jakou část Referenčního 

indexu bude tvořit Podkladový fond (tzn. podílové listy 

fondu) a jakou Bezriziková složka (3měsíční Euribor 

Index HVB). Čím vyšší kolísavost hodnoty 

Podkladového fondu, tím vyšší část Referenčního 

indexu bude tvořit Bezriziková složka. Výkonnost 

Referenčního indexu je tedy odvozena od: 

- výkonnosti Podkladového fondu a jeho podílu 

v Referenčním indexu, 

- výkonnosti Bezrizikové složky a jejího podílu 

v Referenčním indexu Správu Podkladového fondu 

provádí Amundi Austria GmbH s využitím externího 

správce, kterým je společnost CPR ASSET 

MANAGEMENT. Správu a výpočet Referenčního 

indexu provádí UniCredit Bank, A.G., Mnichov, 

Německo.

Právní upozornění: Jakékoli odhady výnosů nebo údaje o minulých výnosech slouží pouze pro informační účely a nejsou zárukou budoucích výnosů. Hodnota investice v čase kolísá a není-li uvedeno jinak, návratnost investice 

zaručena není. Za jakoukoli ztrátu, která by investorovi mohla vzniknout použitím informací uvedených pouze v této zprávě, nelze uplatňovat nároky na náhradu případné ztráty nebo škody.

MOJEINVESTICE 

CLIMATE ACTION
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Jedná se o pojištění pro případ smrti nebo dožití a současně investování volných finančních prostředků do fondu 

MOIK5.22/100. Podkladovým aktivem tohoto fondu je strukturovaný hypoteční zástavní list, jehož výnos závisí na vývoji 

indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. 

Produkt je veden v českých korunách a nabízí 100 % kapitálovou ochranu zaplaceného pojistného při smrti a 100 % 

kapitálovou ochranu nominální hodnoty investice při dožití

VÝPOČET VÝNOSU

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE CLIMATE 
ACTION

Komentář: leden - březen 2026

0,82

0,87

0,92

0,97

1,02

1,07

1,12

1,17

05/22 08/22 12/22 03/23 06/23 09/23 01/24 04/24 07/24 11/24 02/25 05/25 08/25 12/25 03/26

1040

1090

1140

1190

1240

1290

1340

05/22 08/22 12/22 03/23 06/23 09/23 01/24 04/24 07/24 11/24 02/25 05/25 08/25 12/25 03/26


	Textové pole1: První čtvrtletí roku 2026 při eskalaci geopolitického napětí na blízkém východě přineslo korekci na globálních akciových trzích po silném závěru předchozího roku. Globální index světových akcií (ACWI) poklesl o -3,1 %, při přehodnocení trhu ohledně očekávání vývoje úrokových sazeb a očekávání inflačního šoku.

Americké akcie zaznamenaly výraznější pokles – index S&P 500 odepsal -4,4 % a Nasdaq -5,8 %, tedy negativní vývoj byl tažen především technologickým sektorem. Evropské akcie rovněž korigovaly, když index EuroStoxx 50 klesl o -3,5 %. Rozvíjející se trhy zůstaly téměř beze změny (-0,1 %), zatímco čínské akcie pokračovaly v poklesu a odepsaly -8,3 %. Pražská burza po mimořádně silném závěru roku zaznamenala korekci, když index PX poklesl o -6,5 %.


	Textové pole2: Inflační vývoj v prvním čtvrtletí naznačil určité zpomalení dezinflačního procesu v zahraničí. V USA inflace vzrostla na 3,3 %, zatímco jádrová inflace zůstala stabilní na 2,6 %. V eurozóně inflace zrychlila na 2,6 %, při stabilní jádrové složce na 2,3 %.
Naopak v České republice inflace dále mírně klesla na 1,9 %, avšak jádrová inflace se zvýšila na 2,9 %, což signalizuje přetrvávající domácí inflační tlaky ze segmentu služeb.

Měnová politika zůstala v průběhu čtvrtletí beze změny – FED ponechal sazby na 3,75 %, ECB na 2,0 % a ČNB na 3,50 %. Další vývoj tak zůstává silně závislý na inflačních datech a vývoji ekonomické aktivity.



	Textové pole3: Na dluhopisových trzích došlo v 1Q 2026 k obnovení růstu výnosů napříč hlavními trhy. V USA vzrostl dvouletý výnos na 3,79 % (výše o +0,36 % v 1Q) a desetiletý na 4,32 % (výše o +0,15 %), což odráží přetrvávající inflační tlaky a opatrnější očekávání ohledně dalšího uvolňování měnové politiky FEDu.

Podobný vývoj byl patrný i v eurozóně, kde německý dvouletý výnos vzrostl na   2,61 % a desetiletý na 3,00 %. Trh reflektoval očekávání vyšší inflace ve vztahu s nárůstem cen energií a změnu očekávání ve vývoji základních sazeb ECB.

České státní dluhopisy zaznamenaly ještě výraznější nárůst výnosů – dvouletý výnos vzrostl na 4,22 % (+ 0,55 %) a desetiletý na 4,89 % (+ 0,27 %). Tento vývoj odráží kombinaci vyšších globálních výnosů a domácích faktorů, včetně opatrného přístupu ČNB k dalšímu snižování sazeb.


	Textové pole4: Česká koruna v průběhu 1Q oslabila. Vůči euru se posunula na úroveň 24,55 CZK/EUR (+1,5 %) a vůči americkému dolaru na 21,24 CZK/USD (+3,2 % q/q).
Americký dolar v prvním čtvrtletí mírně posílil a měnový pár EUR/USD zakončil na 1,16.

Výrazný vývoj byl patrný na komoditních trzích. Cena ropy Brent prudce vzrostla na 118,35 USD/barel, což představuje dvojnásobek (!) oproti předchozímu kvartálu.


	Textové pole5: -4,42% / -4,42%  
	Textové pole6: -7,00% / -7,00%
	Textové pole7: 14,42% / 14,42%
	Textové pole9: -6,54% / -6,54%
	Textové pole11: -13,61% / -13,61%
	Textové pole12: -2,98%  / -2,98%
	Textové pole13: 2,03% / 2,03%
	Textové pole14: leden - březen 2026
	Textové pole15: 1Q 2026
	Textové pole16: -3,58%  / -3,58% 


