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Komentdr: duben - éerven 2026
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*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zaéatku roku
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9,85% / -5,10%

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 2Q 2026

AKCIE

Druhé ¢&tvrtleti roku 2026 pfineslo vyrazné oZiveni na globalnich akciovych trzich,
které ve vétsiné regionl pIné kompenzovalo ztraty z pfedchoziho kvartalu. Investofi
se po zvySené nejistoté z pocatku roku vratili k rizikovym aktivim, podporeni
solidnimi hospodarskymi vysledky firem, pokracujicimi investicemi do infrastruktury
pro umeélou inteligenci a odeznénim ¢asti obav spojenych s globalni obchodni
politikou. Globalni index svétovych akcii (ACWI) tak vzrostl o vyraznych 15,1 %.
Nejlepsi vykonnost pfedvedly americké akcie. Index S&P 500 posilil 0 15,2 %,
zatimco technologicky Nasdaq vzrostl o mimofradnych 27,7 %.

Vyrazné zisky zaznamenaly rovnéz evropské akcie. Index EuroStoxx 50 vzrostl o
15,7 %, rozvijejici se trhy pfidaly 24,1 %, pficemz k rlstu vyznamné prispély
zejména asijské ekonomik, zejména pak Jizni Korea. Cinské akcie naopak
pokragovaly v negativnim trendu a odepsaly -6,5 %.

Prazska burza navazala na dlouhodobé pfiznivy vyvoj a index PX vzrostl 0 6,4 %.
Domaéci akcie tézily predevsim z atraktivnich dividendovych vynost, dobrych
vysledkl bankovniho sektoru a pokracujiciho zajmu domacich i zahrani¢nich
investor(.

DLUHOPISY

Ve Spojenych statech pokracoval rist vynosu statnich dluhopisu, kdyZz dvoulety
vynos vzrostl na 4,17 % a desetilety na 4,47 %. Trhy reflektovaly pfedevs§im
pretrvavajici inflacni tlaky, odolnost americké ekonomiky a rostouci o¢ekavani, ze
urokové sazby zustanou na vyssich urovnich del$i dobu.

V eurozoéné byl vyvoj odlisny. Prestoze Evropska centralni banka zvySila depozitni
sazbu na 2,25 %, vynosy némeckych statnich dluhopisti mirné klesly. Dvoulety
vynos uzavfel ¢tvrtleti na 2,52 % a desetilety na 2,86 %, kdyz investofi vice
zohledrovali zpomalujici ekonomicky rst a oéekavani postupné stabilizace inflace.

Takeé ¢esky dluhopisovy trh zaznamenal pokles vynosu. Vynos dvouletého statniho
dluhopisu klesl na 3,86 % a desetiletého na 4,56 %. Domaci dluhopisovy trh
podpofilo pokracujici zpomalovani inflace, které prevazilo nad dopadem ¢ervnového
zvy$eni repo sazby Ceské narodni banky na 3,75 %.

MAKROEKONOMIKA

Makroekonomické prostiedi zustalo ve druhém ctvrtleti relativné pfiznivé, prestoze
inflacni tlaky ve vyspélych ekonomikach mirné zesilily. Ve Spojenych statech
meziro¢ni inflace vzrostla na 3,5 %, zatimco jadrova inflace setrvala na 2,6 %, coz
vedlo Federalni rezervni systém k ponechani zakladni Urokové sazby na 3,75 %.
V eurozoéné se celkova inflace zvysila na 2,8 % a jadrova inflace mirné vzrostla na
2,4 %. Evropska centralni banka v reakci na pretrvavajici cenové tlaky zvysila svou
depozitni sazbu.

Ceska ekonomika pokragovala v pfiznivém inflaénim vyvoji. Celkova inflace sice
zpomalila na 1,5 %, nicméné jadrova inflace zlstala zvySena na 2,7 %. Pfesto
Ceska narodni banka pfistoupila ke zvy$eni repo sazby na 3,75 %, kdyz nadale
vyhodnocovala rizika spojena s ristem mezd, vyvojem cen sluZeb a pretrvavajici
nejistotou v zahrani¢nim prostredi.

Posledni dostupné udaje potvrzuji pokradujici riist ekonomické aktivity. Americka
ekonomika meziro¢né vzrostla o0 2,7 %, ¢eska ekonomika o 2,2 %, zatimco
eurozona pokrac¢ovala v pouze pozvolném rlistu na trovni 0,5 %.

MENOVE TRHY A KOMODITY

Na devizovych trzich ¢eska koruna ve druhém &tvrtleti vici euru posilila na 24,27
CZK/EUR, zatimco v0¢i americkému dolaru zustala prakticky beze zmény na 21,24
CZK/USD. Kurz eura vici americkému dolaru oslabil na 1,14 EUR/USD.

Na komoditnich trzich doSlo po mimoradné volatilnim prvnim ctvrtleti k ¢aste¢né
normalizaci cen energii. Cena ropy Brent klesla na 72,92 USD za barel, po
uklidnéni situace na blizkém vychodé.



Allianz ()

Komentar: duben - ¢erven 2026

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE TREND

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE TREND 3 4 ) 6 7

MOJEINVESTICE TREND

Kapitalovéa ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 11.06.2021
Konec pojisténi 11.06.2027
Pojistna doba 6let
Trzni cena 95,5%
Ména CZK

UC ESG Goods for Life

Ref &ni i
eferencni index Strategy Index

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIT6.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoZz vynos zdvisi na vyvoji indexu UC ESG
Goods for Life Strategy Index (Referenéni index). Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je
veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného pii smrti a 100 % kapitdlovou ochranu
nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zAvisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life
Performance Index (Podkladovy index). Hodnota
tohoto Podkladového indexu se odviji od vyvoje cen
akeii, které jsou do néj zarazeny. Do indexu jsou
zarazeny akcie evropskych spole¢nosti podnikajicich
v sektorech jako jsou potravindfstvi, zdravotnictvi,
farmacie nebo v oblasti spotfebniho zboZi pro
domdcnosti, a které zaroven dosahuji nejvyssich
ratingl (bodového ohodnoceni) pfidélovanych
agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na
zdkladé vyhodnoceni podnikdni téchto spole¢nosti

z pohledu environmentdlni, socidlni a spolecenské
odpovédnosti (ESG rating). Vybér akcii zafazenych

v Podkladovém indexu je pravidelné Ctvrtletné
revidovan. Do Podkladového indexu jsou zafazeny
akcie maximdlné 30 spolecnosti. Jejich podil je
urcovdn podle hodnoty danych spole¢nosti a nesmi
byt u kazdé jednotlivé akcie vyssi nez 6 %. Pri
stanoveni hodnoty Referené¢niho indexu sprévce
indexu vyuzivd mechanismus cilové volatility, ktery
urcuje kolisavost hodnoty Referenéniho indexu. Kazdy
kalkulaéni den se stanovi podle presné definovanych
pravidel slozeni Referenéniho indexu v zdvislosti na
kolisavosti Podkladového indexu. Ur¢i se, jakou ¢ast
Referencniho indexu bude tvofit Podkladovy index

a jakou Bezrizikovd slozka (HVB 3 Months Rolling
Euribor Index). Cim vyssi kolisavost hodnoty
Podkladového indexu, tim vyssi ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikovd slozka. Vynos
Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy vynos
Vasi investice pfi doziti, je stanoven jako 120 %

z vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi od

11. 6.2021 do 4. 6. 2027. Vynos bude vzdy alespor

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztraté, a Vy tak pri doziti vzdy obdrzite
plnéni alespon ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - UC ESG Goods for Life Strategy Index
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosd nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz ()

Komentar: duben - ¢erven 2026

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE AQUA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE AQUA 3 4 5 6 7

MOJEINVESTICE AQUA

Kapitalovéa ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 22.12.2021
Konec pojisténi 22.12.2026
Pojistna doba 5 let
Trzni cena 99,7 %
Ména CZK

HVB GLOBAL WATER

Referencni index RISK CONTROL 6 Index

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIA12.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdavisi na vyvoji indexu HVB
GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itdlie. Produkt je veden
v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitdlovou ochranu
nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

S&P Global Water

Podkladovy index (Price-) Index (EUR)

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zA4visi na vyvoji hodnoty indexu S&P Global Water
(Price-) Index (EUR) (Podkladovy index). Vykonnost
Podkladového indexu zavisi na vyvoji cen akcii, které
jsou do néj zarazeny. Do indexu jsou zafazeny akcie
50 nejvétsich nadndrodnich spolec¢nosti podnikajicich
v odvétvi zamérenych na doddvku vody

a provozovdni souvisejici infrastruktury nebo
zajistujicich vyrobu zafizeni a materidald pro vodni
hospoddfstvi. Tyto spoleénosti plsobi jak na
vyspélych, tak i na rozvijejicich se trzich. Referenéni
index v sobé zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Referen¢nim indexem je HVB GLOBAL WATER RISK
CONTROL 6 Index. Kolisavost Referenéniho indexu je
fizena sprdvcem tohoto indexu skrze mechanismus,
ktery zajistuje, aby se hodnota Referenéniho indexu
pohybovala pouze ve stanovenych mezich. Kazdy
kalkula¢ni den se stanovi v zdvislosti na kolisavosti
Podkladového indexu podle pfesné definovanych
pravidel slozeni Referen¢niho indexu. Ur¢i se, jakou
&ast Referencniho indexu bude tvorit Podkladovy
index (napf. kos akcif) a jakou Bezrizikova slozka
(nedroceny penézni cet). Cim vyssi kolisavost
hodnoty Podkladového indexu, tim vyssi ¢ast
Referencniho indexu bude tvofit Bezrizikova
slozka.Vykonnost Referenéniho indexu je tedy
odvozena od vykonnosti Podkladového indexu (jeho
podilu v Referen¢nim indexu) a podilu Bezrizikové
slozky v Referen¢nim indexu. Vynos podkladového
aktiva ke konci pojisténi, tedy vynos Vasi investice pfi
doziti, je stanoven jako 90 % z vykonnosti
Referencniho indexu za obdobi od 22. 12. 2021 do
15.12. 2026. Vynos bude vzdy alespori 0 %.
Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci pojisténi
ve ztraté, a Vy tak pfi doziti vzdy obdrzite plnéni
alespori ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index
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MOJEINVESTICE AQUA
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosd nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo Skody.



Allianz ()

Komentar: duben - ¢erven 2026

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE KLIMA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE KLIMA MOJEINVESTICE KLIMA 2 3 4 ) 6 7

Kapitalova ochrana 100,0 %

Pocatek pojisténi 16.05.2022
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Konec pojisténi 18.05.2026

Pojistna doba 5 et Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIK5.22/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany hypoteéni zastavni list, jehoz vynos zdvisi na vyvoji

Trini cena 1267 % indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s..
Produkt je veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 %

Ména czZK kapitalovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi doziti

Climate Action

Referenéni index Strategy Index (EUR)

Amundi CPR Climate

Podkladovy index Action—T

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy
vynos Vasi investice pfi doziti, je stanoven jako 150 %
z vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi od
16.5.2022 do 11. 5. 2026. Vynos bude vzdy alespor
0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztraté, a Vy tak pfi doziti obdrzite plnéni
alespori ve vysi nomindlni hodnoty. Referen¢nim
indexem je Klima Strategy Index (EUR). Pfi stanoveni
hodnoty Referenéniho indexu spravce indexu vyuzivé
mechanismus cilové volatility, ktery urcuje kolisavost
hodnoty Referenéniho indexu. Kazdy kalkulaéni den
se stanovi v zdvislosti na kolisavosti Podkladového
fondu podle presné definovanych pravidel slozeni
Referencniho indexu. Ur¢i se, jakou ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Podkladovy fond (tzn. podilové
listy fondu) a jakou Bezrizikové slozka (3mési¢ni
Euribor Index HVB). Cim vy3si kolisavost hodnoty
Podkladového fondu, tim vyssi ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikovd slozka. Vykonnost
Referencniho indexu je tedy odvozena od:

- vykonnosti Podkladového fondu a jeho podilu

v Referen¢nim indexu,

- vykonnosti Bezrizikové slozky a jejiho podilu

v Referenénim indexu Spravu Podkladového fondu
provadi Amundi Austria GmbH s vyuZitim externiho
sprdvce, kterym je spole¢nost CPR ASSET
MANAGEMENT. Sprévu a vypocet Referenéniho
indexu provddi UniCredit Bank, A.G., Mnichov,
Némecko.

REFERENCNI INDEX - Climate Action Strategy Index (EUR)
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MOJEINVESTICE KLIMA

133
1,28
1,23
1,18
1,13
1,08
1,03
0,98
0,93
0,88
0,83

0,78
05/22 08/22 12/22 03/23 06/23 09/23 01/24 04/24 07/24 11/24 02/25 05/25 08/25 12/25 03/26 06/26

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosd nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo Skody.



	Textové pole1: Druhé čtvrtletí roku 2026 přineslo výrazné oživení na globálních akciových trzích, které ve většině regionů plně kompenzovalo ztráty z předchozího kvartálu. Investoři se po zvýšené nejistotě z počátku roku vrátili k rizikovým aktivům, podpořeni solidními hospodářskými výsledky firem, pokračujícími investicemi do infrastruktury pro umělou inteligenci a odezněním části obav spojených s globální obchodní politikou. Globální index světových akcií (ACWI) tak vzrostl o výrazných 15,1 %. Nejlepší výkonnost předvedly americké akcie. Index S&P 500 posílil o 15,2 %, zatímco technologický Nasdaq vzrostl o mimořádných 27,7 %. 
Výrazné zisky zaznamenaly rovněž evropské akcie. Index EuroStoxx 50 vzrostl o 15,7 %, rozvíjející se trhy přidaly 24,1 %, přičemž k růstu významně přispěly zejména asijské ekonomik, zejména pak Jižní Korea.  Čínské akcie naopak pokračovaly v negativním trendu a odepsaly -6,5 %.
Pražská burza navázala na dlouhodobě příznivý vývoj a index PX vzrostl o 6,4 %. Domácí akcie těžily především z atraktivních dividendových výnosů, dobrých výsledků bankovního sektoru a pokračujícího zájmu domácích i zahraničních investorů.
	Textové pole2: Makroekonomické prostředí zůstalo ve druhém čtvrtletí relativně příznivé, přestože inflační tlaky ve vyspělých ekonomikách mírně zesílily. Ve Spojených státech meziroční inflace vzrostla na 3,5 %, zatímco jádrová inflace setrvala na 2,6 %, což vedlo Federální rezervní systém k ponechání základní úrokové sazby na 3,75 %.
V eurozóně se celková inflace zvýšila na 2,8 % a jádrová inflace mírně vzrostla na 2,4 %. Evropská centrální banka v reakci na přetrvávající cenové tlaky zvýšila svou depozitní sazbu.
Česká ekonomika pokračovala v příznivém inflačním vývoji. Celková inflace sice zpomalila na 1,5 %, nicméně jádrová inflace zůstala zvýšená na 2,7 %. Přesto Česká národní banka přistoupila ke zvýšení repo sazby na 3,75 %, když nadále vyhodnocovala rizika spojená s růstem mezd, vývojem cen služeb a přetrvávající nejistotou v zahraničním prostředí.

Poslední dostupné údaje potvrzují pokračující růst ekonomické aktivity. Americká ekonomika meziročně vzrostla o 2,7 %, česká ekonomika o 2,2 %, zatímco eurozóna pokračovala v pouze pozvolném růstu na úrovni 0,5 %.
	Textové pole3: Ve Spojených státech pokračoval růst výnosů státních dluhopisů, když dvouletý výnos vzrostl na 4,17 % a desetiletý na 4,47 %. Trhy reflektovaly především přetrvávající inflační tlaky, odolnost americké ekonomiky a rostoucí očekávání, že úrokové sazby zůstanou na vyšších úrovních delší dobu.

V eurozóně byl vývoj odlišný. Přestože Evropská centrální banka zvýšila depozitní sazbu na 2,25 %, výnosy německých státních dluhopisů mírně klesly. Dvouletý výnos uzavřel čtvrtletí na 2,52 % a desetiletý na 2,86 %, když investoři více zohledňovali zpomalující ekonomický růst a očekávání postupné stabilizace inflace.

Také český dluhopisový trh zaznamenal pokles výnosů. Výnos dvouletého státního dluhopisu klesl na 3,86 % a desetiletého na 4,56 %. Domácí dluhopisový trh podpořilo pokračující zpomalování inflace, které převážilo nad dopadem červnového zvýšení repo sazby České národní banky na 3,75 %.


	Textové pole4: Na devizových trzích česká koruna ve druhém čtvrtletí vůči euru posílila na 24,27 CZK/EUR, zatímco vůči americkému dolaru zůstala prakticky beze změny na 21,24 CZK/USD. Kurz eura vůči americkému dolaru oslabil na 1,14 EUR/USD.

Na komoditních trzích došlo po mimořádně volatilním prvním čtvrtletí k částečné normalizaci cen energií. Cena ropy Brent klesla na 72,92 USD za barel, po uklidnění situace na blízkém východě.


	Textové pole5: 15,10% / 10,01%  
	Textové pole6: 21,54% / 13,03%
	Textové pole7: -8,92% / 4,22%
	Textové pole9: 5,71% / -1,20%
	Textové pole11: 9,85% / -5,10%
	Textové pole12: -6,49%  / -9,28%
	Textové pole13: 37,32% / 40,11%
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	Textové pole16: 15,23%  / 11,10% 


