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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZIiCH 1Q 2021

Svétové akciové trhy méfené indexem MSCI ve druhém kvartdle investordm
prinesly zhodnoceni 7,3 %. Podobné jako o obdobi dfive prosperovaly
zejména akciové trhy ve vyspélych ekonomikdch (G7 +7,4 %), oproti
rozvijejicim trhd (+4,4 %). Americky index S&P 500 vzrostl o 8,5 % pfi
zapoditani dividend, zatimco evropsky o 4,9 %. Prazskd burza pridala 5,7 %.
V sektorovém pohledu se nejlépe dafilo IT firmdam (11,3 %), telekomunikacim
(8,9 %) a zdravotnictvi (8,8 %), naopak jedinym ztrdtovym segmentem byl
utility (-1,5 %, napt. sitovd odvétvi).

MENOVE TRHY

Ceska koruna ve druhém kvartdle posilila proti EUR o 60 haléfd na
25,507 CZK/EUR a o 71 haléfl proti USD na 21,51 CZK/USD na konci
¢tvrtleti. Ceska ména tak pozvolna posilovala po volatilité spojené

s covidem béhem lockdownu, a to i pres oslabeni proti USD na konci
Cervna kvali silnému posileni amerického dolaru na svétovych trzich.
USD zakon¢il obdobi na 1,19 USD/EUR. Cinsky juan sice vétsinu kvartdlu
mirné posiloval proti USD, ale o vétsinu ziskd prisel pravé v cervnu

a zakoncil tak obdobi na 6,46 juand za USD.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP pokleslo meziro¢né v prvni kvartalu o -2,4 %, kdyz se projevily
dusledky vladdnich opatfeni a zejména breznového lockdownu. | pres dosud
nejtvrdsi opatieni v letodnim breznu vzrostla meziro¢né pramyslova vyroba
0 17,4 % (efekt lonského omezeni vyroby), a rdst se dari udrzet i v kvétnu

na +32,3 %. Kvali meziro¢nimu srovndni dokonce vzrostl v bfeznu i malo-
obchodni prodej (+15,6 %), ktery pokracuje podle poslednich dat az do
kvétna (16,5 %). Inflace se ve druhém kvartdle dostala zpét na hodnoty okolo
3,0 % a CNB zvysila zékladni sazbu 0 0,25 % na 0,50 % s ohledem na infla¢ni
tlaky zpUsobené napfiklad nedostatkem komponentl (Cipy) nebo medidlné
diskutovaném ndrdstu cen stavebnich surovin (dievo, Zelezo). Schodek
stdtniho rozpoctu k ¢ervnu Cini 265 miliard. Takovy ndrist je v krizovych
letech pochopitelny, nicnéné danové Upravy v sobé nemaji zaruku
narovndni po odeznéni pandemie a vytvari tak trvaly tlak na ¢esky rozpocet.

EVROPA

V Eurozéné meziro¢né pokleslo HDP v prvnim kvartdle o 1,3 %, kdyz domdci
spotreba poklesla o 5,4 %, investice 0 2,0 %, a rast vliddnich vydajd na Grovni
3,0 % nestacil k nastartovani rastu. Od brezna se dafi pramyslové vyrobé,
kterd podle poslednich dat v dubnu vzrostla meziro¢né o 39,3 %. Raketove
roste souhrnny PMl index, ktery za ¢erven skoncil tésné pod 60 body na
59,5 bodu, sub-index strojirenstvi pak dokonce dosdhl 63,4 bodu. Inflace se
ve druhém kvartdle pohybovala pobliz 2,0 %, naposledy 1,9 % v cervnu. To
jsou vysoké hodnoty ve srovndni's minulym vyvojem a inflace tak kone¢né
odpovidd infla¢nimu cili ECB. Centrdalni banka zverejnila vysledky revize
svoji strategie, na které pracovala poslednich 18 mésicl. Strategickd revize
noveé nastavila 2% inflac¢ni cil symetricky, oproti dfive pouZzivané formulaci
tolerujici inflaci nizsi nez 2 %. Kromé dalsich zmén napriklad pocitd s mir-
nym pozvolnym pridévéni cen nemovitosti do vypoctu ménove-politické
inflace (HICP). Absence cen nemovitosti ve vypoctu meénovée-politické inflace
je Casto kritizovano odborniky, vzhledem k rostoucim cendm nemovitosti

a zdroven nizké inflaci, kterd nuti centralni banku intervenovat.

SPOJENE STATY

HDP ve Spojenych stdtech se v prvnim kvartdlu vyhnulo meziro¢nimu
propadu a vykdzalo mirny rast o 0,4 %. Primyslovd produkce ve druhém
Ctvrtleti vykazuje sluzny ndrdst 0 17,6 % v dubnu a 16,3 % v kvétnu. Ve stejném
obdobi se projevil optimismus s rdstem ockovanych lidi a mensimi restrikcemi —
lidé zacali utrdcet vice za sluzby nez za zbozi. To se projevilo na masivnim
nérdstu PMI ve sluzbdch na 70,4 bodu v kvétnu. V ¢ervnu uz souhrnny PMI
index zakondil na 63,7 bodu. Kvétnovd inflace v USA na 5,0 % znepokojila
investory, ale tyto hodnoty jsou pricitany rozkolisanim ekonomickych

dat po Soku zplsobenym covidem. FED na ménové-politickém zaseddni
zopakoval podporu pro trhy (i pres vysokou inflaci) a prvni zvyseni sazeb

ve svych progndzach zakreslil az na rok 2023. Joe Biden v ¢ervnu schvdlil
bali¢ek investic do infrastruktury v hodnoté 1 bilion dolard, to je sice méné
nez ocekdvand hodnota, ale mistni ekonomika se tak i naddle bude tésit
podpore fiskdalni i ménové politiky.



Rekordni meziro¢ni rdst HDP o 18,3 % vykdzala €inska ekonomika v prvnim Ve druhém kvartdle pokracoval ristu cen energetickych surovin, napfiklad

kvartdle. Ten zpUsobilo zavieni ekonomiky minuly rok, zatimco letos uz ropa pridala 24,2 %. Dohoda mezi USA a frénem je zatim v nedohlednu
byla v Ciné situace priznivéjsi. Rozsah lockdownu v minulém roce ilustruje a irdnské dodavky tak zUstavaji mimo hlavni svétovy trh. Pres 18,7 % pridaly
nérdst HDP v provincii Hubei (mésto Wuhan) o 58,3 % ve stejném obdobi. zemeédeélské komodity typu ,softs” tvorené zejména kdvou, bavinou nebo
Primyslové vyrobé se dafii ve druhém kvartdle, naposledy s ¢ervnovym cukrem. Ostatni zemédeélské produkty vzrostly o 12,8 % a konkrétné obili
rlstem o 8,8 % meziro¢né. Predstihové indikdtory PMI na hodnoté lehce 0 11,3 %. Mezindrodni ceny potravin v ¢ervnu poprvé po roce prestaly

nad 50 body jsou sice uspokojivé, ale poukazuji na mirné ochlazeni rdstu mezimésicné rast, alespon podle Organizace pro vyzivu a zemédélstvi

v nadchdzejicich mésicich. Inflace se v prvnim kvartdle pohybuje okolo 1 %, Spojenych narodd, nicméné stdle zUstdvaji nad historickym primérem.
naposledy 1,1 % v Cervnu. Jedinym ztrdtovym segmentem v indexu komodit od spole¢nosti Bloomberg

i i byly ceny hospodarskych zvifat (-1,5 %).
Indické HDP v prvnim kvartdle vykdzalo mezirocni rlst o 1,6 %. Pramyslova

produkce zrychluje od bfezna a v dubnu vykdzala mezirocni rast o 134,4 %, Ceny ndmofrni dopravy ddle pfidaly 65,3 % ve druhém kvartdle (Baltic Dry
coz podtrhuje rozkolisanost statistik v pandemické dobé. Souhrnny Index). Oproti pfedchozimu obdobi rostly nejrychleji ceny dopravy u lodi
predstihovy index PMI v druhém kvartdle zaznamenal pokles na 43,1 bodu s nejvétsim vytlakem (capesize +77,9 %), které jsou obsluhovdny pouze

v ¢ervnu. Naopak inflace 6,3 % v kvétnu se letos poprvé dostala na 6 %, v nejvétsich svétovych pristavech. Doprava tankery prevazejicimi zpracované
podobnou hodnotu vykdzala nakonec v listopadu minulého roku. Rychleji ropné produkty naopak poklesla v cené priblizné o0 -30,5 %.

vzrostly ceny v rurdlnich ¢astech Indie (6,5 %). Hlavni ménové-politické sazby
mistni centrdlni banky zUstaly beze zmény.

Brazilské HDP v prvnim kvartdle vzrostlo o 1,0 %, to bylo taZzeno zejména
soukromymi investicemi (17 %), zatimco domdci spotfeba i viddni vydaje
mirné poklesly. Primyslovd produkce nabrala na obrdtkéch az ve druhém
kvartdle s rastem o0 34,7 % v dubnu a 0 24,0 % v kvétnu. Souhrnny index PMI

v Cervnu skokové posilil na 54,6 bodu z predchozich 49,2 bodu. Zrychluje také
inflace, kterd v ¢ervnu dosdhla 8,3 %, a centrdlni banka zvysila sazby v cervnu
na 4,25 % z 3,50 %. Nezaméstnanost ddle vzrostla na 14,7 %.

Ruska ekonomika v prvnim kvartéle meziro¢né poklesla o0 0,7 %, ale
pramyslové produkce pokracuje v rlstu, naposledy 0 11,8 % v Cervnu. Exportu
pomdahd vyssi cena ropy. Souhrnny index PMI osciluje okolo 55 boda ve
druhém ¢tvrtleti. Maloobchodni prodeje se ve stejném obdobi také zlepsily,
naposledy 27,2 % v kvétnu. Inflace ddle roste a v ¢ervnu se dostala na 6,5 %,
centrdalni banka tak reagovala dalsi zvysenim sazeb na 5,50 %.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TITAN 10
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KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

EEE.

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10 je jednordzové investi¢ni
zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 % investované castky (zaplaceného
pojistného snizeného o vstupni poplatek) za
predpokladu, ze nedojde ke kreditni uddlosti
emitenta podkladového aktiva, kterym je
hypotécni zastavni list. Emitentem HZL, do

Mojelnvestice Titan 10

I T T 2

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani Vynos Vyifazend akcie

kterého je investovdno pojistné, je UniCredit Bank 26. dnor 2020 1585% ENGIE SA (ENGI FP Equity)
Czech Re;?u.blic and Slovakia, a. s. Prcgdukt]je' ‘ 26. srpen 2020 15.98% PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
veden v K¢, investor nepodstupuje ménové riziko.

Vynos investovanych prostfedkl je odvozen od 26. Gnor 2021 30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)

vykonnosti kose akcii 10 velkych nadndrodnich
spolecnosti uvedenych nize. Investor obdrzi
80 % prameérné uzamdcené vykonnosti referencniho

koge. VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
KOS REFERENCNICH AKTIV 100 -
VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity) 099 4

SWISS RE AG (SREN SE Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
PFIZER INC (PFE UN Equity)

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity) 096 1
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity) 095 ]
DAIMLER AG (DAI GY Equity)
PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistna doba 5 let
Trzni cena 97,20 %

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE ZDRAVI
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ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Jednd se o investicni zivotni pojisténi se 100%
kapitdlovou ochranou, kterd zajistuje v pripadé
smrti nebo doZiti se konce pojisténi vyplatu
minimalné celého jednordzového pojistného.

V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje
do cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A.,
Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch.

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

80 % ze skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu
a je vzdy nejméne 0 %. Referencnim indexem

je Index HVB Health Care Risk Control 7. Jeho
spravu a vypocet provadi UniCredit Bank A.G,,
Mnichov, Némecko. Referencni index je postaven
na Podkladovém indexu STOXX Europe 600
Health Care Price (spravuje spole¢nost Stoxx
Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti. Pokud
je kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Cim je kolisavost
vyssinez 7 %, tim je zavislost nizsi nez 100 %.
Koeficient zavislosti maze tak byt 0 % az 100 %

a vykonnost Referencniho indexu mize byt jind
nez vykonnost Podkladového indexu.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Zdravi

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I

VYVOJ REFERENCNIHO INDEXU HVB HEALTH CARE RISK CONTROL 7

Mojelnvestice Zdravi
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MOJEINVESTICE ZDRAVI

Kapitdlova ochrana 100 % 088
12/19 0120 0220 03/20  04/20 0520 06/20 07/20 0820 09/20 10/20  11/20 12/20 01/21 02/21 0321 04/21 0521 0621
Pocatek pojisténi 20.12.2019
Konec pojisténi 19.12.2024
Pojistna doba 5 let
Trini cena 95,43 %

Referencni Index HVB Health Care Risk Control 7

Podkladovy index STOXX Europe 600 Health Care Price

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE BALANC
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ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Jednd se pojisténi pro pripad smrti nebo doziti

a soucasné investovani volnych financénich
prostfedkd do fondu MOIB9.20/100.
Podkladovym aktivem tohoto fondu je
strukturovany dluhopis, jehoZ vynos zdvisi na
vyvoji indexu Multi Asset ETF Index. Emitentem
strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A.,
[tdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundich

a nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného
pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu
nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

92 % z vykonnosti Referencniho indexu a je vzdy
nejméné 0 %. Referencnim indexem je Multi
Asset ETF Index. Referencni index zahrnuje
mechanismus fizeni kolisavosti hodnoty slouzici
ke snizeni jeho rizikovosti a jeho hodnota se
odviji od cen investi¢nich instrumentl v pfedem
definovaném kosi slozeném dvou slozek

- rizikové a bezrizikové. Rizikovd slozka je
tvorena jednotlivymi ETF (Exchange Traded Funds
- podilové fondy obchodované na burze), které
kopiruji vyvoj hodnoty index( akcii, dluhopisd

a ceny zlata. Bezrizikova slozka je tvorena ETF,
které kopiruji vyvoj hodnoty indexu penézniho
trhu. Pokud je kolisavost hodnoty rizikové slozky
za uplynulych 60 dnt nizsi nez 5 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky 100 %. Cim je
kolisavost rizikové slozky rovna 5 %, nebo vyssi,
tim je vyssi mira zainvestovanosti do bezrizikové
slozky. Pri kolisavosti rizikové slozky rovné nebo
Vyssi 24 %, mira zainvestovanosti do rizikové slozky
je 0 %. Mira zainvestovanosti do rizikové slozky
se tak muze pohybovat v rozmezi 0 % az 100 %.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Zdravi

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 29.09. 2020
Konec pojisténi 30.03.2026
Pojistna doba 5,5 roku
Trini cena 91,76 %

Referencni Index

Multi Asset ETF Index

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

EEE.

REFERENCNI INDEX - MULTI ASSET ETF INDEX

Mojelnvestice Balanc
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TREND
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Jednd se pojisténi pro pripad smrti nebo doziti

a soucasné investovani volnych financénich
prostfedkd do fondu MOIT6.21/100. Podkladovym
aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis,
jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu UC ESG

Goods for Life Strategy Index (Referencni index).
Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit
S.p.A, Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch
a nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného
pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu
nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

120 % z vykonnosti Referenc¢niho indexu a je vzdy
nejméné 0 %.

Vynos Podkladového aktiva a Referen¢niho
indexu a zdvisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG
Goods for Life Performance Index (Podkladovy
index). Hodnota tohoto Podkladového indexu

se odviji od vyvoje cen akcii evropskych
spolecnosti podnikaijicich v sektorech, jako jsou
potravindrstvi, zdravotnictvi, farmacie nebo

v oblasti spotrfebniho zboZi pro domdcnosti,

a které zdroven dosahuji nejvyssich ratingd
(bodového ohodnoceni) pridélovanych agenturou
Institutional Shareholder Services (ISS) na zdkladé
vyhodnoceni podnikdni téchto spole¢nosti

z pohledu environmentdlni, socidlni a spolecenské
odpovédnosti (ESG rating).

Do Podkladového indexu jsou zafazeny akcie
maximalné 30 spolecnosti a jsou pravidelné
Ctvrtletné revidovany. Podil akcif je ur¢ovén podle
hodnoty danych spolec¢nosti a nesmi byt u kazdé
jednotlivé akcie vyssi nez 6 %.

Referencni index je postaven na Podkladovém
indexu a pfi stanoveni jeho hodnoty a kolisavosti
vyuziva sprévce indexu mechanismus cilové
volatility. Podle presné definovanych pravidel

se kazdy kalkula¢ni den stanovi, jakou ¢ést
Referencniho indexu bude tvorit Podkladovy index
a jakou Bezrizikova slozka (HVB 3 Months Rolling
Euribor Index). Cim vy&si kolisavost hodnoty
Podkladového indexu, tim vyssi ¢ast Referen¢niho
indexu bude tvorit Bezrizikova slozka.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice GoodsAlife

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 11. 06. 2021
Konec pojisténi 11. 06. 2027
Pojistna doba 6 let
Trzni cena 91,82 %

Referenéni Index UC ESG Goods for Life Strategy Index

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I

REFERENCNI INDEX - UC ESG GOODS FOR LIFE STRATEGY INDEX

Mojelnvestice Trend
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



