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INVESTICNi FONDY
ZIVOTNIHO POJISTENI
A KORONAVIRUS

Vliv pandemie COVID-19 na vykonnost investi¢nich fondd spravovanych Allianz
v rdmci investi¢niho zivotniho pojisténi (UL fondd)
02/04/2020

V souvislosti s propuknutim celosvétové pandemie koronaviru COVID-19 jsme v posledni dobé svédky vyraznych pohybd
na financ¢nich trzich. Mezi investory panuje extrémni nejistota a obavy z budouciho vyvoje. Ocekdvd se dramatické
zpomaleni globdlniho ekonomického rdstu a propad do recese. VIddy a centrdlni banky po celém svété se snazi prijimat
co nejrychlejsi a nejucinnéjsi opatreni ke zmirnéni dopadl pandemie a k opétovnému nastartovéni ekonomik po jejich
odeznéni. Tato extrémni nejistota, jaké jsme byli ve srovnatelném mérfitku naposledy svédky v dobé velké financni krize
pred jedendcti lety, se vyznamné projevuje na kapitdlovém trhu predevsim obrovskymi vykyvy cen akcii, dluhopist

a ostatnich druhd investic. Tyto vykyvy se logicky projevuji také v cendch jednotek a vykonnosti UL fondd, které do téchto

druhd aktiv investuji.

Ty nejzdsadnejsi pohyby a jejich obecny vliv na aktudlni vykonnost investic¢nich fondd jsou ndsleduijict:

SILNY VYPRODEJ NA AKCIOVYCH
TRZICH

Po mimorddné vydareném roce
2019 prisel béhem prvnich tfi mésicl
letosniho roku dramaticky propad
cen akcii po celém svété. Hlavni
akciové indexy od zacdtku roku
ztratily vice nez 25 % své hodnoty.
Mnozi investofi se v prvni reakci
zbavuji akcii jako rizikového aktiva,
které se pomérné snadno obchoduje,
a hledaji Ukryt v hotovosti a jinych
bezpecnych investicich. Budouci vyvoj
tak zUstava velmi nejisty. Celkové
extrémné negativni vliv.

POKLES CEN NESTATNICH
DLUHOPISU

Ceny dluhopisU, které vydavaiji
banky, firmy a jiné nestdtni instituce,
se celkové vyrazné propadly

z ddvodu obav investor(, ze
nekteré tyto podniky a spole¢nosti

kvali nadchdzejici recesi vyvolané
pandemii nebudou schopné

v budoucnosti tyto dluhopisy

splatit. Proto se téchto dluhopisl ve
vetsi mire zbavuji. Nejvice se pod
prodejnim tlakem logicky ocitly
rizikovejsi dluhopisy, které nabizeji
vysoky vynos, ale jejichz emitenti
predstavuji pro investory vétsi kreditni
riziko. Celkové negativni vliv.

VYKYVY VOCENACH STATNICH
DLUHOPISU

Pod vlivem zminéného ,utéku do
bezpedi” investofi ve vétsi mire
uprednostiuji ndkup velmi kvalitnich
statnich dluhopis(, které jsou
vyddavany vliddami zemi vSeobecné
povazovanych za nejbonitnéjsi

a nejméné rizikové, tedy zpravidla

se jednd o nejvyspélejsi ekonomiky
svéta. Zvysend poptdvka po takovych
dluhopisech logicky tlaci jejich ceny

vzharu. Na druhé strané se investori
spise zbavuji viddnich dluhopist
méné bonitnich statd, které by

v budoucnu mohly mit problémy

s jejich splacenim. Mezi takové
patfi napriklad italské, Spanélské

Ci fecké statni dluhopisy. U téchto

je patrny pokles jejich cen. Pokud
jde o Ceské stdtni dluhopisy, u téch
evidujeme tlaky na cenu v obou
smérech. Zvysend poptdvka z fad
domdcich investorl se potkdavad se
z&jmem zahraniénich investord se
téchto dluhopist spise zbavovat.
Ve vysledku ceny nékterych ceskych
vladnich dluhopist rostou, zatimco
ceny jinych spise klesaji. Souhrnny
pohyb od zacdtku roku nicnéné
zUstéva pomeéerné maly. Celkové
mirné pozitivni vliv.
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¢NB RAZANTNE SNIZUJE SAZBY

CNB na svém mimoradném zaseddni
16. bfezna snizila klicovou Urokovou
sazbu na 1,75 % a ndsledné na svém
pravidelném zaseddni 26. brezna
pristoupila k dalsimu vyraznému
snizenio 0,75 % na 1,00 %. Centrdlni
banka navic jasné deklarovala svou
ochotu v pfipadé potfeby Urokové
sazby ddle snizovat. Od této sazby se
odviji Uroky z krdtkodobych depozit,
kterd jsou soucdsti nékterych UL
fondU. Celkové mirné negativni vliv.

CESKA KORUNA OSLABUJE

Ceskd koruna pod vlivem zminéného
snizeni sazeb ze strany CNB

a odchodu zahrani¢nich investor(
ztrdici svou hodnotu proti klicovym
méndm, jako jsou euro, americky
dolar ¢&i japonsky jen. Centrdlni
banka po svém poslednim zaseddni
jasné indikovala, Ze je pripravena

v pfipadé dalsiho vyrazného
oslabeni koruny intervenovat na
trhu ve prospéch domdci mény, ¢imz
vyrazneé snizila riziko jejiho dalsiho
znehodnocovdni. Celkove viak
koruna zGstavda na vyrazné slabsich
hodnotdch vaci ostatnim klicovym
méndm. U cizoménovych akciovych
investic obecné nezajistujeme riziko
vyplyvajici z pohybu devizového
kurzu. Oslabeni ¢eské koruny

tedy zvysuje hodnotu téchto
cizoménovych akciovych investic.
Celkové pozitivni vliv.

Jak silné se projevuiji jednotlivé
zminéné pohyby na cené jednotky

a tedy vykonnosti investi¢niho fondu
se samozrejme lisi podle predem
definované investi¢ni strategie toho
kterého fondu. Pokud jde o konkrétni
UL fondy, byl jejich dosavadni

efekt ndsledujici (Udaje tykajici se
vykonnosti plati k 31. breznu):

DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

Tento fond investuje z pfevazné
vétsiny do kvalitnich korpordtnich
dluhopist, a to jak prfimo, tak
prostfednictvim aktivné spravovanych
dluhopisovych fondd. Tyto dluhopisy
aktudlné tvori zhruba 58 % portfolia.
Necelych 20 % portfolia fondu potom
tvori Ceské statni dluhopisy a 14 %

je zainvestovdno do HZL (hypotecni
zdstavni listy) vyddvanych domdcimi
bankami. Zbylou ¢dast portfolia
potom tvori investice prostfednictvim
krdtkodobych penéznich Ulozek (9 %).
Veskeré investice jsou denominovdany
v Ceské koruné, fond tedy neobsahuje

meénoveé riziko. Na vykonnost
tohoto fondu tak maji vliv vyhradné
faktory ¢islo 2, 3 a 4 vyse. Aktudlné
prevlddd negativni viiv poklesu cen
korpordtnich a nékterych ceskych
statnich dluhopist. Tento fond tak
za prvni Ctvrtleti vykdzal zdpornou
vykonnost -1,24 %.

DLUHOPISOVY FOND ETF GLOBAL
HIGH YIELD

Tento fond investuje do rizikovych
dluhopist s vysokym vynosem,

a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu iShares US

& Intl High Yield Corp Bond ETF
(ISIN US4642861789). Podkladovym
fondem je pasivné fizeny fond
spravovany spole¢nosti BlackRock
Asset Management, ktery je verejné
obchodovdn na burze. Aktudlné

je tento fond zainvestovdn do vice
nez 1 300 jednotlivych dluhopisd,
jejichz emitenti jsou prevdazné

mensi spolecnosti z celého svéta.
Jednd se o cizoménové investice,
pricemz samotny podkladovy fond
je denominovdn v USD. Ménové
riziko v tomto fondu standardné
nezajistujeme, nicméné po
neddvném skokovém oslabeni ceské
koruny jsme se rozhodli ménové
riziko zajistit. Na vykonnosti fondu

se obecné podileji faktory 2 a 5,
pricemz jednoznacné prevlddd velmi
negativni vliv propadu cen rizikovych
dluhopist. Za prvni Ctvrtleti tak tento
fond vykazuje zdpornou vykonnost
-13,82 %.

SMISENY FOND ROVNOVAHA

Tento fond investuje do akcii velkych
svétovych korporaci a kvalitnich
statnich a podnikovych dluhopisg,

a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu Allianz
Strategiefonds Balance

(ISIN DE0009797258). Podkladovym
fondem je aktivné fizeny smiseny
fond spravovany spolecnosti

Allianz Global Investors. Aktudlné

je tento fond zainvestovdn zhruba

z jedné poloviny do svétovych akcii
a z jedné poloviny do kvalitnich
statnich a korpordtnich dluhopisC.
Jednd se o cizoménové investice,
pricemz samotny podkladovy fond
je denominovdn v euru. Ménové
riziko v tomto fondu neni zajisténo.
Na vykonnosti fondu se tedy podileji
faktory 1,2, 3 a 5, pficemz celkové
prevlddd velmi negativni vliv
propadu cen akcii. Tento fond tak za
prvni Ctvrtleti vykazuje zdpornou
vykonnost -8,00 %.

SMISENY FOND DYNAMIKA

Tento fond investuje do akcii velkych
svétovych korporaci a kvalitnich
statnich a podnikovych dluhopisd,

a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu Allianz
Strategiefonds Wachstum

(ISIN DEO009797266). Podkladovym
fondem je aktivné fizeny smiseny
fond spravovany spolecnosti Allianz
Global Investors, ktery je primdrné
zameéreny na investice do akcif
velkych svétovych firem. Podil akcii
tvori zhruba 72 % portfolia fondu.
Vice nez 22 % procent prostredkd je
potom zainvestovdno do stdtnich

a kvalitnich korpordatnich dluhopist.
Jednd se o cizoménové investice,
pricemz samotny podkladovy fond je
denominovdn v euru. Ménové riziko
v tomto fondu je plné zajisténo, proto
se na jeho vykonnosti neprojevuje
pohyb ¢eské koruny vaci jinym
méndm (faktor 5). Na vykonnosti
fondu se tedy podileji faktory 1, 2,

a 3, pficemz celkové jednoznacné
prevlddd velmi negativni vliv
propadu cen akcii. Za prvni Ctvrtleti
tak tento fond vykazuje zdpornou
vykonnost -14,98 %.

SMISENY FOND UNIVERSE 10

Tento fond investuje do akcii
velkych svétovych korporaci,
statnich i korporatnich dluhopis
véetné dluhopisl s vysokym
vynosem a ostatnich druh( aktiv,
jako jsou komodity ¢i nemovitosti,

a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu Partners
Universe 10 (ISIN CZ0008473527).
Podkladovym fondem je aktivné
fizeny smiseny fond spravovany
spole¢nosti Partners investi¢ni
spolec¢nost. Zhruba ze 40 % je
aktudlné tento fond zainvestovdn
do dluhopisU, pricemz vétsinu tvori
korpordtni dluhopisy s vysokym
vynosem. Vice nez 30 % tvori akciové
investice. Zbylou ¢ast portfolia tvori
hotovost a terminové vklady

(18 %) a alternativni investice. Jednd
se prevdzné o cizomeénové investice,
pricemz samotny podkladovy fond
je denominovdn v ¢eské koruné.
Pripadné zajisténi ménového rizika
probihd na Urovni podkladového
fondu. Na vykonnosti fondu se tedy
podileji faktory 1, 2, 3 a 5, pficemz
celkové prevlddd velmi negativni vliv
propadu cen akcii. Tento fond tak
za prvni Ctvrtleti vykazuje zdpornou
vykonnost -11,33 %.
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SMISENY FOND UNIVERSE 13

Tento fond investuje do akgcii
velkych svétovych korporaci,
statnich i korpordtnich dluhopis(
véetné dluhopisl s vysokym
vynosem a ostatnich druht aktiv,
jako jsou komodity ¢i nemovitosti,

a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu Partners
Universe 13 (ISIN CZ0008473535).
Podkladovym fondem je aktivné
fizeny smiSeny fond spravovany
spole¢nosti Partners investi¢ni
spolecnost. Vice nez 30 % fondu

je aktudlné zainvestovdno do
dluhopist, pricemz vétsinu tvori
korpordtni dluhopisy s vysokym
vynosem. Pres 40 % portfolia tvori
akciové investice. Zbylou ¢dst
portfolia tvofi hotovost a terminové
vklady (18 %) a alternativni investice.
Jednd se prevdazné o cizoménové
investice, pficemz samotny
podkladovy fond je denominovan
v Ceské koruné. Pripadné zajisténi
meéenového rizika probihd na Urovni
podkladového fondu. Na vykonnosti
fondu se tedy podileji faktory 1, 2,

3 a5, pficemz celkoveé previddd
velmi negativni vliv propadu cen
akcii. Tento fond tak za prvni Ctvrtleti
vykazuje zdpornou vykonnost
-12,28 %.

AKCIOVY FOND EVROPA

Tento fond investuje do akcii
velkych korporaci primdrné ze

zemi eurozoény, a to vyhradné
prostrednictvim pokladového
fondu Allianz Best Styles Euroland
Equity (ISIN LU0178439666).
Podkladovym fondem je aktivné
fizeny akciovy fond spravovany
spolecnosti Allianz Global Investors.
Jednd se o cizoménové investice,
pricemZ samotny podkladovy

fond je denominovdn v euru.
Ménové riziko v tomto fondu neni
zajisténo. Na vykonnosti fondu se
tedy podileji faktory 1 a 5, pficemz
celkové jednoznaclné previddd
velmi negativni vliv propadu cen
akcii. Tento fond tak za prvni Ctvrtleti
vykdazal zdpornou vykonnost

-2331 %.

AKCIOVY FOND GLOBAL

Tento fond investuje primdrné do
akcii velkych korporaci z celého
svéta, a to vyhradné prostrednictvim
pokladového fondu Allianz Global
Equity (ISIN LU0101257581).
Podkladovym fondem je aktivné

fizeny akciovy fond spravovany
spolecnosti Allianz Global Investors.
Jednd se o cizoménové investice,
pricemz samotny podkladovy fond je
denominovdn v euru. Ménové riziko
v tomto fondu je plné zajisténo, proto
se na jeho vykonnosti neprojevuje
pohyb ¢eské koruny vaci jinym
méendm (faktor 5). Na vykonnosti
fondu se tedy podili vyhradné faktor
¢islo 1. Dramaticky propad svétovych
akciovych trhd znamend, Ze tento
fond za prvni Ctvrtleti vykdazal
zdpornou vykonnost -16,19 %.

AKCIOVY FOND ETF WORLD

Tento fond investuje primdrné do
akcii velkych korporaci z celého
svéta, a to vyhradné prostfednictvim
pokladového fondu Lyxor MSCI
World UCITS ETF

(ISIN FR0010315770). Podkladovym
fondem je pasivné fizeny akciovy
fond spravovany spolecnosti Lyxor
International Asset Managment,
ktery je vefejné obchodovdn na
burze. Jednd se o cizoménové
investice, pficemz samotny
podkladovy fond je denominovdn

v euru. Ménové riziko v tomto fondu
neni zajisténo. Na vykonnosti fondu
se tedy podileji faktory 1 a 5, pficemz
celkové jednoznacné prevlddd velmi
negativni vliv propadu cen akcii. Za
prvni Ctvrtleti tak tento fond vykazuje
zdpornou vykonnost -15,82 %.

AKCIOVY FOND ETF GLOBAL
EMERGING MARKETS

Tento fond investuje primdrné do
akcii velkych korporaci se sidlem

v zemich, které se fadi mezi takzvané
rozvijejici se ekonomiky (napt. Cina,
Indie, Jizni Korea, Brazilie, Rusko,
Turecko, JAR apod.), a to vyhradné
prostrednictvim pokladového fondu
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF
(ISIN'IEOOBKM4GZ66). Podkladovym
fondem je pasivné rizeny akciovy
fond spravovany spolecnosti
BlackRock Asset Management, ktery
je verejné obchodovdn na burze.
Jednd se o cizoménové investice,
pficemz samotny podkladovy

fond je denominovdn v USD.
Ménové riziko v tomto fondu neni
zajisténo. Na vykonnosti fondu se
tedy podileji faktory 1 a 5, pficemz
celkové jednoznacné prevlddd velmi
negativni vliv propadu cen akcii.
Tento fond tak za prvni tfi mésice
roku vykazuje zdpornou vykonnost
-20,99 %.

FONDY GARANCE A GARANCE 2

\Vynosnost téchto fondd je
garantovdna Allianz pojistovnou,

a to bez ohledu na aktudlni vyvoj na
financnim trhu. Vyse popsané faktory
se tak na cené jednotky a vykonnosti
téchto fondd bud neprojevi vibec,

jako je tomu v pfipadé fondu

Garance, kde je garantovdn ro¢ni
vynos na Urovni 2,40 %, nebo jen
omezené a s ¢asovym odstupem,

jako je tomu v pripadé fondu

Garance 2. U tohoto fondu je
garantovany vynos vyhlasovdn na
kazdé ctvrtleti dopredu na zdkladé
aktudlnich trznich vynost. Z vyse
uvedenych faktor( tak vyhlasovany
vynos ovliviuje vyhradné faktor
¢islo 4, tedy vyrazné snizeni
Urokovych sazeb ze strany CNB.
Kvali tomuto poklesu byl snizen
garantovany ro¢ni vynos u tohoto
fondu na 1,00 % pro druhé Ctvrtleti
letosniho roku.

JAK DAL?

Vzhledem k obrovské nejistoté
panujici po celém svéteé ohledné
doby trvdni pandemie a moznych
ndsledkd na budouci vyvoj je
evidentni, Ze se musime pfipravit

na obdobi zvysené volatility na
financnich trzich, tedy dalsich
znacnych vykyvd cen financnich aktiy,
a to obéma sméry.

Pokud jde o nastaveni investi¢ni
strategie jednotlivych UL fondd,
aktudlné neuvazujeme o néjakych
zasadnich zméndch z ddvodu
pandemie COVID-19. Strategie jsou
u jednotlivych fondd nastaveny tak,
aby generovaly zajimavy investicni
vynos klientdm se stfednédobym

az dlouhodobym investi¢nim
horizontem. Aby tohoto cile dosdhly,
budou jednotlivé fondy v kazdém
okamziku zainvestovdny podle
prfedem definovanych pravidel

a limitd. Obecné plati, Ze nizsi ceny
dnes znamenaji vyssi vynosy do
budoucna. Proto aktudlni vyvoj na
trzich z dlouhodobého pohledu
vnimdme spise jako pfilezitost

k ndkupu rizikovéjsich druhd

aktiv. Z krédtkodobého hlediska to
samoziejmé mize znamenat dalsi
poklesy ceny jednotky a negativni
vliv na vykonnost, nicméné

z dlouhodobého pohledu je to podle
nds osvédcend, spravnd a historii
proveérend strategie. Véfime, Ze tento
pfistup odold i aktudlnim extrémnim
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otfesim na financnich trzich a obstoji
i v této mimordadné tézké zatézkdvaci
zkousce.

To samozfejmé neznamend, ze
jakkoliv rezignujeme na nasi ulohu
spravovat prostredky klientd v nasich
fondech s péci rddného hospoddre.
Naopak, pravé v takovych krizovych
obdobich, jaké pravé prozivime, je
dUlezité v rdmci nastavené investi¢ni
strategie peclivé zvazovat kazdou
jednotlivou investici z pohledu rizika
a potencidlniho vynosu. Situaci na
trzich samozrejmé peclivé sledujeme
a déldme maximum pro to, aby nase
fondy dostdly svému primdarnimu
zaddni, tedy v doporu¢eném
investi¢nim horizontu generovat co
moznd nejlepsi vynos svym klientim.
Pokud se klient ztotozni s vyse
popsanym pfistupem, jeho investi¢ni
horizont je adekvdtné dlouhy a je
ochoten/schopen akceptovat
kratkodobé vykyvy v cené jednotky,
pak je doporuceni jednoduché:
Zachovat chladnou hlavu, drzet

se strategie a idedlné pokracovat

v pravidelnych investicich s tim, ze
aktudlné nakupuje jednotky fondu
za vyrazné vyhodnéjsi ceny nez

pred pdr mésici. Pokud se naopak

s timto doporucenim neztotozni, jeho
investi¢ni horizont ¢i jeho ochota/
schopnost snést kratkodobé vykyvy
jsou ve skutec¢nosti kratsi/mensi

nez predpokldadal, coz se bohuzel
casto projevi praveé az v takovychto
krizovych situacich, potom je nacase
uvazovat o presunu do méné rizikové
strategie.

Zdakladni princip je mit spravné
nastaveny investicni horizont

a rizikovy profil, na zdkladé toho

si vybrat odpovidajici investi¢ni
strategii a té se pokud mozno drzet.
Investi¢ni strategie jednotlivych fondd
se v ¢ase budou ménit jen omezengé,
vybér probihd na strané klienta.
Klient si prostfednictvim fondu vybird
investi¢ni strategii, od které ocekdvd
urcity budouci vynos, kvili kterému
je ochoten akceptovat urcité riziko.
Nasim Ukolem je tuto investi¢ni
strategii na Urovni fondu v kazdém
okamziku napliovat a v rdmci ni se
snazit o maximalizaci vynosu. Na
tomto obecném principu nezméni
nic ani sou¢asnd nejistota vyvoland
pandemii COVID-19.
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