
ALLIANZ INVESTIČNÍ PRODUKTY

Komentář: červenec – září 2023

AKCIE
Ve třetím čtvrtletí roku si po silném červencovém rallye akciové trhy odpočaly 
a korigovaly tučné zisky z první poloviny roku. Index světových akcií zakončil 
kvartál levnější o -3,3 %. Od začátku roku ovšem světové akcie stále připisují více 
než 10 % výkonnost, z čehož americké a evropské přispěly shodně po +13 %. Akcie 
rozvíjejících se trhů letos za svými protějšky zaostávají s +2 %. Čína, jejíž váha 
v tomto indexu přestavuje přibližně třetinu, letos odepisuje -7,9 %. Tahounem 
akciového růstu zůstaly technologické firmy, které letos připisují již +35 % (index 
US technologických firem NASDAQ) a reflektují tak optimismus trhu podpořen 
představením nových AI technologií.

DLUHOPISY
Americký Fed po červnovém zvýšení základní úrokové sazby o 25bps do pásma 
5,25–5,50 % si v září vzal oddych a ponechal sazby nezměněny. Trh další výrazné 
zvyšování úrokových sazeb již neočekává a první snížení aktuálně zaceňuje na 
polovinu roku 2024. Evropská centrální banka při svém odhodlání v boji s inflací 
zvýšila sazby hned dvakrát na 4,5 %. ČNB nadále ponechává základní repo sazby 
na stejné úrovni 7 %, tedy nezměněno od jmenování nového guvernéra ČNB 
v 7/2022. Výnos desetiletého českého státního dluhopisu povyrostl o 50bps k 4,8 %, 
zatímco dvouletý ukončoval kvartál na 5,8 %. Americký desetiletý státní dluhopis 
poskočil na 4,6 % (+0,8 %) a německý protějšek na 2,8 % (+0,4 %).

MAKROEKONOMIKA

Českou ekonomiku nadále trápí zvýšená inflace, která sice zpomalila do 
jednociferného teritoria (6,9 % v září) ovšem stále je výrazně vzdálena od cíle 
a tolerančního pásma ČNB 1 % až 3 %. ČNB očekává návrat inflace k cílovým 
hodnotám již v příštím roce. Celková inflace by měla dle domácí centrální 
banky dosáhnout za celý rok 2023 v průměru +11,0 %. Tuzemský hrubý domácí 
produkt za 2Q meziročně propadl o -0,6 % a po předchozích -0,5 % z 1Q, přičemž 
mezikvartálně česká ekonomika stagnovala. Růst reálného HDP je prognózován 
na letošní rok ve výši +0,1 %, zatímco příští rok by měl dosáhnout 2,3 % (revize 
z předchozích +3 %). HDP ve Spojených státech pokračuje v robustním růstu 
v 2Q meziročně o 2,1 % a vytvořila 799 tis. nových pracovních míst (v 1Q 2,0 %, 
603 tis. míst). Zámořská inflace rostla v 3,7 %, avšak jádrová inflace, která je hlavně 
sledovaná americkou centrální bankou (bez energií a potravin) se nacházela 
na 4,1 %. I inflace v eurozóně pozvolna zpomaluje a dosáhla v září 4,3 %. Ve své 
projekci ECB předpokládá celkovou inflaci za letošní rok ve výši 5,6 %, zatímco 
příští rok 3,2 %. Zároveň byl snížen odhad Evropské centrální banky ohledně růstu 
HDP v letošním roce, který by nově měl dosáhnout 0,7 % a mírné zrychlení v 2024 
na 1,0 %.

MĚNOVÉ TRHY A KOMODITY
CZK oslabila na 24,4 za EUR, tedy o -2,8 % za čtvrtletí. Obdobně koruna oslabila 
proti USD na 23,10, tedy o -6 %. Americký dolar zažil velmi silný kvartál a proti EUR 
posílil o 3,1% na 1,057. Cena ropy Brent se ve třetím kvartále zdražila z 75 USD 
na 95 USD za barel a představuje tak další výrazný proinflační tlak pro světovou 
ekonomiku.

KOMENTÁŘ K VÝVOJI NA FINANČNÍCH TRZÍCH Q3 2023

VÝKONNOST HLAVNÍCH INDEXŮ

Dow Jones Industrial Average 
-2,62 % / 1,09 % 

NASDAQ Composite 
-4,12 % / 26,30 %

Brasil BOVESPA  
-1,29 % / 6,22 %

PX 
5,82 % / 12,28 %

DJ Eurostoxx 50 
-5,10 % / 10,04 %

Russian RTS index 
2,51 % / 3,81 %

HANG SENG (Čína) 
-5,85 % / -9,97 %

Bombay Stock Exchange 
1,71 % / 8,20 %

NIKKEI 225 (Japonsko) 
-4,01 % / 22,09 %

*První údaj značí výkonnost za dané období, druhý od začátku roku



Internal#

Název fondu

KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

ALLIANZ GLOBAL 10

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)

DAIMLER AG (DAI GY Equity)

ENGIE SA (ENGI FP Equity)

SWISS RE AG (SREN SE Equity) 

PFIZER INC (PFE UN Equity)

TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Kapitálová ochrana 100,0 %

26.08.2019

26.08.2024

Pojistná doba 5 let

100,7 %

CZK

emitenta podkladového aktiva, kterým je 

kterého je investováno pojistné, je UniCredit 

Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Produkt 

28. srpen 2023 -1,41 % NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)26. srpen 2020

PFIZER INC (PFE UN Equity)

30,00 % TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

18,46 %

14,37 % BP PLC (BP/ LN Equity)

28. únor 2022

26. srpen 2022

27. únor 2023

MOJEINVESTICE GLOBAL 10

7

Den pozorování Výnos

26. únor 2021

26. srpen 2021

ENGIE SA (ENGI FP Equity)15,85 %

30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)

30,00 %

15,98 %

5 6

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

1 2 3 4

MOJEINVESTICE GLOBAL 10
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

20.12.2019

19.12.2024

Pojistná doba 5 let

98,9 %

CZK

HVB Health Care Risk 

Control 7

Podkladový index
STOXX Europe 600 

Health Care Price

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji cen akcií 

podnikajících v oblasti farmacie a zdravotnictví. 

Výnos podkladového aktiva je stanoven jako 80 % ze 

postaven na Podkladovém indexu STOXX Europe 

vývoji hodnoty Podkladového indexu. Pokud je 

koeficient závislosti roven 100 %. Pokud je kolísavost 

indexu.

MOJEINVESTICE HEALTH 

CARE
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE HEALTH CARE 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

Komentář: červenec - září 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

29.09.2020

30.03.2026

Pojistná doba 5,5 roku

94,2 %

CZK

Multi Asset ETF Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji hodnoty 

ETF (Exchange Traded Funds - podílové fondy 

obchodované na burze), které kopírují vývoj hodnoty 

aktiva je stanoven jako 92 % z výkonnosti 

MOJEINVESTICE MULTI 

ASSET
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE MULTI ASSET 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

Komentář: červenec - září 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

11.06.2021

11.06.2027

Pojistná doba 6 let

85,0 %

CZK

UC ESG Goods for Life 

Strategy Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

závisí na vývoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life 

Performance Index (Podkladový index). Hodnota 

tohoto Podkladového indexu se odvíjí od vývoje cen 

agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na 

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

MOJEINVESTICE 

GOODS4LIFE
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

Komentář: červenec - září 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE WATER

Kapitálová ochrana 100,0 %

22.12.2021

22.12.2026

Pojistná doba 5 let

85,5 %

CZK

HVB GLOBAL WATER 

RISK CONTROL 6 

Podkladový index
S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR)

MOJEINVESTICE WATER

závisí na vývoji hodnoty indexu S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR) (Podkladový index). Výkonnost 

Podkladového indexu závisí na vývoji cen akcií, které 

a provozování související infrastruktury nebo 

odvozena od výkonnosti Podkladového indexu (jeho 

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je veden 

MOJEINVESTICE WATER 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE WATER

Komentář: červenec - září 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100,0 %

16.05.2022

18.05.2026

Pojistná doba 5 let

92,9 %

CZK

Climate Action 

Strategy Index (EUR)

Podkladový index
Amundi CPR Climate 

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

se stanoví v závislosti na kolísavosti Podkladového 

- výkonnosti Podkladového fondu a jeho podílu 

indexu provádí UniCredit Bank, A.G., Mnichov, 

MOJEINVESTICE CLIMATE 

ACTION
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. 

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE CLIMATE 
ACTION

Komentář: červenec - září 2023
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