ALLIANZ INVESTICNI PRODUKTY

Komentdr: leden - biezen 2024

VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Allianz @)

Dow Jones Industrial Average

715%/715%

HANG SENG (Cina)
297%/-297%

Russian RTS index

562%/562%

NASDAQ Composite

DJ Eurostoxx 50
12,43% /12,43 %

493%/4,93%
NIKKEI 225 (Japonsko)

20,63 %/ 20,63 %

911%/911%

Brasil BOVESPA
-4,53 %/ -4,53 %

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zaéatku roku

Bombay Stock Exchange
195%/1,95%

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH 1Q 2024

AKCIE

Akcie zahajily rok silnym rastem a navazaly tak na silny zavéru roku.

Po rozpacitém tietim ¢tvrtleti predvedly v zavéru roku svétové akciové indexy skvély
finis. Za ¢tvrty kvartal pripsaly +11 % a cely rok 2023 tak zakoncily s +22%
zhodnocenim. Nejvétsim tahounem loriského roku byly technologické akcie
povzbuzené euforii z perspektiv novych Al technologii. Index technologickych akcif
NASDAQ pfipsal +55 % ! Obecné se dafilo akciim rozvinutych trhi (US +26 %, Evropa
+23 %) vyrazné lépe nez rozvijejicim se (Emerging markets +10 %), kterym pfitiZil
zejména nepresvédcivy ¢insky akciovy trh s -11 %. Ani index prazské burzy nezaostaval
a pripsal +28 %, tazeny tradi¢né vykonnosti akcii CEZ a bankovnich domd KB a ERSTE.

DLUHOPISY

Evropska centralni banka spolu s americkym FED ponechaly zakladni Grokové sazby
nezménény na 4,5 % resp. 5,5 %. Trh o¢ekava, Ze tzv. hikovaci cyklus centralnich bank
jiz dosahl svého maxima. Zac¢atek postupného uvolhovani je zacenovan trhem na
prelom kvétna a ¢ervna letosniho roku. Vysi sazeb na konci roku 2025 trhy aktualné
odhaduji na 2,5 % pro ECB a 4% v piipadé FED. CNB pristoupila v prosinci ke snizeni
sazeb 0-0,25 % na 6,75 %. Na ocekavani nadchazejiciho snizovani sazeb nenechalo
dluhopisové rally na sebe dlouho ¢ekat. Vynosy desetiletého US statniho dluhopisu
spadly za ¢tvrty kvartal 0 -0,7 % na 3,9 % a némecky dokonce propadl o -0,8 %

na 2,0 %. Ceska desetiletka se na konci roku obchodovala s vynosem 3,8 %, tedy

0 -1 % méné nez na konci zafi.

MAKROEKONOMIKA

Inflace pokra¢ovala v postupném zvoliiovani tempa, kterému pomohly vyrazné
levnéjsi energie. V CR na konci roku dosahla mira zdrazovani 6,9% tempa, tedy stéle
vyrazné vice nez je 2% infla¢ni cil, ale o 10 proc. bodt lepsi vysledek neZ o rok dfive.
CNB o¢ekava pramérnou inflaci za rok 2024 jiz na 2,6 %, tedy v ramci vytyéeného
toleran¢niho pasma. Obdobné tomu bylo i ve svété. Inflace Eurozény zpomalila na
2,9 % a v USA na 3,4 %, nicméné centralni bankéfi varuji pred pfed¢asnou euforii 7

a s tim, Ze nemusi byt boj s inflaci jesté Gplné vyhrany. Zejména pii pohledu na pokles
jadrovych inflaci vyjma energii je vidét, Ze se k 2% cili vraci daleko méné ochotné (CR
5,5 %, Eurozéna 3,4 %, US 3,9 %) a inflace mize zistat dale lepiva (z angl. sticky).
Tuzemsky hruby doméci produkt za 3Q meziro¢né propadl o -0,8 % a po pfedchozich
-0,4 % z 2Q. V mezikvartalnim pohledu ¢eska ekonomika propadla o -0,6 %. Rast
realného HDP je progn6zovan na letosni rok ve vysi +1,2 % dle CNB. Americky HDP
potvrdil svoji dominanci a v 3Q rostl meziro¢né robustnim 2,9 % tempem (+1,2 %
mezikvartalné). Eurozéna stagnovala ve tietim ¢tvrtleti.

MENOVE TRHY A KOMODITY

Ceska koruna pokra¢ovala v pozvolném oslabovani na 24,70 za EUR, tedy 0 -1,1 % za
¢tvrtleti. Naopak proti USD koruna posilila na 22,36, tedy o +3,2 %. Americky dolar
korigoval piedchozi silny kvartal a proti EUR oslabil o -4,4 % na 1,10. Barel ropy Brent
se vratil zpét k 77 USD z 95 USD a za cely rok ropa zlevnila o -10 %, zemni plyn
dokonce témét o polovinu.



Allianz ()

MOJEINVESTICE GLOBAL 10

Komentar: leden - brezen 2024

Allianz GLOBAL10 je jednordzové investi¢ni ALLIANZ GLOBAL 10

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu

:
100 % investované ¢astky (zaplaceného

pojistného snizeného o vstupni poplatek) za VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
predpoklady, ze nedojde ke kreditni uddlosti

emitenta podkladového aktiva, kterym je

hypoteéni zastavni list. Emitentem HZL, do Den pozorovani Vynos VyFazend okcie
kterého je investovano pojistné, je UniCredit (reda 26, Gnor 2020 1585% ENGIE SA (ENGI FP Equi
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Produkt streca £6. unor ' ( quity)
je veden v K¢, investor nepodstupuje ménové 26. srpen 2020 1598% PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
riziko. Vynos investovanych prostfedku je
odvozen od vykonnosti kode akcii 10 velkych 26. Ginor 2021 30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)
nadndrodnich spole¢nosti uvedenych nize.
Investor obdrzi 80 % primérné uzaméené 26.srpen 2021 30,00% PFIZER INC (PFE UN Equity)
vykonnosti referenéniho kose. i
28. tinor 2022 30,00 % TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
26. srpen 2022 18,46 % MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
27.Gnor 2023 1437% BP PLC (BP/ LN Equity)
28. srpen 2023 1,41% NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
KOS REFERENCNICH AKTIV 26. tinor 2024 701% SWISS RE AG (SREN SE Equity)
VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
NESTLE SA-REG (NESN SE Equity) VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
DAIMLER AG (DAI GY Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity) 1,06 -
SWISS RE AG (SREN SE Equity) 104
PFIZER INC (PFE UN Equity) Los
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity) e
PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity) 1,00 |
BP PLC (BP/ LN Equity) 098 |
0,96 -
094
CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 092 .
0,90 -
MOJEINVESTICE GLOBAL 10
0,88 T T T T T T T T T T T T
Kapitalova ochrana 100,0 % 08/19 01/20  05/20 09/20 01/21 06/21 10/21 02/22 07/22 11/22 03/23  07/23 12/23
Poéatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojiiténi 26.08.2024
Pojistna doba 5let
Trini cena 104,6 %
Ména CZK

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje 0 minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gely a nejsou zérukou budoucich vynosl. Hodnota investice v Zase kolisé a neni-li uvedeno jinak, névratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE ZDRAVI

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE ZDRAVI MOJEINVESTICE ZDRAVI 8
Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 20.12.2019 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 19.12.2024
Pojistna doba 5 let Jednd se o investi¢ni zivotni pojisténi se 100% kapitalovou ochranou, kterd zajistuje v pripadé smrti nebo doziti se konce
pojisténi vyplatu minimalné celého jednordzového pojistného. V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje do cenného
Trini cena 104,9 % papiru emitovaného UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden v eskych korundach.
Ména CzZK
. HVB Health Care Risk
Referenéni index
Control 7
STOXX Europe 600

PodkI Vi
odkladovy index Health Care Price

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zavisi na vyvoji cen akcif
nejvétsich evropskych akciovych spoleénosti
podnikajicich v oblasti farmacie a zdravotnictvi.
Vynos podkladového aktiva je stanoven jako 80 % ze
skutedné vykonnosti Referenéniho indexu za obdobi
od 20. 12. 2019 do 12. 12. 2024 a je vzdy alespori 0 %.
Referenénim indexem je Index HVB Health Care Risk
Control 7. Jeho sprdvu a vypocet provadi UniCredit
Bank A.G., Mnichov, Némecko. Referenéni index je
postaven na Podkladovém indexu STOXX Europe
600 Health Care Price (index spravuje spoleénost
Stoxx Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Podle pfesné definovanych pravidel se kazdy den
stanovi koeficient zdvislosti Referenéniho indexu na
vyvoji hodnoty Podkladového indexu. Pokud je
kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Pokud je kolisavost
vy$si nez 7 %, je zavislost niz$i nez 100 %. Cim je
kolisavost Podkladového indexu vyssi, tim je nizsi
zdvislost Referenéniho indexu na Podkladovém
indexu. Koeficient zdvislosti Referenéniho indexu na
Podkladovém indexu tak mize byt 0 % az 100 %.
Vykonnost Referenéniho indexu (tedy rist nebo
pokles jeho hodnoty za piislusné Casové obdobi)
muze byt tedy jind nez vykonnost Podkladového
indexu.

REFERENCNI INDEX - HVB Health Care Risk Control 7
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo daje o minulych vynosech slouZi pouze pro informaéni GZely a nejsou zérukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarugena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE BALANC

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE BALANC MOJEINVESTICE BALANC 3

Kapitalova ochrana 100,0 %

Pocatek pojisténi 29.09.2020 ; ;
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Konec pojisténi 30.03.2026

Pojistna doba 5.5 roku Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIB9.20/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu Multi Asset

Trini cena 103,4 % ETF Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch a nabizi
100% kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi

Ména CzK doziti.

Referenéni index Multi Asset ETF Index

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zavisi na vyvoji hodnoty
indexu Multi Asset ETF Index (Referenéni index).
Hodnota tohoto Referenéniho indexu se odviji od cen
investi¢nich instrumentd v pfedem definovaném kosi,
ktery se sklddd ze dvou zdkladnich slozek - rizikové
a bezrizikové. Rizikovd slozka je tvofena jednotlivgmi
ETF (Exchange Traded Funds - podilové fondy
obchodované na burze), které kopiruji vyvoj hodnoty
indexG akcif, dluhopish a ceny zlata. Cilové véha této
slozky je 100%. Bezrizikova slozka je tvofena ETF,
které kopiruje vyvoj hodnoty indexu penézniho trhu.
Cilova vdha této slozky je 0%. Vynos podkladového
aktiva je stanoven jako 92 % z vykonnosti
Referenéniho indexu za obdobi od 29. 9. 2020 do
23.3.2026 aje vzdy alespon 0 %. Referenéniindex

v sobé zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Podle pfesné definovanych pravidel se kazdy den
stanovi mira zainvestovanosti do rizikové slozky.
Pokud je kolisavost hodnoty rizikové slozky za
uplynulych 60 dnd niz§i nez 5 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 100 %.
Pokud je kolisavost vy$si nebo rovna 5%, snizuje se
mira zainvestovanosti do rizikové slozky a zvySuje se
mira zainvestovanosti do bezrizikové slozky. Pokud je
kolisavost vy$si nebo rovna 24 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 0 %. Mira
zainvestovanosti do rizikové slozky se v ¢ase méni
amuze se pohybovat v rozmezi 0 % az 100 %.

REFERENCNI INDEX - Multi Asset ETF Index
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo daje o minulych vynosech slouZi pouze pro informaéni GZely a nejsou zérukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarugena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE TREND

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE TREND MOJEINVESTICE TREND 3
Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 11.06.2021 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 11.06.2027
Pojistna doba 6 let Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIT6.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu UC ESG
Trzni cena 89,6 % Goods for Life Strategy Index (Referenéni index). Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je
veden v Ceskych korundch a nabizi 100% kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pii smrti a 100% kapitalovou ochranu
Ména CzK nomindlni hodnoty investice pfi doziti.
UC ESG Goods for Life

Referenéni index
Strategy Index

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zavisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life
Performance Index (Podkladovy index). Hodnota
tohoto Podkladového indexu se odviji od vyvoje cen
akgii, které jsou do néj zatazeny. Do indexu jsou
zafazeny akcie evropskych spolednosti podnikajicich
v sektorech jako jsou potravindfstvi, zdravotnictvi,
farmacie nebo v oblasti spotfebniho zboZi pro
domdcnosti, a které zdroven dosahuji nejvyssich
ratingl (bodového ohodnoceni) pfidélovanych
agenturou Institutional Shareholder Services (I1SS) na
zdkladé vyhodnoceni podnikdani téchto spoleénosti

z pohledu environmentdlni, socidlni a spoleéenské
odpovédnosti (ESG rating). Vybér akcii zafazenych

v Podkladovém indexu je pravidelné étvrtletné
revidovdn. Do Podkladového indexu jsou zafazeny
akcie maximalné 30 spoleénosti. Jejich podil je
ur¢ovan podle hodnoty danych spoleénosti a nesmi
byt u kazdé jednotlivé akcie vyssinez 6 %. Pri
stanoveni hodnoty Referenéniho indexu spravce
indexu vyuzivd mechanismus cilové volatility, ktery
urcuje kolisavost hodnoty Referenéniho indexu.
Kazdy kalkulaéni den se stanovi podle pfesné
definovanych pravidel sloZeni Referenéniho indexu
v zavislosti na kolisavosti Podkladového indexu. Urci
se, jakou ¢ast Referenéniho indexu bude tvorit
Podkladovy index a jakou Bezrizikova slozka (HVB 3
Months Rolling Euribor Index). Cim vy$i kolisavost
hodnoty Podkladového indexu, tim vy$si &ast
Referenéniho indexu bude tvofit Bezrizikova slozka.
Vynos Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy
vynos Vasi investice pfi doziti, je stanoven joko 120 %
z vykonnosti Referenéniho indexu za obdobi od

11. 6.2021 do 4. 6. 2027. Vynos bude vzdy alespon

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztrdté, a Vy tak pfi doZiti vzdy obdrzite
plnéni alespon ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - UC ESG Goods for Life Strategy Index
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje 0 minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gely a nejsou zérukou budoucich vynosl. Hodnota investice v Zase kolisé a neni-li uvedeno jinak, névratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztrtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE AQUA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE AQUA MOJEINVESTICE AQUA 3
Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 22.12.2021 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojisténi 22.12.2026
Pojistna doba 5 let Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIA12.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdvisi na vyvoji indexu HVB
Trini cena 923% GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Italie. Produkt je veden
v Ceskych korundch a nabizi 100% kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100% kapitalovou ochranu
Ména CzK nomindlni hodnoty investice pfi doziti.
HVB GLOBAL WATER

Ref énii
eferencni index RISK CONTROL 6

S&P Global Water

Podkladovy index (Price-) Index (EUR)

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zAvisi na vyvoji hodnoty indexu S&P Global Water
(Price-) Index (EUR) (Podkladovy index). Vykonnost
Podkladového indexu zavisi na vyvoji cen akcii, které
jsou do né&j zafazeny. Do indexu jsou zafazeny akcie
50 nejvétsich nadndrodnich spoleénosti
podnikajicichv odvétvi zaméfenych na dodavku vody
a provozovani souvisejici infrastruktury nebo
zajistujicich vyrobu zafizeni a materiald pro vodni
hospoddfstvi. Tyto spoleénosti plisobi jak na
vyspélych, tak i na rozvijejicich se trzich. Referenéni
index v sobé zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Referenénim indexem je HVB GLOBAL WATER RISK
CONTROL 6 Index. Kolisavost Referenéniho indexu je
fizena sprévcem tohoto indexu skrze mechanismus,
ktery zajistuje, aby se hodnota Referenéniho indexu
pohybovala pouze ve stanovenych mezich. Kazdy
kalkulaéni den se stanovi v zavislosti na kolisavosti
Podkladového indexu podle presné definovanych
pravidel sloZzeni Referenéniho indexu. Uréi se, jakou
&ast Referenéniho indexu bude tvofit Podkladovy
index (napf. ko$ akcii) a jakou Bezrizikova slozka
(nedroceny penézni Géet). Cim vy3si kolisavost
hodnoty Podkladového indexu, tim vy$si &ast
Referend¢niho indexu bude tvofit Bezrizikova
slozka.Vykonnost Referen¢niho indexu je tedy
odvozena od vykonnosti Podkladového indexu (jeho
podilu v Referenénim indexu) a podilu Bezrizikové
slozky v Referenénim indexu. Vynos podkladového
aktiva ke konci pojisténi, tedy vynos Vasi investice pfi
doziti, je stanoven jako 90 % z vykonnosti
Referenéniho indexu za obdobi od 22. 12. 2021 do
15.12. 2026. Vynos bude vzdy alespon 0 %.
Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci pojisténi
ve ztraté, a Vy tak pfi doziti vidy obdrzite plnéni
alespon ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo daje o minulych vynosech slouZi pouze pro informaéni GZely a nejsou zérukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarugena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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Komentar' leden - biezen 2024

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE KLIMA

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Kapitalova ochrana 100,0 %

Pocatek pojisténi 16.05.2022 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Konec pojisténi 18.05.2026

Pojistna doba 5 let Jednd se o pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostfedkd do fondu
MOIK5.22/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany hypoteéni zastavni list, jehoz vynos zavisi na vyvoji

Trini cena 1047 % indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s..
Produkt je veden v eskych korundch a nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100%

Ména CzK kapitalovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi doziti

Climate Action

Ref &ni ind
eterencniindex Strategy Index (EUR)

Amundi CPR Climate

Podkladovy index Action - T

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy
vynos Vasi investice pfi doziti, je stanoven jako 150 %
z vykonnosti Referenéniho indexu za obdobi od
16.5.2022 do 11. 5. 2026. Vynos bude vzdy alespon
0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztrdté, a Vy tak pfi doziti obdrzite plnéni
alespon ve vysi nomindalni hodnoty. Referenénim
indexem je Klima Strategy Index (EUR). P¥i stanoveni
hodnoty Referenéniho indexu spravce indexu vyuzivd
mechanismus cilové volatility, ktery uréuje kolisavost
hodnoty Referenéniho indexu. Kazdy kalkulaéni den
se stanovi v zavislosti na kolisavosti Podkladového
fondu podle pfesné definovanych pravidel slozeni
Referenéniho indexu. Urdi se, jakou &ast Referenéniho
indexu bude tvofit Podkladovy fond (tzn. podilové
listy fondu) a jokou Bezrizikovd slozka (3mésiéni
Euribor Index HVB). Cim vy33i kolisavost hodnoty
Podkladového fondu, tim vy3si ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikova slozka. Vykonnost
Referenéniho indexu je tedy odvozena od:

- vykonnosti Podkladového fondu a jeho podilu

v Referenénim indexu,

- vykonnosti Bezrizikové slozky a jejiho podilu

v Referenénim indexu Spravu Podkladového fondu
provadi Amundi Austria GmbH s vyuzitim externiho
spravce, kterym je spole¢nost CPR ASSET
MANAGEMENT. Spravu a vypolet Referenéniho
indexu provadi UniCredit Bank, A.G., Mnichov,
Némecko.

REFERENCNI INDEX - Climate Action Strategy Index (EUR)
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo daje o minulych vynosech slouZi pouze pro informaéni GZely a nejsou zérukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarugena neni. Za jakoukoli ztrdtu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat ndroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.



	Textové pole1: Akcie zahájily rok silným růstem a navázaly tak na silný závěru roku.
Po rozpačitém třetím čtvrtletí předvedly v závěru roku světové akciové indexy skvělý finiš. Za čtvrtý kvartál připsaly +11 % a celý rok 2023 tak zakončily s +22% zhodnocením. Největším tahounem loňského roku byly technologické akcie povzbuzené euforií z perspektiv nových AI technologií. Index technologických akcií NASDAQ připsal +55 % ! Obecně se dařilo akciím rozvinutých trhů (US +26 %, Evropa +23 %) výrazně lépe než rozvíjejícím se (Emerging markets +10 %), kterým přitížil zejména nepřesvědčivý čínský akciový trh s -11 %. Ani index pražské burzy nezaostával a připsal +28 %, tažený tradičně výkonností akcií ČEZ a bankovních domů KB a ERSTE.

	Textové pole2: Inflace pokračovala v postupném zvolňování tempa, kterému pomohly výrazně levnější energie. V ČR na konci roku dosáhla míra zdražování 6,9% tempa, tedy stále výrazně více než je 2% inflační cíl, ale o 10 proc. bodů lepší výsledek než o rok dříve. ČNB očekává průměrnou inflaci za rok 2024 již na 2,6 %, tedy v rámci vytyčeného tolerančního pásma. Obdobně tomu bylo i ve světě. Inflace Eurozóny zpomalila na 
2,9 % a v USA na 3,4 %, nicméně centrální bankéři varují před předčasnou euforií 7
a s tím, že nemusí být boj s inflací ještě úplně vyhraný. Zejména při pohledu na pokles jádrových inflací vyjma energií  je vidět, že se k 2% cíli vrací daleko méně ochotně (ČR 5,5 %, Eurozóna 3,4 %, US 3,9 %) a inflace může zůstat dále lepivá (z angl. sticky). Tuzemský hrubý domácí produkt za 3Q  meziročně propadl o -0,8 % a po předchozích -0,4 % z 2Q.  V mezikvartálním pohledu česká ekonomika propadla o -0,6 %. Růst reálného HDP je prognózován na letošní rok ve výši +1,2 % dle ČNB. Americký HDP potvrdil svoji dominanci a v 3Q rostl meziročně robustním 2,9 % tempem (+1,2 % mezikvartálně). Eurozóna stagnovala ve třetím čtvrtletí. 
	Textové pole3: Evropská centrální banka spolu s americkým FED ponechaly základní úrokové sazby nezměněny na 4,5 % resp. 5,5 %. Trh očekává, že tzv. hikovací cyklus centrálních bank již dosáhl svého maxima. Začátek postupného uvolňování je zaceňován trhem na přelom května a června letošního roku. Výši sazeb na konci roku 2025 trhy aktuálně odhadují na 2,5 % pro ECB a 4% v případě FED. ČNB přistoupila v prosinci ke snížení sazeb o -0,25 % na 6,75 %. Na očekávání nadcházejícího snižování sazeb nenechalo dluhopisové rally na sebe dlouho čekat. Výnosy desetiletého US státního dluhopisu spadly za čtvrtý kvartál o -0,7 % na 3,9 % a německý  dokonce propadl o -0,8 % 
na 2,0 %. Česká desetiletka se na konci roku obchodovala s výnosem 3,8 %, tedy 
o -1 % méně než na konci září.
	Textové pole4: Česká koruna pokračovala v pozvolném oslabování na 24,70 za EUR, tedy o -1,1 % za čtvrtletí. Naopak proti USD koruna posílila na 22,36, tedy o +3,2 %. Americký dolar korigoval předchozí silný kvartál a proti EUR oslabil o -4,4 % na 1,10. Barel ropy Brent se vrátil zpět k 77 USD z 95 USD a za celý rok ropa zlevnila o -10 %, zemní plyn dokonce téměř o polovinu.
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