
ALLIANZ INVESTIČNÍ PRODUKTY

Komentář: říjen - prosinec 2023

AKCIE
Po rozpačitém třetím čtvrtletí předvedly v závěru roku světové akciové indexy 
skvělý finiš. Za čtvrtý kvartál připsaly +11 % a celý rok 2023 tak zakončily s +22% 
zhodnocení. Největším tahounem loňského roku byly technologické akcie 
povzbuzené euforií z perspektiv nových AI technologií. Index technologických 
akcií NASDAQ připsal +55 %! Obecně se dařilo akciím rozvinutých trhů (US +26 %, 
Evropa +23 %) výrazně lépe než rozvíjejícím se (Emerging markets +10 %), kterým 
přitížil zejména nepřesvědčivý čínský akciový trh s -11 %. Ani index pražské burzy 
nezaostával a připsal +28 %, tažený tradičně výkonností akcií ČEZ a bankovních 
domů KB a ERSTE.

DLUHOPISY
Evropská centrální banka spolu s americkým FED ponechaly základní úrokové 
sazby nezměněny na 4,5 % resp. 5,5 %. Trh očekává, že tzv. hikovací cyklus 
centrálních bank již dosáhl svého maxima. Začátek postupného uvolňování 
je zaceňován trhem na přelom května a června letošního roku. Výši sazeb na 
konci roku 2025 trhy aktuálně odhadují na 2,5 % pro ECB a 4 % v případě FED. 
ČNB přistoupila v prosinci ke snížení sazeb o -0,25 % na 6,75 %. Na očekávání 
nadcházejícího snižování sazeb nenechalo dluhopisové rally na sebe dlouho 
čekat. Výnosy desetiletého US státního dluhopisu spadly za čtvrtý kvartál o -0,7 % 
na 3,9 % a německý dokonce propadl o -0,8 % na 2,0 %. Česká desetiletka se na 
konci roku obchodovala s výnosem 3,8 %, tedy o -1 % méně než na konci září.

MAKROEKONOMIKA
Inflace pokračovala v postupném zvolňování tempa, kterému pomohly výrazně 
levnější energie. V ČR na konci roku dosáhla míra zdražování 6,9 % tempa, tedy stále 
výrazně více než je 2% inflační cíl, ale o 10 proc. bodů lepší výsledek než o rok dříve. 
ČNB očekává průměrnou inflaci za rok 2024 již na 2,6%, tedy v rámci vytyčeného 
tolerančního pásma. Obdobně tomu bylo i ve světě. Inflace Eurozóny zpomalila na 
2,9 % a v USA na 3,4 %, nicméně centrální bankéři varují před předčasnou euforií 
a s tím, že nemusí být boj s inflací ještě úplně vyhraný. Zejména při pohledu na 
pokles jádrových inflací vyjma energií je vidět, že se k 2% cíli vrací daleko méně 
ochotně (ČR 5,5%, Eurozóna 3,4%, US 3,9%) a inflace může zůstat dále lepivá (z angl. 
sticky). Tuzemský hrubý domácí produkt za 3Q meziročně propadl o -0,8 % a po 
předchozích -0,4% z 2Q. V mezikvartálním pohledu česká ekonomika propadla 
o -0,6%. Růst reálného HDP je prognózován na letošní rok ve výši +1,2% dle ČNB. 
Americký HDP potvrdil svoji dominanci a v 3Q rostl meziročně robustním 2,9% 
tempem (+1,2% mezikvartálně). Eurozóna stagnovala ve třetím čtvrtletí.

MĚNOVÉ TRHY A KOMODITY
Česká koruna pokračovala v pozvolném oslabování na 24,70 za EUR, tedy o -1,1% 
za čtvrtletí. Naopak proti USD koruna posílila na 22,36, tedy o +3,2%. Americký 
dolar korigoval předchozí silný kvartál a proti EUR oslabil o -4,4 % na 1,10. Barel 
ropy Brent se vrátil zpět k 77 USD z 95 USD a za celý rok ropa zlevnila o -10 %, 
zemní plyn dokonce téměř o polovinu.

KOMENTÁŘ K VÝVOJI NA FINANČNÍCH TRZÍCH Q4 2023

VÝKONNOST HLAVNÍCH INDEXŮ

Dow Jones Industrial Average 
12,48 % / 13,70 %

NASDAQ Composite 
13,56 % / 43,42 %

Brasil BOVESPA  
15,12 % / 22,28 %

PX 
-4,80 % / -17,67 %

DJ Eurostoxx 50 
8,31% / 19,19 %

Russian RTS index 
7,53 % / 11,63 %

HANG SENG (Čína) 
-4,28 % / -13,82 %

Bombay Stock Exchange 
9,74 % / 18,74 %

NIKKEI 225 (Japonsko) 
5,04 % / 28,24 %

*První údaj značí výkonnost za dané období, druhý od začátku roku



Internal#

Název fondu

KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

ALLIANZ GLOBAL 10

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)

DAIMLER AG (DAI GY Equity)

ENGIE SA (ENGI FP Equity)

SWISS RE AG (SREN SE Equity) 

PFIZER INC (PFE UN Equity)

TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Kapitálová ochrana 100,0 %

26.08.2019

26.08.2024

Pojistná doba 5 let

102,0 %

CZK

emitenta podkladového aktiva, kterým je 

kterého je investováno pojistné, je UniCredit 

Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Produkt 

28. srpen 2023 -1,41 % NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)26. srpen 2020

PFIZER INC (PFE UN Equity)

30,00 % TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

18,46 %

14,37 % BP PLC (BP/ LN Equity)

28. únor 2022

26. srpen 2022

27. únor 2023

MOJEINVESTICE GLOBAL 10

7

Den pozorování Výnos

26. únor 2021

26. srpen 2021

ENGIE SA (ENGI FP Equity)15,85 %

30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)

30,00 %

15,98 %

5 6

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

1 2 3 4

MOJEINVESTICE GLOBAL 10
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE ZDRAVÍ

Kapitálová ochrana 100,0 %

20.12.2019

19.12.2024

Pojistná doba 5 let

100,2 %

CZK

HVB Health Care Risk 

Control 7

Podkladový index
STOXX Europe 600 

Health Care Price

MOJEINVESTICE ZDRAVÍ

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji cen akcií 

podnikajících v oblasti farmacie a zdravotnictví. Výnos 

podkladového aktiva je stanoven jako 80 % ze 

postaven na Podkladovém indexu STOXX Europe 600 

vývoji hodnoty Podkladového indexu. Pokud je 

koeficient závislosti roven 100 %. Pokud je kolísavost 

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE ZDRAVÍ 1 2 3 4 5
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE BALANC

Kapitálová ochrana 100,0 %

29.09.2020

30.03.2026

Pojistná doba 5,5 roku

97,8 %

CZK

Multi Asset ETF Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE BALANC

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji hodnoty 

ETF (Exchange Traded Funds - podílové fondy 

obchodované na burze), které kopírují vývoj hodnoty 

stanoven jako 92 % z výkonnosti 

%.

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE BALANC 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE BALANC
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE TREND

Kapitálová ochrana 100,0 %

11.06.2021

11.06.2027

Pojistná doba 6 let

88,1 %

CZK

UC ESG Goods for Life 

Strategy Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE TREND

5 6 7MOJEINVESTICE TREND 1 2 3 4

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

závisí na vývoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life 

Performance Index (Podkladový index). Hodnota 

tohoto Podkladového indexu se odvíjí od vývoje cen 

agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na 

za období od 

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

MOJEINVESTICE TREND
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE AQUA

Kapitálová ochrana 100,0 %

22.12.2021

22.12.2026

Pojistná doba 5 let

89,3 %

CZK

HVB GLOBAL WATER 

RISK CONTROL 6 Index

Podkladový index
S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR)

MOJEINVESTICE AQUA

GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je veden 

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE AQUA 1 2 3 4 5

závisí na vývoji hodnoty indexu S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR) (Podkladový index). Výkonnost 

Podkladového indexu závisí na vývoji cen akcií, které 

indexem je HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 

správcem tohoto indexu skrze mechanismus, který 

12. 2021 do 

MOJEINVESTICE AQUA
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE KLIMA

Kapitálová ochrana 100,0 %

16.05.2022

18.05.2026

Pojistná doba 5 let

96,1 %

CZK

Climate Action Strategy 

Index (EUR)

Podkladový index
Amundi CPR Climate 

MOJEINVESTICE KLIMA

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. Produkt je veden 

MOJEINVESTICE KLIMA 1 2 3 4 5

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy není ke konci 

stanoví v závislosti na kolísavosti Podkladového fondu 

- výkonnosti Podkladového fondu a jeho podílu 

indexu provádí UniCredit Bank, A.G., Mnichov, 

MOJEINVESTICE KLIMA
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