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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH 2Q 2024

AKCIE

Akcie ve druhém ¢tvrtleti navazaly dal$im rastem a pridaly 3,2%, za cely rok tak tvoii
zhodnoceni svétovych akcif jiz 11,8%. Nejsilnéjsi rist zaznamenaly opét akcie
technologickych firem na pokracuijici viné euforie z perspektiv novych Al technologi.
Index technologickych akcii NASDAQ pripsal letos jiz 17,9 % ! Obecné se dafilo
zejména americkym trhiim, tedy z doméaciho trhu vétsiny technologickych firem. Za 2Q
rostl US index +4,6 %, oproti Evropé, ktera zakoncila ¢tvrtleti mirné v zaporu -1,1 %.
OZiveni na rozvijejicich trzich (Emerging markets +5,2 %) pomohl po sérii $patnych
Ctvrtleti ¢insky akciovy trh s +9,4 %. Ani index prazské burzy nezaostaval a pripsal

+7,4 % a od zacatku roku se fadi svoji skvélou vykonnosti +15,1% po bok americkych
akecil.

DLUHOPISY

Evropska centralni banka pfistoupila k dlouho vyhlizenému zahjeni cyklu uvoliovani
ménové politiky. K prvnimu sniZeni sazeb o -0,25% ECB doslo v ¢ervnu na 4,25 %.
Americky FED zatim ponechal zakladni Grokové sazby nezménény na 5,5 %. Zacatek
postupného uvoliovani FED je zacenovan trhem jiz na podzim letosniho roku. Vysi
sazeb na konci roku 2025 trhy aktualné odhaduji na 3,25 % pro ECB a 4,75% v pfipadé
FED. CNB pokra¢ovala v rezimu snizovani sazeb. V ¢ervnu CNB snizila sazby 0 -0,5 %
na 4,75 %. Na dal$im zasedani Ize o¢ekavat dalsi snizeni sazeb. Na nadchazejici
snizovani sazeb nenechalo dluhopisové rally na sebe dlouho ¢ekat. Vynosy
desetiletého US statniho dluhopisu zakon¢ily kvartal na 4,3 % a némecky dokonce na
2,45 %. Cesky desetilety dluhopis se na konci roku obchodoval s vynosem 4,2 %, oviem
ve viech piipadech vyse nez na konci roku.

MAKROEKONOMIKA

Inflace pokra¢ovala dale ve zvoliovani tempa, kterému pomohly vyrazné levnéjsi
energie a ceny potravin. V CR v pololeti dosahla mira ménové-politické inflace na cil
CNB, tedy 2%. CNB oc¢ekava primérnou inflaci za rok 2024 jiz na 2,3%, tedy v ramci
vyty¢eného toleran¢niho pasma. Obdobné tomu bylo i ve svété. Inflace Eurozény
zpomalila na pfijatelnych 2,4 % (z 2,9 % na konci roku). V USA stale mirné nad
toleran¢nim pasmem na 3,5 %, tedy desetinku nad mirou inflace z konce roku. Na
jadrovych inflacich vyjma cyklickych sloZek jako jsou energie a potraviny je vidét, ze
ochota navratu k 2% cili je nize (CR 4,4 %, Eurozéna 2,9 %, US 3,8 %). Tuzemsky hruby
domaci produkt za 1Q meziro¢né propadl o -0,8 % a po predchozich -0,4% z 2Q. V
mezikvartalnim pohledu ¢eska ekonomika vzrostla o +0,2 %. Rust realného HDP je
oc¢ekavan na letosni rok ve vysi +1,4 % dle jarni progndzy CNB. Americky HDP rostl v
meziro¢nim vyjadieni o 2,9% tempem (+0,4 % mezikvartalné). Eurozéna povyrostla o
0,3 % po stagnaci ve druhé poloviné roku 2023.

MENOVE TRHY A KOMODITY

Ceska koruna po pozvolném oslabovani za poslednich 12 mésict posilila o +1,5% vici
EUR na 24,92 (z bfeznovych 25,3). Proti USD koruna posilila na 23,33, tedy o +0,5%.
Americky dolar proti EUR posilil 0 1% na 1,07. Barel ropy Brent stagnoval kolem

85 USD a zemni plyn korigoval jarni vyprodejové slevy na 2,63 USD z pfedchozich 1,76
USD za MMBtu (mérnou britskou tepelnou jednotku).
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MOJEINVESTICE GLOBAL 10

Komentar: duben - erven 2024

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Allianz GLOBAL10 je jednordzové investi¢ni ALLIANZ GLOBAL 10 3
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych

prostiedkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 % investované ¢astky (zaplaceného
pojistného snizeného o vstupni poplatek) za VYVOJ] PODKLADOVEHO AKTIVA
predpokladu, ze nedojde ke kreditni uddlosti
emitenta podkladového aktiva, kterym je

hypote&ni zastavni list. Emitentem HZL, do Den pozorovani Vynos Vyfazend akcie
kterého je investovano pojistné, je UniCredit (Feda 26, (nor 2020 1585 % ENGIE SA (ENGI FP Equity)
. . streaa . unor X ur
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Produkt © Y quity
Je veden v K¢, investor nepodstupuje ménove 26. srpen 2020 15,98 % PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
riziko. Vynos investovanych prostiedkd je
odvozen od vykonnosti kose akcii 10 velkych 26. Ginor 2021 30,00 % DAIMLER AG (DAI GY Equity)
nadndrodnich spole¢nosti uvedenych nize.
Investor obdrzi 80 % primérné uzaméené 26. srpen 2021 30,00 % PFIZER INC (PFE UN Equity)
vykonnosti referen¢niho kose.
28. (nor 2022 30,00 % TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
26. srpen 2022 18,46 % MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
27. anor 2023 14,37 % BP PLC (BP/ LN Equity)
28. srpen 2023 -141% NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
KOS REFERENCNICH AKTIV 26. Gnor 2024 7,01% SWISS RE AG (SREN SE Equity)

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
NESTLE SA-REG (NESN SE Equity) VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
DAIMLER AG (DAI GY Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)
SWISS RE AG (SREN SE Equity)

PFIZER INC (PFE UN Equity) 1,06 1
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity) o5
PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity) '
BP PLC (BP/ LN Equity) 100 |
097 -
CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 094 -
MOJEINVESTICE GLOBAL 10 091 -
Kapitalova ochrana 100,0 % 0,88 ! . . . . : : : . . T
08/19  01/20  06/20  11/20  04/21  09/21  02/22  07/22  12/22  05/23  10/23  03/24
Potatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistna doba 5let
Trni cena 106,1 %
Ména CzZK

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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Komentar: duben - cerven 2024

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE MULTI ASSET MOJEINVESTICE MULTI 1 2 3
ASSET
Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 29.09.2020 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojiténi 30.03.2026
Pojistné doba 55 roku Jednd se o pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostredkid do fondu
MOIB9.20/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zdvisi na vyvoji indexu Multi Asset
Trini cena 104,8% ETF Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundach a nabizi 100 %
kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitalovou ochranu nomindlni hodnoty investice pfi doZiti.
Ména CZK

Referenéni index Multi Asset ETF Index

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zavisi na vyvoji hodnoty
indexu Multi Asset ETF Index (Referen¢ni index).
Hodnota tohoto Referenéniho indexu se odviji od cen
investiénich instrumentd v predem definovaném kosi,
ktery se skladdd ze dvou zdkladnich slozek - rizikové
a bezrizikové. Rizikové slozka je tvofena jednotlivymi
ETF (Exchange Traded Funds - podilové fondy
obchodované na burze), které kopiruji vyvoj hodnoty
indexu akcii, dluhopist a ceny zlata. Cilova vaha této
slozky je 100 %. Bezrizikové slozka je tvorena ETF,
které kopiruje vyvoj hodnoty indexu penézniho trhu.
Cilovéa vaha této slozky je 0 %. Vynos podkladového
aktiva je stanoven jako 92 % z vykonnosti
Referencniho indexu za obdobi od 29. 9. 2020 do
23.3.2026 a je vidy alespori 0 %. Referenéni index

v sobé zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Podle presné definovanych pravidel se kazdy den
stanovi mira zainvestovanosti do rizikové slozky.
Pokud je kolisavost hodnoty rizikové slozky za
uplynulych 60 dna nizsi nez 5 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 100 %.
Pokud je kolisavost vy3si nebo rovna 5 %, snizuje se
mira zainvestovanosti do rizikové slozky a zvySuje se
mira zainvestovanosti do bezrizikové slozky. Pokud je
kolisavost vy3si nebo rovna 24 %, je mira
zainvestovanosti do rizikové slozky rovna 0 %. Mira
zainvestovanosti do rizikové slozky se v ¢ase méni

a muaze se pohybovat v rozmezi 0 % az 100 %.

REFERENCNI INDEX - Multi Asset ETF Index
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MOJEINVESTICE MULTI ASSET
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G&ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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Komentar: duben - cerven 2024

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE HEALTH
:

Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 20.12.2019 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojiténi 19.12.2024
Pojistné doba 5 let Jednd se o investi¢ni zivotni pojisténi se 100% kapitalovou ochranou, kterd zajistuje v pripadé smrti nebo doziti se konce
pojisténi vyplatu minimalné celého jednordzového pojistného. V produktu Mojelnvestice Health Care klient investuje do
Trini cena 109,7 % cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch.
Ména CZK
Referenéni index HVB Health Care Risk
Control 7
STOXX Europe 600

Podkladovy index Health Care Price

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva zavisi na vyvoji cen akcii
nejvétsich evropskych akciovych spole¢nosti
podnikajicich v oblasti farmacie a zdravotnictvi. Vynos
podkladového aktiva je stanoven jako 80 % ze
skute¢né vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi
od 20. 12. 2019 do 12. 12. 2024 a je vidy alespon 0 %.
Referenénim indexem je Index HVB Health Care Risk
Control 7. Jeho sprévu a vypocet provadi UniCredit
Bank A.G., Mnichov, Némecko. Referenéni index je
postaven na Podkladovém indexu STOXX Europe 600
Health Care Price (index spravuje spole¢nost Stoxx
Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti (volatility).
Podle presné definovanych pravidel se kazdy den
stanovi koeficient zdvislosti Referen¢niho indexu na
vyvoji hodnoty Podkladového indexu. Pokud je
kolisavost Podkladového indexu do vy3e 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Pokud je kolisavost
Vvy38i nez 7 %, je zavislost niz$i nez 100 %. Cim je
kolisavost Podkladového indexu vy3si, tim je nizsi
zGvislost Referen¢niho indexu na Podkladovém
indexu. Koeficient zavislosti Referen¢niho indexu na
Podkladovém indexu tak maze byt 0 % az 100 %.
Vykonnost Referenéniho indexu (tedy rust nebo pokles
jeho hodnoty za pfislusné ¢asové obdobi) mize byt
tedy jind nez vykonnost Podkladového indexu.

REFERENCNI INDEX - HVB Health Care Risk Control 7
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE GOODSA4LIFE

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

MOJEINVESTICE

MOJEINVESTICE GOODSALIFE

Kapitalova ochrana 100,0 %
Potatek pojisténi 11.06.2021
Konec pojiténi 11.06.2027
Pojistna doba 6 let
TrZni cena 89,9 %
Ména CzK

UC ESG Goods for Life

Referenéni index
Strategy Index

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Jednd se o pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostredkid do fondu
MOIT6.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu UC ESG
Goods for Life Strategy Index (Referenéni index). Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A,, Itdlie. Produkt je
veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitalovou ochranu
nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

Podkladovy index

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zéavisi na vyvoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life
Performance Index (Podkladovy index). Hodnota
tohoto Podkladového indexu se odviji od vyvoje cen
akeii, které jsou do néj zafazeny. Do indexu jsou
zafazeny akcie evropskych spolecnosti podnikajicich
v sektorech jako jsou potravindrstvi, zdravotnictvi,
farmacie nebo v oblasti spotiebniho zboZi pro
domacnosti, a které zaroven dosahuji nejvyssich
ratingt (bodového ohodnoceni) pridélovanych
agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na
zdkladé vyhodnoceni podnikdéni téchto spole¢nosti

z pohledu environmentdlni, socidlni a spole¢enské
odpovédnosti (ESG rating). Vybér akcii zafazenych

v Podkladovém indexu je pravidelné Ctvrtletné
revidovan. Do Podkladového indexu jsou zafazeny
akcie maximalné 30 spolecnosti. Jejich podil je
ur¢ovan podle hodnoty danych spole¢nosti a nesmi
byt u kazdé jednotlivé akcie vy3sinez 6 %. Pri
stanoveni hodnoty Referen¢niho indexu sprévce
indexu vyuzivé mechanismus cilové volatility, ktery
uruje kolisavost hodnoty Referenéniho indexu. Kazdy
kalkulaéni den se stanovi podle presné definovanych
pravidel sloZeni Referenéniho indexu v zavislosti na
kolisavosti Podkladového indexu. Ur¢i se, jakou ¢ast
Referenéniho indexu bude tvofit Podkladovy index

a jakou Bezrizikové slozka (HVB 3 Months Rolling
Euribor Index). Cim vy33i kolisavost hodnoty
Podkladového indexu, tim vy33i ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Bezrizikové slozka. Vynos
Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy vynos
Vasiinvestice pfi doziti, je stanoven jako 120 %

z vykonnosti Referenéniho indexu za obdobi od

11. 6.2021 do 4. 6. 2027. Vynos bude vzdy alespori

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci
pojisténi ve ztraté, a Vy tak pfi doZiti vidy obdrzite
plnéni alespon ve vy3i nominalni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - UC ESG Goods for Life Strategy Index
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G&ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo Skody.
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CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

MOJEINVESTICE WATER

MOJEINVESTICE WATER

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Kapitalova ochrana 100,0 %

Pocatek pojisténi 22.12.2021 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU

Konec pojiténi 22.12.2026

Pojistné doba 5 let Jednd se o pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostredkid do fondu
MOIA12.21/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany dluhopis, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu HVB

Trini cena 932% GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Italie. Produkt je veden
v Ceskych korundéch a nabizi 100 % kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitalovou ochranu

Ména CzK nomindlni hodnoty investice pfi doziti.

y s HVB GLOBAL WATER
Referenéni index RISK CONTROL 6

S&P Global Water

Podkladovy index (Price-) Index (EUR)

VYPOCET VYNOSU

Vynos Podkladového aktiva a Referenéniho indexu
zéavisi na vyvoji hodnoty indexu S&P Global Water
(Price-) Index (EUR) (Podkladovy index). Vykonnost
Podkladového indexu zavisi na vyvoji cen akcii, které
jsou do néj zafazeny. Do indexu jsou zafazeny akcie
50 nejvétsich nadndrodnich spolecnosti podnikajicichv
odvétvi zamérenych na doddavku vody a provozovéni
souvisejici infrastruktury nebo zajistujicich vyrobu
zafizeni a materidld pro vodni hospoddfstvi. Tyto
spolecnosti plsobi jak na vyspélych, tak i na
rozvijejicich se trzich. Referen¢ni index v sobé zahrnuje
mechanismus fizeni kolisavosti hodnoty slouZici ke
snizeni jeho rizikovosti (volatility). Referenénim
indexem je HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6
Index. Kolisavost Referen¢niho indexu je fizena
spravcem tohoto indexu skrze mechanismus, ktery
zajistuje, aby se hodnota Referenéniho indexu
pohybovala pouze ve stanovenych mezich. Kazdy
kalkulacni den se stanovi v zavislosti na kolisavosti
Podkladového indexu podle pfesné definovanych
pravidel sloZeni Referenéniho indexu. Uréi se, jakou
&ast Referenéniho indexu bude tvofit Podkladovy
index (napf. kos akcii) a jakou Bezrizikové slozka
(netrogeny penézni Geet). Cim vy33i kolisavost
hodnoty Podkladového indexu, tim vy3si ¢ast
Referencniho indexu bude tvofit Bezrizikova
slozka.Vykonnost Referenéniho indexu je tedy
odvozena od vykonnosti Podkladového indexu (jeho
podilu v Referenénim indexu) a podilu Bezrizikové
slozky v Referenénim indexu. Vynos podkladového
aktiva ke konci pojisténi, tedy vynos Vasi investice pfi
doziti, je stanoven jako 90 % z vykonnosti
Referencniho indexu za obdobi od 22. 12. 2021 do
15. 12. 2026. Vynos bude vzdy alespori 0 %.
Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci pojisténi
ve ztraté, a Vy tak pfi doZiti vidy obdrZite plnéni
alespon ve vysi nomindlni hodnoty.

REFERENCNI INDEX - HVB GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



Allianz @) MOJEINVESTICE CLIMATE

ACTION

Komentar: duben - cerven 2024

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
MOJEINVESTICE CLIMATE
Kapitalova ochrana 100,0 %
Pocatek pojisténi 16.05.2022 B B
ZAKLADNI POPIS PRODUKTU
Konec pojiténi 18.05.2026
Pojistné doba 5 let Jednd se o pojisténi pro piipad smrti nebo doziti a sou¢asné investovani volnych finanénich prostredkid do fondu
MOIK5.22/100. Podkladovym aktivem tohoto fondu je strukturovany hypotecni zéstavni list, jehoz vynos zavisi na vyvoji indexu
Trini cena 107,9 % Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. Produkt je
veden v ¢eskych korundch a nabizi 100 % kapitalovou ochranu zaplaceného pojistného pfi smrti a 100 % kapitalovou ochranu
Ména CzK nomindlni hodnoty investice pfi doziti

Climate Action
Strategy Index (EUR)
Amundi CPR Climate

Action-T

Referenéni index

Podkladovy index

REFERENCNI INDEX - Climate Action Strategy Index (EUR)

VYPOCET VYNOSU

1290 -
Vynos Podkladového aktiva ke konci pojisténi, tedy
vynos Vasi investice pfi doZiti, je stanoven jako 150 % 1240 -
z vykonnosti Referen¢niho indexu za obdobi od
16.5.2022 do 11. 5. 2026. Vynos bude vzdy alespor

0 %. Podkladové aktivum tedy nikdy neni ke konci 1180

pojisténi ve ztraté, a Vy tak pfi doZiti obdrZite plnéni

alespori ve vysi nomindlni hodnoty. Referen¢nim 1140 -

indexem je Klima Strategy Index (EUR). Pfi stanoveni

hodnoty Referenéniho indexu spravce indexu vyuziva 1090 -

mechanismus cilové volatility, ktery uréuje kolisavost

hodnoty Referenéniho indexu. Kazdy kalkulaéni den 1040 . . . . . . .

se stanovi v zavislosti na kolisavosti Podkladového 05/22 08/22 12/22 03/23 06/23 09/23 01/24 04/24

fondu podle presné definovanych pravidel slozeni
Referenéniho indexu. Ur¢i se, jakou ¢ast Referenéniho
indexu bude tvofit Podkladovy fond (tzn. podilové
listy fondu) a jakou Bezrizikova slozka (3mésicni MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION
Euribor Index HVB). Cim vy33i kolisavost hodnoty

Podkladového fondu, tim vy3si ¢ast Referenéniho

indexu bude tvofit Bezrizikové slozka. Vykonnost

Referenéniho indexu je tedy odvozena od: 1,07
- vykonnosti Podkladového fondu a jeho podilu

v Referenénim indexu,

- vykonnosti Bezrizikové slozky a jejiho podilu

v Referenénim indexu Spravu Podkladového fondu
provadi Amundi Austria GmbH s vyuzitim externiho 097 -
spravce, kterym je spole¢nost CPR ASSET

MANAGEMENT. Spravu a vypocet Referenéniho

indexu provadi UniCredit Bank, A.G., Mnichov, 0,92 1
Némecko.
0,87 -
0,82 T T T T T T T
05/22 08/22 12/22 03/23 06/23 09/23 01/24 04/24

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v Ease kolisa a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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	Zajištěné fondy UCB

	Textové pole1: Akcie ve druhém čtvrtletí navázaly dalším růstem a přidaly 3,2%, za celý rok tak tvoří zhodnocení světových akcií již 11,8%. Nejsilnější růst zaznamenaly opět akcie technologických firem na pokračující vlně euforie z perspektiv nových AI technologií. Index technologických akcií NASDAQ připsal letos již 17,9 % ! Obecně se dařilo zejména americkým trhům, tedy z domácího trhu většiny technologických firem. Za 2Q rostl US index  +4,6 %, oproti Evropě, která zakončila čtvrtletí mírně v záporu -1,1 %. Oživení na rozvíjejících trzích (Emerging markets +5,2 %) pomohl po sérii špatných čtvrtletí čínský akciový trh s +9,4 %. Ani index pražské burzy nezaostával a připsal 
+7,4 % a od začátku roku se řadí svojí skvělou výkonností +15,1% po bok amerických akcií.

	Textové pole2: Inflace pokračovala dále ve zvolňování tempa, kterému pomohly výrazně levnější energie a ceny potravin. V ČR v pololetí dosáhla míra měnově-politické inflace na cíl ČNB, tedy 2%. ČNB očekává průměrnou inflaci za rok 2024 již na 2,3%, tedy v rámci vytyčeného tolerančního pásma. Obdobně tomu bylo i ve světě. Inflace Eurozóny zpomalila na přijatelných 2,4 % (z 2,9 % na konci roku). V USA stále mírně nad tolerančním pásmem na 3,5 %, tedy desetinku nad mírou inflace z konce roku. Na jádrových inflacích vyjma cyklických složek jako jsou energie a potraviny je vidět, že ochota návratu  k 2% cíli je níže (ČR 4,4 %, Eurozóna 2,9 %, US 3,8 %). Tuzemský hrubý domácí produkt za 1Q  meziročně propadl o -0,8 % a po předchozích -0,4% z 2Q.  V mezikvartálním pohledu česká ekonomika vzrostla o +0,2 %. Růst reálného HDP je očekáván na letošní rok ve výši +1,4 % dle jarní prognózy ČNB. Americký HDP rostl v meziročním vyjádření o 2,9% tempem (+0,4 % mezikvartálně). Eurozóna povyrostla o 0,3 % po stagnaci ve druhé polovině roku 2023.
	Textové pole3: Evropská centrální banka přistoupila k dlouho vyhlíženému zahájení cyklu uvolňování měnové politiky. K prvnímu snížení sazeb o -0,25% ECB došlo v červnu na 4,25 %. Americký FED zatím ponechal základní úrokové sazby nezměněny na 5,5 %. Začátek postupného uvolňování FED je zaceňován trhem již na podzim letošního roku. Výši sazeb na konci roku 2025 trhy aktuálně odhadují na 3,25 % pro ECB a 4,75% v případě FED. ČNB pokračovala v režimu snižování sazeb. V červnu ČNB snížila sazby o -0,5 % na 4,75 %. Na dalším zasedání lze očekávat další snížení sazeb. Na nadcházející snižování sazeb nenechalo dluhopisové rally na sebe dlouho čekat. Výnosy desetiletého US státního dluhopisu zakončily kvartál na 4,3 % a německý  dokonce na 2,45 %. Český desetiletý dluhopis se na konci roku obchodoval s výnosem 4,2 %, ovšem ve všech případech výše než na konci roku.
	Textové pole4: Česká koruna po pozvolném oslabování za posledních 12 měsíců posílila o +1,5% vůči EUR na 24,92 (z březnových 25,3). Proti USD koruna posílila na 23,33, tedy o +0,5%. Americký dolar proti EUR posílil o 1% na 1,07. Barel ropy Brent stagnoval kolem 
85 USD a zemní plyn korigoval jarní výprodejové slevy na 2,63 USD z předchozích 1,76 USD za MMBtu (měrnou britskou tepelnou jednotku).
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