
ALLIANZ INVESTIČNÍ PRODUKTY

Komentář: leden–březen 2023 

AKCIE

Do nového roku vkročily akciové trhy velmi pozitivně a hned za leden dokázaly 
připsat téměř 8 % zhodnocení. Ochlazení se dostavilo v březnu při pádu  
16. největší banky USA SVB Bank následované záchranným převzetím švýcarské 
Credit Suisse jejím odvěkým rivalem UBS. Akcie tak nakrátko umazaly téměř celou 
letošní výkonnost, aby se vzápětí během několika týdnů opět vrátily poblíž svých 
půlročních maxim (americký SP500) a v případě německého DAX dokonce poblíže 
svých historických maxim. Americké akcie březen zakončily s +7 %, evropské +14 %. 
Nejslabším regionem byly rozvíjející se trhy (emerging markets) s 3,5 %. 

DLUHOPISY

Centrální bankéři v rámci boje proti inflaci v prvním čtvrtletí pokračovali 
v navyšování měnově politických sazeb. Americký FED i ECB zvýšily sazby letos 
hned dvakrát na 5,0 % respektive na 3,5 %. Trh se shoduje, že aktuální úroveň 
sazeb je již poblíž maxim, a dokonce očekává i první snížení sazeb na závěr 
letošního roku. ČNB navzdory dvouciferné inflaci od léta sazby nezvýšila, ač na 
posledním zasedání guvernér tuto možnost nevyloučil. Výnos na dluhopisových 
trzích prošly v prvním kvartálu nezvyklou volatilitou. Český desetiletý dluhopis 
nejprve zdražil tak, že spadl s výnosem z prosincových 5,0 % na 4,2 % a poté 
doputoval v březnu k 4,6 %. Stále výnosová křivka zůstává strmě negativně 
skloněna s nejvyššími výnosy na jejím krátkém konci. Směr hledal i americký 
desetiletý Treasury bond, jehož výnos dosahoval 3,5 %, tedy poblíž nejvyšším 
úrovním od roku 2010. Německý desetiletý bond se obchodoval s 2,3 % výnosem.

MAKROEKONOMIKA

České hospodářství se v posledním čtvrtletí 2022 mírně propadlo o -0,4 %, 
a dostalo se tak do technické recese. Nepočítaje covidový šok v roce 2020, česká 
ekonomika byla v recesi naposledy před 10 lety. Růst ekonomiky eurozóny v 4Q se 
téměř zastavil pod tíhou zpomalení Německa (-0,4 %) a Francie (0,1 %). Americká 
ekonomika roste stále robustně a zvětšila se v posledním kvartálu o solidních  
+0,6 %. V projekci českého hrubého domácího produktu za rok 2023 ČNB 
odhaduje smrštění o -0,3 % a průměrnou inflaci na +10,8 %. Dle ČNB by se 
ekonomika měla navrátit k růstu v roce 2024 s +2,2 %. Inflace je stále na 
dvouciferných číslech dosahujících 15 %. 

Inflaci v US ze prosincových 6,5 % zpomalila na 5 %, nicméně tzv. jádrová inflace 
(bez cen energií a potravin) zůstává zakořeněna stále kolem 5,5 %, v obou 
případech vysoko nad vytyčeným inflačním cílem FED. V Eurozóně inflace dále 

také mírně zpomalila k 6,9 %, ačkoli jádrová inflace stále pozvolna nabírala na 
síle a dosáhla 5,7 %. Růst evropského hrubého domácího produktu dosáhl 1,8 % 
v meziročním srovnání. 

V Eurozóně inflace dále také mírně zpomalila k 9,2 %, ačkoli jádrová inflace stále 
pozvolna nabírala na síle. Evropská centrální banka (ECB) pokračovala nadále 
v utahování měnové politiky a v září jsme se dočkali zvýšení sazeb na 2,5 %. Růst 
evropského hrubého domácího produktu dosáhl 2,3 % v meziročním srovnání.

MĚNOVÉ TRHY A KOMODITY

Měnový pár CZK/EUR pokračoval v trendovém posilování a aktuální úroveň 
23,49 přestavuje historicky nejsilnější českou měnu. Koruna posílila i vůči USD a na 
konci března CZK posílila až k 21,6 CZK/USD, nejsilněji za 5 let. Americký dolar 
v posledním kvartálu výrazně oslabil proti ostatním měnám a zakončil 1,08 USD za 
EUR. 

KOMODITY

Ropa se letošní rok drží v pásmu 80–85 USD za barel a ulevila tak mírně inflaci. Při 
meziročním porovnání tak ropa zlevnila o více než 20 USD za barel. Rovněž tak ceny 
silové elektřiny i zemního plynu výrazně polevily na předválečné úrovně. 

KOMENTÁŘ K VÝVOJI NA FINANČNÍCH TRZÍCH Q1 2023

*První údaj značí výkonnost za dané období, druhý od začátku roku

VÝKONNOST HLAVNÍCH INDEXŮ

Dow Jones Industrial Average 
0,38 % / 0,38 %

NASDAQ Composite 
16,77 % / 16,77 %

Brasil BOVESPA  
-7,16 % / -7,16 %

PX 
12,54 % / 12,54 %

DJ Eurostoxx 50 
13,74 % / 13,74 %

Russian RTS index 
2,70 % / 2,70 %

HANG SENG (Čína) 
3,13 % / 3,13 %

Bombay Stock Exchange 
-3,04 % / -3,04 %

NIKKEI 225 (Japonsko) 
7,46 % / 7,46 %



Internal#

Název fondu

KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

ALLIANZ GLOBAL 10

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)

VÝVOJ PODKLADOVÉHO AKTIVA

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)

DAIMLER AG (DAI GY Equity)

ENGIE SA (ENGI FP Equity)

SWISS RE AG (SREN SE Equity) 

PFIZER INC (PFE UN Equity)

TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Kapitálová ochrana 100%

26.08.2019

26.08.2024

Pojistná doba 5 let

98%

CZK

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

1 2 3 4

emitenta podkladového aktiva, kterým je 

kterého je investováno pojistné, je UniCredit 

Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Produkt 

7

Den pozorování Výnos

26. únor 2021

26. srpen 2021

ENGIE SA (ENGI FP Equity)15,85%

30,00% DAIMLER AG (DAI GY Equity)

30,00%

15,98%

5 6

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)26. srpen 2020

PFIZER INC (PFE UN Equity)

30,00% TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)

18,46%

14,37% BP PLC (BP/ LN Equity)

28. únor 2022

26. srpen 2022

28. únor 2023

MOJEINVESTICE GLOBAL 10

MOJEINVESTICE GLOBAL 10

Komentář: leden - březen 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100%

20.12.2019

19.12.2024

Pojistná doba 5 let

94,20%

CZK

HVB Health Care Risk 

Control 7

Podkladový index
STOXX Europe 600 

Health Care Price

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

MOJEINVESTICE HEALTH 

CARE
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji cen akcií 

podnikajících v oblasti farmacie a zdravotnictví. Výnos 

podkladového aktiva je stanoven jako 80 % ze 

postaven na Podkladovém indexu STOXX Europe 600 

vývoji hodnoty Podkladového indexu. Pokud je 

koeficient závislosti roven 100 %. Pokud je kolísavost 

indexu.

MOJEINVESTICE HEALTH CARE 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE HEALTH CARE

Komentář: leden - březen 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100%

29.09.2020

30.03.2026

Pojistná doba 5,5 roku

90,14%

CZK

Multi Asset ETF Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

MOJEINVESTICE MULTI 

ASSET
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

Výnos podkladového aktiva závisí na vývoji hodnoty 

ETF (Exchange Traded Funds - podílové fondy 

obchodované na burze), které kopírují vývoj hodnoty 

aktiva je stanoven jako 92 % z výkonnosti 

100%.

MOJEINVESTICE MULTI ASSET 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE MULTI ASSET

Komentář: leden - březen 2023

0,77

0,79

0,81

0,83

0,85

0,87

0,89

0,91

0,93

0,95

0,97

09/20 01/21 04/21 07/21 11/21 02/22 05/22 08/22 12/22 03/23

940

960

980

1000

1020

1040

1060

1080

09/20 12/20 03/21 05/21 08/21 11/21 01/22 04/22 07/22 09/22 12/22 02/23



Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100%

11.06.2021

11.06.2027

Pojistná doba 6 let

82,28%

CZK

UC ESG Goods for Life 

Strategy Index

Podkladový index

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

MOJEINVESTICE 

GOODS4LIFE

závisí na vývoji hodnoty indexu UC ESG Goods for Life 

Performance Index (Podkladový index). Hodnota 

tohoto Podkladového indexu se odvíjí od vývoje cen 

agenturou Institutional Shareholder Services (ISS) na 

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE GOODS4LIFE

Komentář: leden - březen 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

MOJEINVESTICE WATER

Kapitálová ochrana 100%

22.12.2021

22.12.2026

Pojistná doba 5 let

82,70%

CZK

HVB GLOBAL WATER 

RISK CONTROL 6 

Podkladový index
S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR)

MOJEINVESTICE WATER

6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

GLOBAL WATER RISK CONTROL 6 Index. Emitentem strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A., Itálie. Produkt je veden 

závisí na vývoji hodnoty indexu S&P Global Water 

(Price-) Index (EUR) (Podkladový index). Výkonnost 

Podkladového indexu závisí na vývoji cen akcií, které 

a provozování související infrastruktury nebo 

odvozena od výkonnosti Podkladového indexu (jeho 

nominální hodnoty.

MOJEINVESTICE WATER 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE WATER

Komentář: leden - březen 2023
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Internal#

Název fondu

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VÝNOSU

Kapitálová ochrana 100%

16.05.2022

18.05.2026

Pojistná doba 5 let

89,10%

CZK

Climate Action 

Strategy Index (EUR)

Podkladový index
Amundi CPR Climate 

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION

MOJEINVESTICE CLIMATE 

ACTION
6 7

ZÁKLADNÍ POPIS PRODUKTU

indexu Climate Action Strategy Index. Emitentem strukturovaného HZL je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. 

se stanoví v závislosti na kolísavosti Podkladového 

výkonnosti Podkladového fondu a jeho podílu 

Podkladového fondu provádí Amundi Austria GmbH 

MOJEINVESTICE CLIMATE ACTION 1 2 3 4 5

MOJEINVESTICE CLIMATE 
ACTION

Komentář: leden - březen 2023
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