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Viykonnost hlavnich indexd

* Prvni ddaj znaci vykonnost v daném obdobi, druhy za rok 2015.

Komentar k vyvoji
na financnich trzich

Uvod

Svétové akciové trhy mérené indexem MSC
World v prvnim Ctvrtleti ztratily -0,9% zejména
kvali propadu ¢inského akciového trhu na za-
catku roku. Napfiklad akciovy index Shanghai
Composite v lednu ztracel oproti konci roku a7
-25%. V poloviné Gnora se situace na trzich sta-
bilizovala a akciové indexy se navratily k rdstu.
Zatimco evropské akcie mérené indexem Euro
Stoxx 50 zakoncily prvni kvartal propadem -8%,
tak americké akcie mérené indexem S&P 500
vzrostly o 0,8%, akciovy index rozvojovych zemi
(MSCI Emerging Markets) pridal v prvnim kvar-
tale 5,4%.

Ménové trhy

CNB v prvnim kvartéle pokracovala v mé&novych
intervencich a kurz koruny k euru se pohyboval
v koridoru mezi 27,02 a 27,08. Prvni Ctvrtleti
zakoncil ménovy par na hodnoté 27,04. Na brez-
novém zasedani bankovni rady CNB opé&t potvr-
dila trvani kurzového zavazku nejméné do konce
roku 2016. Pravdépodobné datum ukonceni za-
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PX 50 (Ceska republika)
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vazku je ale podle CNB bliZe poloviné roku 2017.
Na zasedani se opét probirala moznost zavedeni
zépornych sazeb. Ackoliv CNB zastava nazor,
Ze zaporné sazby nejsou vhodnym nastrojem
meénové politiky, oznacila je jako mozZny Gcinny
nastroj pro podporu kurzového zavazku. Euro v
prvnim kvartale zhodnotilo oproti dolaru z 1,07
USD za EUR na 1,14 USD za EUR a ménovy par se
tak po propadu eura na konci roku dostava zpét
na Groven z fijna 2015.

Ceska republika

Ve Ctvrtém kvartéle Ceskd ekonomika mezirocné
zvolnila tempo rdist na 4,0% oproti 4,7% ve tetim
Ctvrtleti. Pfes zpomaleni v zavéru roku vzrostlo
HDP za cely rok 2015 o 4,3%, co? fadi CR mezi
nejrychleji rostouci ekonomiky v EU (Irsko, Lu-
cemburko, Malta). Rist ceské ekonomiky pod-
porily predevsim nérdst investic a spotieba do-
macnosti - oba ukazatele vykazuji tempa rlistu
zaznamenana naposledy v letech 2007 a 2008.
Ceskou ekonomiku se tedy podafilo nastartovat,
ale také za pomoci jednorazovych slozek (evrop-
ské fondy), které v roce 2016 odezni. Analytici
oCekavaji pokles tempa rdstu HDP v letoSnim
roce na Uroven 2,5%. Zlepseni ekonomické situa-

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.
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ce se zatim vyraznéji nepromité do rdstu inflace,
kterd v breznu vykazala mezirocni nardst o 0,3%
(index CPI), a je stale hluboko pod 2,0% inflacnim
cilem CNB.

Evropa

HDP eurozény podle predbéZného odhadu ve
ctvrtém kvartale 2015 mezirocné vzrostlo o 1,6%
oproti ocekdvanym 1,5%. V prvnim kvartale 2016
analytici odhadli pokles tempa rlstu na 1,4%.
Mezirocni rlist cen méreny indexem CPI naopak
podle predbézného odhadu v lednu vzrostl na
0,4% z prosincovych 0,2%. V breznu ECB dale
uvolnila ménovou politiku: (1) snizenim de-
pozitni sazby o -0,1% na -0,4% (2) navysenim
mésicni maximalni hodnoty nakupovanych aktiv
0 20 miliard EUR na 80 miliard EUR (3) zahrnu-
tim nebankovnich dluhopist mezi nakupovana
aktiva (4) zavedenim programu TLTRO I, ktery
umozni bankam refinancovani za nizké sazby.
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Vynos desetiletého némeckého dluhopisu po-
klesl z hodnoty nad 0,62% na konci roku k 0,15%
na konci bfezna, vynos se tak priblizil historické-
mu minimu.

Spojené staty

Mezirocni rdst HDP v USA ve Ctvrtém kvartale
mirné zpomalil na 2% z 2,1% ve tretim kvartale.
Mezirocni rist cen méreny indexem CPIv lednu
vyskocil na 1,4% z prosincovych 0,7% , ale na-
sledné opét poklesl na 0,9% v breznu. FED i pres
zlepSujici se situaci na americkém trhu prace
ponechal sazby v lednu i v bieznu beze zmény
zejména kvali negativnim zahrani¢nim vlivaim
na americkou ekonomiku. Financni trhy v polovi-
né dubna odhadovaly pravdépodobnost zvy3eni
sazeb na Cervnovém zasedani FED na 22%. Vy-
nos desetiletého amerického statniho dluhopisu
v prvnim kvartéle klesl z2,27% na 1,77%.

Zemé skupiny BRIC

Cinska ekonomika za cely rok 2015 meziro¢né
zpomalila tempo réistu HDP 0-0,4% na 6,9%. Cina
tak pokracuje ve stejném poklesu tempa rdistu
HDP jako v predminulém roce, kdy HDP kleslo
z7,7% v 2013 na 7,3% v 2014. Klicovou udalosti
bylo bfeznové schvaleni dalsi pétiletky pro roky
2016 az 2020, kterd pocita s rstem HDP za 2016
v rozpéti 6,5% az 7% - tomuto planu odpovida i
zvefejnény mezirocni rdst HDP v prvnim kvartéle
2016 na Grovni 6,7%. V bieznu agentura Moodys
ponechala rating ¢inskych vladnich dluhopist na
investicnim stupni Aa3, ale zhorsila vyhled z ne-
utrélniho na negativni. Mezi dlivody zhorseni vy-
hledu agentura zafadila nardst viadniho dluhu,

nizky objem rezerv zpUsobeny odlivem kapitélu
a nejistotu ohledné schopnosti viady implemen-
tovat potfebné reformy.

Indicka ekonomika ve ctvrtém kvartale 2015
vzrostla mezirocné o 7,3% oproti oCekavanym
7,1% a odhad rGstu prekonava i predbézné zve-
fejnény rlst za prvni kvartal 2016: 7,6% oproti
oCekévanym 7,4%. Mezirocni rist HDP za cely
rok 2016 analytici oCekavaji na Grovni 7,5%.
Indické ekonomice nadédle poméha nizka cena
ropy. Pfiznivé monzunové obdobi mliZe posu-
nout rlst za rok 2016 blize k 8%. Indické vladé
se v minulém roce podafilo prilakat do zemé
zahranicni investory diky otevieni nékterych
odvétvi jako napriklad Zelezni¢ni doprava nebo
zbrojarstvi. Pres investice do infrastruktury in-
dicka vldda v novém rozpoctu pocité se snizova-
nim schodku statniho rozpoctu na Groven 3,5%
HDP v roce 2017, to se mlZe pozitivné odrazit
na ratingu zemé a nizsich vynosech na statnich
dluhopisech.

Ruské HDP se ve Ctvrtém Ctvrtleti mezirocné
snizilo o -3,8% oproti ocekavanym -3,9%. Ana-
lytici odhaduiji pro leto3ni rok zpomaleni tempa
poklesu HDP na -1,3% a v roce 2017 ocekavaji
rGst o 1,3%. Mezirocni tempo rlstu cen mére-
né indexem CPI se v bfeznu sniZilo na 7,3% z
prosincovych 12,9% - za cely rok 2016 je trhem
oCekavana hodnota 8,2%.

Brazilska ekonomika ve Ctvrtém kvartéle pro-
hloubila mezirocni pokles na -5,9% oproti -4,5%
v minulém kvartale. V roce 2016 je ocekavan

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

mezirocni pokles HDP o -3,7%. Mezirocni tem-
po rdstu cen v bfeznu zpomalilo druhy mésic
v fadé na hodnotu 9,4%. Silny rlst cen pretr-
vavajici cely rok 2015 tak zfejmé dosahl svého
vrcholu v lednu 2016, kdy ceny vzrostly 0 10,7%.
Zemé se nadéle potyka s politickou nestabilitou
a prezidentka Dilma Rousseffova celi tlaku na své
odvolani kvli korupénimu skandalu.

Komodity

Cena ropy Brent se po propadu k 30 USD/barel
v lednu dostala k poslednimu bfeznovému dni
zpét na hodnotu 40 USD/barel a mezikvartéiné
tak zlstala témé&F nezménéna. Z hlavnich ze-
médélskych surovin ztratily v prvnim kvartale
nejvice kakao (-8,1%), bavina (-7,6%) a kukufice
(-2%), naopak nejvice vzrostly ceny palmového
oleje (24,7%) a s6ji (4,5%). Ceny pSenice (0,7%),
kévy (0,6%) a cukru (0,7%) zakoncily prvni kvar-
tal na hodnotéch blizkym konci minulého roku.
Cenné kovy také diky turbulencim na svétovych
trzich zaznamenaly silny rdst: zlato (16,2%),
stfibro (11,5%) a platina (9,4%). Ze zékladnich
kovd silné vzrostla Zelezna ruda (23,4%) podpo-
Fena schvalenou pétiletkou v Cing. Naplanovany
rast ¢inské ekonomiky pro dalsi roky implikuje
poptavku po komoditéch. Ostatni zékladni kovy
rostly mirngjsim tempem: hlinik (0,9%), méd
(3%). Index cen namorni prepravy Baltic Dry
Index prvni kvartél uzavrel nize o -10,3%, pres
rst od poloviny Gnora nedokazal index vymazat
pokles v zacatku roku.

SvamiodAdoZ

Allianz




Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2

Komentar — leden az brezen 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Dluhopisovy fond listota — investuje do statnich Dluhopisovy fond Jistota 1 2 4 5 6 7
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy Fond Garance 1 5 3 4 5 5 7
predstavuje konzervativni investicni strategii s aFond Garance 2 -
relativné nizkou mirou rizika.
Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy
Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi 150K
. . v L v oxe . €
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné 140K —
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je 130KE]
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pripadé priznivého vyvoje na financnich trzich 120KE—
maZe byt kromé garantovaného zhodnoceni .
vyplacen také podil na vynosech, coz zyviuje 11oKe B
atraktivitu této investice. 100KE—| —
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri- 90KE—
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi. 20k . . . . . . . . i . . . .
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—— Dluhopisovy fond Jistota —— Fond Garance Fond Garance 2

Podidadové aktivum Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

I
AEZ PR TITE2.6 0,11% -0,12% 4,83% 16,48% 47,15%
Mmanazer

2007 2008 2009 2010 2011

0,14% 4,98% 7,67% 4,56% 2,93%

TOP 5 Dluhopisovy fond Jistota 2012 2013 2014 2015 2016

911% 6,63% -1,32% 5,94% 0,15% -0,03%
8,01% Historicka vykonnost Fondu Garance

6,76% garantovany vynos 2,4% rocné

611%

Historicka vykonnost Fondu Garance 2
1.2.12-30.6.12 2,20% 1.10.12-31.12.12 1,75%
1.7.12-30.9.12 2,20% 1.1.13-31.3.16 1,50%

Zhodnoceni v letech 2009-2016
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.
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e kkok

Overall Morningstar Rating™

Investicni strategie

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské koru-
ny vdci EURu.

TOP 10
132%
0,77%

Podkladové aktivum

Lyxor UCITS ETF MSCI World

NI\ FRO010315770
Fund MSCI World NR USD
Benchmark
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management

S

www.lyxor.com

informace

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond ETF World 1

Viyvoj ceny podilové jednotky

250Ke )
200 K¢
150 K&
100KE 9

50K¢ —

0Ke T T T T
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Historicka vykonnost

2,42% -10,30% 36,46% 76,87% 76,87%
3,86% 12,73% 25,19% 18,71% 3,12%
-1,43%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
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Y % % Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200KE

a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi 180K
potencial zhondoceni na Grovni benchmarku v T60KE
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife §
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 140K¢ 7
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 120K€
Hodnotu investice mtze ovlivnit kurz eské koru- T00KE
ny v{ci EURu. 80KE —
60K
40K
TOP 10 20Ke
0Ke T T T T
TOTAL SA 5,15% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15
457%
Bayer AG 4,38% Historicka vykonnost
AUE R S mLs
3,71% 334% -15,08% 25,88% 55,83% 55,83%
I 342% 2011 2012 2013 2014 2015
Al e 337% 7,04% 17,04% 22,51% 1,60% 533%
Daimler AG 3,15% 2016
Unilever NV 3,13% 513%
BASF SE 3,12%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

Podkladové aktivum 5%

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 0%

ISIN FRO007054358 19%
Fund Euro Stoxx 50 Net Return 10%
Benchmark index 5%
Investicni Lyxor International Asset » | 2011 2012 2013 2014 2015
manazer Management >
< 0% -

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Kategorie rizika a vynosu

ek k

Overall Morningstar Rating™

Diageo PLC 2,59%

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 5 7
Investicni strategie . .
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 250 K¢ —
zaméFuje se na investovani do takovych cennych
papirll, které maji rdstovy potencidl, ktery nenf S00kc
plné zohlednén v cené (rlstovy pfistup). Fond
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy33i mife 150K
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 100KE 4
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru-
ny vici EURu. S0KE |
TOP 10 ore ' ' ' ' /
04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16
Reckitt Benckiser Group PLC 4,59%
Novo Nordisk A/S 4,58% Historicka vykonnost
SAP SE 4,51%
Cie Financiere Richemont SA 2,90% ol A HE K e
British American Tobacco PLC 2,80% U3 AL 22:2l B2 LS
Legrand SA 2,68% 201 S
| DiageoPlC | o

Roche Holding AG 2,53% 3
Zhodnoceniv letech 2011-2016

25%
Podkladové aktivum
20% [
Allianz RCM Europe Equity Growth 15% |
ISIN LU0256839274 0% L
Fund S&P Europe LargeMid 5y
Benchmark Growth TR USD
0%
EUR 2011 2012 2013 2014 2015
5%
Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A. -10% -
DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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) @ ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 250 ke —
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akcif.
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice. Hodnotu investice mdZze ovlivnit kurz ceské 100KE
koruny vaici EURu.

200 K&

150 K&

50 K¢ —
TOP 10 okt . . . .
457% 05/11 05/12 05/13 0514 0515
3.10% Historicka vykonnost
3.07% 3,25% 631% 4927% 90,55% 90,55%
A 10,64% 183% 27,70% 26,64% 9,07%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
Podkladové aktivum 3000% —

Allianz RCM US Equity - A - EUR

20,00%

nazer -

IE0031399342
S&P500 TR
Benchmark 10,00%
Allianz Global Investors 0% 2011 2012 2013 2014 2015
S

www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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*

Overall Morningstar Rating™

Investicni strategie

Fond je zaméren na investovani do akcii spolec-
nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije-
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou
napifklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai-
wan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencial nadpra-
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu,
ovsem pri vyssi mife rizika spojeného s investici do
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je
10 let a vice. Hodnotu investice mUZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici EURu.

TOP 10

Podkladové aktivum

Allianz Global Emerging Markets Equity

NIV

Dalsi
informace

tors.eu

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

IE0000597124

Fund MSCI EM NR EUR
Benchmark

Investi¢ni ma- Allianz Global Investors
nazer

www.allianzglobalinves-

Kategorie rizika a vynosu

Akciovj fond 1 ) 3 4 5
Emerging Markets

Viyvoj ceny podilové jednotky
160 Ke 7
140Ke
120 kC
100K¢ 1

80KE —
60KE —
40KE —
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Historicka vykonnost
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Akciovy fond China

Komentar — leden az brezen 2016

Y% %% Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akaovy fond China 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond se zaméfuje na investovani do akcif spole¢- 250 KE —
nosti se sidlem v Ciné, pripadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na &in-
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi-
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@Ze ovlivnit kurz ceské 100KE —
koruny vdici EURu.

200Ke

150 K&

50Ke -

TOP 10

0Ke
05/11 05/12 05/13 05/14 05/15

Tencent Holdings Ltd 9,38%
Ping An Insurance Group Co of 6,29%
China Mobile Ltd 5,40%

Digital China Holdings Lt e

Bank of China Ltd 457% 5,72% 1831% 32,75% 37,51% 37,51%

China Overseas Land & Investme 4,55% 2011 2012 2013 2014 2015

China Construction Bank COl'p 4,39% 561% 8 42% 11.17% 2874% 2 00%

Zhuzhou CRRC Times Electric Co 432% 2016

China Life Insurance Co Ltd 4,32% -7.96%

Historicka vykonnost

Hong Kong Exchanges and Cleari 431%

Podkladové aktivum Zhodnoceniv letech 2011-2016

Allianz akciovy fond China 0F

25%

N\ I[E0004874099
Fund MSCI China NR USD 0%
Benchmark 15%
Allianz Global Investors 5%
nazer 0%
2012 2013 2014 2015
S www.allianzglobalinves- 5%
informace tors.eu oz b
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy

Komentar — leden az brezen 2016

fond Bond World

je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni

horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU.

TOP 10

572%
552%
496%
454%
339%
338%
225%
Podkladové aktivum

Allianz dluhopisovy fond Bond World

ISIN IEOOB11XZB05
Fund Barclays US Agg Bond
Benchmark TR USD

EUR

Investicni PIMCO Global Advisors

manazer

BEIN]

WWW.pimco.com

informace
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Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Bond World 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky
140Ke 7

120KE

100K

80 KE

60 KE

40Ke

20KE —

0Ke T T T T
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Historicka vykonnost

1,31% -2,65% 5,22% 16,33% 16,33%
3,22% 5,24% 4,56% 447% -3,31%
1,39%

Zhodnoceni v letech 2011-2016
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Allianz ()




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar — leden az brezen 2016

) ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Smiseny fond Multi-Asset 1 2 3

Investicni strategie . .

g Viyvoj ceny podilové jednotky
Smideny fond komplexné esi alokaci aktiv, méa 140 K& —
aktivné spravované portfolio, ddrraz je kladen na

obezretné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 120k

byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do 100K oo w
. . . . PR C e e —_—

komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se

zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice 80KE
soubéznych strategii poskytujicich potencial pro
dosaZeni kapitalovych zisk(, oviem s mirné vys-
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva 40KE —
na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen

60 K¢ —

informace

dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo- 20K
ruceny investicni horizont je 7 let a vice. Hodnotu oKke — 1
investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici 0511 08/11 11/11 02/12 05/12 08/12 1112 02/13 05/13 08/13 11/13 02/14 05/14 08/14 11/14 0215 05/15 08/15 11/15 02/16
EURu.
TOP 10 Historicka vykonnost
PIMCO GIS In;ome Fun(l:clI : 17,25% 414% -9,48% 1.54% 376% 376%
PIMCO USD s olitlterm c(>jat|ng 13,66% 2011 2012 2013 2014 2015
PIMCO CIS StockPlus Fun 9,08% 030% 3.98% 330% 953% 272%
PIMCO GIS Capital Securities Fund  [¥e{073 2016
1 O/
UKTI0'/s03/22/24 4,59% 2.86%
TIIO /3 07/15/24 3,53%
TII23/501/15/25 2,92% i
N 5 50% Zhodnoceniv letech 2011-2016
2,50% 0%
FNCL 3 2/16 217% B%
6%
4%
Podkladové aktivum 2%
Allianz smiseny fond Multi-Asset Rl Ievern
ISIN IEOOB4YYY703 d
Fund 1 Month USD LIBOR + “
Benchmark 500 Basis Points
Investi¢ni ma- PIMCO Global Advisors
nazer
WWW.pimco.com
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar — leden az brezen 2016

Investicni strategie

Portfolio fondu miZe obsahovat vSechny zéklad-
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou
rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-
ménlivym vynosem) mohou predstavovat aZz 100
% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické
omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél
nadprimeérného zhodnoceni v dlouhodobém
horizontu, oviem pFi vy33i mite rizika. Minimalnf
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

TOP10

BERKSHIRE HATHAWAY 100%

Podkladové aktivum

US0846707026
Berkshire Hathaway

BEIN] www.berkshirehatha-
informace way.com

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Opportunity 1 2 3 4

Viyvoj ceny podilové jednotky
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Historicka vykonnost

3.21% -10,19% 56,65% 125,39% 125,39%
11,54% 731% 34,89% 41,69% -4,03%
2,66%

Zhodnoceni v letech 2011-2016
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Smiseny fond Universe 10

Komentar — leden az brezen 2016

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora. V
akciové casti portfolia previadaji fondy zamérené
na akcie vyspélych trhd a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni.
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy,
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd).
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice.

TOP 10

Parvest Bond World H/Y 9,42%
HSBC Clobal Emerging Markets 8,09%
Goldman Sachs Global HY 7,53%
PF USD - US PIONEER FUND 7,19%
Pioneer - Obligacni PLUS 6,20%
iShares US Property Yield ETF 6,10%
Old Mutual Global Equity ABS 5,66%
iShares CORE SP 500 UCITS ETF 5,60%
Pioneer - akciovy fond 467%
Templeton Global Total Return 4,05%

Podkladové aktivum

SmiSeny fond Universe 10
ISIN CZ0008473527
Ména CzK

Investi¢ni manazer

Partners investicni
spolecnost, a.s.

Dalsi Www.partners.cz
informace

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 10 1

Viyvoj ceny podilové jednotky
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Historicka vykonnost
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

6,25% 0,92%
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Smiseny fond Universe 13

Komentar — leden az brezen 2016

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora
s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové
Casti portfolia previadaji fondy zameérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak
rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou
byt vyrazné obsazeny fondy high-yield dluhopist,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na-
bizeji viak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

TOP 10

Podkladové aktivum

Smiseny fond Universe 13
ISIN CZ0008473535
Ména (74

Investicni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

IS Www.partners.cz
informace

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 13 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky
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Historicka vykonnost

3,28% -7,88% 6,50% 9,64% 9,64%
-5,75% 8,09% 0,73% 7,21% 2,01%
-2,30%

Zhodnoceni v letech 2011-2016
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Akciovy fond 7 Stars

Komentar — leden az brezen 2016

Investi¢ni strategie

Investicni strategii fondu je predevsim partici-
pace na vyvoji akciovych trhd sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo-
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy
a rizikovy potencidl fondu. Jedna se o tyto hlavni
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Austrélie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych
aktiv. Investicnf strategie fondu umoZniuje také
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori-
zontje 10 let a vice.

TOP 10

Podkladové aktivum

Akciovy fond 7 Stars
ISIN CZ0008474624
Ména (74

Investicni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

IS Www.partners.cz
informace

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond 7 Stars 1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky
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