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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average!
11,15%/11,15%

NASDAQ Composite
16,49% [/ 16,49 %

Brasil BOVESPA
856 % /8,56 %

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zacdtku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
1Q2019

Svétové akciové trhy zazily jeden z nejlepsich zacatkl roku za
posledni dobu a v prvnim kvartdle 2019 posilily o 12 %. Trhy se
tak otfepaly ze silného poklesu na konci roku 2018. Americky
index SP500 vzrostl 0 13 %, evropsky Eurostoxx50 o 12 % a index
rozvijejicich se zemi pfidal 10 %. RUst zisku na akcii firem

v americkém indexu SP500 sice poklesl oproti silnym rokim dfive,
ale ve vyhledu na dalsi kvartdly se stdle objevuji pozitivni rdstové
hodnoty (Q4 +8,9 %). S poklesem cen na konci roku se tak ocenéni
akcii v americkém indexu dostalo na zac¢datku roku na ldkavé
hodnoty a investofi zacali nakupovat. Z akcii v evropském indexu
Eurostoxx50 nejvice posilily akcie vyrobce letadel Airbus (+40 %)

i presto, ze ozndmil ukonceni vyroby modelu A380, a pivovaru
Anheuser-Busch (+30 %), ktery posilil vyrazné po ozndmeni
finan¢nich vysledkd na konci Gnora.

MENOVE TRHY

Americky dolar v prvnim kvartdle ddle posilil z 1,15 na 1,12 USD za
EUR. Tomu odpovidd i oslabeni ¢eské koruny proti dolaru o vice nez
50 halérd na 23 CZK za USD. Proti EUR oslabila ¢eskd koruna jen

o cca 10 halérd na 25,82 CZK za EUR. Cinsky juan posilil proti USD
na 6,72 CNY za USD z 6,87 na zac¢atku roku. Kvali snizovani odhadd
rlstu svétové ekonomiky a nejistoty pramenici napriklad z obchodni
valky mezi USA a Cinou zacaly svétové centrdlni banky ménit

svoji rétoriku, kdyz na misto dalsiho zvysovani Urokovych sazeb
zminovaly spise opatrné ponechdni Urokovych sazeb na soucasnych
hodnotdch. Trhy se tak prestaly obdvat dalsiho utahovéni monetdarni
politiky, které by mohlo ekonomiku zpomalit.

CESKA REPUBLIKA

V Ceské republice meziro¢né HDP vzrostlo v poslednim kvartdle
roku 2018 0 2,6 %, kdyz byl pivodni odhad ve vysi 2,8 % mirné
redukovdn. Za cely rok tak hospoddrstvi pridalo 2,9 % a na letosni
rok analytici oc¢ekdvaji rlst na o néco nizsi Grovni 2,5 %.

| 890%/890%

DJ Eurostoxx 50

1167 % /11,67 % a :

Allianz ()

HANG SENG (Cina)
12,40 % /12,40 %

PX

Russian RTS index
12,11% /12,11 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
595%/595%

S

Pokles némeckého strojirenstvi se projevil i v Cesku (leden -1 %),

ale v Unoru naopak strojirenstvi vykdzalo pozitivni hodnotu

+1,5 %. Nové zakdzky automobilového priimyslu na konci 2018

sice rostly, ale zanedbatelné. Na detailnéjsich datech z ekonomiky
[ze sledovat postupné Sifeni zpomaleni v auto primyslu mezi

dalsi sektory ekonomiky. Primérné mzda v roce 2018 vzrostla
meziro¢né nejrychleji od 2002 o0 8,1 % a za Ctyfi roky se kumulované
zvysila témér o jednu ctvrtinu, minimdlni mzda rostla jesté rychleji.
Domdcnosti v poslednim kvartalu zmirnily rlst nakupt zbozi
dlouhodobé spotreby na 3 % a naopak o 3,5 % vzrostly ndkupy
sluzeb. Sluzby tvori priblizné 38 % ve spotfebnim kosi, podle kterého
CSU méfi inflaci. Praveé inflace v breznu dosdhla 3 %, ale podle
analytikl je za vysokym Cislem nizkd béze minulého roku

a v ndsledujicich mésicich se bude inflace snizovat.

EVROPA

HDP Eurozoény v poslednim kvartdlu roku 2018 vzrostlo mezirocné
01,2 % z predchozich 1,6 %, ale v mezikvartdlnim porovnani posililo
00,2 % oproti drivéjsim 0,1 %. Mezikvartalné posilily zejména
investice 0 1,3 % z predchozich 0,5 % a také vlddni vydaje (1,2 %)
oproti 0,8 % drive, naopak domdci spotreba pridala jen

0,2 % vs. 0,1 %. Postrachem evropské ekonomiky je v souc¢asnosti
automobilovy primysl, ktery na konci roku brzdily emisni testy
motord a také slabsi poptdvka ze zahranidi. Priblizné 20 % vyvozu
automobild z Némecka sméfuje do Ciny, kde ovéem poptdvka po
nich klesd. Data pramyslové produkce z ledna (-0,7 %) a Unora
(-0,3 %) ukazuji, Ze po propadu o vice nez -4 % na konci roku se
primysl v Eurozéné zacing pomalu stabilizovat. Cisla z minulého
roku vypadaiji o to horsi ve srovndni s rokem 2017, ktery byl
nadprdmeérné Uspésny. Predstihové indikdtory PMI v pramyslu
pokracuji v poklesu i v roce 2019, aktudlné na 47,5 bodg,

a napovidaji, ze evropské automobilky zatim nemaiji vyhrdno.

ECB na svém zaseddni ponechala sazby beze zmény a prodlouzila
program levného financovdni bank zndmého jako TLTRO.



Americké HDP rostlo ve ¢tvrtém kvartdle mezirocne o 3 % stejné jako
v obdobi dfive. V mezikvartdlnim srovnani HDP pridalo 2,2 % oproti
predchozim 3,4 % — snizeni rdstu bylo nejvice patrné u soukromych
investic, které po predchozim velmi silném ristu o 15,2 % pridaly

v poslednim kvartdle ,jen” 3,7 %. Vladdni investice mezikvartalneé
dokonce poklesly 0 -0,4 %. HDP za cely rok 2018 vzrostlo 0 2,9 %,
tedy rychleji nez v roce 2017 (2,2 %). Meziroc¢ni rdst primyslové
produkce postupné zmirfiuje tempo rlstu a z lednovych 3,7 % se
dostal v breznu na 2,8 %. Zpomaleni ristu predikuji i predstihové
indikdatory ndkupnich manazer (PMI) — ve strojirenstvi se snizily

na 52,4 body v bfeznu z lednovych 54,9 bodu. Naopak situace ve
sluzbdch vypadd pozitivnéji, kdyz PMI zde posilily v porovndni

s lednem o necely 1 bod na 55,3 bodd v breznu. Inflace na konci
kvartdlu se po nizsich hodnotdch v prvnich dvou mésicich vysplhala
zpdtky na 1,9 % - na této hodnoté uzavirala i minuly rok.

Ve ctvrtém kvartdle 2018 rostla €¢inskéd ekonomika mezirocné

0 6,4 %, tedy stejnym tempem jako o kvartdal dfive. Za cely rok 2018
mistni ekonomika dosdhla 6,6 % rlstu. V prvnim Ctvrtleti 2019 ¢inské
ekonomické ukazatele zaznamenaly pozitivni vyvoj nad ocekdvdni
analytikd, napriklad mezimési¢ni rdst pramyslové produkce dosdhl
v breznu 3,4 % nebo rlst investic mezirocné posilil o 6,3 % v prvnich
tfech mésicich roku. Za dobrymi daji podle analytikd stoji silnd
fiskdlni podpora, zlepseni sentimentu v ekonomice zejména

s ohledem na export a také rdst Gverd, ktery v breznu dosdhl
meziro¢niho tempa rastu 10,7 %. Dalsi fiskalni opatfeni na podporu
ekonomiky jsou navic o¢ekdvdny v pribéhu roku. V breznu zrychlila
také inflace na 2,3 %z 1,5 % v Unoru.

Indicka ekonomika ve ctvrtém kvartdle rostla o 6,6 % a za cely

rok 2018 pridala 7,2 %, 0 0,1 pb vice nez ve 2017. Naopak inflace

v roce 2018 vzrostla na 4,0 % z pfedchozich 3,3 %. V letoSnim roce
pramérny odhad analytikl na ro¢ni rast HDP ukazuje 7,0 % a inflace
by méla poklesnout na 3,4 %. Schodek stdtniho rozpoctu v poméru
k HDP podle poslednich odhadl v roce 2018 skoncil na -3,6 %,

0 néco lépe nez -3,9 % v roce 2017. Primyslovd vyroba v inoru
dosdhla rastuo 1,4 % a v tnoru jen 0 0,1 %. V bfeznu sice propadl
prodej aut o témeér 3 % v mezirocnim srovndni, ale naopak hodnota
exportu v bfeznu vzrostla na stejné bézi o 11 %. Inflace v breznu
vzrostla na 2,9 % z predchozich 2,6 %.

Ruské HDP v z&véru roku 2018 zrychlilo na 2,7 % a za cely rok 2018
tak pridalo 2,3 %. Mistni ekonomika zrychlila tfeti rok v fade,

vroce 2017 pridala 1,6 %. Pro letosni rok primérny odhad analytikd
ukazuje na zpomaleni tempa rlstu HDP na 1,5 %, ale v roce 2020
by mélo dojit k dalsimu zrychlenina 1,7 % mezirocné. V Rusku také
zmirnila inflace na 2,9 % oproti 3,7 % v 2017, ale v letosnim roce
odhad analytik’ ukazuje na rist inflace na 4,9 %. V prvnich trech
mésicich 2019 inflace vzrostla nad 5 % a v breznu dosdhla letosniho
maxima na 5,3 %. Z breznovych &isel je patrné, ze rlst cen potravin
prestal ddle zrychlovat, paliva mirné zpomaluji rast a zrychluje
pouze segment nepotravinového zbozi. V Rusku doslo na zacdtku
roku ke zvyseni DPH na 20 % z 18 %.

Brazilské HDP v poslednim kvartdle zvolnilo tempo rdstu na 1,1 %
meziro¢né a na stejné hodnoté skoncilo HDP i za cely rok 2018,
stejné jako o rok drive. V tomto roce odhad analytikd ukazuje na rast
2% a2,5%v2020. Inflace v roce 2018 mirné zrychlila na 3,7 % po
3,5 % o rok dfive, ale hodnota je vyrazné nizsi nez 9% inflace

v prfedchdzejicich letech. V poslednim kvartdlu meziroc¢né zpomalil
rUst investic na 3,0 % z predchozich 7,8 % a vlddni spotfeba se snizila
00,7 %z 0,3 % dfive. Inflace v lednu a Unoru vykdzala neceld 4 %

a v breznu zrychlila na 4,6 %. Pramyslovda produkee v lednu
meziroc¢né poklesla o 2,4 %, ale v Unoru opét 2 % pridala. Predstihové
indikatory vzrostly na 53,1 v bfeznu z 52,3 v lednu a nad 50 body

se drzi i PMI ve strojirenstvi, které je zejména v Evropé pod tlakem.
Maloobchodni prodeje v Unoru vzrostly o 3,9 %

v meziro¢nim srovndni.

Komoditni index Bloomberg v prvnim kvartdle posilil 0 5,7 % oproti
propadu v poslednim kvartdlu 2018. Zacdtkem roku se dafilo
zejména ropé (27 %), cendm energii (15 %) a prdmyslovym koviim
(12,2 %) — rostly tak suroviny, které zaznamenaly o kvartdl dfive
nejhorsi vykonnost. Naopak nejvice odepsaly ceny zemédélskych
surovin (-3,7 %), obili (-6,3 %) a cenné kovy mirné ztratily -0,6 %.

Mezi kovy posilil nejvice nikl (21,5 %), ktery zazil nejlepsi leden za
poslednich 20 let. Obchodnici se zacali obdvat nedostatku nabidky
niklu po protrhnuti odpadni nddrze v brazilském dole, katastrofa
zabila desitky lidi a zésoby niklu na Sanghajské burze spadly na
nejnizsi Uroven od ¢ervna 2015. Silni kupci se na zacdtku roku
zameérili také na zinek (18,5 %) a palladium (9,8 %).

Mezi zemédélskymi komoditami nejvice rostly ceny bavlny (7,5 %),
cukru (4,2 %) a naopak psenice poklesla o -9 % kvili o¢ekdvané
slusné sklizni v letosnim roce. Ddle klesaly ceny kavy (-7,2 %) a kakaa
(-5,6 %). Silny propad zaznamenaly ceny ndmofni dopravy, kdyz
Baltic Dry Index ztratil -46 % v prvnim kvartdle, ale ceny tzv. Cistych
tankerd, které neprevazi ropu, poklesla jen -9,3 %. Nutno doplnit,

Ze ceny dopravy vyrazné vzrostly na konci roku 2018 a v novém roce
tak koriguji pfedchozi zisky.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



FOND GARANC
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stdtnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4 % ro¢né.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

Ména CzK

Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

Poukdzka CNB 33,05 %
Statni dluhopis CR var/27 951%
PIMCO Global Inv. Gr 6,01%
HZL Wistenrot 1.07/22 338%
Praha 4,25/21 333%

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota 2

Fond Garance
a Fond Garance 2

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
037% -0,55 % -1,80 % 036% 0,15% 594 % -132% 6,63 %
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
293% 456 % 7,67% 031% 039% -1,60 % 297 % 44,80 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE

garantovanych 2,4% p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.2.2012 - 30.9. 2012 2,20 % 4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 %
1.10. 2012 - 31. 12. 2012 1,75 % 1.1.2017-31.12. 2017 0,55 %
1.1.2013 - 30. 6. 2016 1,50 % 1.1.2018 - 31. 12. 2018 0,70 %
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.1.2019 - 31.3.2019 0,95 %
ZHODNOCENI FONDU
10% [
—— Dluhopisovy fond Jistota
8% T —— Fond Garance
6% I Fond Garance 2
4% -
2% |
0%
2%
2010 2012 2014 2016 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



AKCIOVY FON
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
s I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencidl nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 250 7
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské koruny 200
vaci EURu.
TOP 10 150 -|
Apple Inc 233%
Microsoft Corp 215% 100 -
Amazon.com Inc 189%
Facebook Inc 103% 50 T T T T T T T
Alphabet Inc 093 % 0711 0712 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18
Johnson & Johnson 0,90 %
Alphabet Inc 089% HISTORICKA VYKONNOST
Exxon Mobil Corp 086 % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
JPMorgan Chase & Co 0,86 % 1424 % -437% 019% 1282 % 312% 1871% 25,19 % 1273%
Nestle SA 072% 2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  Od zalozeni
386% 3,47 % 1575 % 24,82 % 4931% 12077 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENI FONDU
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD 30% 7
Ména EUR 25% 4
Investicni manazer Lyxor International Asset Management 0%
Dalsi informace www.lyxor.com
15% =
10% -
5%
0%
5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



SMISENY FON
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
N | o | 7|

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Fond je Siroce diverzifikovan mezi rizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd

potreby dlouhodobého dynamického investora.

V akcioveé césti portfolia previadaji fondy 125 -
zamérené na akcie vyspélych trhi a stfedni

Evropy, doplikové pak rozvijejici se trhy. 120
V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné

obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou 115

sice kolisavejsi nez dluhopisy statni, nabizeji
vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni
slozka portfolia je prevazné tvorfena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pripadné
ndstroji penézniho trhu (véetné fondd). Minimdlni 100
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.

110 -

105 -

95
TOP 10
90 T T T T T T T
igh Yi 8,88 %
At o Yt el VIt o711 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 0717 0718
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 5,58 %
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 5,53 % HISTORICKA VYKONNOST
SPDR World Technology UCITS ETF 549 % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 5,05 % 499 % -4,45 % -1,07 % 594 % 0,92 % 6,25 % 019% 834%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 498 % 2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
AMUNDI FUNDS Il - UsS. PIONEER FUND 494% 512% 0,46 % 506 % 7,09% 1346 % 15,67 %
Amundi CR - obliga¢ni plus 437 %
ISHARES US PROPERTY YIELD ETF 433% ZHODNOCENI FONDU
OLD MUTUAL GLOB EQUITY ABS RETURN 402 %
10% 1
8% -
PODKLADOVE AKTIVUM 6%
4%
Smiseny fond Universe 10
2%
ISIN 20008473527
0%
Ména CZK 2% |
Investicni manazer Partners investiéni spole¢nost, a.s. 4% -
. 6%
paliinformace www.partners.cz 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



SMISENY FON
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond jeSroce diverzificovén mez zné regjony + I

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd

potreby dlouhodobého dynamického investora VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové 125 -
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhd a stfedni Evropy, doplikoveé 120
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield 115
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. 110 7
Minimalni doporuceny investic¢ni horizont je 10 let 105
a vice.
100 —|
TOP 10
. 95
iShares CORE SP 500 UCITS ETF 941%
o 90
SOURCE SP 500 UCITS ETF 921% ' ' ' ' ' ' '
o 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18
SPDR World Technology UCITS ETF 813% / / / / / / / /
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 500% A\
HISTORICKA VYKONNOST
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 472%
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
i i 4,60 %
Parvest Bond World High Yield | 610% 563% 028% 602% 201% 721% 073% 8,09 %
BNP EasyETF EUS0 382% » o
2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
BNP EasyETF SP500 353%
5 5,75 % 0,25 % 492 % 835% 16,71 % 18,80 %
ISHARES US Property Yield ETF 343%
DBX DAX UCITS ETF 333% .
ZHODNOCENI FONDU
PODKLADOVE AKTIVUM 10% 1
8%
Smiseny fond Universe 13
6%
ISIN CZ0008473535
4% -
e
ena CZK s>y
Investicni manazZer Partners investicni spolecnost, a.s. 0% A
Dalsi informace www.partners.cz 2%
4%
6% 4
-8%

T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



