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Viykonnost hlavnich indexd

NASDAQ Composite
9,69%/6,08%

Brasil BOVESPA
13,27%/34,64%

PX 50 (Ceska republika)
571%/-9,70%

DJ Eurostoxx 50 '+

480%/-812% H

6,46 %

*Prvni (daj znaci vykonnost v daném obdobi, druhy od zacatku roku.

Komentar k vyvoji
na financnich trzich

Uvod

Svétové akciové trhy mérené indexem MSC
World ve tietim Ctvrtleti vzrostly o 4.4% a po-
meérné rychle vymazaly ztraty zplsobené vy-
sledkem britského referenda na konci Cervna.
Nejistota zplsobené prekvapivym rozhodnutim
Britd o vystoupeni z EU byla v priibéhu letnich
meésicd rychle zapomenuta a investori hledajici
vynos poptévali zejména rizikovéjsi aktiva. Diky
tomu posilily akciové trhy rozvijejicich se zemi
ve tietim Ctvrtleti o slusnych 8.3% (index MSCI
Emerging Markets). Z evropského akciového
indexu EUROSTOXX 50 vzrostly nejvice akcie
softwarové firmy SAP (+20.5%) a vyrobce spor-
tovniho obleceni Adidas (20.3%). Evropskym tr-
h&im pomohly také akcie bankovnich domd, kte-
ré po dlouhé dobé vykézaly rdst. Prazsky index
PX vzrostl 0 5.7% na hodnotu 863 body. Slusny
rdst americkych akcif (S&P 500 +3.3%) v silném
tretim Ctvrtleti zstal pod svétovym prlmérem.
Obchodovani v letnich mésicich neslo znamku
nizké volatility, kdyZ index VIX se dostal nad hra-
nici 15 bod{ jen na zacatku Cervence (Brexit) a

v zacatku zari, ale treti kvartal zakoncil na nizké
hodnoté 13.3 bodu.

Ménové trhy

Béhem letnich mésicl pokracoval pokles britské
libry, ktera proti euru odepsala -3.7%. Trhy se
obavaiji takzvaného tvrdého Brexitu, ktery bude
mit negativni dopad na britskou ekonomiku. Ve
tfetim Ctvrtleti mezi hlavnimi ménovymi pary
mirné oslabil dolar proti euru i japonskému jenu,
ale hned na zacétku fijna naopak EUR/USD posi-
lil'k hranici 1.10, kdyz trhy spekulovaly o zvy3eni
sazby americkym FED na prosincovém zasedant.
Kurz ceské koruny proti euru se po voliteln&jsim
zacatku Cervence navratil k hodnoté 27.02, kde
se obchodoval do konce kvartélu. Proti dolaru
koruna posilila o0 1.4% a zakoncila tfeti kvartal
tésné nad hodnotou 24 korun za dolar.

Ceska republika

Ceska ekonomika pokracuje ve sniZovani tem-
pa rlistu, kdyZ sezonné ocistény mezirocni rdst
HDP za druhy kvartal vykazal 2.6%. Zatimco loni
rGst HDP tahly investice, tak v letoSnim roce jsou
hlavnimi motory ekonomiky domdci spotreba a
export. Meziro¢ni inflace v z&fi doséhla 0.5%, ale

Russian RTX index
/30,89%

Bombay Stock Exchange
321%/6,69%

HANG SENG (Cina)
12,04%/631%

NIKKEI 225 (Japonsko)
5,61%/-13,58%

rGst cen zpomaluji klesajici naklady na dopravu
a potraviny, naopak nejrychleji rostou ceny al-
koholickych népojl a cigaret. Ve tfetim Ctvrtleti
pokracoval pokles nezaméstnanosti na 5.2% a
pocet lidi bez préace se sniZil na 378 tisic oproti
467 tisic na zac4tku roku. Ceska narodni banka
na zéfijovém zasedani posunula trvani kurzo-
vého zavazku (27 CZK za EUR) o jedno Ctvrtlet],
kdyZ deklarovala, Ze zavazek neopusti dfive nez
ve druhém kvartéle 2017.

Evropa

Tempo rdstu HDP Eurozény ve druhém ctvrtleti
pokleslo z 1.7% na 1.6% a inflace mérend inde-
xem CPI od Cervna vykazuje kladné hodnoty;
v za&fi doséhla 0.4%. S blizicim se koncem roku
by méla mezirocni inflace zrychlovat kvli nizsi
srovnavaci zakladné v minulém roce, kdy doslo
k poklesu cen komodit. Rostouci inflace smérem
ke stfednédobému cili 2% m0ze poskytnout ar-
gument pro guvernéra ECB k oddéleni roz-
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.
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hodnuti o prodlouZeni programu nékupu ev-
ropskych dluhopist, ktery je zatim vyhlaSeny do
brezna 2017. Trzni data na zacatku fijna indikujf
pravdépodobnost sniZeni sazeb ECB v prosinci
na 16%, coz je vyrazny pokles z hodnoty témér
80% na zacatku Cervence. Cenova stabilita je
jedingm cilem ECB, oproti americkému FED,
ktery ma cile hned tFi: maximalni zaméstnanost,
cenova stabilita a mirné dlouhodobé arokové
sazby. Proto se analytici pfi predvidani chovani
americké centralni banky zaméruji nejen na in-
flaci a Grokové sazby, ale i na trh préce.

Spojené staty

Americka ekonomika ve druhém kvartale vzrostla
mezirocné o 1.3% a pokracuje tak v postupném
sniZovani tempa rdstu, které kulminovalo v prv-
nim Ctvrtleti 2015 (3.3%). Inflace mérena mezi-
ro¢ni zménou indexu CPI se v zafi vrétila zpét na
1.1% po poklesu k 0.8% v srpnu. Zatimco centralni
banky v Japonsku a Velké Britanii premysleji, jak
déle uvolnit ménovou politiku, tak americky FED
se snazi naopak postupné zvysit zakladni sazbu
a ménovou politiku tim utdhnout. Letos zatim
FED zakladni sazbu ponechal beze zmény, ale
¢lenové rady FED stéle ocekavaji jedno zvySeni
zakladni sazby v letosnim roce. Podobny nézor
maji i financni trhy, které na zacatku fijna indikuji
66% pravdépodobnost zvySeni sazby na prosinco-
vém zasedant; a to i pres mirné horsi ¢isla z trhu
préce: v zari americka ekonomika pridala 156 tisic
pracovnich mist oproti o¢ekdvanym 172 tisicim,
a nezaméstnanost se nepatrné zvysila z 4.9% na
5.0%.

Zemé skupiny BRIC

Cinska ekonomika ve druhém ctvrtleti vrost-
la mezirocné o 6.7%. Stejné tempo rdstu jako
v prvnim Ctvrtleti mirné prekonalo ocekavani
analytikt (6.6%). Hladky praibéh ¢inskych ekono-
mickych dat bez vyrazngjsich skokd nenf typicky
pro ekonomické casové rady, a naznacuje prav-
dépodobnost mozné manipulace se statisticky-
mi daty. Nicméné podle analytikél se Ciné dafi
pomoci oslabovani mény a navySovani GvérQ
velkych podnik(i pozvolné sniZovat rlst ekono-
miky smérem k dlouhodobé udrzitelnym hod-
notdm. Stale nizky podil spotfeby na cinském
HDP oproti vyspélym zemim umoZiiuje Ciné
nadale rdst skrze transformaci z vyrobni ekono-
miky na spotiebni ekonomiku. Na druhou stranu
strukturaini pfemeéna ekonomiky na spotiebni je
spide dlouhodoba zaleZitost, a proto Cifané stéle
hledaji opatfeni pro podporu velkych vyrobnich
podnikd - napriklad pomoci zvyseni kvt pro in-
vestice ze zahranidf.

Indie ve druhém Cctvrtleti zmirnila mezirocni
rGst na 7.1% z 7.9% v prvnim Ctvrtleti, ale stale
zlistava jednou z nejrychleji rostouci ekonomi-
kou. Indickd centrélni banka na zacatku fijna
snizila zékladni sazbu z 6.50% na 6.25%, a to
hned na prvnim zasedani bankovni rady pod ve-
denim nového guvernéra Urjita Patela. Zatimco
minuly guvernér Raghuram Rajan bojoval s in-
flaci, tak novy guvernér se snazi spise podpofit
rst ekonomiky. Snizenf sazby na Groveri z roku
2011 umoznilo nejen zmirnéni inflace mérené
mezirocni zménou indexu CPI v srpnu na 5%
7 6% v Cervenci, ale také normalni prbéh mon-
zunového obdobi a nizké ceny ropy na svétovych
trzich. Pro biezen 2017 indicka centralni banka
odhaduije inflaci na 5%.

Rusko v druhém kvartale dale zmirnilo tempo
poklesu HDP na -0.6% z -1.2% v prvnim kvarta-
le a postupné se stabilizuje i inflace, kdyZ index
CPI v z&fi vykazal mezirocni rlist o 6.4%, oproti
rastu 15.7% pred rokem. Predstihové indexy
nakupnich manazerll ve vyrobnim primyslu
(PMI) se ve tfetim Ctvrtleti pohybuji prevazné
nad 50 bodovou hranici, ktera oznacuje pozitivni
vyhled. PMI index nakupnich manaZeru ve sluz-
béch se drzi nad 50 body uz od letosniho Gnora.
Rusko v minulém roce prekonalo Spojené staty
v objemu exportu pSenice a v letoSnim roce
pravdépodobné preskoci i Evropskou unii a sta-
ne se tak opét svétovym lidrem, poprvé od dob
carského Ruska. Zatimco se ekonomika dostéva
z nejhorsiho, ruské statni duma projednéva vlad-
ni rozpoCet na dal3i tfi roky. Ruské ministerstvo
financi chce snizit prohlubuijici se schodek stat-
niho rozpoctu (letos je odhadovén na 3.7%) 0 1%
rocné do roku 2019. Snizit by se mély predevsim
naklady na zbrojeni a jedinou rostouci polozkou
jsou socialni davky.

Brazilie ve druhém Ctvrtleti zmirnila tempo
poklesu HDP z -5.4% na -3.8% a inflace mérena
mezirocni zménou indexu CPI v zarT poklesla na
8.5% ze srpnovych 9.0%. Brazilsky predstihovy
PMI index (zpracovatelsky priimysl a sluzby) se
po propadu v druhém kvartdle na hodnotu 39
bodu zvysil na 46 bodu v zari, ale stale zdstava
v negativnim teritoriu. Ekonomiku zpomaluje
klesajici domaci poptavka zplsobena rostouci
nezaméstnanosti (11.8% v zaff) a mensi objem
aveérd. Nova vldda se snazi v kongresu prosadit
zékony vedouci k fiskaIni odpovédnosti a vyslat
tak zahranicnim investor{im pozitivni signal.

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

Komodity

Cena ropy Brent se po vétSinu tretiho kvartalu
obchodovala v rozmezi 40 az 50 USD za barel
a zafi zakoncila na 49 USD. Pravé v zavéru kvar-
talu se skupina zemi vyvézejicich ropu OPEC
shodla na snizenf produkce poprvé po 8 letech.
Ackoliv omezeni mnoZzstvi vytéZené ropy neni
prilis veliké, tak trh zohledfuje Gspéch jednéni
v ramci OPEC. Podle predbéZnych informaci by
se k dohodé mohlo pridat i Rusko. Kromé doho-
dy OPEC podporily cenu ropy také klesajici zéso-
by surové ropy v USA.

Ve tietim Ctvrtleti zaznamenalo silny rdst palla-
dium kvali vysoké poptavce automobilek a sil-
néjsimu kurzu jihoafrického randu, ktery zvySuje
néklady na tézbu. V automobilovém priimyslu
se palladium pouZivd na vyrobu katalyzatoru.
Mezi zakladnimi kovy vzrostly nejvice ceny zinku
(+13%) a niklu (+12%) zatimco cena Zelezné
rudy (0.4%) stagnovala. Zlato ve tfetim kvarta-
lu ztratilo -0.5%, ale na zacatku fijna propadlo
béhem nékolika dni o -5%. Mezi zemédélskymi
komoditami klesaly ceny s6jovych bobd (-19%),
p3enice (-7%) a kukufice (-6%), na druhou stranu
posilil cukr (+12%) a bavina (+9%); a k rlistu se
vrétil i palmovy olej (+12%). Ceny namorni pre-
pravy méfené Baltic Dry indexem pokraCovaly ve
tretim kvartéle v rdistu o 33%).
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fond Jistota,
e a Fond Garance 2

Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zyviuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri-
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Podkladové aktivum

Investicni Allianz pojistovna, a. s.
manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

CR 3,85/21
CR 4,00/17

8,50%
715%
6,75%
6,10%
584%

CR 3,75/20
CR5,70/24
NETAGAS 2,25/21

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota 1

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy

150 K& —
140KE—
130 KE—
120K¢ —

110 KE—

100K¢ —

90K —

80 Ké T T T T T T T T T T T T T T
05/02 0503 05/04 0505 0506 05/07 05/08 05/03 0510 0511 0512 0513 0514 0515 05/16
Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota —— Fond Garance

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

0,10% 1,50% 6,88% 11,18% 48,03%
0,14% 4,98% 7,67% 4,56% 2,93%
6,63% -1,32% 594% 0,15% 0,57%

Historicka vykonnost Fondu Garance

garantovany vynos 2,4 % rocné

Historicka vykonnost Fondu Garance 2

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.1.13-30.6.16 1,50%
1.10.12-31.12.12 1,75% 1,00%

1.7.16-30.9.16

Zhodnoceni v letech 2009-2016
8%
6%
4%

2%

0%

2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016
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2%
—— Dluhopisovy fond Jistota

—— Fond Garance

—— Fond Garance 2

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.
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' 0 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond ETF World 1 2 3 4

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcif spolecnosti po celém svété 250K =
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice m{Zze ovlivnit kurz Ceské koru- 100KE
ny vdci EURu.

200Ke

150 Ke

50K¢

TOP10 oKe T T T T T

Apple Inc 1 95% 0711 0712 0713 0714 0715 0716
Microsoft Corp 1,31% Historicks vk "

) Istoricka onnos
Exxon Mobil Corp 1,11% v

L
0.99% -0,26% 10,44% 46,09% 112,15% 89,62%
091%
0.81% 3,86% 12,73% 25,19% 18,71% 3,12%
075% 5,68%

074%

Zhodnoceniv letech 2012-2016

Podkladové aktivum 30%

Lyxor UCITS ETF MSCI World -
ISIN FRO010315770

Fund MSCI World NR USD 0%
Benchmark

Investicni Lyxor International Asset 20112012 2013 2014 2015 2016

manazer Management

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200KE
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi

potencial zhondoceni na Grovni benchmarku v :Zg EZ |
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife §
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 140Ke
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 120K€
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru- 100Ke

ny v{ci EURu. 80KE |
60KE —
40K¢
TOP 10 20K
0Ke . . . . .
_ 5,33% 07/ 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
437%
414% Historicka vykonnost
200
391% -0,33% 3,93% 18,45% 81,56% 60,25%
3,54% 7,04% 17,04% 22,51% 1,60% 533%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

Podkladové aktivum 5%

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 0%

ISIN FR0007054358 19%
Fund Euro Stoxx 50 Net Return 10%
Benchmark index 5%
Investicni Lyxor International Asset » 720” iz aa b
manazer Management >
< 0% -

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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& & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Memnastr fetna™ Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 250 K¢ —

zaméFuje se na investovani do takovych cennych
papirll, které maji rdstovy potencial, ktery neni S00kc
plné zohlednén v cené (rlstovy pfistup). Fond
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy33i mife 150KE 7
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 100K¢ 4
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru-
ny vici EURu. S0KE —
TOP 10 0Ke T T T T T
04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16
SAP SE 5,97%
Novo Nordisk A/S 4,09% Historicka vykonnost
Reckitt Benckiser Group PLC 4,05%
—— 323% -0,14% 7,65% 37,96% 100,01% 89,12%
British American Tobacco PLC 3,20% 2011 2012 2013 2014 2015
DSV A/S 300% 1,42% 20,71% 22,67% 13,39% 13,73%
Hexagon AB 2,76% 2016
Atlas Copco AB 2,72% ~235%
Shire Plc 2,61%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

25% —

Podkladové aktivum

20%
Allianz RCM Europe Equity Growth 15%

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

ISIN LU0256839274 10%
Fund S&P Europe LargeMid 5y
Benchmark Growth TR USD
EUR %50 2012 2013 2014 2015
o . 5%
Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A. -10% —
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 250 ke —
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akci.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice. Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské 100KE—
koruny vaici EURu.

200 K&

150 K&

50 K&
TOP 1 0 0Ke T T T T T
MicroSoft Corp 369% 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16
General Electric Co 3,39% ' '
JPMorgan Chase & Co 3,35% Historicka vykonnost
METECE Colne 307
3,04% -1,79% 15,17% 59,26% 109,36% 104,96%
2,18% 2011 2012 2013 2014 2015
UnitedHealth GI’OUP Inc 2,75% 10,64% 1,83% 27’70% 26,64% 9’07%
Home Depot Inc/The 2,73% 2016
Alphabet Inc 2,67% 3,13%
Intercontinental Exchange 2,46%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
Podkladové aktivum 30,00%

Allianz RCM US Equity - A - EUR 25,00% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016

ISIN IE0031399342 20,00%
Fund S&P 500 TR 15.00% |-
Benchmark
1000%

" . 5,00%
Investi¢ni ma- Allianz Global Investors
nazer 0%

S

www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets

Komentar — Cervenec az zari 2016

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akciovy fOI’]d
1 2 3 4 5
Emerging Markets

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond je zaméFen na investovani do akcif spolec- 160 K¢ —

nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije- ]
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou 140Ke
napriklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 120kC —
wan, Mexiko a dal3i. Fond nabizf potencial nadpr- 100Kz —
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, 5
ovsem pri vyssi mife rizika spojeného s investici do 80Ke
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 60KE —|
10 let a vice. Hodnotu investice mdze ovlivnit kurz 10KE
Ceské koruny vici EURu.
20K —|
0kKe .
TOP 10 o w
Tencent Holdings Ltd 6,01% Historicka vykonnost
Samsung Electronics Co Ltd 533%
Taiwan Semiconductor Manufactu JEREZ
Naspers Ltd 3,65% 1,66% 19,88% 20,67% 37,51% 27,13%
Alibaba Group Holding 3,49% 2011 2012 2013 2014 2015
2,48% -8,84% 8,75% 8.99% 11,79% -7,06%
Asian Paints Ltd 2,41% 2016
China Mobile Ltd 2,17%
China Construction Bank Corp 2,04% Zhodnoceni v letech 2011-2016
14% -
12% [
Podkladové aktivum 10% [
8%
Allianz Global Emerging Markets Equity 6% |
ISIN IE0000597124 =
0% 2012 2013 2014
Fund MSCI EM NR EUR 2%
Benchmark 4%
-6%
Investicni ma- Allianz Global Investors

nazer

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar — Cervenec az zari 2016

Kategorie rizika a vynosu

ek k

Overall Momingstar Rating™

Qingling Motors Corp Ltd 3,63% 2016

China Telecom Corp Ltd 3,58% 364%

Akciovy fond China 1 3 4 5 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond se zaméfuje na investovani do akcif spole¢- 250 KE —
nosti se sidlem v Ciné, pripadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na ¢in- So0ké
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného ‘
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri )
vyssi mife rizika spojeného s investici do akcif. Mi- 150K 7
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice mize ovlivnit kurz ceské 100KE
koruny vaici EURu.
50KE
TOP 10 okt . i i . i
Tencent Holdings Ltd 9,45% 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16
Alibaba Group Holding 7.81% . L
; : Historicka vykonnost
China Construction Bank Corp 7,18%
SUCLESCUSEEIIEU 558
China Mobile Ltd 506% 299% 11,76% 50,55% 73,92% 54,85%
Semiconductor Manufacturing 4.01% 2011 2012 2013 2014 2015
CNOOCLtd 3.92% -5,61% 842% 11,17% 28,74% 2,00%

Baidu Inc 3,54%

Podkladové aktivum

Zhodnoceniv letech 2011-2016

Allianz akciovy fond China 0%

NI\ IE0004874099

Fund MSCI China NR USD
Benchmark 15%

Ména EUR 10%

Investicni ma- Allianz Global Investors 3%
nazer 0%

25%

20%

2012 2013 2014 2015 2016

www.allianzglobalinves- 5%
informace tors.eu

-10% —

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

SvamiodAdo Z

Allianz ()




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar — Cervenec az zari 2016

Investi¢ni strategie

Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor-
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do
komunélInich cennych papirQ, dluhopisd s nein-
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi-
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovan, ddraz je kladen na obezfetné
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU.

TOP 10

Podkladové aktivum

Allianz dluhopisovy fond Bond World

ISIN IEOOB11XZB05
Fund Barclays US Agg Bond
Benchmark TR USD

EUR

Investicni PIMCO Global Advisors

manazer

DEIN] WWW.pimco.com

informace

=<
¢
S
Q

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Bond World 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

125Ke
120Ke
115Ke
110Ke
105Ke

100K¢ 4

95 Ké T T T T T
08/11 08/12 08/13 08/14 08//15 8/16

Historicka vykonnost

0,06% 3,33% 11,56% 17,92% 19,03%
3,22% 5,24% 4,56% 447% -3,31%
3,75%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

6% —

4%

2%

0%

| 2011 2012 2013 2014 2016

2%

4% -

SvamiodAdo Z

Allianz ()




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar — Cervenec az zari 2016

) ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™

Smiseny fond Multi-Asset 1 2 3

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Smideny fond komplexné fesi alokaci aktiv, méa 190 K& —
aktivné spravované portfolio, ddraz je kladen na
obezretné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 115K
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se 110K
zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice
soub&znych strategii poskytujicich potencial pro 105KE

dosaZeni kapitalovych zisk(, oviem s mirné vys-

Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva 100Ke
na zmeny trzmct] Aurokovych saAlzeb,A na zmény cen —
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-
ruceny investi¢ni horizont je 7 let a vice. Hodnotu 90KE
investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici 08/ 08/14
EURu.
Historicka vykonnost
TOP 10 v

PIMCO Funds Global Investors S 18,49%

-0,11% 4,52% 13,88% 9,86% 7,87%

Pimco Funds Ireland plc - USD 16,73? 2011 2012 2013 2014 2015
FNCL3.58/16 1034% -030% 3.98% 3,30% 953% 2,72%

UKTI0'/s03/22/24 6,45% 2016

2\ 57/16 5,32% 0.99%

BL 4.95%

T2/,02/15/46 4,49% )

JPMorgan Securities LLC 447% Zhodnoceni v letech 2011-2016

T15/;04/30/19 220% 0%
TII2 /5 02/15/41 1,95% 8%
6%
4%
Podkladové aktivum 2%
) P . 0%
Allianz smiSeny fond Multi-Asset [20m 20m2 016
ISIN IEO0B4YYY703 2%
4%

Fund 1 Month USD LIBOR +
Benchmark 500 Basis Points

én EUR

Investi¢ni ma- PIMCO Global Advisors
nazer

Dalsi WwWW.pimco.com
informace

<

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar — cervenec az zari 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vjnosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zaklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 280

omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél 260
nadprdmérného zhodnoceni v dlouhodobém 20—
horizontu, oviem pFi vy33i mite rizika. Minimalnf
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 2207
200
180
TOP 10 160 -
140
BERKSHIRE HATHAWAY 100% 120
100
80 T T T T T T
Podkladové aktivum 07/ 0712 0713 0714 07/15 07/16

Allianz smiSeny fond Opportunity L
SIN US0846707026 Historicka vykonnost

Berkshire Hathaway -415% 931% 52,86% 138,94% 130,16%

wwwberkshirehatha-

informace way.com 11,54% 731% 34,89% 41,69% -4,03%
483%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
50% —
40%
30%
20%
10%

0%

2011 2012 2013 2014

-10% -

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar — Cervenec az zari 2016

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva oo o

potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky

akciové casti portfolia previadaji fondy zamérené 125K¢ —
na akcie vyspélych trha a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové sloZce 120k
mohou byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield 115Kz -
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji viak zpravidla vy3si zhodnoceni. T10KE
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvofena 105 Kz
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy,

pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fonda). 100KE
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice.

95Ke

90ke - .

08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 08/16

TOP 10

Parvest Bond World H/Y 10,70% Historicka vykonnost

HSBC Global Emerging Markets RIS

Goldman Sachs Global HY 7,78% -0,69% 3,40% 9,60% 16,61% 11,78%

Pioneer US Equity fund 6,97% 2011 2012 2013 2014 2015

iShares US Property Yield ETF 5,94% -5,12% 8,34% -0,19% 6,25% 0,92%
Pioneer - obligacni PLUS 5,82% 2016
iShares Core SP 500 UCITS ETF 5,59% 1,62%

0Old Mutual Global Equity ABS 5,15%
Pioneer - akciovy PERGES 4'54% ZhOanCE‘ni Vv Ietech 2011-2016

Conseq Invest Akciovy 3,88% 10%
8%

6%

Podkladové aktivum

4%
Smiseny fond Universe 10

ISIN CZ0008473527 0%
Ména CZK 2%

Investi¢ni manazer Partners investi¢ni 4%
spolecnost, a.s.

2%

2012

2013 2014 2015 2016

6% -
Dalsi WwWw.partners.cz
informace

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar — Cervenec az zari 2016

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora
s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové

125Ke
Casti portfolia prevladaji fondy zamérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 120KE
rozvijejici se trhy. V dluhopisové sloZce mohou 115 ke -
byt vyrazné obsazeny fondy high-yield dluhopist,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- 110KE
bizeji vSak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni —

doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 13

Viyvoj ceny podilové jednotky

100KE
95K¢
TOP 10 oo . . . . .
]1,05% 08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 08/16
750%
6,95% Historicka vykonnost
210 -0,99% 336% 11,37% 18,54% 13,15%
3,08% -5,75% 8,09% 0,73% 721% 2,01%
488%
415%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

Podkladové aktivum 0% -
Smiseny fond Universe 13 8%,
ISIN CZ0008473535 6%
Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s. 2%
Dalsi Www.partners.cz 0%
ifiermaee 2012 2013 2014 2015 2016
2%
-4%
6%

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond 7 Stars

Komentar — Cervenec az zari 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Investicni strategii fondu je predeviim partici- Akciovy fond 7 Stars 1 2 3 4 5 7
pace na vyvoji akciovych trhd@ sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo- L. .
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy Vyvoj ceny podilové jednotky
a rizikovy potencial fondu. Jednévse 0 tyto hjavni 105K =
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude 100 K&
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych
aktiv. Investicni strategie fondu umoZnuje také 95K
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori- 90Ke
zont je 10 let a vice.
85K
80KE
TOP 10 -
T g e et e s s o Qs 36 0416 0516 066 one  osie 0916
AXA - Framlington Switzerland 13,58%
DBX MSCI Canada ETF 12,66% Historicka vykonnost
DBX ASX 200 ETF 8,89% -145% -043% _ _ -043%
Source SP 500 UCITS ETF 6,32% 2015 006 | [ ]
XACT OMXS30 ETF 6,81% -4,39% 4,15%
AXA - US Enhanced Index EQ 4,98%
DBX DAX UCITS ETF 437% Zhodnoceni v letech 2015-2016
Threadneedle - UK Growth and 2,08% .
4%
Podkladové aktivum 3%
Akciovy fond 7 Stars 2
ISIN CZ0008474624 1%
0%
1%
Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s. 2%
DEIN] Www.partners.cz %
informace 4%
5%k

SvamiodAdo Z

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




