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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average!
11,15%/11,15%

NASDAQ Composite
16,49% [/ 16,49 %

Brasil BOVESPA
856 % /8,56 %

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zacdtku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
1Q2019

Svétové akciové trhy zazily jeden z nejlepsich zacatkl roku za
posledni dobu a v prvnim kvartdle 2019 posilily o 12 %. Trhy se
tak otfepaly ze silného poklesu na konci roku 2018. Americky
index SP500 vzrostl 0 13 %, evropsky Eurostoxx50 o 12 % a index
rozvijejicich se zemi pfidal 10 %. RUst zisku na akcii firem

v americkém indexu SP500 sice poklesl oproti silnym rokim dfive,
ale ve vyhledu na dalsi kvartdly se stdle objevuji pozitivni rdstové
hodnoty (Q4 +8,9 %). S poklesem cen na konci roku se tak ocenéni
akcii v americkém indexu dostalo na zac¢datku roku na ldkavé
hodnoty a investofi zacali nakupovat. Z akcii v evropském indexu
Eurostoxx50 nejvice posilily akcie vyrobce letadel Airbus (+40 %)

i presto, ze ozndmil ukonceni vyroby modelu A380, a pivovaru
Anheuser-Busch (+30 %), ktery posilil vyrazné po ozndmeni
finan¢nich vysledkd na konci Gnora.

MENOVE TRHY

Americky dolar v prvnim kvartdle ddle posilil z 1,15 na 1,12 USD za
EUR. Tomu odpovidd i oslabeni ¢eské koruny proti dolaru o vice nez
50 halérd na 23 CZK za USD. Proti EUR oslabila ¢eskd koruna jen

o cca 10 halérd na 25,82 CZK za EUR. Cinsky juan posilil proti USD
na 6,72 CNY za USD z 6,87 na zac¢atku roku. Kvali snizovani odhadd
rlstu svétové ekonomiky a nejistoty pramenici napriklad z obchodni
valky mezi USA a Cinou zacaly svétové centrdlni banky ménit

svoji rétoriku, kdyz na misto dalsiho zvysovani Urokovych sazeb
zminovaly spise opatrné ponechdni Urokovych sazeb na soucasnych
hodnotdch. Trhy se tak prestaly obdvat dalsiho utahovéni monetdarni
politiky, které by mohlo ekonomiku zpomalit.

CESKA REPUBLIKA

V Ceské republice meziro¢né HDP vzrostlo v poslednim kvartdle
roku 2018 0 2,6 %, kdyz byl pivodni odhad ve vysi 2,8 % mirné
redukovdn. Za cely rok tak hospoddrstvi pridalo 2,9 % a na letosni
rok analytici oc¢ekdvaji rlst na o néco nizsi Grovni 2,5 %.

| 890%/890%

DJ Eurostoxx 50

1167 % /11,67 % a :

Allianz ()

HANG SENG (Cina)
12,40 % /12,40 %

PX

Russian RTS index
12,11% /12,11 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
595%/595%

S

Pokles némeckého strojirenstvi se projevil i v Cesku (leden -1 %),

ale v Unoru naopak strojirenstvi vykdzalo pozitivni hodnotu

+1,5 %. Nové zakdzky automobilového priimyslu na konci 2018

sice rostly, ale zanedbatelné. Na detailnéjsich datech z ekonomiky
[ze sledovat postupné Sifeni zpomaleni v auto primyslu mezi

dalsi sektory ekonomiky. Primérné mzda v roce 2018 vzrostla
meziro¢né nejrychleji od 2002 o0 8,1 % a za Ctyfi roky se kumulované
zvysila témér o jednu ctvrtinu, minimdlni mzda rostla jesté rychleji.
Domdcnosti v poslednim kvartalu zmirnily rlst nakupt zbozi
dlouhodobé spotreby na 3 % a naopak o 3,5 % vzrostly ndkupy
sluzeb. Sluzby tvori priblizné 38 % ve spotfebnim kosi, podle kterého
CSU méfi inflaci. Praveé inflace v breznu dosdhla 3 %, ale podle
analytikl je za vysokym Cislem nizkd béze minulého roku

a v ndsledujicich mésicich se bude inflace snizovat.

EVROPA

HDP Eurozoény v poslednim kvartdlu roku 2018 vzrostlo mezirocné
01,2 % z predchozich 1,6 %, ale v mezikvartdlnim porovnani posililo
00,2 % oproti drivéjsim 0,1 %. Mezikvartalné posilily zejména
investice 0 1,3 % z predchozich 0,5 % a také vlddni vydaje (1,2 %)
oproti 0,8 % drive, naopak domdci spotreba pridala jen

0,2 % vs. 0,1 %. Postrachem evropské ekonomiky je v souc¢asnosti
automobilovy primysl, ktery na konci roku brzdily emisni testy
motord a také slabsi poptdvka ze zahranidi. Priblizné 20 % vyvozu
automobild z Némecka sméfuje do Ciny, kde ovéem poptdvka po
nich klesd. Data pramyslové produkce z ledna (-0,7 %) a Unora
(-0,3 %) ukazuji, Ze po propadu o vice nez -4 % na konci roku se
primysl v Eurozéné zacing pomalu stabilizovat. Cisla z minulého
roku vypadaiji o to horsi ve srovndni s rokem 2017, ktery byl
nadprdmeérné Uspésny. Predstihové indikdtory PMI v pramyslu
pokracuji v poklesu i v roce 2019, aktudlné na 47,5 bodg,

a napovidaji, ze evropské automobilky zatim nemaiji vyhrdno.

ECB na svém zaseddni ponechala sazby beze zmény a prodlouzila
program levného financovdni bank zndmého jako TLTRO.



Americké HDP rostlo ve ¢tvrtém kvartdle mezirocne o 3 % stejné jako
v obdobi dfive. V mezikvartdlnim srovnani HDP pridalo 2,2 % oproti
predchozim 3,4 % — snizeni rdstu bylo nejvice patrné u soukromych
investic, které po predchozim velmi silném ristu o 15,2 % pridaly

v poslednim kvartdle ,jen” 3,7 %. Vladdni investice mezikvartalneé
dokonce poklesly 0 -0,4 %. HDP za cely rok 2018 vzrostlo 0 2,9 %,
tedy rychleji nez v roce 2017 (2,2 %). Meziroc¢ni rdst primyslové
produkce postupné zmirfiuje tempo rlstu a z lednovych 3,7 % se
dostal v breznu na 2,8 %. Zpomaleni ristu predikuji i predstihové
indikdatory ndkupnich manazer (PMI) — ve strojirenstvi se snizily

na 52,4 body v bfeznu z lednovych 54,9 bodu. Naopak situace ve
sluzbdch vypadd pozitivnéji, kdyz PMI zde posilily v porovndni

s lednem o necely 1 bod na 55,3 bodd v breznu. Inflace na konci
kvartdlu se po nizsich hodnotdch v prvnich dvou mésicich vysplhala
zpdtky na 1,9 % - na této hodnoté uzavirala i minuly rok.

Ve ctvrtém kvartdle 2018 rostla €¢inskéd ekonomika mezirocné

0 6,4 %, tedy stejnym tempem jako o kvartdal dfive. Za cely rok 2018
mistni ekonomika dosdhla 6,6 % rlstu. V prvnim Ctvrtleti 2019 ¢inské
ekonomické ukazatele zaznamenaly pozitivni vyvoj nad ocekdvdni
analytikd, napriklad mezimési¢ni rdst pramyslové produkce dosdhl
v breznu 3,4 % nebo rlst investic mezirocné posilil o 6,3 % v prvnich
tfech mésicich roku. Za dobrymi daji podle analytikd stoji silnd
fiskdlni podpora, zlepseni sentimentu v ekonomice zejména

s ohledem na export a také rdst Gverd, ktery v breznu dosdhl
meziro¢niho tempa rastu 10,7 %. Dalsi fiskalni opatfeni na podporu
ekonomiky jsou navic o¢ekdvdny v pribéhu roku. V breznu zrychlila
také inflace na 2,3 %z 1,5 % v Unoru.

Indicka ekonomika ve ctvrtém kvartdle rostla o 6,6 % a za cely

rok 2018 pridala 7,2 %, 0 0,1 pb vice nez ve 2017. Naopak inflace

v roce 2018 vzrostla na 4,0 % z pfedchozich 3,3 %. V letoSnim roce
pramérny odhad analytikl na ro¢ni rast HDP ukazuje 7,0 % a inflace
by méla poklesnout na 3,4 %. Schodek stdtniho rozpoctu v poméru
k HDP podle poslednich odhadl v roce 2018 skoncil na -3,6 %,

0 néco lépe nez -3,9 % v roce 2017. Primyslovd vyroba v inoru
dosdhla rastuo 1,4 % a v tnoru jen 0 0,1 %. V bfeznu sice propadl
prodej aut o témeér 3 % v mezirocnim srovndni, ale naopak hodnota
exportu v bfeznu vzrostla na stejné bézi o 11 %. Inflace v breznu
vzrostla na 2,9 % z predchozich 2,6 %.

Ruské HDP v z&véru roku 2018 zrychlilo na 2,7 % a za cely rok 2018
tak pridalo 2,3 %. Mistni ekonomika zrychlila tfeti rok v fade,

vroce 2017 pridala 1,6 %. Pro letosni rok primérny odhad analytikd
ukazuje na zpomaleni tempa rlstu HDP na 1,5 %, ale v roce 2020
by mélo dojit k dalsimu zrychlenina 1,7 % mezirocné. V Rusku také
zmirnila inflace na 2,9 % oproti 3,7 % v 2017, ale v letosnim roce
odhad analytik’ ukazuje na rist inflace na 4,9 %. V prvnich trech
mésicich 2019 inflace vzrostla nad 5 % a v breznu dosdhla letosniho
maxima na 5,3 %. Z breznovych &isel je patrné, ze rlst cen potravin
prestal ddle zrychlovat, paliva mirné zpomaluji rast a zrychluje
pouze segment nepotravinového zbozi. V Rusku doslo na zacdtku
roku ke zvyseni DPH na 20 % z 18 %.

Brazilské HDP v poslednim kvartdle zvolnilo tempo rdstu na 1,1 %
meziro¢né a na stejné hodnoté skoncilo HDP i za cely rok 2018,
stejné jako o rok drive. V tomto roce odhad analytikd ukazuje na rast
2% a2,5%v2020. Inflace v roce 2018 mirné zrychlila na 3,7 % po
3,5 % o rok dfive, ale hodnota je vyrazné nizsi nez 9% inflace

v prfedchdzejicich letech. V poslednim kvartdlu meziroc¢né zpomalil
rUst investic na 3,0 % z predchozich 7,8 % a vlddni spotfeba se snizila
00,7 %z 0,3 % dfive. Inflace v lednu a Unoru vykdzala neceld 4 %

a v breznu zrychlila na 4,6 %. Pramyslovda produkee v lednu
meziroc¢né poklesla o 2,4 %, ale v Unoru opét 2 % pridala. Predstihové
indikatory vzrostly na 53,1 v bfeznu z 52,3 v lednu a nad 50 body

se drzi i PMI ve strojirenstvi, které je zejména v Evropé pod tlakem.
Maloobchodni prodeje v Unoru vzrostly o 3,9 %

v meziro¢nim srovndni.

Komoditni index Bloomberg v prvnim kvartdle posilil 0 5,7 % oproti
propadu v poslednim kvartdlu 2018. Zacdtkem roku se dafilo
zejména ropé (27 %), cendm energii (15 %) a prdmyslovym koviim
(12,2 %) — rostly tak suroviny, které zaznamenaly o kvartdl dfive
nejhorsi vykonnost. Naopak nejvice odepsaly ceny zemédélskych
surovin (-3,7 %), obili (-6,3 %) a cenné kovy mirné ztratily -0,6 %.

Mezi kovy posilil nejvice nikl (21,5 %), ktery zazil nejlepsi leden za
poslednich 20 let. Obchodnici se zacali obdvat nedostatku nabidky
niklu po protrhnuti odpadni nddrze v brazilském dole, katastrofa
zabila desitky lidi a zésoby niklu na Sanghajské burze spadly na
nejnizsi Uroven od ¢ervna 2015. Silni kupci se na zacdtku roku
zameérili také na zinek (18,5 %) a palladium (9,8 %).

Mezi zemédélskymi komoditami nejvice rostly ceny bavlny (7,5 %),
cukru (4,2 %) a naopak psenice poklesla o -9 % kvili o¢ekdvané
slusné sklizni v letosnim roce. Ddle klesaly ceny kavy (-7,2 %) a kakaa
(-5,6 %). Silny propad zaznamenaly ceny ndmofni dopravy, kdyz
Baltic Dry Index ztratil -46 % v prvnim kvartdle, ale ceny tzv. Cistych
tankerd, které neprevazi ropu, poklesla jen -9,3 %. Nutno doplnit,

Ze ceny dopravy vyrazné vzrostly na konci roku 2018 a v novém roce
tak koriguji pfedchozi zisky.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



ALLIANZ MAXI

Komentdr leden - brezen 2019

ZAKLADNI POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Produkt jednordzového investi¢niho Zivotniho Allianz Maxlndex 1 5 3 4 5 7
o oo o e e, I ERN N O A
100% kapitalovou ochranou vsech vlozenych

prostfedkd a s vlastnosti u zamykdani dosazenych

vynosu. VYVOJ INDEXU DJ EUROSTOXX 50
K HISTORICKEMU VYVOJI PRODUKTU 2000

Allianz pojistovna uvedla produkt MAXIndex na 4500 7

trh k 1. 7. 2008. Prvni tydny pfinesly dobré vysledky 4000

a zhodnoceni finan¢nich prostfedkd klientd
(uzamknuté zhodnoceni 19,96 %). 3500 7
V zéii roku 2008 doslo v disledku finanéni krize

k p&du finanénich trh. Ochrannd strategie 3000 4

MAXIndexu prostiedky klientd ochrénila. 2500 -

Uzamknutd hodnota 19,96 % byla zachovdana

diky prevodu naprosté vétsiny investic z akciové 2000 1

slozky do konzervativni dluhopisové. Zatimco lidé

investujici pfimo do akcii a akciovych fondl zazili 1500

i vice nez 50% propad hodnoty své investice, klienti 12/05 12/06 12/07 12/08 12/09 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18

MAXIndexu maji garantovanou hodnotu plnéni
k datu 30. 6. 2020. Navic se v roce 2015, diky
pozitivnimu vyvoji evropského indexu, posunul
uzamknuty vynos na hodnotu 120,61 %.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Allianz MaxIndex

Ano

1.7.2008

30. 6. 2020

12 let

120,61 %

121,07 %

Trzni cena vyjadfuje hodnotu podkladového
aktiva produktu k uvedenému datu. V pfipadée
vyplaty cdsti (resp. celé) kapitdlové hodnoty pred
koncem pojisténi je vyplacend ¢astka ponizena

o poplatky za ¢astecny odkup (resp. predc¢asného
ukonceni pojistént).

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



ALLIANZ TITA

Komentdr leden - brezen 2019

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Allianz TITANinvest je jednordzové investi¢ni TITAN 100 2 n

zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu TITAN 90 3 n
100 %, respektivé 90 % investované ¢astky

(zaplaceného pojistného snizeného

o vstupni poplatek) za pfedpokladu, ze nedojde CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

ke kreditni uddlosti emitenta podkladového
aktiva. Produkt je veden v K¢, investor
nepodstupuje ménové riziko. Emitentem
podkladového aktiva, do kterého je investovano 100 % 90 %
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredkud
je odvozen od vykonnosti kose akcii 10 velkych 17.6.2019 17.6.2019
nadndrodnich spolecnosti uvedenych nize.

TITAN 100 TITAN 90

14.12.2013 14.12.2013

55 let 5,5 let
KOS REFERENCNICH AKTIV 107,85 % 10122%
Volkswagen (VOW3 GR Equity)
LVHM LOUIS VUITTON SA (MC FP Equity)
EXXON MOBIL CORP. (XOM US Equity)
leéETll_’\EICSA( ’E‘,\TEESL,J\‘SSEV?/UEZ&M Den pozorovani VynosTITAN 100 Vignos TITAN 90 Vyfazend okcie
TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT Equity) 2573 % 2573 % NIKE INC. (NKE US Equity)
VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity) 3300% 3843 % LVHM LOUIS VUITTON SA (MC FP Equity)

CANON INC. (7751 JT Equity)
ROCHE HOLDING AG (ROG SW Equity) 19,92 % 19,92 % TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT Equity)
McDONALD'S CORP. (MCD US Equity)

33,00 % 3521 % McDONALD'S CORP. (MCD US Equity)
8,80 % 8,80 % NESTLE SA (NESN SW Equity)
16,46 % 16,46 % CANON INC. (7751 JT Equity)
-181% -181% Vodafone (VOD LN EQUITY)
371% 371% Roche Holding (ROG SW EQUITY)
1796 % 1796 % EXXON MOBIL CORP. (XOM US Equity)
21,62 % 21,62 % Volkswagen (VOW3 GR EQUITY)
GRAF - VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
1,10 7
1,05
1,00
0,95
09 7
0,85
018 T T T T T T T T T T
12/13 06/14 12/14 06/15 12/15 06/16 12/16 06/17 12/17 06/18 12/18

— TITAN 100 TITAN 90

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



ALLIANZ TITA

Komentdr leden - brezen 2019

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Allianz TITANinvest je jednordzové investi¢ni TITAN Il 100 > n

zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostiedkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu TITAN 1190 3 “
100%, respektivé 90% investované ¢astky

(zaplaceného pojistného snizeného

o vstupni poplatek) za pfedpokladu, ze nedojde CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

ke kreditni uddlosti emitenta podkladového
aktiva. Produkt je veden v K¢, investor
nepodstupuje ménové riziko. Emitentem
podkladového aktiva, do kterého je investovano 100 % 90 %
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredkud
je odvozen od vykonnosti kose akcii 10 velkych 20.12. 2019 20.12. 2019
nadndrodnich spolecnosti uvedenych nize.

TITAN 11 100 TITAN 11 90

30.6.2014 30.6.2014

55 let 5,5 let

KOS REFERENCNICH AKTIV 10734% 10222%

Daimler AG (DAI GY)

GDF SUEZ (ENGI FP)

SWISS RE AG (SREN SW)

PFIZER INC (PFE UN) Den pozorovdni Vynos TITAN 11100 Vgnos TITAN 1190 Vyfazend akcie

NESTLESA(NESN SW) % 41,42 % TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT,

TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT) 33.00% A2% OYOTA MOTOR CORP. (7203 1)

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN) 2027 % 2027 % SWISS RE AG (SREN SW)

PROCTER&GAMBLE CO (PG UN) -

BP PLC (BP/LN) 21,16 % 21,16 % McDONALD'S CORP. (MCD UN)

McDONALD'S CORP. (MCD UN) 829 % 829 % PFIZER INC (PFE UN)
19,87 % 19,87 % NESTLE SA (NESN SW)
15,03 % 15,03 % VODAFONE GROUP PLC (VOD LN)
11,38 % 11,38% BP PLC (BP/LN)
20,26 % 20,26 % PROCTER&GAMBLE (PG UN)

GRAF - VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

1,10

1,05

1,00

0,95

0,90

0’85 T T T T T T T T T T

06/14 12/14 06/15 12/15 06/16 12/16 06/17 12/17 06/18 12/18

— TITAN 11 100 — TITAN 11 90

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



ALLIANZ TITA

Komentdr leden - brezen 2019

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Allianz TITANinvest IIl je jednordzové investi¢ni
zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
95 % investované ¢astky (zaplaceného pojistného
snizeného o vstupni poplatek) za predpokladu,
ze nedojde ke kreditni uddlosti emitenta
podkladového aktiva. Produkt je veden v K¢,
investor nepodstupuje ménové riziko. Emitentem
podkladového aktiva, do kterého je investovano
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredkd

je odvozen od vykonnosti kose akcii 12 velkych
nadndrodnich spolecnosti uvedenych nize.

KOS REFERENCNICH AKTIV

EXXON MOBIL CROP (XOM US Equity)
GENERAL ELECTRIC COMP (GE US Equity)
VERIZON COMM INC (VZ US Equity)

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

TITAN 11

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

TITAN 11l 95

95 %

27.3.2015

29.3.2021

6 let

95,20 %

IR A

PFIZER INC (PFE US Equity) Den pozorovani \/ynos Vlyfazend akcie
SANOFI (SAN FP Equity) 12,55% MIZUHO FINANCIAL GROUP
ABBLTD (ABBN W EqUity) 17,22 % GENERAL ELECTRIC COMP
MUNICH RE (MUV2 GY Equity) —
HSBC HOLDING PLC (HSBA LN Equity) 839 % SIEMENS AG
SIEMENS AG (SIE GY Equity) :
MIZUHO FINANCIAL GROUP (8411 JP Equity) 1167 % HSBC Holding PLC
BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity) 627% ABBLTD
REPSOL SA (REP SM Equity)
8,47 % BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
20,19 % PFIZER INC
16,80 % VERIZON COMM INC
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztréty nebo skody.



