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*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH  CESKA REPUBLIKA

4Q 2019 Ceské HDP ociéténé o sezénni vlivy zpomalilo meziroéni rlist na
2,5 % ve tfetim Ctvrtleti a v mezikvartdlnim pohledu na 0,4 %.
Inflace v poslednich dvou mésicich roku vykdzala loni poprvé
vice nez 3 % (3,2 % v prosinci). A nezaméstnanost diky sezénnim
vlivam vzrostla na 2,9 %. Nedafrilo se pramyslové vyrobé, kterd
v listopadu zpomalila 0 5,7 % a predstihovy index ceského

Svétové akciové indexy zakoncily rok 2019 tak, jak jej zacaly —
silnym rlstem, konkrétné ve ¢tvrtém kvartdle o 8,2 %, méreno
MSCl indexem. Rozvijejici se trhy zpevnily 0 11,4 % a vyspélé
staty G7 pridaly 8,4 %. Ze sektorového pohledu se dafilo

te;hnf)l?g|ckym ﬁrmom (}.%17 %) Ci‘ zo.lrovotlm.ckym .(,13’4 %), . strojirenstvi na 43,6 bodu nevésti pfilis optimistickou budoucnost.
nejméné rostly defenzivnéjsi spotrebitelské firmy (jidlo, vybaveni

h . L ) Opaéné to vidi spotfebitel, jehoz divé ji situaci inci
domdcnosti, ndpoje atd,, 2,1 %.) a utility (distribuce vody, energie pacné to vidi spotiebitel, jehoz duvéra ve svojisituaci v prosinci

N ks vo . L tla (2,5 %). Ceskd tralni k hévé
atd., 1,5 %). Dobre se vedlo také tézarim (8,4 %) a finanénim vzrc?s af . 5 o)“Ceslo centramn bfm d bonechava SOZb.Y beze
zmény kvuli nejistotdm v zahranici. Analytici se neshoduji na

podnikim (8,3 %). dalsim vyvoji sazeb, zatimco jedni vidi jejich pokles, tak néktefi

Americky index SP500 pfidal 8,5 % a evropsky Euro Stoxx 50 prichazeji s ristovym vyvojem. O dalsim scéndfi tak rozhodne
jen 4,9 %. Prazskd burza se neztratila se svymi 7,1 %, zatimco predevéim vyvoj EUR/CZK, kdyz koruna v novém roce silné

v regionu stfedni a vychodni Evropy zvitézilo Madarsko s 13,5 %. posilila, a tim prostfednictvim mé&nového kandlu (zdrazeni

V Evropé se v poslednim kvartdle nejvice dafilo Irsku (15 %) exportu) mirné tlumi ekonomiku, coz nebude nutit CNB ddle

a nejhlre Malté (-3,5 %). Z ro¢niho pohledu posilila nejvice feckd utahovat Erouby v ekonomice skrze vyEEi sazby.

burfo S 49,5’/; rstem v 2019, oproti poslednimu Kypru 2,6%. EVROPA

MENOVE TRHY Ve tfetim kvartdle ekonomika Eurozény (EZ) meziro¢né rostla
Dolar v poslednim kvartdle korigoval pfedchozi zisky a proti 01,2 % podobné jako o obdobi drive. Mezictvrtletni rlst byl také
EUR oslabil 02,9 % na 1,12 USD za EUR z 1,09 USD za EUR na stejny, na 0,2 %, a jen mirné nad odhadem trhu (0,1 %). Nepatrné
konci zari. Investorskd data poukazuji na to, ze investori preferuji lep&imu réstu pomohla lepéi data z Francie (0,3 %) a Spanélska
radéji dolar oproti EUR, ale objem spekulativni pozice v USD (0,4 %). Margindlné se zlepsil také PMI souhrnny index na 50,9
je nejmensi za posledni dva roky. V roce 2019 dolaru pomohla boduy, jelikoZ pokracuje kontrakce ve strojirenstvi a mirny rlst ve
eskalace obchodni vdlky, Brexitu a relativni lepsi vykonnost sluzbdch. Nezaméstnanost zastdvd na 7,5 %. V prosinci zasedla
americké ekonomiky. Volatilitu ménového kurzu analytici Christine Lagarde k prvnimu ménovému zaseddni ECB namisto
ocekdavaiji nizsi diky statu quo ménové politiky centralnich bank na Mario Draghiho, ale zopakovala de facto jeho teze. Soucasny
obou brezich Atlantského ocednu. Ekonomické modely zalozené program ndkupu aktiv ve vysi EUR 20 bn mésicné bude naddle
na parité kupnich sil indikuji hodnotu EUR/USD nad 1,20 USD za pokracovat az do pfipadného zvyseni sazeb, ktery by nastal,
EUR. Ceskd koruna v poslednim kvartdle pfipsala 38 halérd proti pokud inflace bude sméfovat blize k 2% cili. | poté by vsak ECB
EUR (25,42 CZK za EUR) a témér 1 korunu proti USD (22,69 CZK reinvestovala objem drzenych dluhopisU. Inflace v prosinci

za USD). skoncila na 1,3 %.



Meziro¢ni rlst HDP ve tretim kvartdle skoncil na Grovni 2,1 %. Na
stejné Grovni byl i mezikvartdlni rist, kde posilily nejvice domaci
spotreba (3,2 %), vlddni investice a naopak soukromé investice
poklesly o 1 %. Pramyslova vyroba v listopadu zpomalila 0 0,8 %
meziro¢né — treti mésic v fadé se pohybuje v zdporném teritoriu.
Inflace mirné zrychlila na 2,3 % v prosinci a nezaméstnanost zstava
na 3,5 %. V prosinci zpevnily predstihové indexy PMI (52,7 bodu),
a to diky sluzbdm i pramyslu. Maloobchodni prodeje pokracovaly
ve tretim kvartdle v meziro¢nim rdstu nad 3 %, konkrétné 3,3 %

v listopadu. Prezident Trump ¢eli pokusu demokratd o vyvoldni
impeachmentu v leto$nim volebnim roce; k urndm puajdou
Americ¢ané 3. listopadu.

Cinskéa ekonomika ve tfetim kvartdle linedrné postupovala ve
zpomalovdni rastu HDP na 6 %. Prosincovd data zahrani¢niho
obchodu ukazuji vyssi nez ocekdvané oziveni exportu (meziro¢né
07,6 %) diky pldnovanému podepsdni prvni fdze obchodni dohody
s USA a vy&&i aktivité pred lundrnim novym rokem, kdy jsou v Ciné
svatky. Podle analytikl by se hodnota ¢inského exportu méla
dotknout minima v letodnim roce a ddle mirné rdst. K vyraznému
rlstu by viak bylo potfeba zlepseni poptdvky ve svétové ekonomice.
Mistni inflace v prosinci dosdhla 4,5 % a pramyslovd vyroba

v listopadu 6,7 %.

Nizsi tempo rastu HDP vykdzala ve tiretim kvartdle také

indickd ekonomika, 4,5 %. Mistni prdmyslovd produkce se v listopadu
prehoupla do pozitivniho meziro¢niho rdstu 1,8 % po tfimési¢ni

sérii zdpornych cisel. Prosincové predstinové PMI indikdtory pridaly
jeden bod a zaznamenaly 5mési¢ni maximum mimojiné diky

novym objedndvkdm. Centrdlni banka ponechala v poslednich

tfech mésicich roku sazby nezménéné a vyckdavd na potvrzeni ristu
v ekonomickych datech. Centrdalni bankéri se tak vyddvaji vsanc
inflaci, kterd v prosinci vyskocila témér o 2 procentni body na 7,4 %.

V Bragzilii HDP vzrostlo meziro¢né o 1,2 % ve tretim kvartdle. Mistni
parlament konecné schvdlil penzijni reformu, kterd Brazilii snizi
verejny dluh a nasméruje penize penzionistd na statni vydaje.
Bolzonarova vldda ndsledné do parlamentu zaslala také danovou
reformu, kterd by méla zjednodusit soucasny systém a postupné
zavést jednotnou dan z pridané hodnoty. V prosinci centrdlni banka
snizila sazby na 4,5 %, zatimco inflace pfidala ve stejném mésici

1 procentni bod na 4,3 %. Predstihové indexy PMI poklesly na konci
roku o vice nez jeden bod na 50,9.

V Rusku tempo rastu HDP zrychlilo ve tfetim kvartdle roku na

1,7 % a PutinGv cil ve vysi 3 % tak zlstane tento rok nejspise
nedosazen. Jeho vldda sdzela na kombinaci nizsich Urokovych
sazeb v ekonomice a Ndrodniho projektu, coz je obdoba ndrodniho
investi¢niho pldnu, ktery se ale nepodafilo vycerpat kvili dohadim,
na jaké projekty by mél byt alokovdn. Inflace vykazuje stabilni
pokles, kdyz vykdzala v prosinci 3 %, letosni nejnizsi hodnotu.
Naopak pramyslova vyroba zakondila posledni mésic roku nejnizsi
hodnotou 0,3 %, zatimco ale PMI ukazatele v primyslu zpevnily na
47,5 bodu.

Komodity v poslednim kvartdle roku pfipsaly 4 %, kdyz v pozitivnim
pdasmu skoncily vdechny kromé cen zemédélskych zvifat

a pramyslovych kovi. Nejvice se dafilo skupiné komodit “softs”
(13,5 %), ke kterym se fadi cukr, ké&va a bavlna. Druhym segmentem
byla skupina energetickych surovin, zejména ropa (12,9 %). OPEC
snizil vyhled na poptdvku po své ropé v roce 2020, a to i pfesto, ze
svétovd poptdvka bude naddle rist. Divodem je vy3si produkce

v zemich, které nejsou ¢leny skupiny. Zejména USA diky tézbé

z ropnych piskd by v letodnim roce méla prekrocit 20 miliond bareld
denng, coz je tésné pod denni poptdvkou. Kromé USA v OPEC nejsou
také tyto zemé patfici k nejvétsim téZardm ropy: Brazilie, Kanada,
Austrdlie a Norsko.

Ceny ndmofni dopravy vzrostly pres 100 % u Cistych tankerd
vezoucich zpracovanou ropu (Baltic Clean Tanker Index), zatimco
u ropnych jen o 66 % (Baltic Dirty Tanker Index) a u ostatnich
prevdzejicich napfriklad uhli nebo Zeleznou rudu klesla o 40 %.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ MAXINDEX
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Produkt jednordzového investi¢niho Zivotniho
pojisténi, ktery investuje do cenného papiru se
100% kapitdlovou ochranou vsech vlozenych
prostiedkd a s vlastnosti u zamykdéni dosazenych
vynosu.

K HISTORICKEMU VYVOJI PRODUKTU

Allianz pojistovna uvedla produkt MAXIndex na
trh k 1.7.2008. Prvni tydny pfinesly dobré vysledky
a zhodnoceni finanénich prostredkd klientd
(uzamknuté zhodnoceni 19,96 %).

V zari roku 2008 doslo v dasledku finanéni krize

k pddu financénich trhd. Ochrannd strategie
MAXIndexu prostfedky klientd ochrdnila.
Uzamknutd hodnota 19,96 % byla zachovdana
diky prevodu naprosté vétsiny investic z akciové
slozky do konzervativni dluhopisové. Zatimco lidé
investujici pfimo do akcii a akciovych fondd zazili

i vice nez 50% propad hodnoty své investice, klienti
MAXIndexu maji garantovanou hodnotu plnéni

k datu 30. 6. 2020. Navic se v roce 2015, diky
pozitivnimu vyvoji evropského indexu, posunul
uzamknuty vynos na hodnotu 120,61 %.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Allianz MAXIndex

100% kapitalovéa ochrana Ano
Pocatek pojisténi 1.7.2008
Konec pojisténi 30. 6. 2020
Pojistna doba 12 let
Uzamknuty vynos k datu 30. 9. 2019 120,61 %
Trzni cena 120,88 %

Trzni cena vyjadruje hodnotu podkladového
aktiva produktu k uvedenému datu. V pripadée
vyplaty ¢asti (resp. celé) kapitdlové hodnoty pred
koncem pojisténi je vyplacend ¢astka ponizena

o poplatky za ¢astecny odkup (resp. pred¢asného
ukonceni pojistént).

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

VYVOJ INDEXU DJ EUROSTOXX 50
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ TITANINVEST |l
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Allianz TITANinvest je jednordzové investicni
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 %, respektivé 90 % investované ¢astky
(zaplaceného pojistného snizeného

o vstupni poplatek) za predpokladuy, Ze nedojde
ke kreditni uddlosti emitenta podkladového
aktiva. Produkt je veden v K¢, investor
nepodstupuje ménové riziko. Emitentem
podkladového aktiva, do kterého je investovano
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredku

je odvozen od vykonnosti kose akcii 10 velkych
nadndrodnich spole¢nosti uvedenych nize.

KOS REFERENCNICH AKTIV

Daimler AG (DAI GY)

GDF SUEZ (ENGI FP)

SWISS RE AG (SREN SW)

PFIZER INC (PFE UN)

NESTLE SA (NESN SW)

TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT)
VODAFONE GROUP PLC (VOD LN)
PROCTER&GAMBLE CO (PG UN)
BP PLC (BP/LN)

McDONALD'S CORP. (MCD UN)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

TITAN 11 100 TITAN 11 90
Kapitdlovd ochrana 100 % 90 %
Pocatek pojisténi 30.6.2014 30. 6.2014
Konec pojisténi 20. 12. 2019 20.12.2019
Pojistna doba 55 let 55 let
Trzni cena 109,89 % 104,96 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani Vynos TITAN I 100 Viynos TITAN 11 90 Vyfazend akcie

29. kvéten 2015 33,00 % 4.82% TOYOTA MOTOR CORP. (7203 JT)
30. listopad 2015 2849% 2849 % SWISS RE AG (SREN SW)
31. kvéten 2016 21,16 % 21,16 % McDONALD'S CORP. (MCD UN)
30. listopad 2016 829 % 829 % PFIZER INC (PFE UN)
30. kvéten 2017 19,87 % 19,87 % NESTLE SA (NESN SW)
30. listopad 2017 15,03 % 15,03 % VODAFONE GROUP PLC (VOD LN)
30. kvéten 2018 1138% 11,38% BP PLC (BP/LN)
30. listopad 2018 2026 % 2026 % PROCTER&GAMBLE (PG UN)
31. kvéten 2019 -32,11% 32,11% Daimler AG (DAI GY)
29. listopad 2019 -2651% -2651% ENGIE SA (ENGI FP)

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

1,10

1,00
095 |

090 .
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ TITANINVEST Il
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
95 % investované ¢astky (zaplaceného pojistného

snizeného o vstupni poplatek) za predpokladu, VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
ze nedojde ke kreditni uddlosti emitenta
podkladového aktiva. Produkt je veden v K¢, Den pozorovdni Vynos VyFazend akcie
investor nepodstupuje ménové riziko. Emitentem 27. srpen 2015 1255% MIZUHO FINANCIAL GROUP
podkladového aktiva, do kterého je investovano :
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and 29. (inor 2016 17,22 % GENERAL ELECTRIC COMP
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredku
' 30. 2016 %
je odvozen od vykonnosti kose akcii 12 velkych e 839% SIEMENS AG
nadndrodnich spolecnosti uvedenych nize. 27. Gnor 2017 11,67 % HSBC Holding PLC
~ v o 29. 2017 %
KOS REFERENCNICH AKTIV o 6T ABBLTD
EXXON MOBIL CROP (XOM US Equity) 27. unor 2018 847 % BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
GENERAL ELECTRIC COMP (GE US Equity) 28 2018 .
VERIZON COMM INC (VZ US Equity) o 2019% PFIZERINC
PFIZER INC (PFE US Equity) 27. Gnor 2019 16,80 % VERIZON COMM INC
SANOFI (SAN FP Equity)
ABB LTD (ABBN SW Equity) 27. srpen 2019 912 % MUNICH RE
MUNICH RE (MUV2 GY Equity)
HSBC HOLDING PLC (HSBA LN Equity)
SIEMENS AG (SIE GY Equity)
MIZUHO FINANCIAL GROUP (8411 JP Equity) VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
REPSOL SA (REP SM Equity) 098 1
097 -
CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 096 -
TITAN 111 95 095 4
Kapitalova ochrana 95 % 094
Pocatek pojisténi 27.3.2015 093 |
Konec pojisténi 29.3.2021 092 |
Pojistna doba 6 let 091 |
Trzni cena 97,15%
O,QO T T T T T T T T T

03/15  09/15  03/16  09/16  03/17  09/17 03/18  09/18  03/19  09/19

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TITAN 10
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10 je jednordzové investi¢ni
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 % investované ¢astky (zaplaceného
pojistného snizeného o vstupni poplatek) za
predpokladu, Ze nedojde ke kreditni uddlosti
emitenta podkladového aktiva, kterym je
hypotécni zéstavni list. Emitentem HZL, do
kterého je investovdno pojistné, je UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s. Produkt je
veden v K¢, investor nepodstupuje ménové riziko.
\ynos investovanych prostfedkd je odvozen od
vykonnosti kose akcii 10 velkych nadndrodnich
spolecnosti uvedenych nize. Investor obdrzi

80 % pramérné uzamdené vykonnosti referenéniho
kose, pricemz vynos je vzdy alespon 0 %.

KOS REFERENCNICH AKTIV

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
SWISS RE AG (SREN SE Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
PFIZER INC (PFE UN Equity)

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
DAIMLER AG (DAI GY Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10

Kapitalové ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistnd doba 5 let
Trzni cena 94,71 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani Vynos Vyfazend akcie

26. Unor 2020

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Jednd se o investi¢ni Zivotni pojisténi se 100% Mojelnvestice Zdravi 1 ) 3 4 5 W
fednsse o vestinl ot pojitentse 100% N [+ | s ]| 6 | 7|
smrti nebo doZiti se konce pojisténi vyplatu
minimdlné celého jednordzového pojistného.

V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje VYVOJ REFERENENIHO INDEXU HVB HEALTH CARE RISK CONTROL 7

do cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A.,

Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch. 1070 =
VYPOCET VYNOSU 1065 -
Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

80 % ze skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu 1060 =

a je vzdy nejméné 0 %. Referencnim indexem
je Index HVB Health Care Risk Control 7. Jeho

spravu a vypocet provadi UniCredit Bank A.G., 1055 7

Mnichov, Némecko. Referencni index je postaven

na Podkladovém indexu STOXX Europe 600 1050

Health Care Price (spravuje spole¢nost Stoxx Ltd.)

a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti 1045

v o . .. . I I I I I
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti. Pokud
20.12.19 24.12.19 29.1.20 3.1.20 8.1.20 13.1.20

je kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Cim je kolisavost
vyssinez 7 %, tim je zavislost nizsi nez 100 %.
Koeficient zavislosti maze tak byt 0 % az 100 %

a vykonnost Referenéniho indexu mize byt jind
nez vykonnost Podkladového indexu.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Zdravi

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 20.12.2019
Konec pojisténi 19.12. 2024
Pojistnd doba 5 let
Trzni cena 95,35 %
Referencni Index HVB Health Care Risk Control 7
Podkladovy index STOXX Europe 600 Health Care Price

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



