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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Brasil BOVESPA
-36,86 % /-36,86 %

*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

r Lo

-29,20% /-29,20 %

DJ Eurostoxx 50
-25,59 % / -25,59

Allianz @)

HANG SENG (Cina)
16,27 % / -16,27 %

Russian RTS index
-3451%/-3451%

Bombay Stock Exchange! ¢
-28,57 % / -28,57 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
-20,04 % / -20,04 %

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 1Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v prvnim kvartdle poklesly

0 -21 %, kdyz burzy rozvijejicich se trhd poklesly o -24 % a burzy G7 statd
0-21 %. Trhy byly prvni kvartdl v reZii Sifici se pandemie. Zatimco analytici
odhadovali ekonomické ztréty a vlady jednotlivych stath prichdzely

s nejrliznéjsimi opatrenimi proti Sifeni viru, tak centralni banky se predhdnély
ve snizovani sazeb a objemech pldnovanych ndkupl statnich dluhopist —
nové viak doslo k rozsifeni typd cennych papird, které centrdlni banky budou
moci nakupovat: napriklad evropskd ECB bude moci nakupovat ,commercial
papers” nefinanénich podnikd — coz jsou firemni dluhopisy se splatnosti do

1 roku — americky FED bude moci nakupovat firemni dluhopisy rizikovéjsich
firem s delsi splatnosti a také cenné papiry municipalit. Ani CNB nezdstala
pozadu a nechala si schvdlit v parlamentu Upravu letitého zdkona, diky
kterému by mohla rozsifit ndkupy i na nestdtni cenné papiry — tuto moznost
zatim ale CNB nevyuzila. Odhodlanost centrélnich bank pomoci padajicim
trh@m pomdhd uklidnit rozvifenou situaci na trhu.

MENOVE TRHY

Ceskd koruna oslabila proti euru 0 1,90 CZK na 27,36 CZK/EUR a proti dolaru
02,10 CZK na 24,80 CZK/USD. Pohyb byl zplsoben globdlni nejistotou

z vyvoje pandemie a investofi tak proddavali zahraniéni investice zejména

v rozvijejicich se zemich a stahovali je zpét podobné jako pfi dfivéjsich
panikdch na trhu. Prodej ¢eské koruny zahrani¢nimi investory byl umocnén
poklesem vynosti v CR po snizeni repo sazby Ceskou ndrodni bankou - to
odradilo spekulanty hledajici vyssi vynos. Snizend likvidita na trzich jesté dale
zndsobila pohyb cen. Americky dolar potvrdil roli hlavni svétové rezervni
mény a posilil v dobé nejvyssi volatility pod 1,07 USD za EUR a na konci
kvartdalu zdstal na 1,10 USD za EUR.

CESKA REPUBLIKA

Rast ¢eského HDP v poslednim kvartdle meziro¢né mirné zpomalil na 2 %
a za cely rok tak podle zptesnéného odhadu €SU dosahl 2,4 %. Zatimco
na zacdatku roku se odhady pro letosni rok pohybovaly na podobné Grovni,
tak kvali viddnim protipandemickym opatfenim se nyni analytici shoduji na
recesi v letosnim roce. Fiskdlni podpora ekonomiky zatim neni jesté findlni,
ale uz nynije jasné, ze schodek statniho rozpoctu bude vyssi o desitky az
stovky miliard CZK nez ten pldnovany, a to z titulu vy3sich vydajd i nizsich
pfijmU statni kasy. Ministerstvo financi proto zac¢alo masivné vyddvat statni

dluhopisy, aby potreby vlddy uspokojilo. Mezi kupci dluhopist jsou napfiklad
lokdlni banky, které zastihl pokles sazeb centralni banky, kam mohly dfive
ukladat penize bez rizika za 2,25% p. a. Po snizeni sazeb CNB plati bankdm
jen 1,00 % p. a. a nékteri analytici ocekdvaji i dalsi pokles, proto se bankéfi
snazi nakoupit statni dluhopisy s vyssim vynosem. Centralni bankéri pritom
jesté na zacdtku Unora zvysovali sazby na 2,25 % zejména z titulu vysoké
inflace (aktudlné: 3,4 % brezen), kterd se od listopadu pohybuje nad horni
hranici toleranéniho pdsma pro inflaéni cilovani.

EVROPA

HDP Eurozdny v poslednim kvartéle 2019 zvolnilo rdst na 1 % a podobné
jako v CR letos analytici odhaduji hospoddiskou recesi v ndvaznosti na
probihajici pandemii. Inflace se v bfeznu snizila na 0,7 % a nezaméstnanost
zUstala stabilni na 7,3 %. V prvnich dvou mésicich roku primyslové vyroba
klesla 0-1,7 % a-1,9 %. Masivni propad zaznamenaly predstihové indikdtory
ndkupnich manazerd PMI, které v souhrnném vyjadreni poklesly na

29,6 bodu. Ve sluzbdch PMI klesly az na 26,4 bodu zatimco ve strojirenstvi
se zatim pokles zastavil na 44,5 bodu. V breznu se také uz projevil pokles
indexu divéry spotfebitele na hodnotu -11,6 %, coz je témér dvojndsobek
predchoziho Udaje. Jednotlivé stdty eurozdny postupné prichdzeji s fiskalnimi
opatfenimi na podporu ekonomiky, které se projevi v ndsledujicich mésicich.

SPOJENE STATY

Ve ctvrtém kvartdle rostlo americké HDP o 2,3 % a stejné tempo mezirocniho
rlstu vykdzalo i za cely rok 2019. Inflace v prvnich tfech mésicich klesd,
naposledy v bfeznu vykdzala 1,5 % — témér o 1 procentni bod nize nez

v lednu. Naopak nezaméstnanost za stejny mésic vzrostla na 4,4 % oproti

3,5 % v Unoru a negativni vliv byl patrny i v jinych datech — napriklad
primyslové vyroba se snizila 0 -5,5 % a indexy PMI ndkupnich manazerd se
dostaly na 40,9 bodu, po poklesu dil¢iho ukazatele ve sluzbdch na 39,8 bodu.
Kvali pretrvavajici nejistoté, snizeni sazeb a daldim opatienim centrdlnich
bank vzrostly ceny americkych statnich dluhopist a jejich vynos tak poklesl na
konci kvartélu na 0,67 % oproti 1,92 % v prosinci.

BRIC

Po dvou ¢tvrtletich 6% meziro¢niho rlstu se v prvnim kvartdle rist éinského
HDP propadl na -6,8 %. Zatim neni jasné, o kolik poklesla ekonomika



v nejpostizengjsi provincii Hubei, kterd md priblizné 60 miliont obyvatel, ale
ve vzddaleném Pekingu pokleslo HDP o -6,6 %. Podle dopravnich dat se zivot
v Ciné pomalu dostéva do starych kolejich a prichdzejici ekonomickd data
slouzi analytikdm jako mustr na kvantifikaci dopadu pandemie v dalsich
zemich. U predstihovych indikédtord PMI doslo v inoru k hlubokému propadu
7 50 bodl pod 30 bodd zejména mimo strojirenstvi, ale na konci bfezna uz
ekonomika vykazovala podobny pocet bodl jako pred propadem s vyjimkou
novych zakdzek na drovni 46 bodd - coz je zpUsobeno utlumenim ekonomiky
v jinych zemich.

Indické HDP je zatim k dispozici za posledni kvartdl 2019, kdy mirné

zvolnilo rlst na 4,7 %. Pramyslovd produkce v Unoru dosdhla 4,5 %

a v maloobchodnim prodeji zbozi nastal nejvyraznéjsi propad o -6 %

v segmentu u dlouhodobych produktl. Predstihové indikdtory PMI se

diky prfedchozim vysokym hodnotdm v breznu sniZily jen k 50bodové

hranici s nejvétsim propadem u sluzeb (49,3 bodu), ktery je odrazem
protiepidemickych opatreni v druhé nejlidnatéjsi zemi svéta. V breznu mistni
centrdalni banka snizila ménovépolitickou sazbu z 5,15 % na 4,40 % a vynos
desetiletych stdtnich dluhopisl se sniZil z prosincovych 6,55 % na 6,35 % ke
konci brezna.

Ve ctvrtém kvartdle 2019 brazilské HDP mirné vzrostlo na 1,7 %, kdyz

k rostouci domdci poptdvce se pridaly také statni vydaje, na druhou stranu
export poklesl mezirocné o 5 %. Pandemie se na mistnich indexech PMI
ndkupnich manazerd projevila az v breznu poklesem srovnatelnym s ¢inskymi
metrikami, a to hlavné ve sluzbdch, kde propadl index aZ na 35 bodd.
Centrdlni banka snizila sazby o 50 bazickych bodU, ale mistni statni dluhopisy
oslabily a vynos se na 10letém statnim dluhopisu zvysil 0 2 % na 8,6 %.

Také Rusko na konci 2019 zrychlilo rdst HDP na 2,1 % a za cely rok tak
vykdzalo 1,3% rist. Inflace se v prvnich tfech mésicich pohybuje mezi 2,3 %

a 2,7 % a nezaméstnanost zGstala v Unoru stabilni na 4,6 %. Ve stejném mésici
dosdhla primyslové vyroba 3,3% meziro¢niho rastu. Predstihovy index PMI

v breznu poklesl na 39 bodd, coz bylo zpdsobeno prevdzné strojirenstvim,
zatimco situace ve sluzbdch zUstdvd pomérné stabilni. Rubl oslabil v prvnim
kvartdle spolecné s poklesem ceny ropy, kterou Rusko exportuje, ale vynos
10letého ro¢niho dluhopisu zUstal na konci brezna stabilni, pod 7%.

Komodity nezUstaly usetfeny silnému propadu na ostatni trzich a v prvnim
kvartdle odepsaly -23,5 %, méreno indexem komodit Bloomberg. Nejsilngjsi
propad zaznamenaly ropné produkty a energie. Samotnd ropa WTI poklesla
0-66 % kvili selhani dohody mezi USA, OPEC a Ruskem. Poptévka po

ropé kvali poklesu vyroby se snizila a omezené skladovaci kapacity spolu

s nepldnovanymi odstéavkami v rafinériich dale zkomplikovaly situaci na trhu.
Kromé energetickych surovin zlevnily také ceny zemédélskych zvifat o -28 %.

Na opacné strané se umistily drahé kovy, které jako skupina odepsala sice
-1,4 %, ale palladium zaznamenalo 21,5% narlst, ktery s velkym odstupem
ndsledovalo zlato +4 %. Naopak stribro ztratilo témér 22 % v prvnim kvartdle.
Obiloviny zaznamenaly pokles o -7,5 %, kdyZ pouze psenice se udrzela

s pozitivnimi 2 % rastu, a dalsi suroviny joko bavina -26 %, cukr -22 % nebo
palmovy olej -20 % silné zlevnily.

Se zpomalenim ekonomiky a nizsi poptdvkou po transportu poklesly i ceny
ndmorni dopravy, Baltic Dry Index tak odepsal 42 % v prvnim kvartdle.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ MAXINDEX

Komentdr leden - brezen 2020

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Produkt jednordzového investi¢niho Zivotniho
pojisténi, ktery investuje do cenného papiru se
100% kapitdlovou ochranou vsech vlozenych
prostiedkd a s vlastnosti u zamykdéni dosazenych
vynosu.

K HISTORICKEMU VYVOJI PRODUKTU

Allianz pojistovna uvedla produkt MAXIndex na
trh k 1.7.2008. Prvni tydny pfinesly dobré vysledky
a zhodnoceni finanénich prostredkd klientd
(uzamknuté zhodnoceni 19,96 %).

V zari roku 2008 doslo v dasledku finanéni krize

k pddu financénich trhd. Ochrannd strategie
MAXIndexu prostfedky klientd ochrdnila.
Uzamknutd hodnota 19,96 % byla zachovdana
diky prevodu naprosté vétsiny investic z akciové
slozky do konzervativni dluhopisové. Zatimco lidé
investujici pfimo do akcii a akciovych fondd zazili

i vice nez 50% propad hodnoty své investice, klienti
MAXIndexu maji garantovanou hodnotu plnéni

k datu 30. 6. 2020. Navic se v roce 2015, diky
pozitivnimu vyvoji evropského indexu, posunul
uzamknuty vynos na hodnotu 120,61 %.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Allianz MAXIndex

Kapitalova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 1.7.2008
Konec pojisténi 30. 6. 2020
Pojistna doba 12 let
Uzamknuty vynos k datu 31. 3. 2020 120,61 %
Trzni cena 120,76 %

Trzni cena vyjadruje hodnotu podkladového
aktiva produktu k uvedenému datu. V pripadée
vyplaty ¢asti (resp. celé) kapitdlové hodnoty pred
koncem pojisténi je vyplacend ¢astka ponizena

o poplatky za ¢astecny odkup (resp. pred¢asného
ukonceni pojistént).

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

VYVOJ INDEXU DJ EUROSTOXX 50
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



ALLIANZ TITANINVEST Il

Komentdr leden - brezen 2020

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Allianz TITANinvest Il je jednordzové investi¢ni
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
95 % investované ¢astky (zaplaceného pojistného
snizeného o vstupni poplatek) za predpokladu,
ze nedojde ke kreditni uddlosti emitenta
podkladového aktiva. Produkt je veden v K¢,
investor nepodstupuje ménové riziko. Emitentem
podkladového aktiva, do kterého je investovano
pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredku

je odvozen od vykonnosti kose akcii 12 velkych
nadndrodnich spolecnosti uvedenych nize.

KOS REFERENCNICH AKTIV

EXXON MOBIL CROP (XOM US Equity)
GENERAL ELECTRIC COMP (GE US Equity)
VERIZON COMM INC (VZ US Equity)
PFIZER INC (PFE US Equity)

SANOFI (SAN FP Equity)

ABB LTD (ABBN SW Equity)

MUNICH RE (MUV2 GY Equity)

HSBC HOLDING PLC (HSBA LN Equity)
SIEMENS AG (SIE GY Equity)

MIZUHO FINANCIAL GROUP (8411 JP Equity)
BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
REPSOL SA (REP SM Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

TITAN I

I T T

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani

Viynos

27. srpen 2015 1255% MIZUHO FINANCIAL GROUP
29. Gnor 2016 1722% GENERAL ELECTRIC COMP
30. srpen 2016 839% SIEMENS AG
27. Gnor 2017 11,67 % HSBC Holding PLC
29. srpen 2017 627 % ABBLTD
27. Gnor 2018 847 % BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
28. srpen 2018 20,19 % PFIZER INC
27. Gnor 2019 16,80 % VERIZON COMM INC
27. srpen 2019 912% MUNICH RE
27. anor 2020 -3,54 % SANOFI

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
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Kapitdlova ochrana 95 %
Pocatek pojisténi 27.3.2015
Konec pojisténi 29.3.2021
Pojistnd doba 6 let
Trzni cena 95,54 %
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE TITAN 10

Komentdr leden - brezen 2020

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10 je jednordzové investi¢ni
Zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 % investované ¢astky (zaplaceného
pojistného snizeného o vstupni poplatek) za
predpokladu, Ze nedojde ke kreditni uddlosti
emitenta podkladového aktiva, kterym je
hypotécni zéstavni list. Emitentem HZL, do
kterého je investovdno pojistné, je UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s. Produkt je
veden v K¢, investor nepodstupuje ménové riziko.
\ynos investovanych prostfedkd je odvozen od
vykonnosti kose akcii 10 velkych nadndrodnich
spolecnosti uvedenych nize. Investor obdrzi

80 % pramérné uzamdené vykonnosti referenéniho
kose, pricemz vynos je vzdy alespon 0 %.

KOS REFERENCNICH AKTIV

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
SWISS RE AG (SREN SE Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
PFIZER INC (PFE UN Equity)

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
DAIMLER AG (DAI GY Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10

Kapitalové ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistnd doba 5 let
Trzni cena 98,56 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

EEE.

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Mojelnvestice Titan 10

I T T

Den pozorovani Viynos

26. Unor 2020

Vyfazend akcie

15,85 % ENGIE SA (ENGI FP Equity)

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE ZDRAVI
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Jednd se o investi¢ni Zivotni pojisténi se 100%
kapitdlovou ochranou, kterd zajistuje v pripadé
smrti nebo doZiti se konce pojisténi vyplatu
minimdlné celého jednordzového pojistného.

V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje
do cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A.,
Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch.

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

80 % ze skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu
a je vzdy nejméné 0 %. Referencnim indexem

je Index HVB Health Care Risk Control 7. Jeho
spravu a vypocet provadi UniCredit Bank A.G.,
Mnichov, Némecko. Referencni index je postaven
na Podkladovém indexu STOXX Europe 600
Health Care Price (spravuje spole¢nost Stoxx
Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizeni jeho rizikovosti. Pokud
je kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Cim je kolisavost
vyssinez 7 %, tim je zavislost nizsi nez 100 %.
Koeficient zavislosti maze tak byt 0 % az 100 %

a vykonnost Referenéniho indexu mize byt jind
nez vykonnost Podkladového indexu.

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Zdravi

Kapitalova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 20.12.2019
Konec pojisténi 19.12. 2024
Pojistnd doba 5 let
Trzni cena 8933 %

Referencni Index HVB Health Care Risk Control 7

Podkladovy index STOXX Europe 600 Health Care Price

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I

VYVOJ REFERENCNIHO INDEXU HVB HEALTH CARE RISK CONTROL 7

Mojelnvestice Zdravi
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



