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Zverejnovani informaci o produktu na webovych
strdnkdch podle ¢lanku 10 odst. 1 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. listopadu 2019 o
zverejnovani informaci o udrzitelnosti v oblasti financnich
sluzeb

Podkladovy investi¢ni fond: iShares $ High Yield Corp Bond ESG SRI UCITS ETF

Sprédvce podkladového investicniho fondu: BlackRock Asset Management Ireland
Limited

ISIN podkladového investi¢niho fondu: IEOOBJK55B31

A. Shrnuti

Tento fond podporuje environmentdlni a socidlni charakteristiky, avsak jeho cilem
nejsou udrzitelné investice. Fond je fizen pasivné a usiluje o podporu ndsleduijicich
environmentdlnich a socidlnich charakteristik kopirovdnim indexu Bloomberg MSCI US
Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond, ktery je jeho srovndvacim indexem: (1)
vylouceni emitentl, o nichZ se md za to, ze jsou zapojeni do uritych ¢innosti, které jsou
povazovdny za Cinnosti, s negativnimi environmentdlnimi, nebo socidlnimi dopady; (2)
vylouceni emitentd, o kterych se ma za to, ze se podileji na velmi zdvaznych
kontroverznich ¢innostech souvisejicich s ESG; (3) vylouceni emitentd, u kterych existuje
domnénka, ze zaostdvaiji za srovnatelnymi emitenty ve svém oboru z hlediska své
vysoké expozice a neschopnosti zvlddat vyznamna rizika v oblasti ESG (na zakladé
hodnoceni v oblasti ESG) a (4) expozice vUci investicim, které jsou klasifikovany jako
udrzitelné.

| kdyz cilem fondu neni podpora udrzitelnych investic, bude obsahovat minimalni podil
udrzitelnych investic. Spolecnost BlackRock definuje udrzitelné investice jako investice
do emitentl nebo cennych papiry, které pfispivaji k dosazeni environmentdlnich nebo
socidlnich cilC, nemaji vyznamny negativni dopad na kterykoliv z téchto cill a
spolecnosti, do kterych fond investuje, dodrzuji spravné postupy fizeni. Investovdnim do
portfolia cennych papir(, které se, pokud je to mozné a proveditelné, sklddd z cennych
papird, které jsou soucdsti srovndvaciho indexu fondu, se urcitd ¢dast investic fondu
klasifikuje jako udrzitelnd investice.

Investice fondu, které se hodnoti jako udrzitelné, mohou smérovat do: (1) cennych
papird s pevnym vynosem, které byly klasifikovany jako ,zelené dluhopisy”; (2)
emitenty, ktefi se podileji na ¢innostech, u kterych se md za to, ze maiji pozitivni
environmentdlni, nebo socidlni dopady, nebo (3) emitentd, ktefi se zavazali, Ze se budou
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snazit dosdhnout jednoho nebo nékolika cild spodivajicich v aktivnim snizovani emisi
uhliku schvalenych iniciativou Science Based Targets (SBTi).

Pri kazdé Upraveé slozeni indexu jsou vSechny investice, které se kvalifikuji jako
udrzitelné, provérovdny na zdkladé urcitych minimdlnich environmentdlnich a
socidlnich ukazateld. Pokud je zjisténo, Ze je investice spojena s ¢innostmi, které maji
vysoce negativni environmentdlni a socidlni dopady, neni tato investice povazovdna za
zpuUsobilou z hlediska udrzitelnosti.

Investi¢ni politika fondu predpoklddd, ze se bude investovat do portfolia cennych
papird, které se v co nejvétsim mozném a proveditelném rozsahu sklddd z cennych
papiry, které jsou zarazeny do srovndvaciho indexu a tim spliuje charakteristiky
srovndvaciho indexu v oblasti ESG (jak je ddle popsdno v ¢dsti D. Investi¢ni strategie).
Investi¢ni strategie fondu umoznuje investovat do slozek jeho srovndvaciho indexu a tim
plnit pozadavky tohoto srovndvaciho indexu v oblasti ESG, jak je urcil poskytovatel
indexu. Fond bere do Uvahy hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
sledovdanim srovndvaciho indexu, ktery pri vybéru slozek indexu zahrnuje urcitd kritéria
v oblasti ESG.

Fond usiluje o investice do portfolia cennych papiry, které se v co nejvétsim mozném a
proveditelném rozsahu skldda ze slozek cennych papird srovndvaciho indexu. O¢ekava
se, ze alespon 80 % aktiv fondu bude investovdno bud do cennych papird zafazenych
do srovndvaciho indexu, nebo do cennych papird, které spliuji kritéria vybéru
srovndvaciho indexu v oblasti ESG. Fond nemd v soucasné dobé zdvazek investovat vice
nez 0 % svych aktiv do udrzitelnych investic s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU. Fond nemd v soucasné dobé ani zavazek investovat do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii
EU.

Fond se snazi kopirovat vysledky srovndvaciho indexu, ktery podle své metodiky
zahrnuje pfivolbé slozek urcitd kritéria v oblasti ESG. Spole¢nost BlackRock sleduje, zda
fond dodrzuje environmentdlni a socidlni charakteristiky, které se snazi podporovat.
Cilem fondu je kopirovat vysledky srovndvaciho indexu. Environmentdlni, nebo socialni
charakteristiky fondu jsou stanoveny v metodice srovndvaciho indexu a fond je
sledovdn tak, aby bylo mozné identifikovat vyjimky z dodrzovdani udrzitelnych zavazkd
fondu pri kazdé Upravé slozeni.

Manazefi portfolia spole¢nosti BlackRock maiji pfistup k vyzkumu, datlm, ndstrojim a
analyzam, jim umoznuji vyuzit podrobné poznatky v oblasti ESG v investicnim procesu.
Soubory dat ESG jsou doddvdany externimi poskytovateli dat a indexd, mimo jiné
spolec¢nostmi MSCI, Sustainalytics, Refinitiv, S&P a Clarity Al. Vnitfni postupy BlackRock
se zaméruji na poskytovdni vysoce kvalitnich standardizovanych a konzistentnich dat,
kterd maji byt vyuzivdna odborniky na investice a na zajisténi transparentnosti a
pripravé vykazu. Data, véetné dat z oblasti ESG, ziskand prostfednictvim nasich
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stdvaijicich rozhrani, jsou zpracovavdna pomoci celé fady kontrol kvality a Gplnosti,
jejichz cilem je zajistit, aby data byla vysoce kvalitni. Toto je tfeba provést pred tim, nez
jsou zpfistupnéna pro pouziti v ndslednych systémech a aplikacich spolecnosti
BlackRock, jako je napriklad Aladdin.

Pri svém hodnoceni poskytovatelt spolec¢nost BlackRock uplatriuje slozity proces
hloubkové kontroly s presné cilenym hodnocenim metodiky a posouzenim pokryti na
zdkladé strategie udrzitelného investovdni (a environmentdlnich a socidlnich
charakteristik nebo cill udrzitelného investovdani) daného produktu. Nami pouzivané
postupy obsahuiji kvalitativni i kvantitativni analyzu, kterd posuzuje vhodnost datovych
produktd v souladu s prislusnymi regulaénimi normami.

Udrzitelné investovdni a chapdni pojmu udrzitelnosti se vyviji spolec¢né s datovym
prostiedim. Subjekty pUsobici v daném odvétvi véetné poskytovatell index’ musi resit
problémy, které vznikaji pfi urCovdni jediné metriky nebo sady standardizovanych
metrik, které by poskytly Uplny pohled na spolecnost nebo investici. Datové soubory o
ESG se neustdle méni a zdokonaluji s tim, jak se vyvijeji standardy upravujici
zverejnovani informaci, regulacnirdmce a praxe vdaném oboru. Mohou nastat
okolnosti, pri kterych nejsou Udaje k dispozici, Udaje jsou nedplné nebo nepresné. | kdyz
bylo vyvinuto pfimérené Usili, nemusi byt informace vzdy k dispozici. Pokud tomu tak je,
provede posouzeni poskytovatel indexu na zdkladé svych znalosti o investici nebo
oboru. V nékterych pfipadech mohou Udaje odrdzet opatreni, kterd mohla byt prijata
emitenty az dodatecné, avsak neodrdzeji vsechny potencidlni pripady vyznamné skody.

Investi¢ni manazer provdadi hloubkovou kontrolu poskytovateld indexd a prabéznés
nimi spolupracuje s ohledem na metodiky indexd, véetné jejich hodnoceni kritérii
sprdvného fizeni stanovenych SFDR, kterd zahrnuji spravné struktury fizeni, vztahy se
zaméstnanci, odménovani zaméstnancl a dodrzovani danovych pfedpist na Grovni
spolecnosti, do nichz bylo investovdno.

Investi¢ni manazer neuplatiuje v rdmci investi¢ni strategie fondu politiku zapojeni
primo se spolecnostmi / emitenty v rdmci srovndvaciho indexu.

Investi¢ni manazer uplatriuje politiku zapojeni vici poskytovateldm indext a dat s cilem
zajistit lepsi analytické ndstroje a stabilitu metrik v oblasti ESG. Politika zapojeni vidi
spolec¢nostem, do kterych investujeme aktiva nasich klientd, je uplatnovdna na nékolika
urovnich v rdmci spolecnosti BlackRock. Jestlize se investicni tymy rozhodnou uplatnit
politiku zapojeni, mize mit toto zapojeni rlznou podobu, aviak v zdsadé se tym
spravujici portfolio v takovém pripadé snazi o pravidelny a prabézny dialog s vedoucimi
pracovniky nebo cleny predstavenstva spolupracujicich spolecnosti, do nichz investuje, s
cilem zaijistit rddnou sprdvu a fizeni a udrzitelné obchodni postupy zamérené na
identifikované charakteristiky ESG a hlavni nepfiznivé ukazatele a také na snahu
porozumeét ucinnosti fizeni spolecnosti a dohledu nad cinnostmi, jejichZ cilem je Feseni
stanovenych probléma v oblasti ESG. Takovdato spoluprdce také umoznuje tymu spravy
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portfolia poskytnout zpétnou vazbu o postupech a zverejhovanych informacich
spolecnosti.

Srovndvaci index je urcen k tomu, aby slouzil jako srovndvaci méfitko k uréenitoho, zda
je tento finanéni produkt v souladu environmentdlnimi, nebo socidlnimi
charakteristikami, které podporuje.

B. Bez cile udrzitelnych investic

Tento fond podporuje environmentdlni a socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni
udrzitelnd investice.

| kdyz cilem fondu neni podpora udrzitelnych investic, bude mit minimdalni podil
udrzitelnych investic. Investovanim do portfolia cennych papirl s pevnym vynosem,
které se, pokud je to mozné a proveditelné, sklddd z cennych papirl, které jsou soucdsti
srovndvaciho indexu fondu, se urcitd ¢ast investic fondu kvalifikuje jako udrzitelna
investice.

Investice fondu, které se kvalifikuji jako udrzitelné, mohou sméfovat do: (1) cennych
papird s pevnym vynosem, které byly klasifikovany jako ,zelené dluhopisy”; (2)
emitentd, ktefi se podileji na ¢innostech, u kterych se md za to, Ze maiji pozitivni
environmentdlni, nebo socidlni dopady, nebo (3) emitentd, ktefi se zavdzali, Ze se budou
snazit dosdhnout jednoho nebo nékolika cild spodivajicich v aktivnim snizovani emisi
uhliku schvdlenych iniciativou Science Based Targets (SBTi).

Pri kazdé Upravé slozeni indexu jsou veskeré investice, které se kvalifikuji jako
udrzitelné, provérovdany na zakladé urcitych minimdlnich environmentdélnich a
socidlnich ukazateld.

V rdmci posuzovdni jsou emitenti hodnoceni z hlediska zapojeni do ¢innosti, o kterych se
md za to, Zze maji vyznamné negativni dopady na Zivotni prostredi a spolecnost. Pokud
bylo zjisténo, ze se emitent podilel na ¢innostech, které maji vysoce negativni dopady na
Zivotni prostredi a spolecnost, nebude se jednat o udrzitelnou investici.

U dluhopist, které jsou kvalifikovdny jako zelené dluhopisy, se posouzeni provede na
Urovni emise na zdkladé pouziti vynosu z dluhopisU, které musi byt formdlné a vyluéné
pouzity na podporu klimatu nebo jiné Ucely k dosazeni environmentdalni udrzitelnosti.
Kromé toho jsou pfivybéru zelenych dluhopistd pouzity urcité minimdlni zaruky a kritéria
zpUsobilosti (vhodnosti), aby byly eliminovany dluhopisy spojené s ¢innostmi, které jsou
povazovdny za vysoce negativni z hlediska dopadU na zZivotni prostfedi a spole¢nost.

Povinné ukazatele nepfiznivych dopadud na faktory udrzitelnosti (stanovené v
regulacnich technickych standardech (RTS) v SFDR) jsou zvazovdny pri kazdé Upravé
slozeni indexu prostfednictvim hodnoceni investic fondu, které se kvalifikuji joko
udrzitelné.
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Podle vysledku tohoto posouzeni se ndsleduijici investice nekvalifikuji jako udrzitelné
pokud jde o emitenty:(1) u nichZ se md za to, Zze alespon 1 % jejich prijmU pochdzi z
energetického uhli, které produkuje zna¢né emise uhliku a vyznamné pfispivaji k emisim
sklenikovych plynU (s prihlédnutim k ukazatelm tykajicim se emisi sklenikovych plyna),
(2) u nichZz se md za to, ze se podileji na ¢innostech, které jsou ve vyznamném rozporu s
cili ESG (s prihlédnutim k ukazatelm tykajicim se emisi sklenikovych plynd, biodiverzity,
vody, odpadu a socidlnich a zaméstnaneckych zdlezitosti) a (3) u kterych se md za to, ze
vyznamné zaostdvaji za srovnatelnymi spolec¢nostmi v oboru na zdkladé vysoké
expozice a neschopnosti zvlddat vyznamnd rizika v oblasti ESG (s ohledem na
ukazatele tykajici se emisi sklenikovych plynd, biodiverzity, vody, odpadU, nefeseného
rozdilu v odménovdani Zzen a muzl a genderové diverzity v pfedstavenstvu).

Pokud jde o zelené dluhopisy, ukazatele nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti se
zohlednuiji pri kazdé Upravé slozeniindexu a posuzuji se na Urovni emise na zdkladé
posouzeni vyuziti vynosl z dluhopisu, které musi byt formdlné a vyhradné pouzity na
podporu klimatu nebo jiné Ucely smérujici k environmentdlni udrzitelnosti. Kromé toho
se pfi vybéru zelenych dluhopist uplatnuji minimdlni ochrannd opatreni a vylouceni
zpusobilosti, aby se zaijistilo, Ze vynosy z nich nebudou pouzity na ¢innosti, které maji
vyznamné negativni dopady na zivotni prostiedi a spolecnost. To zahrnuje pfi vyuziti
minimdalnich zaruk vylouc¢eni dluhopisU, u kterych je pouziti vynost z jejich prodeje
spojeno s tézbou energetického uhli a vyrobou elektfiny, vyznamnou ztrdtou biologické
rozmanitosti a kontroverznimi zbranémi.

Pri kazdé Upraveé slozeni srovnavaci index také vylucuje: (1) spoleénosti oznacené
~cervenou” vlajkou oznacujici nesoulad s MSCI ESG, u kterych bylo zjisténo poruseni
mezindrodnich, nebo ndrodnich norem (s ohledem na ukazatele tykajici se poruseni
zdsad iniciativy Globdlni kompakt OSN a Smérnic OECD pro nadndrodni spole¢nosti) a
(2) spolecnosti, u nichz bylo zjisténo jakékoli spojeni s kontroverznimi zbranémi (s
ohledem na ukazatele tykajicim se spojeni s kontroverznimi zbranémi).

Ze srovndvaciho indexu fondu jsou vylouceni emitenti oznaceni ,,éervenou” vlajkou,
kterd signalizuje nesoulad s podminkami ESG, coz vylucuje emitenty, u nichz
poskytovatel indexu zjistil, Ze porusuji Obecné zdsady OSN pro podnikdni a lidska
prdva a Smérnice OECD pro nadndrodni spolec¢nosti. Srovndvaci index uplatiuje vyse
uvedend kritéria pro vylouceni pri kazdé Uprave slozeni.

C. Environmentdalni nebo socialni vlastnosti financniho produktu

Fond je fizen pasivné a usiluje o podporu ndsledujicich environmentdlnich a socidlnich
charakteristik tim, Ze kopiruje slozeni indexu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield
Sustainable BB+ SRI Bond Index, coz je jeho srovndvaci index pro:

(1) Vylouceni emitentd, u nichZz se md za to, Ze jsou zapojeni do urcitych ¢innosti, které
jsou povazovdny za Cinnosti s negativnimi environmentdlnimi anebo socidlnimi dopady;
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(2) Vylouceni emitentd, u kterych se ma za to, Ze se podileji na velmi zdvaznych
kontroverznich ¢innostech souvisejicich s ESG;

(3) Vylouceni emitentd, u kterych existuje domnénka, Ze zaostdvaji za srovnatelnymi
konkurenty ve svém oboru z hlediska své vysoké expozice a neschopnosti zvladdat
vyznamna rizika v oblasti ESG (na zdkladé hodnoceni ESG)

a (4)Expozici
vUci investicim, které jsou kvalifikovdany jako udrzitelné investice.

Tyto environmentdlni a socidlni charakteristiky jsou zahrnuty do vybéru slozek
srovndvaciho indexu fondu pfi kazdé Upravé slozeni indexu (jak je popsdno nize).
Srovndvaci index vylucuje emitenty na zdkladé toho, Ze se podileji na urcitych
¢innostech, u nichz se predpokladd, Ze maji negativni dopady na zZivotni prostredi a
spolecnost. Emitenti jsou ze srovndvaciho indexu vylouceni na zdkladé toho, Zze jsou
aktivni v ndsledujicich oborech podnikdni/¢innosti (nebo souvisejicich ¢innostech):
* alkohol

* tabdk

* hazardni hry

» zdbava pro dospélé

* geneticky upravované organizmy

* jadernd energie

* jaderné zbrané

* civilni stfrelné zbrané

* kontroverzni zbrané

* energetické uhli

* ropa a plyn z nekonvencnich zdroja

* produkce energetického uhli

* rezervy fosilnich paliv

* zbranové systémy/slozky/podpurné systémy/sluzby

* ropné pisky

Poskytovatel indexu definuje pojem ,zapojeni do/podileni se na” kazdé innosti, kterd je
pfedmétem omezeni. To mlze vychdzet z procentniho podilu na pfijmech, definované
prahové hodnoté celkovych pfijmi nebo na jakémkoli zapojeni do ¢innosti, které jsou
predmétem omezeni, bez ohledu na vysi ziskanych pfijma.

Aby se cenné papiry mohly stdt soucdsti srovndvaciho indexu, musi mit hodnoceni MSCI
ESG a toto hodnoceni (rating) musi byt nejméné BB. Rating MSCI ESG je urcen k méreni
odolnosti emitenta vici dlouhodobym vyznamnym rizikiim v oblasti ESG v daném oboru
a schopnosti tridit rizika a pfrilezitosti v oblasti ESG ve srovndni s podobnymi subjekty v
daném oboru. Poskytovatel indexu muze pfi hodnoceni emitenta z hlediska ESG v rdmci
metodiky hodnoceni ESG zohlednit ndsledujici environmentdlni témata: zmirfovani
zmény klimatu na zdkladé emisi sklenikovych plynd, odpadd a dalsich emisi, vyuzivani
pUldy a biologickd rozmanitost. Poskytovatel indexu mize pfi hodnoceni emitenta z
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hlediska ESG v rdmci metodiky hodnoceni ESG zohlednit také ndsledujici socidlni
témata: pristup k zakladnim sluzbdm, vztahy s obci, soukromi a bezpecnost dat, lidsky
kapitdal, zdravi a bezpecnost a sprava produktd. Metodika hodnoceni MSCI ESG uzndvd,
Ze nékterd environmentdlni a socidalni témata jsou vyznamnéjsi podle typu ¢innosti,
kterou emitent provadi. Cini to tak, ze v metodice hodnoceni témto tématim piikladd
odlisnou vdhu. Emitenti, ktefi maji vyssi hodnoceni z hlediska MSCI ESG, jsou podle
poskytovatele indexu pripraveni lépe zvlddat budouci problémy a rizika souvisejici s
ESG ve srovndni se srovnatelnymi subjekty vdaném oboru.

Ze srovndvaciho indexu jsou rovnéz vylouceni emitenti oznaceni ,ervenou” vliajkou
nesouladu s MSCI ESG (na zdkladé hodnoceni rozporu se zdsadami MSCI). Hodnoceni
miry rozporu se zdsadami MSCI méfi zapojeni emitenta (nebo jeho Udajné zapojeni) do
zavaznych kontroverznich ¢innosti na zdkladé posouzeni ¢innosti, anebo produktd
emitenta, u kterych se md za to, ze maji negativni dopady v oblasti ESG. Hodnoceni miry
rozporu se zdsadami MSCI mlze zohlednovat zapojeni do aktivit, které negativné
ovliviuji takové faktory zivotniho prostredi, jako je biologickd rozmanitost a vyuzivani
pldy, energetika a zména klimatu, znecisténi vody, emise toxickych latek a
problematika odpadd. Hodnoceni miry rozporu se zdsadami MSCI mUze rovnéz vzit v
Uvahu zapojeni do ¢innosti s nepfiznivym dopadem na spolecnost, jako napriklad v
oblasti lidskych prdv, vztahd mezi pracovniky a vedenim, diskriminace a rozmanitosti
pracovni sily.

Dalsiinformace o tom, kde je mozné najit podrobné Gdaje o metodice srovndvaciho
indexu, jsou uvedeny v, Cdsti L — Uréend referenéni hodnota".

D. Investicni strategie

Investi¢ni politika fondu se zaméruje na investice do portfolia cennych papird s pevnym
vynosem, které se, pokud je to mozné a proveditelné, sklddd ze stejnych cennych papird
jako portfolio srovndvaciho indexu. Tim splhuje charakteristiky ESG srovndvaciho
indexu. Indexové metodika srovndvaciho indexu je popsdna vyse, viz ,Cést C -
Environmentdlni a socidlni charakteristiky fondu".

Investi¢ni strategie fondu umoznuje investovat do slozek jeho srovndvaciho indexu a tim
plnit pozadavky tohoto srovndvaciho indexu v oblasti ESG, jak je urcil poskytovatel
indexu. Jestlize nékterd z investic prestane spliovat stanovené podminky, mize sifond
ddle ponechat takovou investici pouze do doby, kdy prislusné cenné papiry prestanou
byt zafazeny do srovndvaciho indexu a bude mozné a proveditelné (podle ndzoru
investicniho manazera) pozici zlikvidovat.

Fond mUze pouzivat optimaliza¢ni techniky s cilem dosdhnout podobného vynosu jako
srovndvaci index. To znamend, Zze mlze investovat do cennych papird, které nejsou
podkladovymi slozkami srovndvaciho indexu, pokud tyto cenné papiry vykazuji
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podobné vysledky (s odpovidajicim rizikovym profilem) jako urcité cenné papiry, které
jsou zahrnuty do srovndvaciho indexu. Pokud tak fond ucini, investuje podle své
investi¢ni strategie pouze do emitentl zarfazenych do srovndvaciho indexu nebo do
emitentd, ktefi vdobé ndkupu spliuji poZadavky srovndvaciho indexu v oblasti ESG.
Pokud cenné papiry jiz naddle nesplhuji pozadavky srovndvaciho indexu v oblasti ESG,
fond si mUze ponechat takové cenné papiry pouze do pfisti Upravy slozeni portfolia a do
doby, kdy je mozné a proveditelné (podle ndzoru investiéniho manazera) pozici
zlikvidovat.

Tato strategie se pouziva pfi kazdé Upravé slozeni portfolia fondu, kterd ndsleduje po
Upraveé slozeni jeho srovndvaciho indexu.

Investi¢ni strategie obsahuje zdvazné prvky, které predpoklddaiji, ze fond bude
investovat do portfolia cennych papirl s pevnym vynosem, které se v co nejvétsim
mozném a proveditelném rozsahu sklddd z cennych papirQ, které jsou zahrnuty do
srovndvaciho indexu, ¢imz spliuje charakteristiky srovndvaciho indexu v oblasti ESG.

Protoze fond muze vyuzivat optimalizacni techniky a investovat do cennych papird,
které nejsou soucdsti srovndvaciho indexu, v pfipadech, kdy tak ¢ini, je jeho investi¢ni
strategii investovdni pouze do emitentl zafazenych do srovndvaciho indexu nebo do
emitentd, ktefi v dobé ndkupu spliuji pozadavky srovndvaciho indexu v oblasti ESG.

Pokud nékteré investice prestanou spliovat pozadavky srovndvaciho indexu v oblasti
ESG, mUze sifond takové investice ponechat pouze do doby, kdy pfislusné cenné papiry
prestanou byt sou¢dsti srovndvaciho indexu, anebo bude mozné a proveditelné (podle
ndzoru investicniho manazera) tyto investice prodat.

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadu (PAI) na faktory udrzitelnosti

Fond bere v Gvahu hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti sledovdnim
srovndvaciho indexu, ktery pfi vybéru slozek indexu zahrnuje urcitd kritéria v oblasti
ESG. Investi¢ni manazer urcil, Zze nize uvedené hlavni nepfiznivé dopady (PAI) jsou
zohlednovdny jako soucadst kritérii pro vybér srovndvaciho indexu pfi kazdé Upravé
slozeni indexu.

Vyrocni zprdva fondu bude obsahovat informace o nize uvedenych hlavnich
nepfriznivych dopadech na faktory udrzitelného rozvoje:

* Podil investic do spolecnosti, které podnikaji v oblasti fosilnich paliv.

* Podil investic do spolec¢nosti, do nichz bylo investovdno, s lokalitami/provozovnami
nachdzejicimi se v oblastech citlivych na biologickou rozmanitost nebo v jejich blizkosti,
pokud Cinnosti téchto spolecnosti maji negativni vliv na tyto oblasti.

» Tuny emisi vypousténych do vod vyprodukované spolec¢nostmi, do nichz bylo
investovdno, na milion investovanych EUR, vyjadfené jako vazeny prameér.

* Tuny nebezpecnych odpadud vyprodukovanych spole¢nostmi, do nichz bylo
investovdno, na milion investovanych EUR, vyjadrené jako vazeny pramér.
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¢ Podil investic do spolecnosti, do nichZ bylo investovdno a které se podilely na
porusovani zdsad UNGC nebo smérnic OECD pro nadndrodni podniky.

* Podil investic do spolecnosti, do nichZ bylo investovdno a které vyrabéji nebo
proddvaji kontroverznich zbrané.

Politika spravného fizeni

Kontroly sprdvného fizeni jsou soucdsti metodiky srovndvaciho indexu. Pfi kazdé Gpravé
slozeni indexu poskytovatel indexu ze srovndvaciho indexu vylouci spolecnosti na
zdkladé hodnoceni miry rozporu s pravidly ESG (které hodnoti zapojeni emitenta do
¢innosti, u kterych se ma za to, ze jsou v rozporu s pravidly ESG) a které zahrnuje
vylouceni spolecnosti, které jsou klasifikovany jako spole¢nosti, které porusuji zdsady
Globdlniho kompaktu OSN, viz ,Cast C - Environmentdlni nebo socidlni charakteristiky
fondu".

E. Podil investic

Fond usiluje o investice do portfolia cennych papirQ, které se v co nejvétsim mozném a
proveditelném rozsahu sklddd ze stejnych cennych papird jako portfolio srovndvaciho
indexu.

Ocekdva se, Ze alespon 80 % aktiv fondu bude investovdno bud do cennych papirl
zarazenych do srovndvaciho indexu, nebo do cennych papird, které splnuji kritéria
vybéru srovndvaciho indexu v oblasti ESG. Pfi kazdé Upravé sloZzeniindexu bude
portfolio fondu upraveno v souladu s jeho srovndvacim indexem tak, aby alespor 80 %
aktiv fondu spliovalo charakteristiky srovndvaciho indexu v oblasti ESG (to zahrnuje 10
% aktiv fondu, kterd jsou kvalifikovdna jako udrzitelné investice), (jak je stanoveno pfi
této Upraveé slozeni).

Pokud nékteré investice prestanou spliovat pozadavky ESG srovndvaciho indexu, maze
si fond takové investice ponechat az do doby, kdy pfislusné cenné papiry prestanou byt
zarazeny do srovndvaciho indexu (nebo jinak prestanou spliovat kritéria vybéru
srovndvaciho indexu v oblasti ESG) a bude mozné a proveditelné (podle ndzoru
investi¢niho manazera) tyto pozice prodat.

Posouzeni investic fondu, které se kvalifikuji jako udrzitelné, se provadi v obdobi kazdé
Upravy slozeni indexu, kdy je portfolio fondu znovu davdno do souladu se srovndvacim
indexem. Jestlize nékterd z investic prestane byt povazovdna za udrzitelnou v casovém
obdobi mezi jednotlivymi Upravami sloZzeni indexu, mlze se stdat, Ze podil udrzitelnych
investic ve fondu nedosdhne jejich minimdalni vyse.

Fond muze vlozit az 20 % svych aktiv do jinych investic.

Fond muze pouzivat derivaty k investi¢nim Gceldm a k efektivnimu Fizeni portfolia v
souvislosti s environmentdlnimi nebo socidlnimi charakteristikami, které fond podporuje.
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Pokud fond pouzivd derivaty k podpore environmentdlnich nebo socidlnich
charakteristik, vztahuji se na podkladovou investici vSechna vyse uvedend hodnoceni
nebo analyzy v oblasti ESG.

Fond nema v soucasné dobé zdvazek investovat vice nez 0 % svych aktiv do
udrzitelnych investic s environmentdlnim cilem v souladu s taxonomii EU. Fond se v
soucasné dobé nezavazuje investovat do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem, nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU.

Fond nemad v soucasné dobé zdvazek vlozit vice nez 0 % svych aktiv do investic do
prechodovych nebo aktivujicich ¢innosti jak jsou definovdny v predpisu o taxonomii.

Alespon 10 % aktiv fondu bude investovdno do udrzitelnych investic. Tyto udrzitelné
investice budou kombinaci udrzitelnych investic bud's environmentdlnim cilem, u
kterého neni zavazek byt v souladu s taxonomii EU, nebo se socidlnim cilem, pripadné s
kombinaci obou cill. Kombinace udrzitelnych investic s environmentdlnim nebo
socidlnim cilem se mUze v prabéhu ¢asu ménit v zdvislosti na ¢innostech emitentd v
rdmci srovndvaciho indexu. Posouzeni investic fondu, které se kvalifikuji jako udrzitelné,
se provdadi v obdobi kazdé Gpravy slozeni indexu, kdy je portfolio fondu znovu davano
do souladu se srovndvacim indexem.

Ostatni prostredky v drzeni fondu mohou zahrnovat hotovost, fondy penézniho trhu a
derivaty. Tyto investice je mozné pouzit vylu¢né za ucelem efektivniho fizeni portfolia s
vyjimkou derivatl pouzivanych k ménovému zajisténi pro jakoukoli ménové zajisténou
tridu akcii.

Jakékoli hodnoceni nebo analyzy v oblasti ESG pouzité poskytovatelem indexu se
vztahuji pouze na derivaty tykajici se jednotlivych emitentl pouzivanych fondem.
Derivaty zalozené na financnich indexech, Urokovych sazbdch nebo ménovych
ndstrojich nebudou z hlediska minimdlnich environmentdalnich nebo socidlnich zaruk
posuzovdny.

F. Monitorovdani environmentdalnich nebo socidlnich vlastnosti

Prabézné sledovani integrity produktu

Spolec¢nost BlackRock sleduje, zda fond dodrzuje environmentdlni a socidlni
charakteristiky, které se snazi podporovat. Cilem fondu je sledovat vysledky
srovndvaciho indexu. Environmentdlni a/nebo socidlni charakteristiky fondu jsou
stanoveny v metodice srovndvaciho indexu a fond je sledovdn tak, aby bylo mozné
identifikovat vyjimky z dodrzovdni udrzitelnych zdvazkd fondu pfi kazdé Gpraveé slozeni.

Spolecnost BlackRock monitoruje Udaje na Urovni fondu a indexu s cilem vyhodnocovat
pfi kazdé Upraveé slozeni, jok fond dodrzuje tyto charakteristiky.
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Spolecnost BlackRock rovnéz monitoruje odchylku ve skladbé fondu od indexu a
informuje o ni investory v rdmci vyro¢ni a pololetni zpravy a Gcetni zavérky. Informace o
predpoklddané odchylce sledovdnijsou rovnéz zverejnény v prospektu fondu.

G. Metodologie

Fond se snazisledovat vysledky srovndvaciho indexu, ktery pri vybéru svych slozek
pouziva urcitd kritéria v oblasti ESG v souladu se svou metodikou (stru¢né popsanou
vyse v Casti C a podrobné popsanou v Cdsti L).

Metodiky

Kromé toho se k méreni podpory socidlnich nebo environmentdlnich charakteristik
fondem pouzivaji nasledujici metodiky:

Srovndvaci index pouzivd Udaje o kontroverznosti v oblasti ESG od spolecnosti MSCI.
Dalsiinformace jsou dostupné na adrese
https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b

Srovndvaci index pouzivd hodnotici metodiku MSCI ESG. Dalsiinformace jsou dostupné
na adrese https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings

Srovndvaci index pouzivd ,,MSCI Business involvement and UNGC screens” pro kontroly
miry zapojeni podnikd. Dalsi informace jsou dostupné na adrese
https://www.msci.com/documents/1296102/1636401/MSCI_ESG_BIS_Research_Produ
ctsheet_April+2015.pdf/babff66f-d1d6-4308-b63d-57fb7c5ccfa9

Srovndavaci index pouzivd dalsi doplrikové kontroly. Dalsi informace najdete v metodice
indexu.

Metodika udrzitelnych investic

Udrzitelné investice jsou definovany na zdkladé posouzeni, které se sklddd ze Ctyr Cdasti:
(i) Pfinos hospoddarské cinnosti k plnéni socidlnich a environmentalnich cild,

(i) Zasada neplsobit vyznamné skodly,

(iii) Plnéni minimdlnich zdruk a

(iv) Spravné rizeni (kde je to relevantni)

Aby mohla byt investice povazZzovdna za udrzitelnou, je nezbytné, aby prosla vsemi
Ctyrmi ¢dastmi tohoto testu. Udrzitelné investice podléhaji peclivému dohledu, ktery
zajistuje dodrzovani regulac¢nich norem.

(i) Prinos hospoddrské ¢innosti k plnéni socidlnich a environmentdlnich cild
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Environmentalni a socidlni cile

Spolec¢nost BlackRock identifikuje udrzitelné investice, které pfispivaji k plnénifady
environmentdalnich a/nebo socidlnich cill, které mohou, kromé jinych, obsahovat
alternativni a obnovitelné zdroje energie, energetickou U¢innost, predchdzeni znecisténi
nebo jeho zmirfiovdni, opétovné vyuziti a recyklaci, zdravi, vyzivu, hygienu a vzdélavani
a Cile udrzitelného rozvoje OSN a dalsi rdmce souvisejici s udrzitelnosti (vSe ddle jen
"Environmentdlni a socidlni cile").

Posuzovdni hospoddrské Cinnosti

Investice bude povazovdna za udrzitelnou (pokud splni podminky ostatnich tfi ¢dsti
posouzeni):

Obchodni ¢innost

Nejméné 20 % prijma pochdzejicich z prodeje vyrobkl a/nebo sluzeb je na zakladé
nezavislych Udajl od tretich stran systematicky oznaceno jako pfispivajicich k plnéni
socidlnich a environmentdlnich cild.

Obchodni postupy

Jestlize si emitent stanovil cil v oblasti dekarbonizace zaloZzenych na védeckych
poznatcich v souladu s iniciativami SBTi (Science Based Targets initiatives), ktery byl
potvrzen udaji dodanymi treti stranou. Cilem téchto iniciativ je zajistit spole¢nostem a
finanénim institucim jasné definovany zpUsob, jak snizovat emise sklenikovych plyn(
(GHG) tak, aby byly dodrzeny pozadavky Parizské dohody a bylo mozno predchdzet
nejhorsim dopaddm zpUsobenym zménou klimatu.

Cenné papiry s pevnym vynosem

Jestlize fond investuje do dluhopisu, u kterého je predem definovany zpusob vyuziti
prostiedkl ziskanych emitentem z jeho prodeje, bude takovy dluhopis povazovdn za
udrzitelnou investici, pokud tento zpUsob vyuziti vyznamné pfispivd k dosazeni
environmentdlniho, anebo socidlniho cile stanoveného na zdkladé zdkladniho
posouzeni.

Udrzitelné investice fondu mohou smérovat k dosazeni jednoho nebo vsech vyse
uvedenych environmentdlnich a/nebo socidlnich cill v zavislosti na investi¢ni strategii
fondu. Kdyz spole¢nost BlackRock rozhoduje o tom, které investice jsou udrzitelnymi
investicemi, mlze vzit v Gvahu hodnoceni udrzitelnych investic provedené
poskytovatelem indexu, nebo jakdkoli jind vylucujici kritéria zahrnutd do metodiky
srovndvaciho indexu fondu.
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(ii) Zdsada neplsobit vyznamné skody (DNSH)

Pri kazdé Upravé slozeni indexu jsou veskeré investice, které se kvalifikuji jako
udrzitelné, provérovdany na zdkladé urcitych minimdlnich environmentalnich a
socidlnich ukazateld. V rdmci posuzovdni jsou spoleénosti hodnoceny z hlediska
zapojeni do Cinnosti, o kterych se md za to, Ze maji vyznamné negativni dopady na
Zivotni prostredia spolecnost. Pokud bylo zjisténo, Ze se spolecnost podilela na
¢innostech, které maiji vysoce negativni dopady na zivotni prostredi a spolecnost,
nebude se jednat o udrzitelnou investici.

Investuje-li fond do dluhopisl s pfedem definovanym zpUsobem vyuziti prostredkd

z jejich prodeje, jako jsou zelené dluhopisy, bude posouzeni provedeno na Urovni emise
dluhopisu na zdkladé zpusobu vyuziti prostfedkd z prodeje dluhopist, které musi byt
formdlné a vyluéné pouzity k podpore klimatu, nebo jiné Gcely environmentdalni nebo
socidlni udrzitelnosti. Kromé toho jsou pfivybéru zelenych dluhopist pouzity urcité
minimalni zaruky a vylouceni zpUsobilosti, aby se zabrdnilo ndkupu dluhopisl spojenych
s ¢innostmi, které jsou povazovdny za vysoce negativni z hlediska dopadud na Zivotni
prostredi a spolecnost.

Povinné ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti (stanovené v
regulacnich technickych standardech (RTS) v ramci regulace SFDR) jsou zvazovdny pfi
kazdé Upraveé slozeni indexu prostfednictvim hodnoceni investic fondu, které se
kvalifikuji jako udrzitelné.

Na zdkladé tohoto posouzeni se ndsledujici investice nekvalifikuji jako udrzitelné
investice. Jde o: (1) emitenty, u nichz se md za to, ze alespon 1 % jejich prijmi pochdziz
energetického uhli, které produkuje znacné emise uhliku a vyznamné pfrispiva k emisim
sklenikovych plynU (s prihlédnutim k ukazatelim tykajicim se emisi sklenikovych plynd),
(2) emitenty, u nichz se md za to, ze se podileji na ¢innostech, které jsou ve vyznamném
rozporu s cili ESG (s prihlédnutim k ukazatellm tykajicim se emisi sklenikovych plynd,
biodiverzity, vody, odpadl a socidlnich a zaméstnaneckych zdalezitosti) a (3) emitenty, u
kterych se ma za to, ze vyznamné zaostdvaji za srovnatelnymi emitenty v oboru

z dUvodu jejich vysoké expozice vici ESG riziklim a neschopnosti tato vyznamna rizika
zvlddat (s ohledem na ukazatele tykajici se emisi sklenikovych plynd, biodiverzity, vody,
odpadd, nefeseného rozdilu v odménovdani Zen a muzi a genderové diverzity v
predstavenstvu).

Navic ty spolecnosti, které jsou klasifikovany jako spolecnosti, které porusuji, obecné
uzndvané mezindrodni normy a standardy, zakotvené v zdsaddch Globdlniho
kompaktu OSN, ve smérnicich Organizace pro hospodarskou spoluprdci a rozvoj
(OECD) pro nadndrodni podniky, v Ridicich zdsaddch OSN pro podnikdani a lidské prava
(UNGP) a v jejich zdkladnich umluvdch, nebo u kterych existuje riziko poruseni téchto
norem a standardu, nemohou byt kvalifikovdny jako udrzitelné investice. Rovnéz
spolecnosti, u nichz se zjisti, ze maji vazbu na vyrobu nebo prodej kontroverznich zbrani
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(s ohledem na ukazatele tykajici se vazeb na kontroverzni zbrané), nemohou mit
charakter udrzitelnych investic.

(iii) Plnéni minimdlnich zdruk
Emitenty, ktefi jsou klasifikovdni jako emitenti, ktefi porusuji nebo u kterych existuje
riziko porusovdni obecné uzndvanych mezindrodnich norem a standard( zakotvenych v

zdsaddch UNGC, smérnicich OECD pro nadndrodni podniky, UNGP a jejich zakladnich
Umluvdch, nelze povazovat za udrzitelné investice.

Sprdavné fizeni

Kontroly spravného fizeni podnikd jsou sou¢dsti metodiky srovndvaciho indexu. Pri
kazdé Uprave slozeni indexu jeho poskytovatel vyradi spolecnosti ze srovnavaciho
indexu na zdkladé hodnoceni miry nesouladu s pravidly ESG (ESG skore, které méri
zapojeni emitenta do Cinnosti, které nejsou v souladu s pravidly ESG) a vylouci
spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako spolecnosti porusujici zdsady UNGC.

H. Zdroje Gdaju a jejich zpracovani
Zdroje dat:

Portfolio manazefi spolecnosti BlackRock maiji pfistup k vyzkumu, datlm, ndstrojim a
analyzam, které jim umoznuji vyuzit podrobné poznatky v oblasti ESG pfi investi¢nim
procesu. Aladdin je operacnisystém, ktery propojuje data, lidi a technologie nezbytné
pro spravu portfolii v redlném case, a zdroven klicovy prostfedek zajistujici schopnost
spolecnosti BlackRock zpracovdvat analyzy a zprdvy v oblasti ESG. Portfolio manazefi
spolec¢nosti BlackRock pouzivaji systém Aladdin k pfijimdni investi¢nich rozhodnuti,
sledovdni portfolii a k pristupu k informacim o indexech, které jsou podkladovymi udaji k
fizeni investi¢niho procesu s cilem dosdhnout charakteristik fondu v oblasti ESG.

Soubory dat ESG jsou doddvdany externimi poskytovateli dat a indexd, mimo jiné
spole¢nostmi MSCI, Sustainalytics, Refinitiv, S&P a Clarity Al. Tyto datové soubory
mohou zahrnovat zdkladni hodnoceni plnéni pozadavkl ESG, Udaje o emisich uhliku,
ukazatele zapojeni podnikl nebo miru nesouladu s pozadavky a byly zaélenény do
ndstrojl systému Aladdin, které jsou k dispozici manazerdm portfolia. Jsou také
vyuzivany v investi¢nich strategiich spolecnosti BlackRock. Tyto nastroje podporuji cely
investi¢ni proces pocinaje vyzkumem, pres tvorbu a modelovdani portfolia az po
zpracovani zprav.

Opatreni prijatd k zajisténi kvality dat

Pri svém hodnoceni poskytovateld spole¢nost BlackRock uplatnuje slozity proces
hloubkové kontroly s presné cilenym hodnocenim metodiky a posouzenim pokryti na
zdkladé strategie udrzitelného investovdni (a environmentdlnich a socidlnich
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charakteristik a cild udrzitelného investovani) daného produktu. Nadmi pouzivané
postupy obsahuiji kvalitativni i kvantitativni analyzu, kterd posuzuje vhodnost datovych
produktd v souladu s prislusnymi regulaénimi normami.

Poskytovatele dat z oblasti ESG hodnotime v péti zdkladnich kategoriich, které jsou
uvedeny nize:

1. Sbér dat: tato oblast zahrnuje mimo jiné posouzeni zdkladnich zdrojd Gdajl
poskytovateld dat, technologie pouzivané k jejich sbéru, postupy pouzivané pfi
identifikaci dezinformaci a pfipadné vyuziti umélé inteligence nebo lidskych pristupt ke
sbéru dat. Zvazujeme také pldnovand zlepseni.

2. Pokryti daty: nase posouzeni obsahuje mimo jiné rozsah, v jakém datovy bali¢ek
pokryvd nds investi¢ni prostor z pohledu emitentl a tfid aktiv. Sou¢dstitoho je i
posouzeni pristupu k hodnoceni materskych spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti a
zpusobu vyuziti odhadovanych nebo vykazovanych tdajd.

3. Metodika: Nase posouzeni zahrnuje mimo jiné zvazeni pouzitych metodik externich
poskytovatell véetné zvazeni jejich pfistupl ke sbéru a vypoctu, souladu s oborovymi
nebo regulac¢nimi standardy nebo rdmci, nastaveni prahl vyznamnosti a jejich pfistupu
k chybéjicim Gdajim.

4. Ovérovdani Udajl: nase posouzeni zahrnuje mimo jiné i pfistup externich poskytovatell
k ovérovani shromdzdénych Gdajl a postupy pouzivané k zajisténi kvality véetné jejich
zapojeni do spoluprdce s emitenty.

5. Provoz: posuzujeme rizné aspekty operaci, které provadéji externi poskytovatelé dat,
mimo jiné jejich zdsady a postupy (véetné zohlednéni pripadnych stfetd zajma), velikost
a zkusenosti jejich vyzkumnych tymd, jejich skolici programy a vyuzivani jinych externich
dodavateld.

Spolecnost BlackRock se navic podili na vsech relevantnich konzultacich s poskytovateli
dat, které se tykaji navrhovanych zmén metodik, pokud jde o datové soubory tretich
stran nebo metodiky indexU. Rovnéz predklddd technickym tymim poskytovatell dat
komplexni zpétnou vazbu a doporuceni. Spole¢nost BlackRock ¢asto pribézné
spolupracuje s poskytovateli dat z oblasti ESG, véetné poskytovatell index(, aby méla
prehled o vyvoji v daném oboru.

Jak probihd zpracovanidat

Ve spolecnosti BlackRock jsou vnitini postupy zaméreny na poskytovani vysoce
kvalitnich standardizovanych a konzistentnich dat, kterd maiji byt vyuzivédna investi¢nimi
profesiondly k zajisténi transparentnosti a pripravé zprdv. Data, véetné dat z oblasti
ESG, ziskand prostrednictvim nasich stavajicich rozhrani se ndsledné zpracovavaji
pomoci celé fady kontrol kvality a Uplnosti, jejichz cilem je zajistit, aby data byla vysoce
kvalitni. To je tfeba provést pred tim, nez jsou zpfristupnéna pro pouziti v ndslednych
systémech a aplikacich spole¢nosti BlackRock, jako je napriklad Aladdin. Integrovand
technologie spole¢nosti BlackRock ndm umoznuje shromazdovat udaje o emitentech a
investicich v rdmci rGznych ukazatell v oblasti ochrany Zivotniho prostredi, socidlni

27.02.2026, verze 02
15/20



Allianz @)

oblasti a oblasti fizeni podnikl od rdznych poskytovatelt dat a zpfistupriovat je
investicnim tymdm a dalsim podplrnym a kontrolnim Gtvartm, jako je napfiklad fizeni
rizik.

Vyuziti odhadovanych dat

Spolecnost BlackRock se snazi ziskdvat co nejvice vykazovanych Udajd od spolecnosti
pomoci externich poskytovateld dat. Nicméné oborové normy, upravujici rmce pro
zverejnovani informaci, se stdle vyvijeji, zejména s ohledem na vyhledové ukazatele.
Dlsledkem toho je, Ze se v nékterych pfipadech spoléhdme na odhadované nebo
zastupné ukazatele dodané poskytovateli Gdajl, abychom pokryli Siroky okruh emitentd
vhodnych k investovdni. Vzhledem k sou¢asnym problémU0m v oblasti dat se spole¢nost
BlackRock spoléhd na vyznamné mnozstvi odhadovanych Gdajl o spolecnostech, do
kterych mUze spolecnost investovat, jejichz Groven kvality se mUze lisit v zavislosti na
souboru dat. Snazime se zajistit, aby pouzivdni odhadl bylo v souladu s pokyny
stanovenymi predpisy a abychom méli od poskytovatell dat potfebnou dokumentaci a
transparentnost jejich metodik. Spolecnost BlackRock si uvédomuje vyznam zlepsovdni
kvality dat a jejich pokryti. Pokracuje ve vyvoji datovych soubord, které jsou k dispozici
jejim investi¢nim profesionaldm a dalsim tymUm. Pokud to vyZzaduji mistni predpisy v
jednotlivych zemich, mohou fondy uvddét Urovné pokryti explicitnimi daty. Spole¢nost
BlackRock se snazi pochopit, jak jsou pouzivainy odhadované Udaje v metodikdch
indexU a zajistit, aby jejich pristupy byly odolné a aby byly v souladu s platnymi
pozadavky uvedenymi v predpisech a metodikami indexu.

I. Omezeni metodologii a Gdaju

Omezeni metodiky

Udrzitelné investovani se vyviji jak z hlediska chdpdni odboru, tak i regulaénich ramct
na regiondlni i globdlni Grovni. Spole¢nost BlackRock trvale monitoruje vyvoj v oblasti
pokracujici implementace radmce EU pro udrzitelné investovdni a svych investi¢nich
metodik a snazi se postupovat v souladu s ménicim s regulacnim prostredim. Diky tomu
mUze spolecnost BlackRock kdykoli v budoucnu aktualizovat takto pfijaté informace a
pouzité metodiky a zdroje dat podle toho, jak se bude vyvijet trzni praxe, nebo budou-li
k dispozici dalsi pokyny obsazené v predpisech.

Kontroly srovndvaciho indexu podle kritérii v oblasti ESG provadi poskytovatel indexu
zpravidla pouze pfi Upraveé slozeni indexu. Spolecnosti, které drive splnovaly kontrolni
kritéria srovndvaciho indexu, a byly proto zac¢lenény do srovndvaciho indexu a do
fondu, mohou byt neocekdvané nebo ndhle ovlivhény zdvaznou kontroverzni uddlosti,
kterd negativné ovlivni jejich cenu, a tim i vysledky fondu. Pokud jsou tyto spolecnosti
stdvajicimi slozkami srovndvaciho indexu, budou ponechdny ve srovndvacim indexu, a
budou proto i naddle v drzeni fondu az do pfisti pldnované Gpravy slozeni (nebo
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pravidelné revize), kdy bude pfislusnd spole¢nost vyjmuta ze srovndvaciho indexu a
bude mozné a proveditelné (podle ndzoru investicniho manazera) pozici zlikvidovat.
Fond sledujici takovyto srovndvaci index proto mize prestat splhovat kritéria ESG v
obdobi mezi jednotlivymi Upravami sloZzeni indexu (nebo pravidelnymi revizemi indexu),
dokud nebude srovndvaci index opét upraven v souladu s kritérii indexu, kdy bude
slozeni fondu rovnéz upraveno v souladu se svym srovndvacim indexem. Podobné u
indexq, které se zavazuji k uréitému minimdlnimu podilu udrzitelnych investic, mize v
obdobimezi pravidelnymi Upravamislozeni také dojit k poklesu pod tuto minimalni
Uroven, avsak v okamziku Upravy slozeni(nebo co nejdfive po ném) budou opét uvedeny
do souladu se svym zdvazkem.

Omezeni ve vztahu k datovym zdrojiim jsou uvedena nize.
Omezeni dat

Datové soubory o ESG se neustdle méni a zdokonaluji s tim, jak se vyvijeji standardy
upravujici zverejiovdni informaci, regulac¢ni rdmce a praxe vdaném oboru. Spolecnost
BlackRock naddle spolupracuje se Sirokym spektrem aktérd na trhu s cilem zlepsit
kvalitu dat.

| kdyz kazdd metrika ESG muaze mit svd vliastni specifickd omezeni, za omezeni dat lze
obecné povazovat mimo jiné i nasledujici:

* Nedostatecnou dostupnost nékterych metrik ESG v dusledku rozdilnych norem
upravujicich vykazovdni a zverejnovdni informaci, které maji dopad na emitenty,
zemépisné oblasti nebo odvétvi.

* Noveé vznikajici povinné normy upravujici podnikové vykaznictvi tykajici se
udrzitelnosti, které vedou k rozdilim v rozsahu, v jakém mohou spolecnosti samy
zpracovdavat vykazy podle kritérii pfedpisl, a proto mize byt Groven pokryti nékterych
metrik nizkd.

* Nejednotné pouzivani a Uroven vykazovanych a odhadovanych adajd v oblasti ESG u
rlznych poskytovateld Gdajd, pofizenych v riznych ¢asovych intervalech, coz ¢ini
srovnatelnost obtiznou.

« Odhadované udaje se ze své podstaty mohou lisit od skute¢nych Gdajd v disledku
predpokladd nebo hypotéz, se kterymi pracuji poskytovatelé Gdajd.

* Rozdilné ndzory nebo hodnoceni emitentl v disledku odlisnych metodik
poskytovateld nebo pouZiti subjektivnich kritérii.

 Vétsina zprdv, které spolecnosti zpracovdvaji o problematice ESG, a jejich
zverejnovani je vytvarena a zverejnovdna jednou za rok a jejich zpracovani trvd vecelku
dlouhou dobu, coZz znamend, Ze tyto idaje se oproti finanénim Gudajim vykazuji se
zpozdénim. Rlzni poskytovatelé Udaju, ktefi tato data vklddaji do svych datovych
souborl, mohou také pouzivat odlisnou frekvenci obnovy dat.

* Pokryti a pouzitelnost dat o jednotlivych tfidach aktiv a ukazatelt mize byt odlisné.
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« Udaje zaméfené na budoucnost, jako jsou cile zaméFené na ochranu klimatu, se
mohou vyrazné odliSovat od historickych a aktudlnich ukazateld.

Dalsiinformace o tom, jak se pocitaji metriky, které jsou predkladddny spolu s ukazateli
udrzitelnosti, najdete ve vyroéni zpravé fondu.

Udrzitelné investice a environmentdlni a socidlni kritéria

Udrzitelné investovdni a chdpdni pojmu udrzitelnosti se vyviji spolec¢né s datovym
prostiedim. Subjekty pUsobici v daném odvétvi, véetné poskytovatell indexd musi resit
problémy, které vznikaji pfi ur¢ovdni jediné metriky nebo sady standardizovanych
metrik, které by poskytly Uplny pohled na spole¢nost nebo investici. Spolecnost
BlackRock proto zavedla rdmec s cilem definovat udrzitelné investice. Zohlednuje pfi
tom pozadavky predpisti a metodiky poskytovatele indexu.

Spolec¢nost BlackRock vyuzivd metodiky a Udaje externich poskytovatelt index( pfi
posuzovani toho, zda investice nezpUsobuji vyznamnou Ujmu a zda emitenti pfijali
sprdvné metody fizeni podniku. Mohou nastat okolnosti, pfi kterych nejsou Udaje k
dispozici, jsou nedplné nebo nepresné. | kdyz bylo vyvinuto prfimérené Usili, nemusi byt
informace vzdy k dispozici. Pokud tomu tak je, posouzeni provede poskytovatel indexu
na zdkladé svych znalosti o investici nebo oboru. V nékterych pfipadech mohou Udaje
odrdzet opatreni, kterd mohla byt pfijata emitenty az dodatecné, a neodrdzeji proto
vSechny potencidlni prfipady vyznamné skody.

Spolec¢nost BlackRock provadi hloubkovou kontrolu metodik udrzitelnych investic
poskytovatele index s cilem zarudit, aby byly v souladu s ndzory spoleénosti BlackRock
na udrzitelné investice.

J. Nalezita péce

Investi¢ni manazer provadi hloubkovou kontrolu poskytovatell indexd a pribézné s
nimi spolupracuje s ohledem na metodiky indexu, véetné jejich hodnoceni kritérii
sprdvného fizeni spolecnosti stanovenych SFDR, kterd zahrnuji spravné struktury Ffizeni,

vztahy se zaméstnanci, odménovani zaméstnancl a dodrzovdni danovych predpist na
Urovni spolec¢nosti, do nichz bylo investovdno.

K. Politiky zapojeni
Fond

Fond nevyuzivd zapojenijako prostfedek k plnéni svych zdvazk( v oblasti
environmentdalnich nebo socidlnich charakteristik nebo cill udrzitelného investovani.
Investi¢ni manazer neuplatnuje politiku zapojeni pfimo na spolecnosti nebo emitenty v
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rdmci indexu, ale spolupracuje pfimo s poskytovateli indexu a dat s cilem zdokonalit
analyzy a stabilitu ukazatell v oblasti ESG.

Obecné principy

Spoluprdce se spolec¢nostmi, do kterych investujeme aktiva nasich klientl, probihd na
nékolika Urovnich v radmcispolecnosti BlackRock.

Pokud je uplatnéni politiky zapojeni ze strany konkrétniho tymu portfolio manazer(
vyslovné oznaceno jako jeden z prostredkd, jimiz se snazi demonstrovat svij zdvazek v
oblasti ochrany zivotniho prostredi, v socidlni oblasti a v oblasti fizeni podnik{ v rdmci
SFDR, budou metody, jimiz se ovéfuje Ucinnost takové politiky zapojeni, a zpUsoby, jimiz
lze takovou politiku zapojeni upravit v pfipadé, ze se nepodafi dosdhnout
pozadovaného dopadu (obvykle vyjddieného jako snizeni hodnoty urcitych hlavnich
nepfiznivych ukazateld), popsdny v prospektu a pro fond specifickych Gdajich
zverejnénych na webovych strdnkach.

JestliZze se investi¢ni tymy rozhodnou vyuzit politiku zapojeni, mize se tak stat rlznymi
zpUsoby, ale v zdsadé se tym spravuijici portfolio v takovém pfipadé snazi o pravidelny a
pribézny dialog s vedoucimi pracovniky nebo ¢leny predstavenstva spolecnosti, do
nichz investuje, s cilem zaijistit Frddnou spravu a fizeni podniku a udrzitelné obchodni
postupy zamérené na identifikované charakteristiky ESG a hlavni nepfiznivé ukazatele
a také s Ukolem porozumét Ucinnosti fizeni spolecnosti a dohledu nad cinnostmi, jejichz
cilem je feseni stanovenych problém( v oblasti ESG. Takovdto spoluprdce také
umoznuje tymu spravy portfolia poskytnout zpétnou vazbu o postupech a
zverejnovanych informacich spolec¢nosti.

Ma-li pfislusny tym manazerl portfolia pochybnosti ohledné pfistupu spoleénosti k
identifikovanym charakteristikdm v oblasti ESG a/nebo hlavnim nepfiznivym
ukazateldm, mize vysvétlit sva ocekdvdani predstavenstvu nebo vedenispoleénosti a
mUze ddat hlasovanim na valnych hromaddch tyto pochybnosti najevo tak, ze zpravidla
hlasuje proti opétovnému zvoleni ¢lenl predstavenstva, které md za osoby odpovédné
za zlepseni uréenych charakteristik ESG nebo hlavnich nepfiznivych ukazateld.

Oddélené od aktivit konkrétniho tymu portfolio manazerd, se spole¢nost BlackRock na
své nejvyssi Urovni rozhodla, Ze je v nejlepsim dlouhodobém zdjmu jejich klientl, aby

z pozice informovaného a aktivniho akciondre podporovala sprdvné fizeni a sprdvu
spolecnosti. Ve spolecnosti BlackRock md za tuto oblast odpovédnost Utvar BlackRock
Investment Stewardship (BIS). Zejména prostiednictvim ¢innosti tohoto Utvaru plni
spolec¢nost BlackRock pozadavky smérnice Shareholder Rights Directive Il (ddle jen
~SRD 11”), kterd se tykd uplathovdni politiky zapojeni ve vztahu k vefejnym spolecnostem
a dalSim strandm v rdmci investi¢niho ,ekosystému”. Kopie politiky zapojeni spolecnosti
BlackRock v souladu se smérnici SRD Il najdete na adrese
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-shareholder-rights-
directiveii-engagement-policy-2022.pdf.
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Pristup spolecnosti BlackRock k fizeni investic je popsdn v celosvétovych zdsaddch BIS a
pokynech pro hlasovani na Grovni jednotlivych trhil. Celosvétové zasady BIS definuji
nasi filozofii pfi spravé investic a nase ndzory na sprdvu a fizeni spolecnosti a udrzitelné
obchodni postupy, které podporuji dlouhodobé budovdni hodnoty spolecnosti. Jsme si
védomi toho, ze pfijaté standardy a normy sprdvy a fizeni spolecnosti se v jednotlivych
zemich od sebe lisi, jsme vSak presvédceni, ze existuji urcité zdkladni prvky praktické
sprdvy a fizeni, které jsou globdalné nezbytné pro schopnost podniku budovat
dlouhodobou hodnotu. Nase pokyny pro hlasovdni na jednotlivych trzich obsahuji
podrobné informace o tom, jak BIS uplatriuje globdlni zdsady s ohledem na standardy a
normy upravujici mistni trhy a informuji o nasich rozhodnutich pfi hlasovéni o
konkrétnich bodech na valnych hromaddch akciondri. Celkovy pristup spoleénosti
BlackRock k fizeni investic a politice zapojeni mizete najit na adresdch
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive a
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship

Pfi uplatriovani politiky zapojeni se BIS mUze zamérit na konkrétni témata z oblasti ESG,
kterd jsou zarazena mezi priority spolec¢nosti BlackRock pro hlasovdni.
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-
final.pdf

L. Urcend referencni hodnota

Tento fond se snazi dosdhnout plnéni environmentdlnich a socidlnich charakteristik,
které podporuje, kopirovdnim indexu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield
Sustainable BB+ SRI Bond Index, ktery je jeho srovndvacim indexem a ktery zahrnuje
vybérovd kritéria poskytovatele indexu v oblasti ESG.

Pri kazdé Upravé slozeni indexu uplatnuje poskytovatel indexu vybérova kritéria v
oblasti ESG s cilem vyloucit emitenty, ktefi tato vybérovd kritéria v oblasti ESG nespliuji.

Pri kazdé Upraveé slozeni indexu(nebo co nejdfive, jak je to mozné a proveditelné) je
také portfolio fondu také upraveno v souladu se svym srovndvacim indexem.

V dUsledku uplatnéni vybérovych kritérii srovndvaciho indexu v oblasti ESG se o¢ekdva,
ze portfolio fondu bude sloZzeno z mensiho poctu investic ve srovndni s indexem
Bloomberg US Corporate High Yield Total Return, coz je Siroky trzni index, do néjz jsou
zarazeny cenné papiry s pevnym vynosem.

Metodiku srovndvaciho indexu fondu mizete najit na adrese poskytovatele indexu:
https://www.bloomberg.com/ professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-
indices/#/ucits

Dalsi podrobnosti o srovndvacim indexu fondu véetné jeho sloZzeni najdete na adrese
poskytovatele indexu: https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/
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