ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND

ZPRAVA O HOSPODARENI ZA ROK 2020

VYSLEDKY HOSPODARENI

Na hospodareni Allianz transformovaného fondu se v uplynulém roce velmi
vyrazné podepsal ndstup pandemie Covid-19 a s ni souvisejici dramatické
pohyby na financnich trzich. Jednoznacéné nejvétsi viiv mél vyrazny propad
vynost na domdcim dluhopisovém trhu béhem prvniho pololeti lonského
roku. Tento propad byl predevsim reakci na razantni snizeni Grokovych sazeb
ze strany Ceské ndrodni banky, kterd ve snaze zmirnit ekonomické dopady
pandemie snizila Urokové sazby celkem o 2 %, a to z Grovné 2,25 % na 0,25 %.
Ackoliv vynosy domacich dluhopist béhem druhého pololeti opét mirné rostly,
zdaleka nedosdhly svych Urovni ze zacdtku roku 2020. V téchto extrémné
ndrocnych podminkdch dosdhl Allianz transformovany fond, ktery se stard

o prostredky 372 tisic Gcastnikl v celkovém objemu vice nez 50 miliard korun,
zhodnoceni 0 0,66 %. Jednd se o pokles 0 0,275 % oproti roku 2019, kdy mira
zhodnoceni dosdhla Urovné 0,935 %. Celkoveé tak za rok 2020 Allianz penzijni
spolcenost rozdéli mezi Gcastniky v transformovaném fondu investicni vynos
v objemu témér 335 miliond korun.

Vlivem zminéného propadu vynost domdcich dluhopisd, které tvori nejvétsi
zdroj zhodnoceni transformovanych fond(, se také markantné zvétsil rozdil
mezi dostupnymi vynosy na trhu a mirou inflace. Narocné trzni podminky, kdy
se vynosy domdcich stétnich dluhopist nachdzi vyrazné pod Grovni inflace,
panuji jiz nékolik poslednich let a budou velmi jisté pretrvévat také v roce
2021. Souboj s inflaci, kterd ¢inila 3,2 % (zdroj CSU), se ndm tak v loriském roce
jednoznacné vyhrdt nepodarilo, stejné jako se to nepodarilo zddnému jinému
transformovanému fondu na trhu.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu, kterd je vzhledem k zdkonnym
pozadavkim (garance kladného vynosu v kazdém kalenddinim roce)

velmi konzervativni, vyrazné zménit nemuazeme. Pokud hleddte moznost
potencidlné vyssiho zhodnoceni, Vs investicni horizont je dostatecné dlouhy
a jste ochotni a schopni akceptovat kratkodobé vykyvy ve zhodnoceni
penzijniho fondu s rizikem zdporného vynosu, zvazte nasi nabidku
Ucastnickych fondd. Ty na rozdil od Vaseho sou¢asného fondu nabizi vice
moznosti investovdni s potencidlem vyssiho vynosu.

Allianz ()

ZHODNOCENi PROSTREDKU UCASTNIKU

Objem investovanych prostredkd v roce 2020 prekrocil ¢astku 53 miliard KE.
Investi¢ni strategie Allianz transformovaného fondu vedla v lorském roce ke
zhodnoceni 0 0,66 %, a to predevsim kvili stale velmi nizkym trznim vynostm
Ceskych statnich dluhopisd, které pretrvévaly po cely lonsky rok. BEhem
uplynulého roku tyto vynosy navic v souvislosti s propuknutim pandemie
Covid-19 vyrazné poklesly, coz se negativné projevilo v nizsim zhodnoceni
transformovaného fondu oproti roku 2019. Investicni strategie plné respektuje
nejen limity stanovené zdkonem, ale i obezretnd pravidla investovani
nastavend skupinou Allianz.

Struktura portfolia se oproti roku 2019 zménila pomérné malo. StéZzejni ¢ast
naddle predstavovaly ¢eské statni dluhopisy. Jejich vahu v portfoliu jsme
postupné zvysovali. Zaroven jsme v souvislosti s propadem Urokovych sazeb
vyrazné snizili véhu kratkodobych penéznich Ulozek u bank. Podil akcif jsme
béhem lonského roku snizili na nulu. Podil nestatnich dluhopist v portfoliu
jsme mirné navysili.

STAV PORTFOLIA
Stav portfolia k 31. 12. 2020 (v tisicich K¢) (v %)
Statni dluhopisy 39 841314 75,03
Ostatni dluhopisy 8670844 16,33
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1432 832 2,70
Penize na bankovnich Gctech 235177 0,44
Terminované vklady 2 895 000 5,45
Ostatni aktiva 26 447 0,05
Finanéni majetek celkem 53101 613 100,00
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