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Zprava o hospodareni za rok 2025

Vysledky hospodareni

Klicovym faktorem, ktery ovliviiuje zhodnoceni prostredkd v transformovaném fondu, je vyvoj domdcich drokovych
sazeb a vynos( ¢eskych statnich dluhopist. B&hem lofiského roku pristoupila Ceskd ndrodni banka dvakrat

ke snizeni Urokovych sazeb. Zdkladni Grokovd sazba se tak posunula z Grovné 4,00 % na konci roku 2024 na 3,50 %
na konci roku 2025. Tento posun umoznil pokracujici pfiznivy vyvoj inflace, kterd béhem uplynulého roku klesla
00,9 procentniho bodu z 3,0 % v prosinci 2024 na 2,1 % v prosinci 2025. Naopak vynosy ¢eskych statnich dluhopist
se predevsim pod vlivem globdlniho vyvoje béhem lonského roku posouvaly mirné smérem vzharu. Trzni vynos
stdtniho dluhopisu se splatnosti 5 let béhem roku 2025 stoupl z Grovné 3,75 % na 4,10 % a poprvé od roku 2021

se dostal nad Uroven zdkladni Grokové sazby.

Allianz transformovany fond, ktery spravuje prostfedky 230 tisic G¢astnikd v celkovém objemu témér 50 miliard
korun, dosdhl v roce 2025 zhodnoceni 1,764 %. Celkové tak za rok 2025 Allianz penzijni spole¢nost rozdéli mezi
Ucastniky transformovaného fondu investi¢ni vynos v objemu 874 milionl korun.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu, kterd je vzhledem k zdkonnym pozadavkim (garance nezdporného
vynosu v kazdém kalenddinim roce) velmi konzervativni, nemUizeme vyrazné zménit. Pokud hledate moznost
potencidlné vyssiho zhodnoceni, mate dostatecné dlouhy investi¢ni horizont a jste ochotni a schopni akceptovat
vykyvy ve zhodnoceni a vétsinou kratkodobé riziko zdporného vynosu, zvazte nasi nabidku Gcastnickych fond(

v doplikovém penzijnim sporeni. Ty, na rozdil od Vaseho souc¢asného fondu, nabizi vice moznosti investovdni

s potencidlem vyssiho vynosu. Je viak nutné poditat s tim, Ze historickd vykonnost fondd neni zarukou budoucich
vynosl. Hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢dstky.

Zhodnoceni prostredkt Géastniku

Objem investovanych prostfedk( v roce 2025 cinil témér 50 miliard K¢. Investi¢ni strategie Allianz
transformovaného fondu vedla v lofiském roce ke zhodnoceni ve vysi 1,764 %, které se primdrné odviji od Urovné
Urokovych sazeb a trznich vynost domdcich dluhopisU. Investi¢ni strategie plné respektuje nejen limity stanovené
zdkonem, ale i pravidla obezretného investovdni nastavend skupinou Allianz. Struktura portfolia se oproti roku
2024 zménila pomérné mdlo. Stézejni ¢ast naddle predstavovaly ¢eské statni dluhopisy. Jejich vaha v portfoliu
se mirné snizila na necelych 80 %. Naopak vaha vkladl u bank se zvysila na necelych 9 %.

Stav portfolia

Stav portfolia k 31. 12. 2025 (v tisicich K¢) (v %)
Stdtni dluhopisy 39 256 205 79,37
Ostatni dluhopisy 5422 506 10,96
Akcie, podilové listy a ostatni podily 543 464 1,10
Penize na bankovnich Gcétech 8758 0,02
Terminované vklady 4224 952 8,54
Ostatni aktiva 4621 0,01

Financni majetek celkem 49 460 506 100,00



