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A — Uvodni slovo predsedy predstavenstva

UVODNI SLOVO PREDSEDY
PREDSTAVENSTVA AZPS

pfidanou hodnotou Allianz penzijni spolecnosti je to, Ze jsme
soucdsti silné finanéni skupiny, kterd md nejenom velkou tradici,
ale predevsim znacné zkusenosti. Ty navic dopliujeme o nase
lokdlni ndpady. V roce 2018 jsme napriklad dostali ocenéni od
odbornikd i verejnosti za aplikaci Allianz CZ, kterd pfindsi fadu
vyhod nejenom klientdm nasi pojistovny, ale i penzijni spole¢nosti.

Dlouholetd tradice, bohaté zkusenosti a chytré ndpady tvori v Alli-
anz penzijni spole¢nosti vyslednou ingredienci, garantujici nasim
klientdim jistotu profesiondlni sprdvy i rychlého servisu.

Pokud by ndm do budoucna novd legislativa umoznila rozsifit
v rdmci sporeni na stafi i dalsi sluzby, budeme pripraveni je rovnéz
nabizet.

Dékuji nasim zaméstnanclm, pojistovacim poradclim a obchodnim
partnerdm za jejich profesiondlni praci. Vsem klientim bych rdd
podékoval za divéru a sou¢asné je chci ujistit, Ze ji nezklameme.

S pratelskynf pozdravem
Ing. Dusan Quis, prfedseda predstavenstva
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A — Predstavenstvo, Dozor¢i rada

PREDSTAVENSTVO

predseda ¢lenka Clen

predstavenstva
¢len od 3.8.2018,
predseda od 7.8.2018

DOZORCIi RADA

¢len od 23. 3. 2015, predseda od 30. 3.2015
¢len od 2. 6.2015
¢lenod 1.1.2018

VYBOR PRO AUDIT
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predseda od 1.4.2017
¢lenod 1.4.2017
¢lenod 1.1.2018

clen

¢lenod 1.3.2018



A — Profil spole¢nosti

ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST

Allianz penzijni spolecnost vznikla transformaci Allianz penzijniho fondu, a. s.,
k datu 1. 1. 2013. Phvodni Allianz penzijni fond vznikl 31. srpna 1997 splynutim
Allianz - HYPO penzijniho fondu, a. s., a Zivhobanka penzijniho fondu, a. s.

Od konce roku 2000 je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s. vznikla 1. 1. 2013 transformaci
Allianz penzijniho fondu. Spolecnost je zapsdna v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského obchodniho soudu v Praze, oddil
B, vlozka 4972. Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje pro-
stredky Géastnikd v transformovaném fondu (penzijni pfipojisténi
—od 1. 12. 2012 jiz neni mozné sjednat smlouvu), a od 1. 1. 2013
také prostredky v Ucastnickych fondech (dopliikové penzijni spo-
feni — novy 3. pilif). V obdobi od 1. 1. 2013 do 20. 12. 2016 spolec-
nost obhospodafovala prostfedky v ddchodovych fondech
(dtchodové sporeni - 2. piliF).

Nyni nabizi dopliikové penzijni sporeni. Pfi své ¢innosti s prostredky
klientd se Allianz penzijni spole¢nost Fidi strategii konzervativniho
investovdni, kterou stabilné podporuje kapitdl skupiny Allianz. To
ocenuji jak klienti, jejichz pocet stdle roste, tak odbornd verejnost.

a) Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho
rejstfiku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V roce 2018 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni

spolecnosti, a.s.

- od 1. 3. 2018 je novym ¢lenem predstavenstva spoleénosti
Alexander Hollmann
dne 14. 5. 2018 odstoupil z funkce predsedy predstavenstva
spolecnosti Jakub Strnad
od 3. 8.2018 je novym ¢lenem a od 7. 8. 2018 je novym pred-
sedou predstavenstva spole¢nosti Dusan Quis

od 30. 9. 2018 odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady spolecnosti
Ludvik Bohman

- o0d1.1.2018 je novym ¢lenem dozorci rady spolecnosti Martin

Wricke

b) Udaje o Géastnickych fondech a transformovaném fondu,
které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany penzijni
spolecnosti

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

2) Allianz G€astnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a. s.

3) Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

4) Allianz dynamicky Ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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c) Uddaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti
penzijni spoleé¢nosti spolu s uvedenim hlavnich faktora, které
mély vliv na hospodafisky vysledek

Za sledované obdobi nedoslo k zddnym skutecnostem, které by
mély vyznamny vliv na vykon c¢innosti penzijni spole¢nosti.

d) Clenové predstavenstva, dozoréi rady a ostatni vedouci osoby
Allianz penzijni spolecnosti, a. s.:

PREDSTAVENSTVO

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. - pfedseda predstavenstva

¢lenem od 21. 12. 2011,

predseda predstavenstva od 10. 1. 2012 do 14.5.2018
Vystudoval matematicko-fyzikdlni fakultu Univerzity Karlovy. Zde
také absolvoval postgradudlni studium (Ph.D.). V pojistovnictvi
je od roku 1996. V obdobi 2005 az 2010 pracoval v CPP, a. s.,
naposledy zastdval pozici generdlniho feditele a predsedy pred-
stavenstva. Od 29. brezna 2010 do 14. 5. 2018 zastdval pozici pred-
sedy predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ing. Dusan Quis - predseda predstavenstva

Clenem od 3. 8. 2018, pfedsedou od 7. 8. 2018

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu podniko-
hospoddrskou. Svou kariéru Dusan Quis zahdjil jiz pfi studiich
ve spole¢nosti Provident Financial, ndsledné pasobil v pfedstaven-
stvech pojistoven v CR, na Slovensku, v Rusku a na Ukrajiné. Pro
Allianz pracoval od z&fi 2016 — joko obchodni feditel (CSO) Allianz
Slovenské pojistovny. Predsedou predstavenstva Allianz pojistovny
byl jmenovdn v kvétnu 2015.

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA,

¢lenkou od 2.7.2013

Vystudovala Univerzitu ndrodni a svétové ekonomiky v bulharské
Sofii a ddale University of Pittsburgh, kde ziskala titul MBA. Pfed
ndstupem do Allianz pojistovny, a. s., zastdvala od ¢ervence 2008
do prosince 2012 pozici finanéni reditelky spole¢nosti Home Credit
Group. Od 1. ¢ervence 2013 zastdvd pozici ¢lenky predstavenstva
Allianz pojistovny, a. s.
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A — Profil spole¢nosti

Alexander Hollmann

¢lenem od 1. 3.2018

Vystudoval némeckou University of Mannheim a své vzdéldni si do-
plnil také na University of Waterloo v Kanadé a na ukrajinské Kyiv
National University of Economics. Pracoval ve spole¢nosti Accenture,
kde pusobil v rozli¢nych pozicich v IT a projektovém managementu.
V Allianz SE pUsobi od roku 2012 a po celou dobu se podilel na vel-
kych zménovych a strategickych projektech v oblasti IT a Operations.

Mgr. Josef Lukasek,

¢lenem od 1. 4. 2015

Je absolventem Matematicko-fyzikdlni fakulty UK. Od roku 1994
se pohybuje v pojistovnictvi na raznych pozicich. Zacinal jako
pojistny matematik ve spole¢nosti Nationale Nederlanden, v roce
2001 odesel do spolecnosti Allianz, kde se stal odpovédnym poji-
stnym matematikem a ¢lenem dozoréi rady Allianz penzijniho
fondu. Postupné mél v Allianz odpovédnost nejen za pojistnou
matematiku, ale i za datové analyzy a tvorbu produktd. Dnes je
¢lenem predstavenstva Allianz spole¢nosti v CR s odpovédnosti
za vyvoj produktl, profitabilitu, zajisténi a portfolio management.
Je ¢lenem prezidia Asociace penzijnich spole¢nosti.

Ing. Petr Hrbacek,

¢lenem od 1. 6. 2015

Je absolventem Vysoké skoly bdanské v Ostravé — oboru Finance na
Fakulté ekonomiky. Pfed ndstupem do Allianz pojistovny, a. s. pracoval
Zest let v Ceské pojistovné, a. s. na pozici vrchniho feditele pro obchod.
V Allianz zastaval nejdfive funkci reditele centralniho maklérského
obchodu, dnes je ¢lenem predstavenstva Allianz pojistovny, a. s. i Alli-
anz penzijni spole¢nosti, a. s. s odpovédnosti za obchod.

DOzORCi RADA

Dr. Kay Miiller,

¢lenem od 23. 3. 2015, od 30. 3. 2015 predsedou dozorci rady

Kay Miller pUsobi v Allianz od roku 2006, studoval v Dansku, Irsku,
doktordt ziskal na Technické univerzité v Mnichové v roce 2007. Od
roku 2006 do roku 2009 pusobil v Allianz ve finanénim sektoru jako
vykonny asistent, do roku 2014 jako financni feditel. Od z&fi roku
2014 do bfezna 2015 byl regiondlnim feditelem oboru strategie pro
stfedni a vychodni Evropu, od té doby je regiondlnim reditelem
zivotniho pojisténi pro stredni a vychodni Evropu.

Martin Wricke,

¢lenemod 1. 1.2018

Martin Wricke vystudoval univerzity v némeckém Mdinsteru
a anglickém Manchesteru. V roce 2006 az 2010 byl vedoucim fizeni
vykonnosti managementu a projektt. Mezi lety 2011 a 2015 byl
vedoucim obchodniho oddéleni pro némecky mluvici zemé.
Od roku 2015 do roku 2017 byl financ¢nim feditelem Allianz Sloven-
skd poistovia, a. s. Od ledna 2018 je finanénim feditelem Allianz
pro stfedni a vychodni Evropu.
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Ing. Tomas Lain,

¢lenem od 2. 6.2015

Vystudoval VSE v Praze, Fakultu informatiky a statistiky — Statis-
ticko-pojistné inzenyrstvi. Svoji kariéru zacal v Ceské pojistovné,
a. s. jako pojistny matematik, byl feditelem odboru controllingu
a vrchnim feditelem produktového managementu a podpory
obchodu. NezZ nastoupil do Allianz, pracoval v KPMG. V Allianz
zastava funkci reditele Useku planning a controlling.

JUDr. Ludvik Bohman,

¢lenem od 2. 6. 2015 do 30. 8.2018

Absolvent Pravnické fakulty UK, v pojistovnictvi pracuje od roku
1998. Béhem své profesni kariéry pUsobil ve finanénich skupindch
Ceské pojistovny jako feditel pravniho odboru, posléze vrchni fedi-
tel vnitfnich véci, v AXA byl élenem predstavenstva. V Allianz byl
feditelem Useku legal, compliance a investigation a nakonec jako
feditel Useku likvidace. Byl ¢lenem dozoréi rady spolecnosti
Diamond Point, a. s., Allianz nadac¢niho fondu a nyni i Allianz pen-
zijni spolec¢nosti, a. s.

e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spoleénosti a Géastnic-
kych fondt v rozhodném obdobi

Investi¢nim manazerem fondd je Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
(ddle jen ,penzijni spolecnost”) zapsand v obchodnim rejstriku ve-
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4972.

PORTFOLIO MANAZER:

Petr Podolka,

¢lenem od 1. 8.2015

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze a v roce 2003
ziskal na CFA Institute titul Chartered Financial Analyst. V Allianz
pusobi od roku 2015. V fizeni portfolii a asset managementu ma
mnohaletou zkusenost, 14 let pracoval jako portfolio manazer
v ING Investment Management (C.R.), a. s. a posledni tfi roky jako
vedouci investi¢niho oddéleni v NN Investment Partners C.R,, a. s.
V Allianz pracuje jako reditel Useku Investice a Treasury.

Ji¥i Snobl,

¢lenem od 1. 8.2015

Je absolventem CVUT, Ekonomické katedry Elektrotechnické fa-
kulty. Svoji profesni kariéru zahdjil v bankovnim sektoru — pracoval
na réiznych postech v Zivnostenské bance Praha, ABN AMRO BANK
N.V. a Komeréni bance, a. s. a prevdziné se zabyval obchodni
¢innosti. Do Allianz prisel v roce 2015 z Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a. s., kde prosel nékolika funkcemi, zabyval se
rdznorodymi projekty z oblasti asset managementu a naposledy
byl $éfem obchodu, kde mél na starosti fizeni vztahl s externimi klienty.
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A — Profil spole¢nosti

f) Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou Géast na penzijni
spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
druhu a vyse Gcasti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim
doby, po kterou mély kvalifikovanou Gcast na penzijni spo-
le¢nosti

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, IC0 47 11 59 71, zapsand v obchodnim rejstfiku ve-
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1815.

g) Uddje o osobach, na kterych méla penzijni spoleénost kvali-
fikovanou Ucast, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvede-
nim vysSe a typu kvalifikované Ucasti a hospoddiského
vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou pen-
zijni spolecnost méla kvalifikovanou Géast na téchto osobdch;
pokud nejsou k dispozici auditované hospodarské vysledky
téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské vysledky
neauditované a tuto skute¢nost vyznaci

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Udaje o osobdch, které byly s penzijni spoleénosti persondlné
propojené, byt jen po ¢dst rozhodného obdobi, s uvedenim
zpusobu propojeni a doby propojeni

Doba propojeni s penzijni spolecnosti je shodnd s daty zvoleni
uvedenych osob do predstavenstva a dozoréi rady Allianz penzijni
spolecnosti.

Allianz pojistovna, a. s. - predstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 26. 3. 2010,

predseda od 29. 3.2010 do 14.5.2018

Ing. Dusan Quis, predseda predstavenstva od 14. 8.2018
Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.7.2013

Mar. Josef Lukdasek, od 1. 4.2015

Ing. Petr Hrbdcek, od 1. 6. 2015

Alexander Hollmann, od 1. 1.2018

Allianz pojistovna, a.s. — dozorci rada
Petros Papanikolaou, od 30.7.2015
Kay Miller, od 25. 6. 2015

Martin Wricke, od 1. 1. 2018

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spolecnosti
Allianz pojistovny, a. s.

Diamond Point, a.s. — pfedstavenstvo

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1. 8.2018 (19. 3. 2014)
Magr. Josef Lukdsek, od 20. 3.2014

Bc. Sandra Tomdaskovd, od 28.11. 2014
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Diamond Point, a.s. - dozorci rada

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 1. 5.2013 do 1. 5. 2018
Ing. Dusan Quis, od 14. 8. 2018

JUDr. Ludvik Bohman, od 28. 11. 2014 do 30.9.2018
Alexander Hollmann, od 1.1.2018

i) Uddje o osobdch, které se neuvadéji podle pismen e) az g)
a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spolec¢nosti
ve shodé.

VsSechny osoby jsou uvedeny prdavé pod pismeny e) az g).

i) Uddje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykond-
vali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k Gcast-
nickym fondiim obhospodafovanym penzijni spoleénosti, byt
jen po ¢dast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby,
po kterou tuto cinnost vykonavali

- Citibank Europe Plc, organizaéni slozka, IC 28198131, sidlo:
Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02

- Ceskd spotitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00

—  Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., I€: 00001350, sidlo:
Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57

— ING Bank N. V,, Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, The
Netherlands

- Komeréni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé
33 ¢p. 969, PSC 114 07

— Oberbank AG / Untere Donauldnde 28 / 4020 Linz

— PIMCO Funds Global Investors Series / 30 Herbert Street /
DUBLIN 2

- PPF banka / Evropskd 2690/17, PO Box 177 / 160 41 Praha 6

— Societe Generale SA / 29 Boulevard Haussmann / F-75009 Paris

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 649 48 242,
sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92

k) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz Géastnikem
byla nebo je penzijni spole¢nost sama nebo na ticet Gcastnic-
kého fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hod-
noty majetku penzijni spoleénosti, majetku v diichodovém fondu
a v Ucastnickém fondu, jehoz se spor tykd, v rozhodném obdobi.

V roce 2018 nedoslo k zddnému vyznamnému soudnimu ani rozhod-

¢imu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni spolecnosti, a. s., a ani
zadného obhospodarovaného fondu této penzijni spole¢nosti.
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A — Nefinanéni informace

NEFINANCNi INFORMACE

a) O skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Z4dné takové skute¢nosti nenastaly.

b) O predpokladaném vyvoji €éinnosti ticetni jednotky

Ucetni jednotka bude naddle pokracovat ve své &innosti, nena-
stdvd zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala
v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

c) O aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Allianz penzijni spolecnost nevyviji zaddné aktivity v oblasti vyzkumu
avyvoje.

d) O nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila

Allianz penzijni spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.
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e) O aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracov-
néprdavnich vztazich

Allianz penzijni spole¢nost vénuje velkou pozornost oblastem jako
je etika podnikdni, dobré vztahy s klienty, obchodnimi partnery,
dodrzovani lidskych prdv, rovnosti Sanci a dodrzovdni pracovnich
standardd. To je nedilnd soucdst firemni kultury Allianz.

Velky diraz je kladen na profesiondlni chovdni zaméstnanci
a dodrzovdni internich pravidel spole¢nosti, mezi které patri Kodex
chovdni a dalsi predpisy. Nedilnou soucdsti firemni kultury je
respektovdni pravidel rovnych pracovnich prilezitosti a netolerance
jakékoliv diskriminace. Jiz od roku 2008 se Allianz penzijni spolec-
nost zapojila také do globdlniho ekologického projektu skupiny
Allianz (podpisem tzv. Kjotského protokolu) s cilem minimalizovat
negativni vliv na Zivotni prostredi, Usporami v oblasti spotfeby ener-
gii, vody a papiru, v nakladddni s odpady a v oblasti pracovnich cest.
V této oblasti se snizil objem emisi CO2 generovanych vlastni
¢innosti 0 25 %. Souhrn vsech nefinanénich informaci, které se tykaji
skupiny Allianz, véetné Allianz penzijni spoleénosti, a.s., je obsazen
ve specidlnim reportu materské spolecnosti
https://www.allianz.com/en/sustainability/strategy-governance
/sustainability-report.html

f) O tom, zda ucetni jednotka md pobocku nebo jinou cast
obchodniho zdvodu v zahranici

Allianz penzijni spole¢nost nemd zddnou pobocku v zahranidi.
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A — Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (stary 3. piliF) - transformovany fond

PENZIJNi PRIPOJISTENI SE STATNIM PRISPEVKEM
(STARY 3. PILIR) - TRANSFORMOVANY FOND

Penzijni pfipojisténi se statnim pfispévkem (ddle jen ,penzijni pFipojisténi”) je soucdsti dichodového
systému Ceské republiky a tvofi spoleéné s dopliikovym penzijnim spofenim tzv. 3. dichodovy pilif.
Jeho vlastnosti jsou dany zdkonem €. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se stdtnim prispévkem,

ve znéni pozdéjsich predpisu, (dale jen ,zdkon o penzijnim pfipojisténi”) a nékolika pfislusnych pasazi
ze zdkona €. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen

»Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni”).

Smlouvu o penzijnim pfipojisténi bylo mozno podle zdkona
o doplikovém penzijnim sporeni uzavrit nejpozdéji 30. listopadu
2012 s nejpozdéjsim datem pocdatku 1. prosince 2012. Od 1. 12.
2012 jiz neni mozné sjednat smlouvu o penzijnim pfipojisténi.
Jedinou vyjimkou je pfipad, kdy mohou vstoupit novi Gcastnici
z transformovaného fondu jiné penzijni spole¢nosti, ktery se sluc¢o-
val's jinym transformovanym fondem, a G¢astnici pavodniho trans-
formovaného fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2018 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky vice nez 400 tisic Géastnikl penzijniho pFipojisténi
v transformovaném fondu.

Od 1. 1. 2017 doslo ke zméné vyse a zpusobu vypoctu pro uplat-
néni danovych odpoétl. Uéastnik si mlize snizit svdj darovy zdklad
o soucet Cdstek sjednanych a soucasné zaplacenych mésicnich pfi-
spévky, které prevysuji 1 000 K¢, a to v maximalni vysi 24 000 K&.

Na smlouvu o penzijnim pfipojisténi mize prispivat i zaméstnavatel
a jeho prispévek je pro Ucastnika i pro zaméstnavatele danové
zvyhodnén.

V pripadé predéasného ukonceni smlouvy o penzijnim pfipojisténi

prichdzi Gcastnik o statni prispévky a musi dodanit dfive uplatnéné
danové odpocty za dobu 10 let zpétné.
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Vyhody penzijniho pFipojisténi:

— sporenijiz od 100 K& mési¢né

- nejnizsi pispévek Ucastnika pro ndrok na stétni prispévek je 300 K&

- moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢&), moznost jeho snizeni
nebo zvyseni kdykoliv véetné moznosti preruseni placeni

— statni prispévek az 230 K& mési¢né, tedy 2760 K¢ za rok (na pfi-
spévek Ucastnika 1 000 K&)

— moznost snizeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ rocné (navy-
Seni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

— moznost prispévku od zaméstnavatele

— garance nezdporného zhodnoceni

Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:
- sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti
danovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoznéna vyplata vsech
typu davek podle zdkona o penzijnim pfipojisténi:

— starobni penze

— invalidni penze

- vysluhovd penze

— jednordzové vyrovndni pro Uéastnika misto penze

— odbytné

- pozUstalostni penze nebo odbytné pro oprdvnénou osobu

— odbytné pro dédice

Penzijni pfipojisténi v Allianz transformovaném fondu nabizi
— dozivotni penze

- dozivotni penze s pozUstalostni penzi

- dozivotni penze se zarué¢enou dobou vyplaty

— dozivotni penze se sjednanou ¢dstkou pro pripad smrti

— dozivotni penze s linedrné rostouci vysi

Vyro¢ni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

A — Dopliikové penzijni spofeni (novy 3. piliF) - G¢astnické fondy

DOPLNKOVE PENZIJNi SPORENI
(NOVY 3. PILIR) - UCASTNICKE FONDY

Dopliikové penzijni sporeni je souédsti diichodového systému Ceské republiky

a tvofi spoleéné s penzijnim pripojisténim tzv. 3. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti
jsou ddny zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni,

ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o doplikovém penzijnim spofeni*).

Klienti, ktefi nemaji dosud sjednanou smlouvu o penzijnim pfipo-
jisténi nebo doplhkovém penzijnim sporeni, maji moznost uzavrit
smlouvu o doplikovém penzijnim spofeni.

K datu 31. prosince 2018 Allianz penzijni spole¢nost obhospoda-
fovala prostfedky vice nez 49 tisic G¢astnikd doplnkového penzij-
niho spofeni v Gcastnickych fondech.

Novela zdkona o doplnkovém penzijnim sporfeni umoznuje, ze
od 1. 1. 2016 se muze stat Gcastnikem i osoba mladsi 18 let.
Za nezletilého Ucastnika uzavird smlouvu jeho zdkonny zdstupce.
Ke dni 31.12. 2018 bylo 972 smluv pro tyto nezletilé Gcastniky, coz
¢ini 2 % ze vsech smluv.

Pro klienty mladsi 18 let byla také od 1. 1. 2016 zavedena novd
moznost vyplaty — tzv. Cadstec¢né odbytné ve vysi az jedné tretiny
prostfedkd v roce, kdy klient dosdhl véku 18 let, a to za podminky
splnéni spofici doby 10 let, pficemZ posledni 2 roky ve stejné
penzijni spolecnosti.

Ndrok na statni prispévek, jehoz vyse je odvozena od pfispévku
G¢astnika, mé Géastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi Ceské
republiky nebo ma bydlisté na Gzemi jiného ¢lenského statu EU
a soucasné je Gc¢asten vefejného zdravotniho pojisténi nebo dicho-
dového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobird diichod
z tohoto dichodového pojisténi.

Od 1. 1. 2017 doslo ke zméné vyse a zplsobu vypoltu pro uplat-
néni darovych odpodtl. Uéastnik si mize snizit svdj danovy zaklad
o soucet cdstek sjednanych a souc¢asné zaplacenych mésicnich pfi-
spévkd, které prevysuji 1 000 K¢, a to v maximalni vysi 24 000 K&.

Na smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni mlze pfispivat i za-
méstnavatel a jeho prispévek je pro Ucastnika i pro zaméstnavatele
danové zvyhodnén. V pripadé predéasného ukonceni smlouvy
o doplhkovém penzijnim sporeni pfichdzi G¢astnik o statni pfi-
spévky a musi dodanit dfive uplatnéné danové odpocty za dobu
10 let zpétné.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje v ramci doplhkového

penzijniho sporeni 3 Ucastnické fondy, které se lisi vysi potencidl-
niho vynosu a investi¢nim rizikem.

Vyro¢ni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Ucastnické fondy Allianz penzijni spoleénosti:
- Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond
- Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond

— Allianz dynamicky Ucastnicky fond

Doplihkové penzijni spofeni navazuje na pivodni penzijni pFipo-

jisténi a nabizi podobné vyhody, zejména:

— sporeni jiz od 100 K& mésicné

— nejnizsi prispévek Ucastnika pro ndrok na statni prispévek je 300 K¢

— moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢), moznost jeho snizeni
nebo zvyseni kdykoliv, véetné moznosti preruseni placeni

— statni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K< za rok
(na prispévek Ucastnika 1 000 K¢)

- moznost sniZzeni danového zdkladu az o 24 000 K¢ ro¢né
(navyseni a zména vypoctu od 1. 1. 2017)

- moznost pfispévku od zaméstnavatele

— od 1. 1. 2016 ndrok na jednordzové vyrovndni nebo starobni
penzi dosazenim véku 60 let pfi minimdalni dobé sporeni
60 kalenddarnich mésica

Nadstandardni vyhody v Allianz Gcastnickych fondech bez

poplatku:

- sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné vyuziti
danovych vyhod

- moznost volby zplisobu zhodnoceni Gspor - od fondu konzerva-
tivniho az po fond dynamicky s vyssim potencidlem zisku

Z doplikového penzijniho spofeni je umoznéna vyplata vSech

typu davek dle zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni:

- starobni penze na uréenou dobu (souédstije i tzv. ,pfeddichod”)

— invalidni penze na uréenou dobu

— jednordzové vyrovndni pro Gcastnika

— odbytné pro Ucastnika

- od 1. 1. 2016 - ¢dastecné odbytné v 18 letech pfi splnéni spofici
doby 10 let

- Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro dozivotni penzi

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu

— jednordzové vyrovndni nebo odbytné pro uréenou osobu,
prip. dédice.
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Zprava nezavislého auditora
akecionafi spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu uéetni zavérky

Vyrok auditora

Podle nageho nazoru pfiloZena Géetni zivérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Allianz
penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Ke Stvanici 656/3 (,Spoleénost*) k 31. prosinci 2018 a jeji finanéni vikonnosti
za rok kondici 31. prosince 2018 v souladu s feskymi Géetnimi predpisy.

Predmeét audilu

Uéetni zavérka Spolecnosti se sklada z:

= rozvahy k 31. prosinci 2018,

e vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2018,

«  piehledu zmén vlastniho kapitalu za rok kondéici 31. prosince 2018,

» pfilohy idetni zavérky, ktera obsahuje podstatné iéetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 537/2014 (,nafizeni EU") a auditorskymi standardy Komory auditorii Ceské republiky, kterymi jsou
Mezinarodni standardy auditu (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami.
NasSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsina v oddilu Odpovédnost auditora za audit
tdetni zdvérky. Domnividme se, Ze ditkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho viroku.

Nezauvislost

V souladu se zdkonem o auditorech, s nafizenim EU a s Etickym kodexem pro auditory a (éetni znalce, vydanym
Radou pro mezinarodni etické standardy tGiéetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky,

jsme na Spoleénosti nezavisli, neposkytli jsme Zidné nepfipustné neauditorské sluzby a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, wunw.pwe.com,/cz

PricewaterhouseCoapers Audit, 5.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejsifiku vedenam Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vioZka 3837 a v seznamu audrtorskych spolednosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim éislem 021

Vyrocni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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Akcionaf spolefnosti Allianz penzijni spoleénost, a.s
Zpriava nezavislého auditora

Pristup k auditu
Prehled

Hladina viznamnosti

Celkova hladina viznamnosti predstavuje 1 % z éistych aktiv Spoleénosti
a byla stanovena na tirovni 7 milionfi Ké.

Rozsah auditu

Rozsuh . . . . .

audit Stanovili jsme rozsah naseho statutarniho auditu pro Spoleénost jako celek.
Hlavni zéleZitosti auditu

Hlavni
wileFitosti
emunedita

Zaruky a garance - transformovany fond

Pti planovini auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika viskytu viznamné nespravnosti
v tcetni zavérce. Konkrétné jsme uréili oblasti, ve ktervch vedeni uplatnilo sviij dsudek, napf. v pripadé
vyznamnych téetnich odhadi, které zahrnuji stanoveni pfedpokladii a posouzeni budoucich skuteénosti,

které jsou z podstaty nejisté, Zamérili jsme se také na rizika obchézeni vnitfnich kontrol vedenim, a to véetné
vyhodnoceni toho, zda nebyla zjisténa predpojatost, jeZ by vytvérela riziko viskytu viznamné nespravnosti

z diivodu podvodu,

Hladina vijznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouZitou hladinou vyznamnosti. Audit je plinovin tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze licetni zavérka neobsahuje viznamnou nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povaZzovany za viznamné, pokud lze redlné pfedpoklidat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé (iéetni zivérky na jejich zakladé piijmou.

Na zdkladé naseho odborného tisudku jsme stanovili uréité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné celkové
hladiny vyznamnosti vztahujici se k Géetni zivérce jako celku (viz tabulku niZe). Na jejich zdkladé jsme, spoleéné
s kvalitativnim posouzenim, uréili rozsah nageho auditu, véetné povahy, na¢asovani a rozsahu auditnich postupi,
a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné i v souhrnu na Giéetni zdvérku.

Celkova hladina viznamnosti 7 milionti K¢

Jak byla stanovena Celkova hladina viznamnosti predstavuje 1 % z €istych aktiv Spole¢nosti
Zdivodnéni pouiitého zakladu  Celkovou hladinu viznamnosti jsme odvodili z éistych aktiv Spoleénosti.
pro stanoveni viznamnosti Jedné se o stabilni ukazatel, kterv je bezné pouzivany v odvétvi. Uvedeny
ukazatel je diisledné sledovany vedenim Spoleénosti, regulatorem
a uzivateli acetni zdvérky.

Vyrocni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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Akcionaf spoleénosti Allianz penzijni spoletnost, a.s
Zprava nezavislého auditora

Hiauvni zalezitosti auditu

Hlavni zéleZitosti auditu jsou zileZitosti, které byly podle naseho odborného tisudku pii auditu Géetni zavérky
za béiné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Géetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto icetni zivérku. Samostatny virok k témto zdleZitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Zaruky a garance - Transformovany fond

Na zakladé stavajicich pravnich pfedpisii transformované
penzijni fondy nesméji vykazovat ztraty, ani hodnota jejich
pasiv nesmi pfevySovat hodnotu aktiv, tedy nesmi vykazovat
zaporny vlastni kapital. Spoleénost musi v takovém piipadé
vlozit do Transformovaného fondu dodateéné kapitalové
fondy. Kapitalovy fond Ocenovacich rozdili z pfecenéni
finanéniho majetku v Transformovaném fondu musi byt
proto nalezité sledovan, véetné citlivosti ocenéni na pohyb
trznich vstupii, zejména trénich trokovych sazeb.

V roce 2018 doélo z diivodu sniZzeni hodnoty ocefiovacich
rozdilii z pfecenéni finanéniho majetku ke snizeni hodnoty
celkového vlastniho kapitilu Transformovaného fondu,

a Spole¢nost proto doplnila do tohoto fondu kapitilové fondy
ve visi 8o milioni K¢,

Spoleénost pouzila na pfispévek do vlastniho kapitilu
Transformovaného fondu své rezervni fondy v souladu se
stanovami Spole¢nosti.

Uéetni postupy a dalsi souvisejici informace jsou zvefejnény
v poznamkach 2.i a souvisejici prevod vliastniho kapitalu je
prezentovany v Prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Spoleénost dile poskytuje zdruku garantovaného zhodnoceni

téastnikiim vybranych penzijnich plant penzijniho

pripojisténi. Spoleénost je povinna sledovat moznost vzniku

zavazku ze zaruky a tvofit rezervu na poskytnuté ziruky

a garance, pokud:

a)  existuje povinnost plnit, kterd je vysledkem minulych
udélosti,

b) je pravdépodebné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok
prostiedkil pfedstavujicich ekonomicky prospéch,

¢}  lze provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

Pristup Spoleénosti k poskytovanym ziarukiam a garancim
je zvefejnén v poznamkach 2.d a 17 piilohy iéetni zéavérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Jak audit pracoval s hlavni zéleZitosti
auditu

Ziskali jsme podrobné informace o viech
zarukich poskytnutych klientiim
Transformovaného fondu a o procesu, ktery
Spoleénost pouziva ke sledovini a ocenéni
souvisejicich rizik a ke zjisténi pfipadné nutnosti
vykdzat nebo zvefejnit piipadny zavazek

a k ocenéni podminéného nebo skuteéného
zdvazku spojeného s pfisludnou zarukou &
garanci. Posoudili jsme, zda zdruka spliiuje
kritéria pro uznani nebo zvefejnéni zavazkii.

Ovéfili jsme ocenéni majetku

v Transformovaném fondu a souvisejici
kapitilovy fond z pfecenéni a vikonnost
Transformovaného fondu k 31. prosinci 2018,
abychom se ujistili, ze finanéni situace
Transformovaného fondu nevyzaduje
doplnéni kapitilovych fondi Spole¢nosti

k 31. prosinci 2018,

Ve spolupréci s internimi specialisty na pojistnou
matematiku jsme ovérili uzité predpoklady

a postupy a matematickou spravnost modelu
pouzitého pro vipoéet postacitelnosti vimosii
Spoleénosti na kryti smluv v garantovanych
penzijnich planech.

Posoudili jsme také spravnost a kompletnost
udajii zvefejfiovanych v pfiloze Géetni zavérky.

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které nim umozni vyjadfit viTok k téetni
zivérce jako celku. Vzali jsme v ivahu strukturu Spoleénosti, jeji (i¢etni procesy a kontroly, a specifika odvétvi,

ve kterém Spoleénost podnika.

Rok 2018 byl prvnim rokem, kdy jste nis povefili auditem. K faidnému stanoveni rozsahu auditu jsme se zamefili
na proces pievzeti zakazky od pfedchoziho auditora a na seznameni s kontrolnim prostfedim a aktudlnimi
zélezitostmi, které Spoleénost v podnikatelské a regulaéni oblasti feéi.

Vyro¢ni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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AKkcionaF spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s
Zprava nezdvislého auditora

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo iéetni zavérku a na&i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spoleé¢nosti.

Nas virok k li¢etni zivérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soudéisti nagich povinnosti
souvisejicich s auditemn téetni zavérky seznimeni se s ostatnimi finanénimi i nefinanénimi informacemi

a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vwznamném nesouladu s iéetni zivérkou ¢éi s nadimi znalostmi

o Spoleénosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech viznamnich ohledech vypracoviny v souladu s pfislu$nymi
pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpisii
na formalni nileZitosti a postup vypracovini ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkii by bylo zpiisobilé ovlivnit isudek éinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zikladé provedenych postupil, do miry, jiZ dokiZeme posoudit, uvidime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ficetni zavérce, jsou ve viech
viznamnych ohledech v souladu s iéetni zavérkou a

= ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravinimi pFedpisy.

Diéle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkil a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji viznamné véené nespravnosti. V raimei uvedenych postupi jsme
v obdrzenych ostatnich informacich Zidné viznamné véené nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spolecnosti za ticetni zavérku

Pfedstavenstvo Spolenosti odpovidé za sestaven{ iéetni zivérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (éetni
zavérky tak, aby necbsahovala viznamné nesprivnosti zplisobené podvodem nebo chybou,

Pti sestavovani dcetni zavérky je piedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spoleénost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze ii¢etni zivérky zilezitosti tykajici se

jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ii¢etni zavérky, s vijimkou
ptipadii, kdy pfedstavenstvo plinuje zrueni Spole¢nosti nebo ukonéeni jejich ¢innosti, resp. kdy nema jinou
reilnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ti¢etniho vikaznictvi odpovida dozoréi rada Spoleénosti. Za sledovini postupu
sestavoviani Géetni zavérky je odpovédny vybor pro audit Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit téetni zavérky

Na$im cilem je ziskat pFfiméienou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas virok. PFiméfend mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v ii¢etni zdvérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nesprivnost. Nesprivnosti mohou vznikat v diisledku
podvodil nebo chyb a povaZuji se za viznamné, pokud lze redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Géetni zdvérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pfi provédéni auditu v souladu s viSe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat behem celého auditu
odborny tisudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti acetni zavérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit virok. Riziko, Ze neodhalime viznamnou nespravnost,
k niZ doslo v diisledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoZe souasti podvodu mohou bit tajné dohody, falfovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

s  Seznamit se s vnitfnimi kontrelnimi systémy Spole¢nosti relevantnimi pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na fidinnost jejich vnitinich kontrolnich systémf.

* Posoudit vhodnost pouzitych iéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadii a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v piiloze iéetni zavérky.
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Akcionaf spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s
Zpriva nezdvislého auditora

»  Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ii¢etni zavérky predstavenstvem,
a to, zda s ohledem na shromézdéné diikazni informace existuje viznamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou viznamné zpochybnit schopnost Spolecénosti trvat nepretrzité, Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pFiloze iéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany viTok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti trvat nepietrzité vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost trvat neptetriité.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah (ifetni zdvérky, véetné piilohy, a déle to, zda Gidetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasf povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozoréi radu a vibor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych viznamnych
nedostatkil ve vnitinich kontrolnich systémech,

Nasi povinnosti je rovnéZz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislugné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskervch vztazich a dalSich zalezZitostech, u nichz se lze redlné
domnivat, Ze by mohly mit vliv na na&i nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali dozoréi radu a vibor pro audit,
ty, které jsou z hlediska auditu (éetni zavérky za bézny rok nejviznamnéjéi, a které tudiz predstavuji hlavni
zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v této zprivé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji
zvefejnéni takové zaleZitosti nebo pokud ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Zze bychom o dané zalezZitosti
neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze redlné oéekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi
nad pFinosem z hlediska vefrejného zdjmu.

Zprava o jinjjch pozadavcich stanovenych pravnimi piredpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyZadované nad ramec Mezinarodnich
standardii auditu:

Soulad vyroku s dodateénou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodateénou zpravou pro vybhor pro audit Spoleé¢nosti, kterou
jsme dnesniho dne vyhotovili dle danku 11 nafizeni EU.

Uréent auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spoleénosti pro rok 2018 nis dne 27. fijna 2017 jmenoval jediny akcionaf Spoleénosti. Auditorem
Spoletnosti jsme prvnim rokem.

Poskytnuté neauditorské sluzby
Spoletnosti jsme v priibéhu tiéetniho obdobi neposkytovali zidné neauditorské sluzby.
Sit PwC neposkyvtla zakdzané sluzby uvedené v #lanku 5 nafizeni EU.

29. bfezna 2019

Rican tdunonns Hidlf er:

zastoupena

Mt Hrodin

Ing. Marek Richter
statutirni auditor, evidenéni ¢. 1800
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B — Rozvaha, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2018 (v celych tisicich K¢)

AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami
v tom: a) splatné na pozdadani
b) ostatni pohledavky
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily
9 Dlouhodoby nehmotny majetek
10 Dlouhodoby hmotny majetek
11 Ostatni aktiva
13 Ndklady a pfijmy pristich obdobi
AKTIVA CELKEM
PASIVA
4 Ostatni pasiva
6 Rezervy
¢) ostatni
8 Zdkladni kapitdl
z toho: a) splaceny zakladni kapital
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
12 Kapitdlové fondy
13 Ocenovaci rozdily
7 toho: a) z majetku a zavazkl
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
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10

11
12
13
14
15

16
17

18

19

20

20

20
21

3
514061
144169
369 892
263 226

3415

18

58 184
352128
1191035

142 698
134 417
134417
50 100
50 100
141 884
141 884
470 261
5695
5695
174769
71211
1191035

256 406

(255 911)
47 557 926
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647 212
626 725
20 488

3076

18

130 354
401 140
1181803

122796
142 354
142 354

50 100

50 100
141 884
141 884
549 900

130711
44058
1181803

80 165

80451
43 483 494
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (. cesen tiscen

o|lw| o |un |~

11
13
17
19
23
24

Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: troky z dluhovych cennych papirl
Viynosy z akcii a podill
¢) ostatni vynosy z akcii a podill
Vynosy z poplatkl a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci
Ostatni provozni ndklady
Spravni ndklady
v tom: a) ndklady na zaméstnance

z toho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni ndklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Qdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim

Daii z pfijmd

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

[ RNE ]

12,13

21

3618
3618
4431
4431

387488

(228 068)

455

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (. cesen scen

Zustatek k 1.1.2017

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi

Snizeni zdkladniho kapitalu

Rozdéleni zisku/ztraty minulych let
Zustatek k 31.12.2017

Zistatek k 1.1.2018

Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi

Pouziti fondd

Rozdéleni zisku/ztraty minulych let
Zistatek k 31.12.2018
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(249 900)

50 100

50 100

50 100

141 884

141 884

141 884

141884

300 000

249 900

549 900

549 900

(79 639)

470 261

5695

58 548

72163
130711

130711

44058
174769

72163
44058

(72 163)
44 058

44 058

71211

(44 058)
71211

135
135

349 545
(191 511)
(693)
(90)
(78357)
(24 491)
(18 754)
(5737)
(53 866)
(2 061)
79
(41065
35824
(8234)
44058

)
)

872595
44058

916 653

916 653
5695
71211
(79.639)

913 920



B — P¥iloha Ucetni zavérky, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2018

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spole¢nosti

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s. (ddle jen ,Spolecnost”) vznikla
k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a. s. podle
zdkona ¢.427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni. Povoleni
k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou nérodni ban-
kou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které
nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

K 31. prosinci 2018 méla Spolecnost jediného akciondre, a to spo-
le¢nost Allianz pojistovna, a. s.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spolecnost transformacni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a. s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spolecnost, a.s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spole¢nost, a. s. (ddle jen ,Transformovany fond”).

Predmétem podnikdani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gcastnikd a na-
kladddni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnavatele
a statnich pfispévkd podle zakona €.427/2011 Sb., o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Ucast-
nickych fondd, obhospodafovdni majetku v Géastnickych
fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho sporeni.

Spole&nost plsobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo

Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceskad republika

Identifikaéni cislo
256 12 603
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Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2018
Clenové predstavenstva Clenové dozor¢i rady
Ing. Dusan Quis (predseda) Kay Muiller (predseda)
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Tomds Lain

Mgr. Josef Lukdsek Martin Wricke

Ing. Petr Hrbdcek

Alexander Hollmann

Jménem Spolecénosti jednaji vzdy dva ¢lenové predstavenstva nebo
jeden ¢len spolec¢né s prokuristou. Podepisovdni za Spole¢nost se
déje tak, ze k natisténému nebo napsanému ndzvu spoleénosti pfi-
poji svij podpis.

Zmény v obchodnim rejstfiku

V roce 2018 byly provedeny ndsledujici zmény v Allianz penzijni
spolecnosti, a. s.:

— dne 1. bfezna 2018 byl Alexander Hollmann jmenovdn ¢le-
nem predstavenstva Spolecnosti

— dne 14. kvétna 2018 odstoupil z funkce predsedy predsta-
venstva Spole¢nosti RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.

— dne7.srpna 2018 byl Ing. Dusan Quis jmenovdn predsedou
predstavenstva Spole¢nosti
— dne 1. ledna 2018 byl jmenovdn ¢lenem dozorci rady Martin
Wricke
— dne 30. z4&ri 2018 odstoupil z funkce ¢lena dozordi rady JUDr.
Ludvik Bohman

Informace o depozitdaFi

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a. s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd ¢p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

Obhospodarované fondy

Allianz penzijni spolecnost obhospodaruje vlozené prostredky kli-
entl ve fondech:

— Ucastnické fondy — doplnkové penzijni sporeni (novy 3. piliF)

— transformovany fond — penzijni pripojisténi (stavajici 3. pilir)

Dopliikové penzijni spofeni (novy 3. piliF)

— Allianz povinny konzervativni Géastnicky fond
— Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond

— Allianz dynamicky Géastnicky fond

Transformovany fond (stavajici 3. piliF)
Allianz transformovany fond

Konsolidovanou UGcetni zdvérku skupiny Ucetnich jednotek, ke které

Spolecnost jako konsolidovand Gcetni jednotka patfi, sestavuje
Allianz SE, se sidlem v Mnichové, ve Spolkové republice Némecko.
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Organizacni struktura platnd k 31. prosinci 2018

Allianz penzijni spolecnost a. s.

RESORT CEO RESORT CFO RESORT COO RESORT CSO RESORT CPO
DUSAN QUIS SONIA SLAVTCHEVA  ALEXANDER HOLLMANN PETR HRBACEK JOSEF LUKASEK
PRAVNI CONTROLLING IT EXTERNI DISTRIBUCNI BUSINESS ANALYZA
Zdenék Chudoba Tomaés Lain Jifi Zahalka KANALY Martina Markova
Vitézslav Havlis
COMPLIANCE RIiZENI RIZIK CALL CENTRUM CENTRALNI
Kamila Simonové PODPORA OBCHODU
Petr Hampejs
INTERNi AUDIT INVESTICE A TREASURY SPRAVA POJISTENI ALLIANZ AKADEMIE

Jitka Kazimirova

Petr Podolka

- ZIVOTA, PENZE
Darina Kocsisova

David Je€menka

PECE A ROZVOJ DANE PMO A DIGITALIZACE
ZAMESTNANCU Jan Andrijko
Eva Koubikové
MARKET UCETNICTVi
MANAGEMENT Anna Svehlova

Martin Dolansky

PLATBY KLIENTU
Milada Studend

PROCUREMENT
& FACILITIES
Sandra Tomaskova
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B — P¥iloha Ucetni zavérky, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Uletnictvi & 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisU,

— vyhl&skou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisd,

—  Ceskymi Ucetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Mi-
nisterstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynos a historickych cen s vyjimkou vybranych finané-
nich ndstrojl ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude ne-
pretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni nenastdva zadnd sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno
jinak.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spole&nosti byla pripravena v souladu s nésleduji-
cimi dalezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni tcetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gcetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z Gctu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddani neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodu s derivdty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Ucetni pripady
ndkupu a prodeje financénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spolec¢nost odlctuje z rozvahy
v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi préavy k tomuto financ-
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nimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zanik-
nou nebo se téchto prdv vzda.

V pfipadé, ze financni zadvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho Cdsti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zlctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Pohledavky a opravné polozky

Pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZzené o pfipadnou
opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se odepisuji po skon-
¢eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodob-
nost jejich zaplaceni neni redlnd.

Spoleénost stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkédm
na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékové
struktury pohleddvek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vy-
kdzdno spolecné s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotrebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této
cizi méné.

(c) Casové rozliseni pofizovacich nakladd

Spolecnost G¢tuje na Géet ndklad pristich obdobi vyplacené pro-

vize. Tyto provize jsou ¢asové rozliSovdny ndsledovné:

-V pfipadé doplikového penzijniho spofeni (fondy Ill. pilife
kromé Transformovaného fondu) po dobu platnosti prislusné
smlouvy, maximalné vsak po dobu 5 let.

-V pripadé Transformovaného fondu (na zdkladé analyzy cho-
vani Géastnikd Fondu) po dobu platnosti pfislusné smlouvy, ma-
ximdlné vsak po dobu 14 let.

Spolecnost k rozvahovému dni provadi test na znehodnoceni
¢asové rozlisenych pofizovacich ndkladl na smlouvy o penzijnim
pripojisténi a doplikovém penzijnim sporeni. Cilem tohoto testu
je zjistit, zda doslo k trvalému znehodnoceni testovaného aktiva,
pfipadné zda Spole¢nost md schopnost tato aktiva pokryt z vynosu
vztahujicich se k témto aktiviim. Pokud je vysledkem testu, ze doslo
k znehodnoceni testovaného aktiva, je odpovidajici ¢dst jednord-
zové odepsdna do ndkladl na poplatky a provize.
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(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym roz-
vrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub ndkladu ve vysi, kterd je nejlep-
$im odhadem vydaja nezbytnych k vypofdddni existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si
odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na bonusy je tvofena na kryti ndkladi na bonusy poskytnuté
v souladu s podminkami pro pfizndni bonusu pro vybrané smlouvy.
Rezerva na garantované smlouvy je tvofena na pokryti nakladd
na garance Ucastnikdm, jejichZ penzijni pldn garantuje podil na
vynosech hospodareni.

Spole¢nost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku a ztrdty
v poloZce "Tvorba a pouziti ostatnich rezerv".

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gctovdn v historickych
cendch a odpisovdn rovnomérné po odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovdni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmot-
ného a nehmotného majetku jsou ndsleduijici:

Stroje a zafizeni 3 roky
Software 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny
majetek s porizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ je 4c¢tovdan do nd-
kladt za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti
je kratdi nez 1 rok.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné pre-
poctené devizovym kurzem vyhldsenym Ceskou ndrodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni tcetniho pripadu.

(g) Derivaty

Derivat je financni ndstroj, ktery splnuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méniv zavislosti na zméné Grokové sazby,
ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v z&-
vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZzena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyZaduje zddnou pocdtecni investici,
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c) bude vypordddn v budoucnosti, pricemz doba sjedndni obchodu
do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatl jsou vykazdny v aktivech v poloZce ,Ostatni ak-
tiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykdzdany v zdvazcich
v polozce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota oéekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivdty vykazuji v nediskontované smluvni hod-
noté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohleddvky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,,Zavazky z pevnych ter-
minovych operaci” a ,,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drZzené za Gcelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta
z finanénich operaci”.

Zaijistovaci derivaty
Spole¢nost nevyuzivd zajistovaci Ucetnictvi, a tedy neuctuje o za-
jistovacich derivatech.

(h) Zdanéni

Splatna dan

Dariovy zdklad pro dar z pfijmU se vypocte z hospoddiského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijm0U, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

Odlozend dan vychdzi z veskerych prechodnych rozdill mezi Géetni
a danovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim oéekdvané
danové sazby platné pro ndésledujici obdobi. O odloZzené danové
pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobné jeji
danové uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

(i) Pozadavky na kapital

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd nebo
vys$8i nez hodnota zavazkl v transformovaném fondu. Pokud hod-
nota majetku nestaci na pokryti zdvazkd, je Spole¢nost povinna
dle § 187 Zdkona ¢.427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni
prevést do transformovaného fondu majetek k dorovndni. O tomto
majetku Spole¢nost G¢tuje na vrub Kapitdlovych fondd v souladu
se stanovami Spolec¢nosti.
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(j) Investice

Cenné papiry jsou Uctovany k okamziku pofizeni v pofizovaci cené.
Porizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl cenny papir pofizen,
véetné primych ndkladl souvisejicich s jeho pofizenim. Cenné pa-
piry jsou k rozvahovému dni precenény na redlnou hodnotu. O cen-
nych papirech je Gc¢tovdno v aktivech Spolecnosti.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahraniéni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Spole¢nost pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum Gcetni zavérky (rozvahovy
den), a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dis-
pozici nebo tato nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotuy, je redlnd
hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu, pfipadné
na zakladé obecné uzndvanych ocefiovacich modeld, pokud tyto
ocenovaci modely zajistuji pfijatelny odhad trzni hodnoty. Zména
redlné hodnoty cennych papird se Gctuje do vykazu ziskd a ztrat,
pfipadné u realizovatelnych cennych papirt do vlastniho kapitélu.

Pokud jsou cenné papiry denominovdany v cizi méné, je jejich hod-
nota prepoctena na ¢eskou ménu aktudlnim kurzem vyhldsenym
CNB a kurzovy rozdil se u majetkovych cennych papir( stavé sou-
Casti precenéni redlnou hodnotou.

(k) Reverzni repo operace

Reverzni repa u finanénich instituci jsou k okamziku pofizeni a k roz-
vahovému dni ocenovdny v pofizovaci cené zvysené nebo snizené
o Urokové vynosy nebo ndklady, stejné jako depozita. Na podrozva-
hovych Gc¢tech je vedena evidence o zajistujicich cennych papirech
(kolaterdalech) v redlné hodnoté. V priloze Ucetni zdvérky je za redlnou
hodnotu téchto reverznich rep povazovdna jejich Gcetni hodnota.

(1) Zmény Gcetnich metod a opravy chyb minulych Gcetnich
obdobi

Opravy ndkladd nebo vynos minulych Géetnich obdobi se Gctuji
na G¢tech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynost a ndkladd minulych ob-
dobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim po-
lozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Spolecnosti.
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Spolec¢nost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2018 neprovedla
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

(m) Finanéni ndstroje - trzni riziko

Spolec¢nost je vystavena trznim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s Grokovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé
na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Spolecnost pfi fizeni rizik zohlednuje vsechna vyznamna rizika a ri-
zikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spolecnost
nebo ji obhospodarované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlednuje
vnitfni a vnéjsi faktory véetné zohlednovdani budouci strategie pod-
nikdni penzijni spolec¢nosti, ji obhospodarovanych fondd, vliva eko-
nomického prostiedi a cyklu a vlivd regulatorniho prostiedi. Rizeni
rizik zohlednuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, redlné
moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spo-
le¢nosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych
v portfoliu Spoleénosti a finanénich derivatd odvozenych od téchto
ndstrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi
ndstroji. Rizika akciovych ndstrojl jsou fizena limity, které jsou sta-
noveny v souladu s pozadavky zdkona a investi¢ni strategii.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuji expozici Spolecnosti
vacéi ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky

a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrat, pfipadné ve
vlastnim kapitalu u majetkovych realizovatelnych cennych papird.
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3. CISTY UROKOVY VYNOS

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017 tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z trokil a podobné vynosy z vklad(i 85 135 Kurzové rozdily 2707 (195)
Uroky z reverznich repo operaci 3533 Precenéni derivati (2252) (498)
CELKEM 3618 135 CELKEM 455 (693)

Ndklady na troky a podobné naklady

7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

CELKEM
Cisty trokovy vynos 3618 135 tis. K¢ CR EU Mino EU Celkem
2018
Vynosy z akcii a podild 4431 4431
4., WNOSY z AKC” A PODiLG Viynosy z trokl a podobné vynosy 3618 - - 3618
Vynosy z poplatkl a provizi 387 488 - - 387 488
tis. ke 2018 2017 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 2707 (2252) - 455
Obdrzené dividendy - akcie 4431 CELKEM 393 813 2179 . 395 992
CELKEM 4431 2017
Vynosy z Urokid a podobné vynosy 135 - - 135
Vynosy z poplatkl a provizi 349 538 7 - 349 545
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci (195) (498) . (693)
CELKEM 349 478 (491) - 348 987

tis. K¢ 2018 2017
Viynosy z poplatkd a provizi
za obhospodafovani majetku fond 354 210 327 096
za zhodnoceni majetku fond 31987 19072
ostatni vynosy z portfolia fondd 945 1255
jednorazové poplatky od Gcastnikd 346 2122
CELKEM 387 488 349 545

Ndklady na poplatky a provize

provize zprostfedkovateldm 69780 74390
poplatky depozitdfi 2732 6509
poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 14 451 9001
ostatni 141105 101 611
CELKEM 228 068 191511

Polozka ,ostatni” zahrnuje za rok 2018 (2017) ndklady penzijni
spole¢nosti na zhodnoceni garantovanych smluv Uc¢astnikd Allianz
transformovaného fondu za rok 2017 (2016), jejichZ penzijni pldn
garantuje podil na vynosech hospodareni.

Za bézné obdobi je k rozvahovému dni na toto garantované zhod-
noceni tvorena rezerva (viz bod 17).
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2018 2017
Mzdy a odmény 25028 17 934

¢lentim dozor¢i rady 105 120

zaméstnanciim 12 806 11977

ostatnim ¢lendm vedeni 12117 5837
Socidlni a zdravotni pojisténi 8159 5737
Ostatni naklady na zaméstnance 964 820
NAKLADY NA ZAMESTNANCE 34151 24 491
Informacni technologie 7330 8691
Ndjemné a souvisejici ndklady 1210 1230
Reklama a marketing - (54)
Audit, pravni a danové poradenstvi 1889 1758
Ostatni 41702 4224
OSTATNi SPRAVNi NAKLADY 52131 53 866
CELKEM 86 282 78 357
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Polozka ,Ostatni” v ostatnich spravnich ndkladech predstavuje ze-
jména outsourcingové ndklady v ¢astce 35 628 tis. KE (2017: 28 069
tis. K&) za uzaviené smlouvy penzijniho pfipojisténi v roce 2018.

V prabéhu roku 2018 obdrzeli élenové statutdrnich a kontrolnich

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listl a ostatnich podila
do jednotlivych portfolii podle zdméru Spolecnosti

; . o o o tis. K¢ 2018 2017
orgdnu odmeény v celkové vysi 3 208 tis. K¢ (2017: 1 210 tis. K&). Podilové listy @ ostatni podily reclizovatelné 263226
. L ) L CISTA UCETNi HODNOTA 263 226 -
V roce 2018 Spoleénost nevykazovala z&ddné pohleddavky vici Ele-
ndm predstavenstva a dozoréi rady z titulu poskytnutych zapajéek
nebo zdloh. (b) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych lista
a ostatnich podild
Polozka ,Audit, pravni a danové poradenstvi” obsahuje zejména - o o
, . P v v . . IS. KC
ndklady na auditorské sluzby spolecnosti PricewaterhouseCoopers Vvdané ostatnimi nstitucenn
. v s . v . v v . ydane ostatnimi institucemi
Audit, s.r.o. v ¢astce 1 397 tis. K& (2017: 1 701 tis. K¢ spolecnosti Ctované o iném b CP -
X, . . . - Kotovane na jinem trnu
KPMG Ceska republika Audit, s. 1. 0.).
CELKEM 263 226 -
Pramérny poéet zaméstnancu Spoleénosti byl nasledujici:
12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
2018 2017
Zaméstnanci 25 3 Zmény dlouhodobého nehmotného majetku
Clenové predstavenstva 5 5 .
. tis. K¢ Software Celkem
Clenové dozor¢i rady 4 4 . .
Pofrizovaci cena
Ostatni ¢lenové vedeni 3 3
K 31. prosinci 2017 41177 41177
e u Prirlstky 2526 2526
9. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI Ubytky
K 31. prosinci 2018 43703 43703
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
. Opravky a opravné polozky
Pohleddavky o
R . K 31. prosinci 2017 38100 38100
z obhospodarovani majetku fondd 24752 22737 OB
: . Radné odpisy 2188 2188
za zhodnoceni majetku fondu 31987 19072 ’
. Ubytky
7 prodeje sluzeb - 39 .
K 31. prosinci 2018 40 288 40 288
Zavazky .
- Zistatkovd cena
z ndkupd sluzeb 648 7260
. K 31. prosinci 2017 3077 3077
z derivatd 2915 498
K 31. prosinci 2018 3415 3415
tis. K¢ 2018 2017
Viynosy . ;
za obhospodafovani majetku fondd 354210 327 096 13. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
za zhodnoceni majetku fondd 31987 19072
7 derivétd 2252 498 Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Néklady —
Hmotny majetek
Nakupy sluzeb 39487 31784 o . )
Prlstrcue a nezarazeny
tis. K¢ 2018 2017 tis. K¢ Inventar zarizeni do uzivani Celkem
Podrozvahova aktiva Pofizovaci cena
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 256 406 80 165 K31. prosinci 2017 78 4308 4390
Podrozvahové pasiva Prirdstky
Zavazky z pevnych terminovych operaci 255911 80451 Ubytky
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 47 557 926 43 483 494 K 31. prosinci 2018 ] 4308 4390
Opravky
10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAM] K3 prosind 2017 & 4308 43
Radné odpisy
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017 Ubytky
Bé7né (icty u bank 144 169 626 725 K 31. prosinci 2018 63 4308 4372
Terminované vklady - 20 488 Zistatkova cena
Repo operace 369 892 K 31. prosinci 2017 15 - 18
CELKEM 514 061 647 212 K 31. prosinci 2018 15 = 18
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14. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohleddvky za statnim rozpoctem - statni prispévky 66 103
Odlozend danovd pohleddavka - 8234
Pohleddvka z obchodovani s cennymi papiry 1269 80208
Kladnd redlnd hodnota derivatd 110

Dohadné tcty aktivni 56 739 41809
CELKEM 58 184 130 354

Pohleddvka z obchodovdni s cennymi papiry predstavuje ndrok na
vyplacenou dividendu, jenz bude vypordddna po zverejnéni Cisté
hodnoty fondu (, NAV*).

Dohadné ucty aktivni zahrnuji dohadné polozky na Uplatu za ob-
hospodarovdani a zhodnoceni majetku fondd za rok 2018.

Odlozend dan byla v minulosti Gétovdna s ohledem na uplatnitel-
nou danovou ztrdtu Spolecnosti, a to jak danovou ztratu vzniklou
predchozi ¢innosti Allianz penzijniho fondu, a. s., tak vlastni dano-
vou ztrdtu. Jelikoz zdanovaci obdobi r. 2018 je poslednim, v némz
mohly byt tyto danové ztraty uplatnény, nebyla odlozend dan ve
Spolecnosti pro ndslednd obdobi uzndna.

15. NAKLADY A PRiJMY PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Casové rozliseni provizi 352088 401118
Ostatni casové rozliseni 40 22
CELKEM 352128 401140

Zavazky z obchodnich vztahi

K 31. prosinci 2018 zavazky z obchodnich vztahl pfedstavovaly zé-
vazky vuci zprostfedkovateldm z nevyplacenych provizi drzenych
jako kauce ve vysi 18 343 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 19 097 tis. K&),
zavazky z nevyplacenych ddvek klientdm ve vysi 65 773 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2017: 57 714 tis. K&), a ostatni zdvazky ve vysi 18 775 tis. K&
(k 31. prosinci 2017: 15 205 tis. K&) vaéi Géastnikam z divodud nepfi-
fazenych plateb k poslednimu dni roku 2018 a ostatni obchodni zd-
vazky ve vysi 5 940 tis. K& (31. prosince 2017: 10 848 tis. K¢).

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Zdavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi Cini
k 31. prosinci 2018 610 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 612 tis. K¢).
Z4dné z téchto zavazkd nejsou po Lhité splatnosti.

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2018 dohadné Ucty pasivni predstavovaly zejména
dohadné polozky na depozitdiské sluzby a provozni ndklady ve
vysi 11 620 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 9 575 tis. K&) a rocni odmény
zaméstnancl véetné socidlniho a zdravotniho pojisténi ve vysi
5762 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 3 904 tis. K¢).

17. REZERVY

Spolecnost tvofi rezervy na vyplatu bonust a garantované vynos-
nosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (d).

Casové rozliseni provizi v celkové vysi 352 088 tis. K& (2017: 401 118
tis. K¢) predstavuje ¢asoveé rozlisené porizovaci ndklady na smlouvy
o doplikovém penzijnim spofeni a o penzijnim pfipojisténi.

16. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zdvazky z obchodnich vztahi 108 831 102 864
Zdvazky vici zaméstnancim 1042 1080
Zavazky vidi statnimu rozpoctu 11918 4263
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 610 612
Zdpornd redlnd hodnota derivatd 2915 498
Dohadné Gcty pasivni 17 382 13 479
CELKEM 142 698 122 796
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Hodnota Hodnota
rezerv k rezerv k
tis. K¢ 31.12.2017 Tvorba Poutziti 31.12.2018
Rezerva na bonusy 3001 - 2867 134
Rezerva na garantované smlouvy 139 353 134283 139353 134283
CELKEM 142 354 134 283 142 220 134 417
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18. ZAKLADNIi KAPITAL

Z4kladni kapitdl Spolecnosti k 31. prosinci 2018 ¢inil 50 100 tis. K&
(k 31. prosinci 2017: 50 100 tis. K¢). Zakladni kapitdl byl tvoren
300 ks akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 167 tis. K¢ (k 31. pro-
sinci 2017: 167 tis. K¢).

SloZeni akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2018:

Vztah Pocet Podil na

ke akcii zdkladnim

nazev Sidlo Spolecnosti (v ks) kapitalu (v %)

Allianz pojistovna, a. s. Ceska Ovladajici 300 100
republika spole¢nost

CELKEM 300 100

Podil na zdkladnim kapitdlu ve vyse uvedené tabulce je roven po-
dilu na hlasovacich pravech.

b) OdloZend danovd pohledavka

Spolecnost, v souladu s Géetnimi metodami popsanymi v bodé 2(h),
v minulosti U¢tovala odloZzenou dan s ohledem na uplatnitelnou
danovou ztrdtu Spolecnosti, a to jak danovou ztratu vzniklou pred-
chozi ¢innosti Allianz penzijniho fondu, a.s., tak vlastni danovou
ztratu. Jelikoz zdanovaci obdobir. 2018 je poslednim, v némz mohly
byt tyto danové ztraty uplatnény, nebyla odlozend dan ve Spolec-
nosti pro ndslednd obdobi kalkulovdna (k 31. prosinci 2017 Spo-
le¢nost Uctovala o odloZzené danové pohleddvce ve vysi 8 234 tis.
K¢ k nevyuzité danové ztraté ve vysi 43 335 tis. KS).

22. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2018
Podrozvahové polozky
19. OCENIOVACI ROZDIiLY tis. K Pohledévky Zivazky  Redl. hodnota
Obchodni ndstroje
tis. KE Realizovatelné cenné papiry Celkem Terminové ménové operace 256 406 (255911) (2 805)
Zistatek k 31. prosinci 2017 CELKEM 256 406 (255 911) (2 805)
Snizeni/zvyseni 5695 5695
Ziistatek k 31. prosinci 2018 5695 5695 31122017
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Pohledavky Zavazky Redl. hodnota
20. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU Obchodni ndstroje
Terminové ménové operace 80 165 (80451) (498)
K datu Getni zvérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo — CELKEM Lt (LA L)

o rozdéleni zisku ve vysi 71 211 tis. K& za rok koncici 31. prosince 2018.

21. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a) Dan splatna za bézné Gcetni obdobi

tis. K¢ 2018 2017
Zisk nebo ztrdta za cetni obdobi pred zdanénim 87113 35824
Viynosy nepodléhajici zdanéni (7796)

Darové neodcitatelné naklady 140 948 42 286
Ostatni polozky (136 567)

Mezisoucet 83 698 78110
Uplatnéni dariové ztraty (43 335) (78 110)
Daii vypoctend pfi poutziti sazby 19 % 7 669 -

Za obdobi koncici 31. prosince 2018 Spolecnost nelctovala
o splatné dani z ddvodu uplatnéni danové ztraty z predchoziho
obdobi u Allianz penzijniho fondu, a. s.
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Podrozvahové pohleddavky a zdvazky predstavuji nomindlni nedi-
skontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly sjedndny na meziban-
kovnim trhu (OTC).
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(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jed-
notlivych typl finanénich derivétd k jejich zbytkovym dobdm do
splatnosti.

Do 0d 3 més. Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Obchodni nastroje
Terminové ménové operace (pohleddvky) 256 406 256 406
Terminové ménové operace (zdvazky) (255911) (255 911)
K 31. prosinci 2017
Obchodni néstroje
Terminové ménové operace (pohleddvky) 80 165 80 165
Terminové ménové operace (zdvazky) (80 451) (80 451)
23. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Hodnota obhospodarovaného majetku
v Ucastnickych/transformovanych fondech
(castnické fondy 2409072 1587 009
transformovany fond 45 148 854 41 896 485
CELKEM 47 557 926 43 483 494
24. ZBYTKOVA SPLATNOST AKTIV A ZAVAZKU SPOLECNOSTI
Do Od 3 més. Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3
Pohleddvky za bankami 514 061 514 061
Akcie, podilové listy a ostatni podily 263 226 263226
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 3433 3433
Ostatni aktiva 58074 110 58 184
Ndklady a pfijmy pristich obdobi 352 128 352 128
CELKEM 572135 110 618 790 1191035
Ostatni pasiva 125316 17 382 142 698
Rezervy 134 417 134 417
Vlastni kapital 913 920 913 920
CELKEM 125316 151799 913 920 1191035
Gap 446 819 (151 689) (295 130) -
Kumulativni gap 446 819 295 130 -
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Do 0Od 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3
Pohleddvky za bankami 647 212 647 212
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 3094 3094
Ostatni aktiva 122 017 8337 130354
Ndklady a piijmy pfistich obdobi 401 140 401 140
CELKEM 769 229 8337 - - 404 237 1181803
Ostatni pasiva 108 819 13 479 498 122 796
Rezervy 142 354 142 354
Vlastni kapital 916 653 916 653
CELKEM 108 819 155 833 498 - 916 653 1181803
Gap 660 410 (147 496) (498) (512 416)
Kumulativni gap 660 410 512914 512 416

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-

nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

25. DEVIZOVA POZICE SPOLECNOSTI

26. DOPLNUJICi INFORMACE
Poéet Géastnikl penzijniho pFipojisténi a doplitkového penzijniho
sporeni.

K rozvahovému dni byl poéet G€astnikl penzijniho pfipojisténi 400
053 (2017:416 141), pocet Gcastnikd doplnkového penzijniho spo-

Devizovad pozice Spolecnosti v nejvyznamnégjsich méndach  fenj64 427 (2017: 49 326).
je nasledujici:
Pocet a vyse vyplacenych davek.
tis. K& EUR UsD CzK Celkem
K 31. prosinci 2018 Vyplacené davky tcastnikim 2018 2017
Pokladni hotovost a vklady u CB 3 3 Pocet smluv 36 661 39190
Pohledavky za bankami 3849 510212 514 061 Celkové vy3e vyplacenjch dévek 2165 966 1837 440
Akcie, podilové listy a ostatni podily 263 226 263 226
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 3433 3433
Ostatn aktiva 58184 818 vyie zhodnoceni vlozenych prostiedki.
Néklady a pFjmy piiitich obdobi 32128 352128 Informace o zhodnoceni vlozenych prostiedkd v obhospodafova-
Celkem 2107 T (9B MBS nych fondech je uvedena v pfiloze Geetni zavérky jednotlivych
fondd.
Ostatni pasiva 142 698 142 698
Rezervy 134 417 134 417
Vlastni kapital 913920 913 920
Celkem - ~ 1191035 1191035
Cista devizova pozice 267 075 - (267 075) -

K 31. prosinci 2017 byl veskery majetek i veskeré zdvazky Spolec-
nosti denominovany v CZK, Spole¢nost tedy nebyla ve sledovaném
obdobi vystavena ménovému riziku.
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27. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi
K 31. prosinci 2018 se Spolecnost netcastnila zddného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vy-

sledky Spole¢nosti nebo obhospodarovanych fondd.

K rozvahovému dni nevyzaduje finanéni situace Transformovaného
fondu doplnéni kapitdlovych fondl ze strany Spoleénosti.

K rozvahovému dni Spolecnost neuskutecnila zddné transakce,
které by nebyly vykazdny v rozvaze.
28. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Ke dni 31. brfezna 2019 zanikd ¢lenstvi pani Ing. Sonii Mihaylovy
Slavtchevy, MBA v predstavenstvu Spolec¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndsledné udaé-

losti, které nastaly a vyzddaly si Gpravu Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2018.

Ucetni zavérka sestavena dne 29. 3.2019

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnad za Gcetnictvi

Ing. Dusan Quis Ing. Anna Svehlovd

Jméno a podpis: Osoba odpovédnad za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlovd

Slavtcheva, MBA

(I
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ZPRAVA O VZTAZICH

Na zdkladé povinnosti stanovené zdkonem o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb., poddvdme
zprdvu o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy o podnikatelskych vztazich k osobé ovladajici,
ovlddané a ostatnim propojenym osobdm. Tyto osoby prindlezeji koncernu Allianz. V Gcetnim obdobi
roku 2018 a ani v predchdzejicich ucetnich obdobich neuzavrela Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

smlouvu ovlddaci a smlouvu o prevodu zisku.

V dalsim jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz md Allianz penzijni spo-
le¢nost, a. s., podstatné podnikatelské vztahy.

SOUHRNNY PREHLED

Osoba ovladajici

- Allianz pojistovna, a. s., ICO 47115971, se sidlem v Praze;

— Allianz New Europe Holding GmbH, se sidlem v Hietzinger Kai
101-105, 1130 Viden, Rakousko je pfimym a jedinym akciondrem
Allianz pojistovny, a. s., ktery vykondva vliv v Allianz pojistovné,
a. s. prostrednictvim vykonu akciondrskych prav.

— Allianz Holding eins GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko

— Allianz SE, se sidlem v Koniginstrasse 28, 80802 Mnichov,
Némecko, je koncovou ovléddajici pravnickou osobou.

Ostatni propojené osoby

— Allianz kontakt, s. r. 0., se sidlem v Praze

- Allianz nadac¢ni fond, se sidlem v Praze

— Diamond Point, a. s., se sidlem v Praze

— Allianz - Slovenskd poistovia, a. s., se sidlem v Bratislavé,
Slovensko

— ABS SPV, spol.sr. 0. v likviddcii, se sidlem v Bratislavé, Slovensko

— Mondial Assistance s. r. 0., se sidlem v Praze

— Allianz Lebensversicherungs-AG se sidlem ve Stuttgartu,
Némecko

- AWP P&C Ceskad republika - odstépny zavod zahraniéni prdv-
nické osoby AWP P&C, SA 93400 Saint-Ouen, 7, Rue Dora Maarr,
Francie

— Allianz Global Corporate & Specialty SE se sidlem v Mnichové,
Némecko

— Euler Hermes Services Ceskd republika, s. r. o.

— Euler Hermes SA, organizacni slozka

- Allianz Managed Operations & Services SE, se sidlem v Mni-
chové, Némecko

— Allianz Technology SE organizacnd zlozka

— Allianz Global Investors Advisory GmbH se sidlem ve Frankfurtu
nad Mohanem, Némecko

— Allianz Deutschland AG se sidlem v Mnichové, Némecko
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- Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt nad Mohanem,
Némecko

— Allianz Global Investors Luxembourg S.A. se sidlem v Lucembursku

— PIMCO Europe Ltd. se sidlem v Londyné, Velkd Britdnie

— PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited se sidlem v Dublinu,
Irsko

— Allianz Hungdria Biztosité Zrt., Budapest, Madarsko

— Allianz Suisse Versicherungs-gesellschaft-AG

— Allianz Investment Management SE se sidlem v Mnichové, Né-
mecko

— Allianz Real Estate GmbH se sidlem v Mnichové, Némecko.

VZTAHY K OSOBAM OVLADAJICIM
Allianz penzijni spole¢nost, a. s., nabizi v CR penzijni produkty.

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz penzijni spoleénost, a. s., je 100% dcefinou spoleénosti
Allianz pojistovny, a. s. Allianz penzijni spoleénost, a. s. a Allianz
pojistovna, a. s. spolu Uzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti
v rdmci svého podnikdni. Mezi obéma spole¢nostmi je uzaviena
od roku 1995 smlouva o spoluprdci pfi prodeji tehdejSiho penzijniho
pripojisténi obchodnimi zdstupci Allianz pojistovny, a.s. V roce 2013
uzavrely spole¢nosti smlouvu o spoluprdci a zpracovdni osobnich
Gdajd. V roce 2014 byla uzaviena podndjemni smlouva, kterd
v celém rozsahu nahradila plvodni podndjemni smlouvu.

Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni spolecnost, a. s. ddle
Uzce spolupracuji v oblastech fizeni, sprdvy aktiv, marketingu,
poditacové technologie a sluzeb v oblasti persondlnich procesd
(Skoleni prodejnich technik, rozvojové programy pro zaméstnance,
soubéhy pracovnich pomértd). S Géinnosti od 1. 1. 2017 byla
uzavrena s Allianz pojistovnou smlouva o spoluprdci a o sdileni
vybranych nakladd.

Allianz New Europe Holding GmbH

Allianz New Europe Holding GmbH je od 11. 5. 2006 materskou
spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.
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Allianz Holding eins GmbH

Allianz Holding eins GmbH je materskou spolecnosti Allianz New
Europe Holding GmbH. Allianz SE jako matefské spolecnost Allianz
New Europe Holding GmbH prevedla 7. 4. 2010 svUj podil na této
spolecnosti koncernové spolec¢nosti Allianz Holding eins GmbH.

Allianz SE

Allianz SE plni Ukoly holdingové spolecnosti koncernu. Allianz pen-
zijni spolecnost, a.s. a Allianz SE spolu uzavrely s G¢innosti od roku
2016 rdmcovou smlouvu o poskytovdni sluzeb a sdileni ndkladd.
V roce 2018 byla mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. a Allianz SE
uzaviena smlouva: Inter-company Agreement on the Allianz SE
Employee Share Purchase Program 2018.

VZTAHY K OSTATNiM PROPOJENYM OSOBAM

Allianz kontakt, s. r. 0.,

Allianz kontakt, s. r. 0., je 100% dcefinou spolec¢nosti Allianz pojis-
tovny, a.s. Allianz kontakt, s. r. 0., je spolecnosti zajistujici zprostred-
kovani pojisténi, dalsich finanénich produktld a penzijnich produktd.
V roce 2012 byla s Ucinnosti od ledna 2013 uzaviena smlouva
o obchodnim zastoupeni ohledné nabizeni a zprostfedkovdani uza-
virdni smluv o doplhkovém penzijnim sporeni a tehdejsim dlcho-
dovém sporeni mezi Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. a Allianz
kontaktem, s. r. 0., jako investi¢nim zprostredkovatelem.

Diamond Point, a. s.

Diamond Point, a. s., je 100% dcefinou spolec¢nosti Allianz pojis-
tovny, a. s. Diamond Point, a. s. je vlastnikem nemovitosti na adrese
Ke Stvanici 656/3, ve které sidli Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Mezi spolec¢nostmi Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni spo-
le¢nost, a. s., je sjedndn dlouhodoby podndjemni vztah. Allianz
penzijni spolecnost, a. s., vlastni cenné papiry (dluhopisy s pevnym
Urokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté 220 000 000,- K¢, které
emitovala spole¢nost Diamond Point, a. s., v roce 2013.

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spole¢nost, a.s.,
spolupracuje predevsim v oblasti vyuziti informaénich systéma
a technologii, facility managementu a investovdni. Pro své finanéni
umisténi aktiv Allianz penzijni spolecnost, a. s., vyuzivd také instru-
menty spravované investi¢ni spole¢nosti PIMCO Global Advisors
Ireland Ltd.

Allianz Technology SE

Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz Technology SE spolu uza-
viely v roce 2017 rdmcovou smlouvu na poskytovdni IT sluzeb.
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ZAVERECNE PROHLASENi PREDSTAVENSTVA
SPOLECNOSTI ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOSTI, A. S.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy spolecnosti Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a. s., 0 vztazich mezi propojenymi osobami, vyhotovované
dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, pro
Ucetni obdobi pocinajici 1. 1. 2018 a koncici 31. 12. 2018, uvedli
veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzavrené ¢i uskutecnéné a ndm
k datu podpisu této zpravy zndmé:

— struktury vztah( mezi ovlddajici a ovlddanou osobou a mezi
ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou osobou

— smlouvy mezi propojenymi osobami

- Ulohy ovlddané osoby

- zpUsob a prostfedky ovlddani

- prehled jedndni u¢inénych v poslednim Géetnim obdobi

— posouzeni vzniku Gjmy.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse uvede-
nych smluv nebo opatreni vznikla Allianz penzijni spolecnosti, a.ss.,
Ujma. Déle prohlasujeme, Ze ze vztahd mezi ovlddajici a ovlddanou
osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
osobou nevyplyvaji zddné nevyhody, a pro ovlddanou osobu tak
existence téchto vztahl nepfedstavuje Zddné riziko.

Prohlasujeme, Ze v roce 2018 nebyla uc¢inéna na popud nebo
v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych osob zddnd jedndni
ohledné majetku, ktery by presdhnul 10 % vlastniho kapitdlu
Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. zjiSténého podle posledni Gcetni
zavérky.

V Praze, dne 29. 3.2019

Ing. Dusan Quis
predseda predstavenstva

Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA
¢lenka predstavenstva
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B — Organizacni struktura

B — Organizacni struktura

ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY ALLIANZ

Tento prehled je zjednoduseny. Zaméruje se na hlavni provozni subjekty
a neobsahuje vsechny subjekty skupiny Allianz. Nezobrazuje, zda je akciondr primy ¢i neprimy.
Tento stav je platny k 31. prosinci 2018.
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Allianz SE

Allianz
Partners S.A.S.
France, Saint-Ouen

Allianz

S.p.A.
Italy,

Trieste

Allianz

Benelux S.A.
Belgium,
Brussels

Allianz

Nederland Groep N.V.
Netherlands,
Rotterdam

Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S.
Turkey, Istanbul

Allianz

Sigorta A.S.
Turkey,
Istanbul

Allianz

Taiwan Life
Insurance Co. Ltd.
Taiwan, Taipei

Allianz other
Asia Pacific
(Indonesia, Thailand)

Allianz

Vie S.A.

France,
Paris la Défense

Allianz
IARD S.A.
France,
Paris la Défense

Allianz Hellas
Insurance
Company S.A.
Greece, Athens

Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.
Turkey,

Istanbul

Allianz MENA
(Egypt, Lebanon)

Allianz Malaysia
Berhad p.l.c.
Malaysia,
Kuala Lumpur

Allianz Compafiia
de Segurosy
Reaseguros S.A.
Spain, Barcelona

Allianz
Popular S.L.

Spain,

Madrid

Companhia de

Seguros Allianz
Portugal S.A.

Portugal, Lisbon

Allianz
Latin America
(Brazil, Argenting,
Colombia, Mexico)
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Allianz Lebens-
versicherungs-AG
Germany,

Stuttgart

Allianz
Versicherungs-AG
Germany,

Munich

Oldenburgische
Landesbank AG
Germany,
Oldenburg

Allianz Suisse
Versicherungs-
Gesellschaft AG
Switzerland, Wallisellen

Allianz Suisse
Lebensversicherungs-
Gesellschaft AG
Switzerland, Wallisellen

Allianz
pojistovna a.s.
Czech Republic,

Prague

Allianz-
Slovenskd
poist'ovna a.s.
Slovakia, Bratislava

Allianz
Private Kranken-
versicherungs-AG
Germany, Munich

Allianz
Beratungs-
und Vertriebs-AG
Germany, Munich

Allianz
Elementar
Versicherungs-AG
Austria, Vienna

Allianz
Elementar Lebens-
versicherungs-AG

Austria, Vienna

TU Allianz
Polska S.A.
Poland,
Warsaw

Allianz
Hungdria
Biztosito Zrt.
Hungary, Budapest

Allianz
other CEE
(Croatia, Bulgaria,
Romania)
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Pacific Investment
Management
Company LLC
United States,

Dover (DE)

PIMCO
Deutschland GmbH
Germany,
Munich

Allianz
Global Investors GmbH
Germany,
Frankfurt am Main

Allianz Global Investors
U.S. Holdings LLC
United States,
Dover (DE)

Allianz
Global Investors
Asia Pacific Group

Allianz Life
Insurance Company
of North America
United States,
Minneapolis (MN)

Allianz
Global Corporate
& Specialty SE
Germany, Munich

Allianz Global Risks
US Insurance
Company Corp.
United States,
Chicago (IL)

Euler Hermes
Group SA
France,
Paris la Défense

The functional divisions

Allianz
Australia Limited
Australia,
Sydney

Allianz p.L.c.
Ireland,
Dublin

Allianz
Insurance plc
United Kingdom,
Guildford

JSC Insurance
Company Allianz
Russia,
Moscow

H1 - Chairman of the Board

H2 - Finance, Controlling, Risk

H3 - Investment Management

do not have major operating entities in their

area of responsibilities and are therefore
not shown in the overview.
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C — Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

ALLIANZ TRANSFORMOVANY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,transformovany fond”),

byl vytvoren na zdkladé transformace Allianz penzijniho fondu, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni
spolecnost vyclenila aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pripojisténim do Allianz transformovaného
fondu v souladu s § 182 zdkona o doplikovém penzijnim spofeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodaruje penzijni spolec-
nost svym jménem a na Ucet Ucastnika.Tento majetek neni soucdsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 6126 03
Zdkladni kapitdl: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
obhospodaruje Transformovany fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni Transformovaného fondu, jehoZz soucdsti
je schvdleni statutu a depozitare, udélila Ceskd ndrodni banka
penzijni spolecnosti, pod ¢. j. 2012/10254/570 dne 24. fijna 2012
a nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spole¢nost, a. s, (ddle jen ,penzijni spolecnost”), zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
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E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE

1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2018, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN

CZ0002005689
FR0013110103
IEO0BWC52L19
LU1676335794
CZ0001004105
€Z0001001317
€Z0001001796
CZ0001004253
CZ0001003834
€Z0001005375
€Z0001003859
€Z0001004477
CZ0001002851
CZ0001005243
€Z0001004113
€Z0001002471
CZ0001004469
€Z0001002547
€Z0001005037
€Z0001001945
US731011AR30
Reverzni REPO
Reverzni REPO
Reverzni REPO
Reverzni REPO

Nazev cenného
papiru

HZL WHB var 23
BPCE var/23
PIMCOGIGCZK
UBS - Convertible
CR var/27
CR3,75/20

CR 4,20/36
CR24/25
CR1,5/19
CR2,75/29
CR2,50/28

CR 0.95/30

CR 3,85/21
CR2,00/33

CR var/20
CR5,00/19

CR 1,00/26
CR5.70/24
CR0.25/27
CR4,70/22
POLAND150719
PPF banka
Ceskd spofitelna
Komer¢ni banka

Komer¢ni banka

F) UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,

KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2018 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu sporu,
ktery by se tykal transformovaného fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU ZA POSLEDNI TRI

UPLYNULA OBDOBI

31.12.2015
31.12.2016
31122017
31122018
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VK

(v tis. K¢)
1707 871
1580 440
467 906
43 832

Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku

Ména Typ (v tis. K¢) (v tis. K¢) fondu
CZKHypotecni zdstavni listy 965 868 962 518 2,13
CZK  Korporatni dluhopisy 501 000 498 543 1,10
CZK Podilové listy 640 000 572 530 127
CZK Podilové listy 492 661 462 274 1,02
CZK Statni dluhopisy 3689 088 3727 145 8,24
CZK Statni dluhopisy 3440 909 3245731 718
CZK Statni dluhopisy 2404738 2370939 5,24
CZK Statni dluhopisy 2504 451 2275275 5,03
CZK Statni dluhopisy 1741531 1757 609 3,89
CZK Statni dluhopisy 1709753 1742 850 3,85
CZK Statni dluhopisy 1495148 1495360 331
CZK Statni dluhopisy 1485 165 1492 296 330
CZK Statni dluhopisy 1961 265 1830378 4,05
CZK Statni dluhopisy 1266 804 1273 864 2,82
CZK Statni dluhopisy 1124 601 1123286 2,48
CZK Statni dluhopisy 2046 513 1927329 4,26
CZK Statni dluhopisy 1176 845 1082611 239
CZK Statni dluhopisy 1872020 1752 685 3,88
CZK Statni dluhopisy 903 215 912 224 2,02
CZK Statni dluhopisy 2131005 1951 605 432
usb Statni dluhopisy 561253 471 502 1,04
CZK Penézni trh 2199323 2199323 4,86
CZK Penézni trh 1399749 1399749 3,10
CZK Penézni trh 999753 999753 2,21
CZK Penézni trh 999 580 999 580 2,21

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. Kc) 31.12.2017 31.12.2018
Pohledavky za bankami 6353188 6200315

a) splatné na pozadani 458 419 302 260

b) ostatni pohledavky 5894769 5898 055
Dluhové cenné papiry 33429920 36 695 840
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2120375 2323041
Ostatni aktiva 63709 8448
CELKEM 41967 192 45 227 644

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2018
Uplata za obhospodaiovani majetku 319 201 341029

Uplata za obhospodafovani majetku transformovaného fondu
¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 % z pramérné roéni hodnoty
bilanéni sumy snizené o ndklady na ndkup a prodej a drzeni
cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovdani dle
§ 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sb.
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Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit téetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze idetni zdvérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas virok. Pfiméfena mira jistoty je velkd
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vi/$e uvedenymi predpisy ve viech pfipadech
v iéetni zavérce odhali pfipadnou existujic{ v;;-znarnnuu nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodii nebo chyb a povaiuji se za vyznamné, pokud lze redlné predpnkladat ie by ]edm}th\ ¢ nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé déetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vise uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny isudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nai povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti iéetni zavérky zpfisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit virok. Riziko, Ze neodhalime v{znamnou nespravnost,
k niz do$lo v diisledku podvodu, je vétii nez riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoZe sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falfovéni, imyslnd opomenuti, nepravdiva prohlageni
nebo obehdzeni voitinich kontrol.

*  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s. relevantnim pro
audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na déinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouZitych tiéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tiéetnich odhadii a informace, které
v této souvislosti statutarni orgdn spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., uvedl v pfiloze iéetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvini pii sestaveni aéetni zévérky statutirnim
orgdnem spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace
existuje viznamnd nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd viznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze tiéetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany virok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepfetrzité vychézeji z ditkaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

s  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah aéetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda ié¢etni zavérka
zobrazuje podkladové transakee a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutirni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovini auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné
zjisténych viznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

29. bfezna 2019

/D Yup L / wal Lot ﬁ(x//, o

zastoupena

/(/ZJ /[ K, f/%,/

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 18c0

Tato zpriva je uréena iéastnikiim fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s.

Vyrocni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s. 49



C — Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2018 (v celych tisicich K¢)

11

12
13

15

10
12
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AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA

Ostatni pasiva

Rezervy

v tom: a) na diichody a podobné zavazky
Kapitdlové fondy

Ocenovaci rozdily

z toho: a) z majetku a zavazka

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobf

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci
Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky z pevnych terminovych operaci

10

11
12

13,15
16

18

17
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (. cesen tiscen

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3 698 416
6200315 6353188 z toho: troky z dluhovych cennych papirl 652317
302 260 458 419 3 Viynosy z akcii a podill 49 130
5898 055 5894769 ¢) ostatni vynosy z akcii a podill 49 130
36 695 840 33429920 5 Ndklady na poplatky a provize 4 (372 054)
31993903 28 906 886 6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (85 673)
4701937 4523034 Ostatni provozni vynosy 6 3679
2323041 2120375 16 Rozpusténi ostatnich rezerv 10 464
8448 63709 17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (8519)
45 227 644 41967 192 19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 295 443
23 Dan z pfijmG 19
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 295 443
45 156 289 41 469 818
27 523 29 468
27 523 29 468
79 639 - 4 hd A 1 A
AT PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
(331250) 303 309 vz y's
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCEM 2018 (s
e e 3 (v celych tisicich Kc)
1080418 2161194
45 148 854 41 896 485
Zustatek k 1.1.2017 1211534 368 906
5847216 5582971 Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV (908 225)
1229751 2113703 Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi- - 164 597
Pfipsané zhodnoceni Gcastnikiim penzijniho pripojisténi - (368 906)
Zustatek k 31.12.2017 303 309 164 597
Zustatek k 1.1.2018 303 309 164 597
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV (634 559)
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi - 295 443
Pfevody do fondd 79 639
Pfipsané zhodnoceni G¢astnikim penzijniho pfipojisténi - (164 597)
Zustatek k 31.12.2018 79 639 (331 250) 295 443
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592 639
593 551
49197
49197
(336.320)
(142 471)
4060
1394
(3902)
164 597

164 597

1580 440
(908 225)
164 597
(368 906)
467 906

467 906
(634 559)
295 443
79639
(164 597)
43 832
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2018

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s. (ddle
jen jako ,Fond” nebo ,Ucetni jednotka”) byl zalozen Allianz penzijni
spolecnosti, a. s. (ddle jen jako ,Spole¢nost”), na zdkladé povo-
leni udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.;.
2012/10254/570, ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci
dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spolecnost transformacdni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a. s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond,
Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.

Podle § 182 zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni, a transformacniho projektu doslo k rozdéleni aktiv a pasiv
zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz
transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s. V sou-
ladu s timto ustanovenim doslo k vy¢élenéni aktiv a pasiv souviseji-
cich s penzijnim pfipojisténim do transformovaného fondu
k 1. lednu 2013.

Ucastnici penzijniho pFipojisténi
K 31. prosinci 2018 spravoval Fond prostredky 400 tisic Ucastnikd
penzijniho pripojisténi (2017: 416 tisic).

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu, je Alli-
anz penzijni spole¢nost, a. s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici
656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla 1. ledna 2013. Povoleni
k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni ban-
kou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které
nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.
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Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostiedkd od G¢astnikl penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Ucastnikd a na-
kladdni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdani pfispévka Gc¢astnika, prispévkd zaméstnavatele
a statnich prispévkl podle zdkona ¢.427/2011 Sb. o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Géastnic-
kych fondl, obhospodarovdni majetku v Géastnickych fondech
a vypldceni ddvek doplikového penzijniho pripojistént.

Informace o depozitari

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pripravu tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,

- vyhl&skou ¢.501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisd,

- Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi
Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni
ndkladl a vynosu a historickych cen s vyjimkou vybranych financ-
nich ndstroju ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdvad zadnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuiji zaporna ¢&isla.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni tGcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni (valuty) prostfedkd podle vypisu z Géty,

- den sjedndni a den vypofdddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroji nebo komodit s takovym
terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypordddni neni delSi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypofdddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Géetni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &dast Fond odulctuje z rozvahy
v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy k tomuto financ-
nimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zanik-
nou nebo se téchto prdv vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), ucetni jednotka jiz ddle nebude financni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Cenné papiry
Prvotni zaiétovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou prfimé transakéni ndklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je G¢tovdno v aktivech se pro Géely nésled-
ného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) realizovatelné,

b) drZzené do splatnosti.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenovdany redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdalu
v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily”. Pfi prodeji je pfislusny oceno-
vaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Zisk nebo
ztrdta z finanénich operaci”.

U dluhovych cennych papir v tomto portfoliu je Grokovy vynos vy-
kazovdn v polozce ,Vynosy z Grokl a podobné vynosy”.

U dluhovych cennych papirl jsou pfipadné kurzové rozdily vyka-
zdny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z financ-
nich operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papird jsou
soucdsti precenéni na redlnou hodnotu a jsou vykdzdany ve vlastnim
kapitdlu v rdmci polozky ,Ocenovaci rozdily”.

V pfipadé, ze ztrdta ze zmény redlné hodnoty u realizovatelnych
cennych papirl je Gc¢tovdna ve vlastnim kapitélu a existuje objek-
tivni dikaz, Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv.
Lmpairment”), potom je tato ztrdta z vlastniho kapitdlu oducto-
vana proti G¢tu ndkladda.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné
papiry, které md Ucetni jednotka zfejmy Umysl a schopnost drzet
do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhlé hodnoté,
kdy Casové rozliseni Grokovych vynost je souédsti Ucetni hodnoty
téchto cennych papird. Urokovy vynos je vykazovdn v polozce
,Vynosy z Urokl a podobné vynosy”.

K dluhovym cennym papirGm drzenym do splatnosti se tvofi
opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirdm jsou
tvoreny v Cdstce, kterd odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta,
nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotli-
vych cennych papird.
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Redlnd hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Géetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Spole¢nost pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirl rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se ro-
zumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) ubezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(i jsou rozpoustény
do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni
arokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztrdty rovhomérné od oka-
mziku pofizeni do data splatnosti.

Oduétovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirt Géetni jednotka pro ocenéni Ubytku cen-
nych papird pouzivd metodu pramérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranici).

(c) Reverzni repo operace
Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za pfedem stanovenou cenu,

jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.
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Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zadloznami”.

Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovéany po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy”.

(d) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohleddvky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohleddvky se odepi-
suji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé,
ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlnd.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je
vykdzdno spolecné s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofri v této
cizi méné.

(e) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu
Fond nelc¢tuje o pohleddvce vaéi Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Ucastniky fondu. Za uskuteénéni Gcetniho
pfipadu pro zauctovdni statniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(f) Prostfedky Ucéastniki penzijniho pfipojisténi

Finanéni prostfedky ziskané od Ucastnikd jsou vykazovdny v ostat-
nich pasivech Fondu.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladu ve vysi, kterd je
nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporaddni existujiciho
zA&vazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si
odliv prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na dichody a podobné zavazky

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori Fond
rezervy. VVySe rezerv je stanovena na zdkladé testu postacitelnosti
vyse G¢ta Gcastnikd provedeném samostatné pro portfolio Gcast-
nikl ve spofici fazi a portfolio penzistd se zohlednénim platnych
opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovdni postacitelnosti rezervy je model diskonto-
vanych finanénich tokd. Finanénimi toky se rozumi predevsim
prispévky Gcéastnikd, vypldcend plnéni a ndklady spolec¢nosti.
Vysledkem testu postacitelnosti je minimdlni hodnota zavazkd vadi
Ucastnikim spoctend pomoci nejlepsiho odhadu predpokladi
budouciho vyvoje vstupnich parametr’ upravenych o pfirdzky na
riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse ¢t Ucastnikl dochdzi,
pokud je minimdlni hodnota zavazkd vaéi Gcastnikam vyssi nezli
vysSe Ucastnickych Gctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti
nepostaditelnost vyse G¢td Géastnikd, vytvori spole¢nost rezervu ve
vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodovd opce

Hodnota dlchodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou
Gcastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a na zakladé pojistné-
matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty prostiedk
potfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi zavazky se ro-
zumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a ndklady.

Duchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio G¢astnikd ve spo-
fici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného modelu (a tedy
i predpokladd), kterym byl provddén test postacitelnosti. Fond tvori
rezervu pouze na zakladé testu postacitelnosti a nikoliv na ddcho-
dovou opci.
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(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhlddenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni tcetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvdana do
tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pre-
poctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko ply-
nouci ze smluy, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu, nebo
z o¢ekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(i) Derivaty

Derivat je financéni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, ce-
nového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena
podobnd reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyZaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu
do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v polozce ,Ostatni
aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykdzany v zévaz-
cich v poloZce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako souéasnd
hodnota o¢ekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu obvykle
akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni
hodnoté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohleddvky
z pevnych terminovych operaci, ,Pohleddvky z opci”, ,Zavazky
z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.
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Derivaty k obchodovani

Derivdty drzené za Géelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta
z financnich operaci”.

Zajistovaci derivaty
Spolecnost nevyuzivd zajistovaci Ucetnictvi, a tedy neulctuje
o zajistovacich derivatech.

(j) Zdanéni

Splatna dan

Dariovy zdklad pro dafi z pfijmd se vypoclte z hospoddiského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoétenim danoveé
neuznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmU pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelctuje o odlozené dani
z docasnych rozdill mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(k) Pozadavky na kapital

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd nebo
vyssi nez hodnota zavazkd v transformovaném fondu. Pokud hod-
nota majetku nestaci na pokryti zdvazkd, je penzijni spole¢nost
povinna dle § 187 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzij-
nim sporeni prevést do transformovaného fondu majetek k dorov-
ndani. O tomto majetku Fond Gctuje v Kapitdlovém fondu.

(1) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény ucetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji
na G¢tech ndkladd nebo vynostd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovani vynosd a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2018 neprovedl zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papird 652317 593 551
Uroky z reverznich repo operaci 45 956 (1318)
Uroky z béznych (i¢td a terminovanych depozit 143 406
CELKEM 698 416 592 639

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Ndklady na poplatky a provize
za obhospodafovdni majetku 341029 319 201
za zhodnoceni majetku 30874 17 065
za bankovni poplatky 151 54
CELKEM 372 054 336320

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu Cini 0,8 % (2017:
0,8 %) z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy, snizené o naklady
na ndkup, prodej a drzeni cennych papirt vyddvanych fondem
kolektivniho investovdni dle § 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sb.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitana jako 10 % (2017:
10 %) podil z vykédzaného zisku Fondu pred zauctovanou Uplatou
za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
bude vyplacena po schvdleni Gcetni zdvérky valnou hromadou
Spolecnosti.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNIiCH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry (88 716) (78 523)
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty (47 165) 128223
Kurzové rozdily 50208 (192 171)
CELKEM (85 673) (142 471)

6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Vyznamnou soucdsti této polozky jsou vynosy z pfispévkl Géast-
nik(, které z pravniho titulu zastdvaji ve vynosech Fondu. V roce
2018 predstavovala hodnota téchto vynosu z pFispévki 3 346 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2017: 3 504 tis. K¢).

Dalsi dulezitou polozku tvofi vynosy z bonus pfipisovanych klien-
tam, ktefi pfedéasné ukondili smlouvu o penzijnim pfipojisténi
a nesplnili tak podminky pro vyplaceni bonusU. V roce 2018 tvorily
tyto vynosy hodnotu 333 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 556 tis. K¢).
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7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

tis. K¢ CR EU Mimo EU Celkem
2018

Vynosy z akcii a podill 49 130 - 49 130
Viynosy z trokd a podobné vynosy 664 682 30991 2743 698 416
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci 7883 (100 722) 7 166 (85 673)
Ostatni provozni vynosy 3679 - - 3679
CELKEM 676 244 (20 601) 9909 665 552
2017

Vynosy z akcii a podild 49 000 197 49 197
Vynosy z trokd a podobné vynosy 560 908 27 813 3918 592 639
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci (154 513) 27370 (15328) (142 471)
Ostatni provozni vynosy 4060 - - 4060
CELKEM 410 455 104 183 (11213) 503 425

8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017 tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky Bézné ucty u bank 302 260 458 419

z derivatd 53 547 Terminované vklady u bank - 250 406
Zavazky Reverzni repo operace 5898 055 5644 363

z obhospodarovani placené Spolecnosti 24 865 23102 CELKEM 6200 315 6353 188

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 30874 17 065

2 derivatd 69739 4204 Fond ziskal k 31. prosinci 2018 v rdmci reverznich repo transakci

statni pokladniéni poukdzku CZ0001005581 v trzni hodnoté

tis. K& 2018 2017 5 847 216 tis. K¢. Pokladni¢ni poukdzky jsou evidovdny v podro-
Vynosy zvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

z derivatd 23776 53 547
Ndklady

za obhospodafovani placené Spolecnosti 341029 319201

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 30874 17 065

z derivatd 71085 4204
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1031258 2122034

Hodnoty predané k obhospodarovani 45148 854 41 896 485
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 1178 671 2062 623
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10. DLUHOVE CENNE PAPiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych
portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Dluhové cenné papiry realizovatelné 22 417 504 22750 467
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 14278 336 10 679 453
Cistd Géetni hodnota 36 695 840 33 429 920

(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 1386243 1928 078
- Kétované na jiném trhu cennych papirl 1958 281 1240 103
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kotované na burze v CR 876 090 931 460
- Kétované na jiném trhu cennych papir 481323 423393

Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 16 922 608 17 628 982
- Kétované na jiném trhu cennych papir 792 959 598 451
CELKEM 22 417 504 22 750 467

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté
3232 563 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 2 261 947 tis. K&) jsou obcho-

dovdny predevsim na regulovanych trzich OECD.

(c) Analyza dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti

(b) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych listu
a ostatnich podild
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15. OSTATNI PASIVA - JINA PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané ostatnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 2323041 2120375
CELKEM 2323041 2120375

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté
2323 041 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 2 120 375 tis. K&) jsou obcho-

dovdny predevsim na regulovanych trzich OECD.

12. OSTATNi AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky vidi statnimu rozpoctu 2925 2870
Dohadné Gcty pasivni 55739 40 167
Zapornd realnd hodnota derivatt (viz bod 20) 70342 6998
CELKEM 129 006 50 035

Polozka dohadné Ucty pasivni zahrnuje predpis Uplaty za obho-
spodafovdni a zhodnoceni majetku Fondu za rok 2018.

16. REZERVY

Rezerva na penze

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohleddvka z obchodovani s cennymi papiry 8448 10 162
Kladnd redlnd hodnota derivatl (viz bod 20) - 53547
CELKEM 8448 63 709

13. OSTATNI PASIVA - PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO

Hodnota Hodnota

rezerv rezerv

v tis. K¢ k 31. 12. 2017 Tvorba Rozpusténi k 31. 12. 2018
Starobni penze 29353 8471 10 454 27370
Poziistalostni penze 115 48 10 153
CELKEM 29 468 8519 10 464 27523

PRIPOJISTENI
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Prispévky Gcastnikd 27 341093 25045 366
Prispévky zaméstnavatell 8719710 7912388
Pfipsané zhodnoceni 3738079 3609 447
Statni piispévky 5228401 4852 582
PROSTREDKY UCASTNIKU CELKEM 45 027 283 41419783

Spolecnost ocekdvd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady
bude pridélen Géastnikim penzijniho pfipojisténi cely vykazovany

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané viadnim sektorem zisk Fondu za rok 2018.
- Kétované na burze v CR 14278 336 10 679 453
CELKEM 14 278 336 10 679 453 L
14. VYPLACENE DAVKY
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY Lastka v tis. KE Potet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2018
(a) Klasifikace akcii, podilovych listl a ostatnich podilt Jednordzové vyrovnani 1085110 14 625
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fond Odbytné 209 963 7935
Pfevody k jinym fondtim 477 408 8 647
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017 Penze 26888 312
Podilové listy a ostatni podily realizovatelné 2323041 2120375 Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze oprdvnénym osobdm) 91436 1394
Cista Géetni hodnota 2323041 2120375 Celkem vyplacené davky v roce 2018 1890 804 32913
Struktura vyplacenych davek v roce 2017
Jednordzové vyrovndni 1042 625 20 649
Odbytné 201 482 9195
Prevody k jinym fondtim 345122 5483
Penze 19923 285
Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobdm) 75312 1475
Celkem vyplacené davky v roce 2017 1684 464 37 087
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Fond tvori rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvede-
nymi v bodé 2 (g). Z testu postaditelnosti pro portfolio stavajicich
penzistl k datu 31. prosince 2018 vyplynulo, Ze hodnota naspore-
nych prostfedkd pro vyplatu penzi je nedostateénd, a proto byly
vytvoreny rezervy uvedené v tabulce vyse.

Pri vypoctu rezervy na penzi k datu 31. prosince 2018 byly pouzity
ndsledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické pred-

poklady:

(a) Modelované ndklady Fondu byly odvozeny ze skutecnych

spravnich, investi¢nich a pofizovacich ndklad. Na zdkladé
téchto Udajd pak byla pro rok 2018 stanovena vyse ndklada
pripadajicich na jednoho Ucastnika ve fdzi vyplaty penze.
Pfi jejich projekci byla uvazovdna ro¢ni ndkladovd inflace ve
vysi, kterd byla uréend na zdkladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb

byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynosta Fondu platné
k 31. prosinci 2018. V souladu se stavajicim postupem model
predpokladal pripisovani zhodnoceni G¢astnikiim ve vysi 85 %
ro¢niho zisku.
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(c) Predpoklady pouzité pro modelovdani odchodu G¢astnik Fondu:

1. Pravdépodobnosti Umrti jsou zaloZzeny na generacnich

Umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populacnich tabulek

Ceského statistického Gfadu a pfi jejich konstrukci jsou po-

uzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpo-

vidaji odhadlm vyvoje stfedni délky zivota pfi narozeni
publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednordzového vy-
rovndni a pravdépodobnosti odchodud G¢astnikl (pfechody
k jinému fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zku-
Senosti Spole¢nosti. V projekci je uvazovdno zachovdni sou-
¢asného stavu.

17. NAVRH ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku 295 443 tis. K& za rok koncici 31. prosince 2018.

Spolecnost ocekdvd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady

bude pfidélen Gcastniklim penzijniho pripojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2018.

18. OCENOVACi ROZDiLY

Realizovatelné

tis. K¢ cenné papiry Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2017 303 309 303 309
Snizeni/Zvyseni (634 559) (634 559)
Zustatek k 31. prosinci 2018 (331250) (331.250)

Pokles ocenovacich rozdild je zpUsoben jednak Gbytkem objemu
realizovatelnych cennych papir(, tak i vyvojem trznich cen dluho-
pisti v roce 2018.

19. DAN Z PRIJMU
Dan z pFijmu

Za obdobi koncici 31. prosince 2018 Fond nelc¢toval o splatné dani,
nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro dan z pfijma prév-
nickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spoéivajici v uplatho-
vdni nulové sazby dané, nevykazuje v obdobi splatnou danovou
povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2017 Fond vykdzal
nulovou danovou povinnost ze stejného divodu.
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20. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH

OPERACI

(a) Nomindlni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohledavky Zavazky Redlnd hodnota Pohledavky Zavazky Redlnd hodnota
Obchodni derivaty
Terminové ménové operace 1031258 1178 671 (67 739) 2112034 2062 623 49 347
Ménové Urokové swapy 49 160 51080 (2 603) 49 160 51080 (2798)
CELKEM 1080418 1229751 (70 342) 2161194 2113703 46 549

Podrozvahové pohleddavky a zdvazky predstavuji nomindlni nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finanéni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatt k jejich zbytkovym dobdm do splatnosti.

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018

Obchodni derivaty

Terminové ménové operace (pohleddvky) 1031258 1031258
Terminové ménové operace (zdvazky) 1178 671 1178 671
Ménové Urokové swapy (pohledavky) 49 160 49 160
Ménové Urokové swapy (zavazky) 51080 51080
K 31. prosinci 2017

Obchodni derivaty

Terminové ménové operace (pohleddvky) 2112034 2112 034
Terminové ménové operace (zdvazky) 2062 623 2062 623
Ménové Urokové swapy (pohledavky) 49 160 49 160
Ménové Urokové swapy (zavazky) 51080 51080
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21. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svj majetek k obhospodafovani Spoleénosti.

22. FINANCNi NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Penézni prostfedky shromdzdéné ve Fondu mohou byt umisténé
zejména do dluhopist, jejichz emitentem je ¢lensky stat Organizace
pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj nebo centrdalni banka tohoto
stdtu, a dluhopisU, za které prevzal zaruku Elensky stat Organizace
pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj. Déle do dluhopist vydanych
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a roz-
voj nebo Mezindrodni bankou pro obnovu a rozvoj nebo jinou me-
zindrodni finanéni instituci, jejiz je Ceskd republika ¢lenem, jinych
dluhopisd, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu zemé Orga-
nizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj, ktery je povolen
pfislusnym Gfadem ¢Elenského statu.

Je mozné investovat do podilovych listd otevienych podilovych
fondd, cennych papird, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu
zemé Organizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj, ktery je po-
volen pfislusnym Ufadem ¢Elenského stétu, movitych véci predstavu-
jicich zdruku bezpecného ulozeni penéznich prostredkd, kromé
cennych papird, nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého ulo-
zeni penéznich prostfedkd, slouZicich zcela nebo prevdzné k podni-
kdni nebo bydleni a zéroven za predpokladu, Ze vynos z nemovitosti
dosahovany pfi fddném hospodareni pripadd do majetku fondu.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typd finanénich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond sta-
novuje Value at Risk pomoci simulace velkého mnozstvi scéndrd
potenciondlniho vyvoje finanénich trhd. Value at Risk je méreno
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na bdzi 1 mési¢niho intervalu drzby a Urovni spolehlivosti 95 %.
Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovndvdny se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na finanénich trzich. NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk
za Urokové a akciové riziko.

Primér Primér

k 31. 12. 2018 2018 k 31. 12. 2017 2017

VaR drokovych ndstroji 0,48% 0,58% 0,11% 0,13%
VaR akciovych ndstroji 0,19% 0,20% 0,07% 0,06%

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z divodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a déle pak pfi-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvido-
vat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky pfijaté od Géastnikd,
stdtu a tretich stran ve prospéch Gc¢astnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdvazkl z prispévkd Ucastnikd doplnkového penzijniho spo-
feni/penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnikd.
Fond ddle drzZi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako stdtni pokladniéni
poukdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohleddvky za bankami 6200315 6200 315
Dluhové cenné papiry 523 962 4643 416 11461 403 20 067 059 36 695 840
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2323041 2323041
Ostatni aktiva 8448 8448
Celkem 6732725 4643 416 11461 403 20 067 059 2323041 45 227 644
Zavazky z prispévkh acastnikl 45 027 283 45 027 283
Ostatni pasiva 58 665 70 341 129 006
Rezervy 27 523 27 523
Vlastni kapital 43 832 43 832
CELKEM 58 665 70 341 - - 45 098 638 45 227 644
Gap 6674 060 4573 075 11461 403 20 067 059 (82 775 597)
Kumulativni gap 6 674 060 11247 135 22708 538 42 775 597
K 31. prosinci 207
Pohleddvky za bankami 6353188 6353 188
Dluhové cenné papiry 4173 468 13 575 481 15 680 971 33429920
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2120375 2120375
Ostatni aktiva 63709 63709
CELKEM 6416 897 4173 468 13 575 481 15 680 971 2120375 41967 192
Zavazky z piispévkl ucastnikd 41419783 41419783
Ostatni pasiva 44371 279 2870 50 035
Rezervy 29 468 29 468
Vlastni kapital 467 906 467 906
CELKEM 44371 - 279 - 41 920 027 41967 192
Gap 6372 526 4173 468 13 572 687 15 680 971 (39799 652)
Kumulativni gap 6372 526 10 545 994 24 118 681 39799 652

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéznich

tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finan¢nich derivatl odvozenych od téchto né-
strojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nd-
stroji. Rizika akciovych ndstrojud jsou fizena limity, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky zdkona, statutem a investi¢ni strategii.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazova-
nosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym riziklim. Realizované
i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjsich méndch je
nasledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK CELKEM
K 31. prosinci 2018

Pohleddvky za bankami 72 600 59354 6068 361 6200 315
Dluhové cenné papiry 496 541 612 081 35587218 36 695 840
Akcie, podilové listy a ostatni podily 762 741 525 496 1034 804 2323041
Ostatni aktiva 2504 5944 8 448
CELKEM 1331882 1199 435 42 696 327 45 227 644
Zavazky z prispévkd Géastnikl 45027 283 45027 283
Ostatni pasiva 6882 63 459 58 665 129 006
Rezervy 27 523 27 523
Vlastni kapital 43 832 43832
Celkem 6882 63 459 45 157 303 45 227 644
Cista devizova pozice 1325000 1135976 (2 460 976) -
Podrozvahovd aktiva 1080 418 1080418
Podrozvahova pasiva 528 933 700 818 1229751
K 31. prosinci 2017

Pohleddvky za bankami 31582 15 063 6306 543 6353 188
Dluhové cenné papiry 288 046 598 451 32543 423 33 429 920
Akcie, podilové listy a ostatni podily 462 669 567 950 1089 756 2120375
Ostatni aktiva 45 443 18 266 63709
CELKEM 827 740 1199730 39939722 41967 192
Zavazky z prispévkl acastnikl 41419783 41419783
Ostatni pasiva 4203 45832 50 035
Rezervy 29 468 29 468
Vlastni kapital 467 906 467 906
CELKEM 4203 41962 989 41 967 192
Cista devizova pozice 823 537 1199730 (2 023 267) -
Podrozvahovd aktiva 479 488 1681706 2161194
Podrozvahova pasiva 1032 582 596 148 484 973 2113703

23. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek vypla-
tit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papirt s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimatlni.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spoleénosti nejsou zndmy z&ddné vyznamné ndésledné udd-

losti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Gcetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2018.
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Ugetni zavérka sestavena dne 29. 3. 2019
Razitko a podpis statutérniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlové

(IR

Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Anna Svehlovd

ol Ol

Jméno a podpis:
Ing. Sonia Mihaylova
Slavtcheva, MBA
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ALLIANZ UCASTNICKY POVINNY KONZERVATIVNI
FOND, ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,,povinny
konzervativni fond”), byl vytvoren jako Ucastnicky povinny konzervativni fond podle zdkona ¢. 427/2011 Sb.,
o doplikovém penzijnim sporeni, pro Ucely provozovdni dopliikového penzijniho sporeni, nazyvaného

3. pilifem dlichodového systému, které spociva ve shromazdovani prispévkl Uéastnika, pfispévki zamést-
navatele a stdtnich pfispévkl podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovdani do Géastnickych fondd,
obhospodafrovdni majetku v Gcastnickych fondech a vypldceni davek dopliikového penzijniho sporeni.

Povinny konzervativni fond je souborem majetku, ktery ndlezi vséem
Géastnikdm a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni
prostredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.
Majetek v povinném konzervativnim fondu obhospodaruje penzijni
spole¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni sou-
¢asti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaruje. Povinny
konzervativni fond je fondem s konzervativni investicni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0O: 25 61 26 03
Zdkladni kapitdl: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spoleénost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
obhospodaruje povinny konzervativni fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni povinného konzervativniho fondu, jehoZz sou-
Casti je schvdleni statutu a depozitare, udélila Ceskd ndrodni banka
penzijni spoleénosti, pod ¢. j. 2012/12805/570 dne 21. prosince
2012 a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem povinného konzervativniho fondu je
Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolec¢nost”),
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
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E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2018, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev cenného

ISIN papiru
€Z0001004105 CRvar/27
CZ0001005664 CZTB 11/1/2019
CZ0001004113 CRvar/20
CZ0001003123 CRvar/23
Depozitum J&T Banka
Reverzni REPO PPF banka
Reverzni REPO PPF banka
Hotovost Komeréni banka
Hotovost UniCredit Bank

F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2018 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu sporu,
ktery by se tykal povinného konzervativniho fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM
KAPITALU PRIPADAJICIMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU
ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢) (v K¢)

31.12.2015 1,0402 188 596 730,93
31122016 1,0398 366 840 014,75
31.12.2017 1,0228 624 389 893,29
31122018 1,0259 961172 055,29

* Net asset value (NAV) = ¢istd hodnota aktiv.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2018

Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku

Ména Typ (v tis. K¢) (v tis. K¢) fondu
CZK Statni dluhopisy 60381 61365 633
CZK Statni dluhopisy 40023 39985 413
CZK Statni dluhopisy 35094 35171 3,63
CZK Statni dluhopisy 10 544 10 548 1,09
CZK Penézni trh 16 176 16 176 1,67
CZK Penézni trh 375025 375025 38,70
CZK Penézni trh 324735 324735 3351
CZK Penézni trh 39 865 39 865 411
CZK Penézni trh 66 141 66 141 6,83

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2018

Pohleddvky za bankami 413 527 821942
a) splatné na pozadani 119 927 106 006
b) ostatni pohledavky 293 600 715936

Dluhové cenné papiry 213 664 147 068

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva - 33

CELKEM 627 191 969 043

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. Kc) 31.12.2017 31.12.2018
Uplata za obhospodafovéni majetku 1937 3145

Uplata za obhospodafovani majetku povinného konzervativniho
fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 % z prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu povinného konzervativniho fondu.

1,03

1,02

1,01

1,00 T T T T T T

leden Unor brezen duben kvéten cerven
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K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENiICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIiMU OBHOSPODA-
ROVANI MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt financénich ndstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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Zpriva nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit tiéetni zdvérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprivu auditora obsahujici nas virok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zirukou, 7e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vech pfipadech
v iicetni zdvérce odhali pripadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodd nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud lze redlné pfedpoklidat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uzivatelé aéetni zivérky na jejim zikladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s viie uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béthem celého auditu
odborny tisudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti Géetni zdvérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zdklade mohli vyjadrit virok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

= Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., relevantnim pro
audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vniténiho kontrolntho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych tiéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych éetnich odhadi a informace, které
v této souvislosti statutarni organ spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., uvedl v piiloze G¢etni zavérky.

s

»  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni aéetni zavérky statutarnim
organem, a to, zda s ohledem na shroma#déné diikazni informace existuje viznamna nejistota vyplivajici
z udalosti nebo podminek, které mohou viznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takovi vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze aéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné,
vyjadfit modifikovany virok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepietrzité vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah tiéetni zivérky, véetné pfilohy, a dale to, zda liéetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, kter{ vede k vérnému zobrazeni.

Naéi povinnosti je informovat statutdrni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovini auditu
a o vyiznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkii
ve voitinim kontrolnim systému.

29, bfezna 2019

DS .
(% cun/ll Lol C@c;mm f’@fﬁ%% 7.4.0.
zastoupena :

Hud leidlie

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800

Tato zprava je uréena ti¢astnikiim fondu Allianz Géastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spole¢nost, a.s.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2018 (v celych tisicich K¢)

11

2
14
15

10
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AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

10
11
11
13
13

12

821942
106 006
715936
147 068
147 068

33
969 043

7871
26259
936 858
(5092)
3147
969 043

961172

683 973
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413 527
119 927
293 600
213 664
213 664

627 191

2801
19013
610470
2673
(7766)
627 191

624390

146 684
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (v ceieh scen

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

Z toho: droky z dluhovych cennych papird

5 Ndklady na poplatky a provize
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci
19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim

23 Dan z pfijmG

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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7191
790

(3 145)
(899)
3147

3147

4302
3862
(1938)
(10 130)
(7 766)

(7766)
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2018

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz Gastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spo-
le¢nost, a.s. (ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZzen Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povoleni
udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &j. 2012/
12805/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo prdvni moci dne
21. prosince 2012. Fond zahdjil svou ¢innost dne 5. Unora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2018 spravoval Fond prostfedky 24 233 Géastnikd
doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici 656/3,
186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (drive Allianz penzijni
fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/10254/570 ze dne
24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
kladddni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdani pfispévka Ucastnika, prispévka zaméstnavatele
a stdtnich prispévkd podle zakona ¢.427/2011 Sb. o dopliko-
vém penzijnim sporeni, za Gcelem jejich umistovdni do Ucastnic-
kych fondU, obhospodarovéni majetku v Géastnickych fondech
a vypldceni davek doplrikového penzijniho pripojisténi.

Informace o depozitari

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle,
ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy o vykonu
¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Géetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného
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v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,
— vyhl&skou ¢.501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisd,

- Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Mi-
nisterstvem financi.

Ucetni zdvérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozligeni
ndkladd a vynosl a historickych cen s vyjimkou vybranych fi-
nanénich ndstroja ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni nenastdvad zadnd
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuji zapornd &isla.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Uc¢etni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Ucetniho
pfipadu zejména:
— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
— den provedeni platby,
— den pfipsdni (valuty) prostiedkd podle vypisu z Gctu,
— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finan¢nich ndstroji nebo komodit s takovym terminem
doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporfaddni neni
deldi nez 2 dny,

- den sjedndni a den vypordddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gcetni pFipady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, ze financni zdvazek nebo jeho ¢dst zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢dsti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do
ndkladd nebo vynosa.

(b) Prostiedky Gcastniku

Finanéni prostredky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitalu Fondu v polozkdch:

— kapitalové fondy,

— emisni Gzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelctuje o pohleddvce viéi Ministerstvu financi z titulu stat-
niho prispévku pro Géastniky Fondu. Za uskutecnéni Gcetniho pfi-
padu pro zaucétovdni stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauUctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakéni ndklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gétovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Ucely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papirt oce-
novanych redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd nebo vynosa.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim

ndkladi nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splhovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosu
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Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tam ndkladd
nebo vynost jsou ocefiovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”. Pokud
se jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci po-
lozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlna hodnota
PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnotaq, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahraniéni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena k oka-
mziku ne pozdéjSim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu, je re-
Alnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papirl a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové troky
jsou vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papird
Pfi prodeji cennych papirt Géetni jednotka pro ocenéni Ubytku cen-
nych papirl pouzivd metodu prmérné ceny.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zadvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou cenu,
jsou Uctovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
,Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci joko rozdil mezi pro-
dejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovdny po dobu transakce
a vykdzdény ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z Groku
a podobné vynosy”.
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(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné
prepoctené devizovym kurzem vyhldéenym Ceskou ndrodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni tcetniho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do
tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pre-
poctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluyv, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

(9) Zdanéni

Splatna dan

Darovy zdklad pro dafi z pfijma se vypoclte z hospoddaiského
vysledku béZzného obdobi pfed zdanénim pfipoctenim danoveé ne-
uznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmU, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmU pravnickych osob u fondd penzijni spoleénosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z do¢asnych rozdill mezi Géetni a dano-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(h) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gétuji
na Gctech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovdni vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 neprovedl
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papiréi 790 3862
Uroky z béznych (¢td a terminovanych depozit 6401 440
CELKEM 7191 4302

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Uplata za obhospodarovéni majetku (3 145) (1937)
Uplata za zhodnoceni majetku - (1)
CELKEM (3 145) (1938)

Vyse Uplaty za obhospodarovdani majetku Fondu ¢ini 0,4 % (2017:0,4
%) z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu ve Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitana jako 10 % (2017:
10 %) podil z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky a nejvyssi
pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu vynad-
sobené primérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry (899) (10 130)
CELKEM (899) (10 130)

6. GEOGRAFICKE ROZCLENENI VYNOSU

tis. K¢ CR EU Mino EU Celkem
2018

Vynosy z rokd a podobné vynosy 7191 - - 7191
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (899) - - (899)
CELKEM 6292 - - 6292
2017

Vynosy z trokd a podobné vynosy 4302 - - 4302
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci (10 130) - - (10 130)
CELKEM (5 828) - - (5 828)
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7. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohleddvky / (Zavazky)
Uplata za obhospodarovani placend Spolecnosti (198) (27)

9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zdméru Fondu

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti

)

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

CELKEM (198) (28)

Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou

proti Gétdm nakladd nebo vynost 147 068 213 664
tis. K¢ 2018 2017 CISTA UCETNi HODNOTA 147 068 213 664
Ndklady
Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti (3 145) (1937)
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti - 1) (b) Analyza dluhovych cennych papirﬁ ocenovanych redalnou
CELKEM (3 145) (1938) hodnotou proti Gétim nakladi a vynost
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017 tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva Vydané vladnim sektorem
Hodnoty predané k obhospodarovani 961172 624 390 - Kétované na burze v CR 147 068 213 664
CELKEM 961 172 624 390 CELKEM 147 068 213 664

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Cenné papiry k 31. prosinci 2018 v Gcetni hodnoté 147 068 tis. K&
(k 31. prosinci 2017: 213 664 tis. K¢) jsou obchodovdny na Burze
cennych papird Praha.

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Bézné Ucty u bank 106 006 119 927
Terminované vklady u bank 16176 143 650 10. OSTATNI PASIVA
Revezni repo 699 760 149 950
Celkem 821942 413 527 tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky vici Gcastnikim 7673 2773
Spolecnost ziskala k 31. prosinci 2018 v rdmci reverznich repo tran- Dohadné Gcty pasivni 198 28
sakci statni pokladniéni poukdzku CZ0001005581 v trzni hodnoté Celkem 7871 2801

683 973 tis. K& Pokladniéni poukdézka je evidovdna v podrozvaze
v polozZce prijaté zdstavy a zajisténi.
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11. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 961172 624390
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 936 880 932 610 469 984
Hodnota jednotky 1,0259 1,0228

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gcastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladu) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Uctech viech
Géastnikd ve vztahu k tomuto G¢astnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.

75



C — Allianz Géastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. ledna 2017 352793023 352793 11373
Pripsané penzijni jednotky 337706 408 337706 10 043
Odepsané penzijni jednotky (80 029 447) (80 029) (2 403)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2017 610 469 984 610 470 19 013
Pripsané penzijni jednotky 471593 903 471594 10 507
Odepsané penzijni jednotky (145 182 955) (145 183) (3261)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2018 936 880 932 936 881 26259

Vyplacené davky
tis. K¢ 2018 2017
Pocet smluv 1584 865
Celkova vyse vyplacenych davek 140912 76 168

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncéenych jednordzo-
vych ddvek. Prostfedky Uc¢astnika mohou byt zainvestovdny ve vice
fondech dle zvolené strategie.

12. PROSTREDKY UCASTNIKU

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Prispévky Ucastnik(i a zaméstnavateld 963 117 629 483
Zhodnoceni Fondu (1945) (5093)
CELKEM 961 172 624 390

13. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi K¢ 3 147 tis. K¢ za obdobi koncici 31. pro-
since 2018. Ztrata predchoziho obdobi ve vysi 7 766 tis. K¢ byla alo-
kovdna do polozky Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi.

14. DAN Z PRIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.
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15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovéni Spoleénosti. Po-
lozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fondovy
vlastni kapital.

16. FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplhkovém penzijnim spo-
feni, statutem a investicni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na uréité Urovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrd potenciondlniho vyvoje finanénich trha. Value at
Risk je méfeno na bdzi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spoleh-
livosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovnévdny
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfi-
padé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktudlnimu vyvoji na finanénich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za jednotlivé typy rizik.
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k31.12. Primér K31.12. Primér
v% 2018 2018 2017 2017
VaR Grokovych ndstroji 0,03 0,03 0,12 0,12

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pfi-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Géastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch Gcastniky. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdvazkl z prispévkd Ucastnikd doplikového penzijniho
sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovdnim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkl Gcastnikd.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladni¢ni pou-
kézky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za bankami 122 182 699 760 821942
Dluhové cenné papiry 39985 45719 61364 147 068
Ostatni aktiva 33 33
Celkem 162 200 699 760 45719 61364 969 043
Zavazky z prispévkh acastnikl 7673 7673
Jind ostatni pasiva 198 198
Rezervy
Vlastni kapital 961172 961172
Celkem 7871 - - - 961 172 969 043
Gap 154 329 699 760 45719 61364 (961 172)
Kumulativni gap 154 329 854 089 899 808 961172
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 413 527 413 527
Dluhové cenné papiry 6044 60952 146 668 213 664
Ostatni aktiva
CELKEM 419 571 - 60 952 146 668 627 191
Zavazky z pispévkl acastnikl 2773 2773
Jind ostatni pasiva 28 28
Rezervy
Vlastni kapital 624390 624390
CELKEM 2 801 - - - 627 191
Gap 416 770 60 952 146 668 (624 390)
Kumulativni gap 416 770 416 770 477 722 624 390

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokq, které z téchto ndstroja plynou.

(c) Ménové riziko
K 31. prosinci 2018 i k 31. prosinci 2017 byl veskery majetek i veskeré

zdvazky Fondu denominovdny v CZK. Fond tedy nebyl k rozvaho-
vému dni vystaven ménovému riziku.
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17. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Zze emitent cenného papiru, ktery byl pofri-
zen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek
vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do
cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy
minimdlni.

18. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndsledné udaé-

losti, které nastaly a vyzddaly si Upravu Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2018.

Ucetni zavérka sestavena dne 29. 3.2019

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Gcetnictvi

Ing. Dusan Quis Ing. Anna Svehlové

Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetni zdvérku
Ing. Sonia Mihaylova Ing. Anna Svehlova

Slavtcheva, MBA

ol Ol
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ALLIANZ VYVAZENY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,vyvazeny fond”),

byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni,

pro Uéely provozovdni doplhikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévka Géastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdtnich prispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Gcastnickych fondu, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho spofeni.

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi véem Géastnikdm
a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni prostiedkd
Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek ve vyvdZzeném fondu obhospodaruje penzijni spole¢nost
svym jménem a na Ucet GCastnika. Tento majetek neni souédsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Vyvazeny fond
je fondem s vyvdazenou investicni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”),
obhospodaruje vyvdazeny fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni
statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spoleé-
nosti, pod ¢. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo
pravni moci dne 19. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
Investi¢nim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni spo-
le¢nost, a.s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”), zapsand v obchodnim

rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitére vykondaval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopisti zajistuje
pouze Depozitdr.
E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE

1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2018, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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ISIN
€Z0001004105
US4642872000
US8085247067
US8085248883
US9229083632
IEO0BKM4GZ66
LU0378453376
IEO0B5BMR087
IE00BAL5YX21
US46432F8344
IEOOB3XXRP09
IEO0B60SWX25
IEO0BWC52L19
XS1799097073
Depozitum
Reverzni REPO
Hotovost

Hotovost

Nazev cenného

papiru

CR var/27

iShare Core S&P 500 ETF
Schwab EM
SCHWAB_ETF
VANGUARD S&P 500 ETF
iShares MSCI

ComStage ETF Nikkei 225
ETF iShares Core S&P 500 UCITS
iShare Japan

iShares IntExUS
VanguardSP500
SourceEuStoxx50
PIMCOGIGCZK

BNP var/25

J&T Banka

PPF banka

UniCredit Bank

Komer¢ni banka

F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCICH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2018 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod¢imu sporu,

ktery by se tykal vyvdzeného fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIiM

KAPITALU PRIPADAJICIMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU

ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

31.12.2015
31.12.2016
31.12.2017
31122018

Cena jednotky NAV*
(v tis. K¢) (v K¢)
1,0713 138 858 575,39

1,0950 271260 170,87

1,0871 484752 433,26

1,0478 726 890 803,31

* Net asset value (NAV) = ¢istd hodnota aktiv.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2018

Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku

Ména Typ (v tis. K¢) (v tis. K¢) fondu
CZK Statni dluhopisy 15 107 15341 2,10
usD Podilové listy 6461 7681 1,05
usD Podilové listy 12754 11426 1,56
usD Podilové listy 16 384 13 080 1,79
usb Podilové listy 16 452 15 480 2,12
usD Podilové listy 17 342 17 252 236
EUR Podilové listy 18 540 17 951 2,45
usD Podilové listy 26529 24985 342
EUR Podilové listy 29 897 28907 3,95
usD Podilové listy 38717 33950 4,64
usD Podilové listy 37188 38915 532
EUR Podilové listy 52 420 46736 6,39
CZK Podilové listy 65000 61136 836
CZK  Korporatni dluhopisy 9630 9185 126
CZK Penézni trh 22191 22191 3,03
CZK Penézni trh 270018 270018 3691
CZK Penézni trh 34232 34232 4,68
CZK Penézni trh 30000 30000 410

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2018
Pohleddvky za bankami 201077 358 326

a) splatné na pozadani 89 287 66 117

b) ostatni pohledavky 111790 292 209
Dluhové cenné papiry 68 884 24526
Akcie, podilové listy a ostatni podily 216 962 348 487
Ostatni aktiva 72 180
CELKEM 486 995 731519

J) UDAIJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K¢) 31.12.2018 31.12.2018
Uplata za obhospodafovéni majetku 2760 4408

Uplata za obhospodafovdni majetku vyvazeného fondu Einila
na konci rozhodného obdobi 0, 8 % z primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu vyvdzeného fondu.

1,10

1,08

1,06

1,04

1,02

1,00
leden

Unor

brezen duben kvéten Cerven
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cervenec srpen G fijen listopad prosinec

K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIMU OBHOSPODA-
ROVANIi MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finanénich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢€.427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.
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Zprava nezivislého auditora

Odpovédnost auditora za audit ticetni zdvérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze (iéetni zdvérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvedem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas virok. PfiméFena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zirukou, Ze audit provedeny v souladu s viée uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v iicetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvedii nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud lze reilné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zavérky na jejim zdkladé pFijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Gisudek a zachovavat profesni skepticismus. Dile je nadi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti ti¢etni zavérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné ditkazni
informace, abychom na jejich zikladé mohli vyjadrit virok. Riziko, Ze neodhalime viznamnou nespravnost,

k niz do$lo v diisledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpiisobené chybou,
protoze souéasti podvodu mohou bit tajné dohody, falfovani, imysini opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

=  Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., relevantnim pro
audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na aéinnost jejiho vnitiniho kentrolniho systému.

s  Posoudit vhodnost pouZitych téetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ficetnich odhadii a informace, které
v této souvislosti statutirni organ spoletnosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., uvedl v pfiloze uéetni zavérky.

o w

»  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni iéetni zavérky statutarnim organem,
a to, zda s ohledem na shroméaZdéné ditkazni informace existuje viznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mehou viznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepietrzité. Jestlize dojdeme k zavéru,
e takové vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze iéetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany virok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychézeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nadi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
trvat nepretrZité.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah tcetni zivérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Géetni zdvérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., mimo jiné o plinovaném
rozsahu a na¢asovani auditu a o viznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych
viznamnych nedostatkii ve vnitfnim kontrolnim systému.

2g, bfezna 2019

[/ .

zastoupena

Ing. Marek Richter
statutirni auditor, evidenéni &, 1800

Tato zprava je uréena téastnikiim fondu Allianz vyvazeny ii¢astnicky fond, Allianz penzijni spolec¢nost, a.s.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2018 (v celych tisicich K¢)

11

12
14
15

10

86

AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Prijaté zastavy a zajisténi

10

11

12
13
13
15
15

17

358 326
66117
292 209
24 526
15341
9185
348 487
180
731519

4628
53442
693 653
5946
(26 150)
731519

726 891
263 604
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201077
89 287
111790
68 884
68 884

216 962
72
486 995

228
32914
445 893
9166
(3 220)
486995

484753

C — Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (v ceieh scen

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl

3 Viynosy z akcii a podill

5 Ndklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim

23 Dai z pfijma

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni
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16

3007
343
3704

(@ 427)
(28 434)
(26 150)

(26 150)

2317
2027
2266

(3 586)

(4218)

3 221)

(3221)
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C — Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2018

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz vyvdzeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen joko ,Spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/12806/570, ze dne 21. pro-
since 2012, které nabylo prdvni moci dne 21. prosince 2012. Fond
zahdjil svou ¢innost dne 5. Gnora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2018 spravoval Fond prostfedky 23 950 Géastnikd
doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici 656/3,
186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (drive Allianz penzijni
fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/10254/570 ze dne
24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolec¢nosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
kladdani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani pfispévkd Ucastnika, prispévkd zaméstnavatele
a statnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplitkovém
penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Ucastnickych
fondd, obhospodarovdni majetku v Ucastnickych fondech a vy-
placeni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitari

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -
Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy
o vykonu Cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Géetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Gcetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,

— vyhldaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni
pozdéjsich predpisU,

- Ceskymi Geetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Mi-
nisterstvem financi.

88

Ucetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynosa a historickych cen s vyjimkou vybranych finané-
nich ndstroji ocefovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdvd zddnd
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuji zapornd &isla.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi
dulezitymi G&etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsdani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddani neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodt s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pipady ndkupu
a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni) se v den sjed-
ndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢dst Fond oductuje z rozvahy v pfi-
padég, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢dast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonéi
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do nd-
kladd nebo vynosa.
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(b) Prostiedky Géastniku

Finanéni prostfedky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitdlu Fondu v polozkdach:

— kapitalové fondy,

— emisni azio.

(c) Uétovani o pohledavce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nel¢tuje o pohleddvce viéi Ministerstvu financi z titulu stét-
niho prispévku pro Gcastniky fondu. Za uskutecnéni Gcetniho pri-
padu pro zaulcétovdni statniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovdni ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakcni ndklady.

Ndasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uc¢tovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovany za Uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Gcely ndsledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papird oce-
fiovanych redlnou hodnotou proti G¢tam ndakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tam

ndkladi nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovdni Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosl

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm ndklada
nebo vynosl jsou ocefovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”. Pokud
se jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdrive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokl a podobné vy-
nosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky
»Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Redlné hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych prdvem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na

tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena k oka-
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mziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu, je re-
4lnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predevéim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papird a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
jsou vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papird
PFi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond U¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranidi.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou cenu,
jsou Uctovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce ,Po-
hleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi pro-
dejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu transakce
a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Vynosy z Grokd a
podobné vynosy”.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pre-
poctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Géetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditdvdna do tu-
zemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pre-
poctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pripadné polozZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzdany v rozvaze Fondu,
nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.
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(9) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijmU se vypoéte z hospoddrského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim prfipoctenim daroveé
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmU, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijma pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
neuctuje o odlozené dani z docasnych rozdild mezi Gcetni a daro-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(h) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény uGcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji
na G¢tech ndkladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb G¢tovani vynosd a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 neprovedl
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papird 343 2027
Uroky z béznych Gétli a terminovanych depozit 2664 290
CELKEM 3007 2317

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2018 2017

Obdrzené dividendy - investi¢ni fondy 3704 2266

CELKEM 3704 2266
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5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Uplata za obhospodafovéni majetku (4 408) (2 740)
Uplata za zhodnoceni majetku (18) (846)
CELKEM (4 427) (3 586)

Vyse Uplaty za obhospodarovéni majetku Fondu ¢ini 0,8 % (2017:
0,8 %) z pramérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitélu ve
Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitana jako 15 % (2017:
15 %) podil z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky a nejvyssi
pramérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu vynad-
sobené primérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a s podilovymi listy (26 278) 3138
Zisk/(ztrdta) z operaci s dluhovymi cennymi papiry (2214) (7017)
Kurzové rozdily 58 (339)
CELKEM (28 434) (4 218)

7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

tis. K¢ CR EU Mino EU Celkem
2018

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 2851 156 - 3007
Vynosy z podilti a akcii 606 1341 1757 3704
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (480) (16 183) (11771) (28 434)
CELKEM 2977 (14 686) (10 014) (21723)
2017

Vynosy z trokl a podobné vynosy 2305 12 - 2317
Vynosy z podilti a akcii - 1154 1112 2266
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci (6 552) 1779 555 (4218)
CELKEM (4 247) 2945 1667 365
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8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Pohleddvky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placend Spole¢nosti 197 163

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti (19) (846)

CELKEM 178 (683)

tis. K¢ 2018 2017

Ndklady

Uplata za obhospodafovani placend Spolenosti (4 408) (2 740)

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti (19) (846)

CELKEM (4 427) (3 586)

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 726 891 484753

CELKEM 726 891 484 753
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Bézné Gcty u bank 66117 89 287

Terminované vklady u bank 22191 111790

Reverzni repo 270118

CELKEM 358 326 201077

(b) Analyza dluhovych cennych papirti ocernovanych redlnou
hodnotou proti Gétim naklada a vynosu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Vydané ostatnimi finan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 9185

Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 15341 60 455
- Kétované na jiném trhu cennych papirt - 8429
CELKEM 24 526 68 884

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2018
v UCetni hodnoté 9 185 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 8 429 tis. KC) jsou
obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listti a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Akcie ocerované redlnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 22016 12125
Podilové listy ocefiované redlnou hodnotou

proti Gétdm nakladd nebo vynost 326 471 204 837
CISTA UCETNi HODNOTA 348 487 216 962

Spolecnost ziskala k 31. prosinci 2018 v rdmci reverznich repo tran-
sakci stdtni pokladni¢ni poukdzku CZ0001005581 v trzni hodnoté
263 604 tis. K& Pokladniéni poukdézka je evidovdna v podrozvaze
v poloZce prijaté zdstavy a zajisténi.

(b) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych lista

a ostatnich podila

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych

portfolii podle zadméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou

proti G¢tdm ndkladd nebo vynost 24526 68 884
CISTA UCETNi HODNOTA 24 526 68 884
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tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 3507 8298
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 336 147 208 664

Vydané nefinancnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 8833

- Kétované na jiném trhu cennych papirt
CELKEM 348 487 216 962

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2018
v UCetni hodnoté 336 147 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 208 664 tis.
K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

91



C — Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

12. OSTATNIi PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky vici Gastnikim 4806 1559
Dohadné Gcty pasivni (178) 683
Celkem 4628 2242

13. VLASTNIi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 726 891 484753
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 693 727 661 445 893 255
Hodnota jednotky 1,0478 1,0871

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Gcastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladt) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech viech
Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zustatek k 1. ledna 2017 247716 188 247716 14379
Pripsané penzijni jednotky 252 520 794 252 521 23589
Odepsané penzijni jednotky (54343 728) (54 344) (5 054)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2018 445 893 254 445 893 32914
Pripsané penzijni jednotky 343 429 865 343 430 28416
Odepsané penzijni jednotky (95 595 458) (95 595) (7 887)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2018 693 727 661 693 728 53 443

Vyplacené davky
tis. Ke 2018 2017 14. PROSTREDKY UCASTNIKU
Pocet smluv 1193 734
Celkova vyse vyplacenych davek 69 197 37232 tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pispévky ucastniki a zaméstnavateld 747 096 478 807
Zhodnoceni Fondu (20 205) 5946
Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncenych jednordzo- CELKEM 726891 P

vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny ve vice
fondech dle zvolené strategie.
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15. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o
Uhradé ztraty ve vysi 26 150 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince 2018.
Ztrdta z predchoziho obdobi ve vysi 3 221tis. K¢ byla alokovdna do
polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

16. DAN Z PRiJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svUj majetek k obhospodarovéni Spoleénosti. Po-
lozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fondovy
vlastni kapitdal.

18. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢.427/2011 Sb. o doplhkovém penzijnim spo-
feni, statutem a investi¢ni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepriznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndfd potenciondlniho vyvoje finanénich trhd. Value at
Risk je méreno na bazi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spoleh-
livosti 95%. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovndvdny
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfi-
padé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

Vyro¢ni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.

k 31. 12, Primér K31 12. Primér
v% 2018 2018 2017 2017
VaR drokovych ndstroji 0,02 0,04 0,05 0,06
VaR akciovych ndstroji 2,26 2,09 0,56 0,53

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pri-
stupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Gcastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch G¢astnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zavazkl z prispévka uc¢astnikd doplitkového penzijniho sporeni
nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozddat o vyplatu davky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovénim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd Gcastnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladniéni pou-
kézky a obdobné statni dluhopisy.

93



C — Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s.

Zbytkova splatnost aktiv a zadvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohleddvky za bankami 358 326 358 326
Dluhové cenné papiry 24526 24526
Akcie, podilové listy a ostatni podily 348 487 348 487
Ostatni aktiva 180 180
Celkem 358 506 - - 24 526 348 487 731519
Zavazky z pFispévkl Gcastnikl 4806 4806
Jind ostatni pasiva (178) (178)
Vlastni kapital 726 891 726 891
Celkem 4628 - - - 726 891 731519
Gap 353 878 - 24 526 378 404
Kumulativni gap 353878 353 878 353 878 378 404
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 201077 201077
Dluhové cenné papiry 29 657 39227 68 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 216 962 216 962
Ostatni aktiva 72 72
CELKEM 201 149 - 29 657 39227 216 962 486 995
Zavazky z pispévkl acastnikl 1559 1559
Jind ostatni pasiva 683 683
Vlastni kapital 484753 484753
CELKEM 22482 - - - 484753 486 995
Gap 198 907 29 657 39227 (267 791)
Kumulativni gap 198 907 198 907 228 564 267 791

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd Fondu

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokq, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikdm. Realizo-
vané i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéj-
Sich méndch je ndsledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK OSTATNi CELKEM
K 31. prosinci 2018

Pohleddvky za bankami 1242 356 441 340 358326
Dluhové cenné papiry 24526 24526
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 653 171741 73 476 6617 348 487
Ostatni aktiva 180 180
CELKEM 96 653 172 983 454 623 6957 731519
Zavazky z prispévkd G¢astnikl 4806 4 806
Jind ostatni pasiva (178) (178)
Rezervy -
Vlastni kapital - 726 891 726 891
CELKEM - - 726 891 731519
Cista devizova pozice 96 653 172 983 449 995 (719 934)

K 31. prosinci 2017

Pohledavky za bankami 128 1028 199 921 201077
Dluhové cenné papiry 68 884 68 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 85948 93110 37904 216 962
Ostatni aktiva 72 72
CELKEM 86 076 94 138 306781 - 486 995
Zavazky z prispévkl ucastnikl 1559 1559
Jind ostatni pasiva 683 683
Rezervy

Vlastni kapital 484753 484753
CELKEM - - 2242 484 753 486 995
Cista devizova pozice 86 076 94138 304 539 (484 753) -

19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zdvazek vypla-
tit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych pa-
pirt s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimdlni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy z&ddné vyznamné ndsledné udd-

losti, které nastaly a vyzddaly si Gpravu Gcetni zavérky Spoleénosti
k 31. prosinci 2018.
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Ugetni zavérka sestavena dne 29. 3. 2019

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

Jméno a podpis:
Ing. Sonia Mihaylova
Slavtcheva, MBA

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

ol Ole

Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Anna Svehlovd

(VNN
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ALLIANZ DYNAMICKY UCASTNICKY FOND,
ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A.S.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklddd ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni
spoleénosti, G¢astnického fondu a dlichodového fondu, vyroéni zprdvu s pfimérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,dynamicky fond”),

byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni,

pro Uéely provozovdni doplhikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévka Géastnika, prispévkd zaméstnavatele a stdtnich prispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Gcastnickych fondu, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho spofeni.

Dynamicky fond je souborem majetku, ktery ndlezi vSem Gcéastni-
kam a jinym osobdm, na které preslo prdvo na vyplaceni pro-
stfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek v dynamickém fondu obhospodaruje penzijni spole¢nost
svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucdsti ma-
jetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Dynamicky fond
je fondem s dynamickou investi¢ni strategii.

A) UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03
Zdakladni kapital: 50 100 000 K¢
Akciondr: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
Auditor: KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”),
obhospodaruje vyvdzeny fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni vyvdzeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni
statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spoleé-
nosti, pod ¢. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo
pravni moci dne 19. prosince 2012.

B) UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Investi¢nim manazerem dynamického Uc¢astnického fondu je Allianz
penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spole¢nost”), zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
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C) UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavskd 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

D) UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO JINE
OPATROVANI MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stétnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
E) IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE

1% HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni 31. prosince 2018, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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Nazev cenného

ISIN papiru
XS1855467723 Santander var25
CZ0003519472 NET4GAS 2.25/21
LU1681045453 Amndi EM UC USD
US78463X5095 SPDR EM ETF
US8085247067 Schwab EM
LU0274211217 db x-trackDJ50
IEO0BKM4GZ66 iShares MSCI
US46432F8344 iShares IntExUS
US8085248883 SCHWAB_ETF
IE00B60SWX25 SourceEuStoxx50
IEO0BAL5YX21 iShare Japan
LU0378453376 ComStage ETF Nikkei 225

IEO0B5BMR087 ETF iShares Core S&P 500 UCITS
IEO0BJOKDQ92 DBX MSCI World ETF
IEOOB3XXRP09 VanguardSP500
AT0000652011 Erste Bank
CZ0008019106 Komer¢ni banka
€Z0005112300 CEZ as.
Depozitum J&T Banka
Reverzni REPO PPF banka
Hotovost UniCredit Bank
Hotovost Komeréni banka

F) UDAJE O SOUDNiICH NEBO ROZHODCIiCH SPORECH,
KTERE SE TYKAJi MAJETKU FONDU

V roce 2018 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhodéimu sporu,
ktery by se tykal dynamického fondu.

G) UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM
KAPITALU PRIPADAJICiMU NA JEDNU PENZIJNi JEDNOTKU
ZA POSLEDNI TRI UPLYNULA OBDOBI

Cena jednotky NAV*

(v tis. K¢) (v KS)

31.12.2015 1,0980 130 029 166,69
31.12.2016 1,1146 248 289 568,24
31.12.2017 1,1600 477 866 236,10
31122018 1,0804 721008 169,22

* Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv.

Fondovy vlastni kapitdl k 31.12.2018 obsahuje i dividendy v hodnoté
K¢ 521 733,61 a tpravu Uplaty za zhodnoceni ve vysi K& 143 537,29.

H) VYVOJ HODNOTY PENZIJNi JEDNOTKY V ROCE 2018
120

Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku

Ména Typ (v tis. K¢) (v tis. K¢) fondu
CZK  Korporatni dluhopisy 24000 24003 331
CZK  Korporatni dluhopisy 23988 24414 336
usD Podilové listy 9935 9899 136
usD Podilové listy 15039 13115 1,81
UsD Podilové listy 15172 13 647 1,88
EUR Podilové listy 19292 16 191 2,23
usD Podilové listy 23 145 23002 317
usb Podilové listy 28058 25023 3,45
usD Podilové listy 49 509 39893 5,50
EUR Podilové listy 45 439 41382 570
EUR Podilové listy 45033 43339 597
EUR Podilové listy 48311 44 542 6,14
usD Podilové listy 54 258 48 846 6,73
usb Podilové listy 55 600 50701 6,99
usD Podilové listy 54515 55653 7,67
EUR Akcie 8416 7473 1,03
CZK Akcie 8715 7708 1,06
CZK Akcie 9548 10780 1,49
CZK Penézni trh 11121 11121 1,53
CZK Penézni trh 65004 65004 8,96
CZK Penézni trh 41 652 41 652 5,74
CZK Penézni trh 30000 30000 413

1) UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2018
Pohleddvky za bankami 81793 150 425

a) splatné na pozddani 25234 74300

b) ostatni pohledavky 56 559 76 125
Dluhové cenné papiry 37931 48 417
Akcie, podilové listy a ostatni podily 360 033 525916
Ostatni aktiva 93 850
CELKEM 479 850 725 608

J) UDAJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLEENOSTI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

(v tis. K¢) 31.12.2017 31.12.2018
Uplata za obhospodafovéani majetku 3209 5637

Uplata za obhospodarovani majetku dynamického fondu ¢inila na
konci rozhodného obdobi 1 % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu dynamického fondu.

1,15

1,10

1,05

1,00

leden Unor brezen duben kvéten cerven
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K) UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENICH A METODACH,
KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH
S TECHNIKAMI A NASTROJI K EFEKTIVNiIiMU OBHOSPODA-
ROVANi MAJETKU V UCASTNICKEM FONDU

Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typu finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim

sporeni, statutem a investicni strategii.
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Zprava nezavisieho auditora

nianlnikim fondu Allianz dynamicky téastmicks fond, Allianz penzijni
spolefnost, a.s.
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Zpriva nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit tidetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ii¢etni zivérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na8 virok. Pfiméfend mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zdarukou, Ze audit provedeny v souladu s vi$e uvedenymi piedpisy ve vech piipadech
v liéetni zavérce odhali pfipadnou existujici viznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodil nebo chyb a povaiuji se za viznamné, pokud lze redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé acetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pti providdéni auditu v souladu s vyge uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny isudek a zachovavat profesni skepticismus. Dile je nasi povinnosti:

s [dentifikovat a vvhodnotit rizika viznamné nespriavnosti aéetni zavérky zpilisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime viznamnou nespréivnost,
k niz doslo v diisledku podvodu, je vét3i nez riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zplisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falovéani, imyslni opomenuti, nepravdiva prohladeni
nebo obchazeni vnitinich kontrol,

=  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Allianz penzijni spolecnost, a.s., relevantnim pro
audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjad¥it ndzor na Gi¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouzitjch tiéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich odhadii a informace, které
v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., uvedl v pfiloze Géetni zavérky.

= Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky statutdrnim
organem spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shroma#déné diikazni informace
existuje viznamna nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou viznamné zpochybnit
schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova viznamna nejistota existuje, je na&i
povinnosti upozornit v nai zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze tiéetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostateéné, vyjadFit modifikovany virok. Nade zdvéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretriité vychazeii z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zprivy. Nicméné budouci udilosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrité.

»  Vvhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné piilohy, a dale to, zda acetni zavérka
zobrazuje podkladové transakee a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovini auditu a o viznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné
zjisténych viznamnych nedostatkii ve vnitfnim kontrolnim systému.

29, bfezna 2019

/7:! : / i {T!//' /
RLO % AR SV L f't’{,;ﬂflﬁﬂ‘b? JICEL Ty 2. v ¢
zastoupena

x' 7 y 4 ‘_i

M /L:‘{Zéi/

Ing. Marek Richter

statutarni auditor, evidenéni ¢. 1800

Tato zpriva je uréena tiéastnikiim fondu Allianz dynamicky téastnicky fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s.

Vyrocni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s. 101



C — Allianz dynamicky ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2018 (v celych tisicich K¢)

11

12
14
15

10

102

AKTIVA
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA
Ostatni pasiva
Emisni dzio

Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

10

11

12
13
13
15
15

17

150 425
74300
76 125
48 417

48 417
525916
850
725 608

4600
84 633
666742
21829
(52 196)
725 608

721009

62 906
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81793
25234
56 559
37931
30604
7327
360033
93

479 850

1984
44069
411968
9678
12 151
479 850

477 866

C — Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2018 (v ceieh scen

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy

z toho: troky z dluhovych cennych papirl

3 Viynosy z akcii a podill

5 Ndklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim

23 Dai z pfijma

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

Vyrocni zprava 2018 | Allianz penzijni spolecnost, a.s.
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1707
572
7838
(6731)
(55 010)
(52 196)

(52 196)

348
219
3695
(4370)
12478
12151

12151
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK 2018

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen joko ,Spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/12806/570, ze dne 21. pro-
since 2012, které nabylo préavni moci dne 21. prosince 2012. Fond
zahdjil svou ¢innost dne 5. Gnora 2013.

Uéastnici doplitkového penzijniho spofeni
K 31. prosinci 2018 spravoval Fond prostfedky 16 244 Géastnikd
doplikového penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spole¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fonduy, je Allianz
penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici 656/3,
186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (drive Allianz penzijni
fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno
Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/10254/570 ze dne
24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolec¢nosti jsou zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pripojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
kladdani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdani a obhospodarovani prostiedkd Gcastnikd spo-
feni v dichodovych fondech a vypldceni davek podle zdkona
¢.426/2011 Sb. o dichodovém sporeni,

c) shromazdovdni prispévkl Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a stétnich prispévkd podle zdkona ¢.427/2011 Sb. o dopliikovém
penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdni do Ucastnickych
fondd, obhospodarovéni majetku v Géastnickych fondech a vy-
placeni davek doplhkového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitdfri

Od 3. ledna 2014 poskytuje depozitdrské sluzby UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140
92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného

v souladu se:

- zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
— vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve
znéni pozdéjsich predpisU,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi
Ministerstvem financi.
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Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni
ndkladd a vynosa a historickych cen s vyjimkou vybranych finané-
nich ndstroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zdvérka vychdzi z predpokladuy, Ze cetni jednotka bude ne-
pretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdva zadna sku-
tecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch predstavuiji zapornd &isla.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho

pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

— den provedeni platby,

- den pfipsdani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodd, tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd nebo komodit s takovym ter-
minem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypo-
fdddani neni delsi nez 2 dny,

— den sjedndni a den vypordddni obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady
ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddani)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢dst Fond oductuje z rozvahy v pri-
padé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

V pripadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢dast zanikne (napf. tim,
ze povinnost definovand smlouvou je splnéna, zrusena nebo skonci
jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku
v Ucetnictvi, resp. jeho Cdsti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny
subjekt, a ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do nd-
kladl nebo vynosa.
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(b) Prostiedky Géastniku

Finanéni prostfedky ziskané od Géastnikl jsou vykazovdany ve vlast-
nim kapitdlu Fondu v polozkdach:

— ostatni kapitalové fondy,

— emisni azio.

(c) Uétovani o pohledavce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelc¢tuje o pohleddvce vaéi Ministerstvu financi z titulu
stdtniho pfispévku pro Ucastniky Fondu. Za uskute¢néni Gcetniho
pfipadu pro zauctovani stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovdni ocenény pofrizovaci
cenou, jejiz soucdsti jsou primé transakcni ndklady.

Ndasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uc¢tovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovany za Uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Gcely ndsledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papird oce-
fiovanych redlnou hodnotou proti G¢tam ndakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nakladi

nebo vynosu

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z ndsledujicich

podminek:

1. cenny papir je klasifikovdn k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovdni Ucetni jednotkou ozna-
¢en za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti G¢tam
ndkladd nebo vynosl

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm ndklada
nebo vynosl jsou ocefovdny redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”. Pokud se
jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokl a podobné vy-
nosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky
.Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Redlné hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich
Ucetnich standardd upravenych prdvem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na

tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena k oka-
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mziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni Ucetni zdvérky
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadrfuje redlnou hodnotu, je
redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papird a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
jsou vykazovdny na akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

Oduétovani cennych papird
PFi prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond U¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v Cisté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranidi.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke zpét-
nému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou cenu,
jsou Uctovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi papiry,
které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Uvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce ,Po-
hleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdny pouze v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi pro-
dejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovdny po dobu transakce
a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Vynosy z Grokd a
podobné vynosy”.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pre-
poctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Géetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spoto-
vymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvdna do tu-
zemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pre-
poctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko ply-
nouci ze smluy, které jesté nejsou vykdzdny v rozvaze Fondu, nebo
z o¢ekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku
a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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(g) Derivaty

Derivdt je finanéni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jehoredlnd hodnota se méniv zavislosti na zméné Urokové sazby,
ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v z4-
vislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje malou
nebo nevyzaduje Zaddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pricemz doba sjedndni obchodu
do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykédzdny v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva®.
Z&porné redlné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zdvazcich v po-
loZce ,Ostatni pasiva”. Redlnd hodnota finanénich derivatd se stano-
vuje jako sou¢asnd hodnota oéekdvanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji na
trhu obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry
zjisténé na aktivnim trhu joko devizové kurzy, Grokové sazby pro dané
splatnosti, vynosové krivky, atd. V podrozvaze se derivaty vykazuji v
nediskontované smluvni hodnoté podkladového ndstroje v polozkdach
,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”,
+ZAavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivdty drzené za Géelem obchodovdni jsou vykazovdny v rozvaze
v redlnych hodnotdch. Zisky a ztrdty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozZce , Zisk nebo ztréta z fi-
nancnich operaci”.

(h) Zdanéni

Splatna dan

Darovy zdklad pro dan z pfijmU se vypolte z hospoddiského vy-
sledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové ne-
uznatelnych ndkladl, odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z pfijmU, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijma pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
neuctuje o odlozené dani z docasnych rozdild mezi Gc¢etni a daro-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(i) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod
Opravy ndkladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Gctuji

na G¢tech ndkladd nebo vynostd bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.
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Opravy zdsadnich chyb Gc¢tovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucéetnich metod jsou zachyceny prostifednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 neprovedl
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucéetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papiréi 572 219
Uroky z béznych (ictd a terminovanych depozit 1135 129
CELKEM 1707 348

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2018 2017
Obdrzené dividendy - investicni fondy - 1678
Obdrzené dividendy - akcie 7838 2017
CELKEM 7838 3695

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Uplata za obhospodarovéni majetku (5 637) (3209)
Uplata za zhodnoceni majetku (1094) (1161)
CELKEM (6731) (4 370)

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu ¢ini 1,0 % (2017:
1,0 %) z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitélu ve
Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitdna jako 15 % (2017:
15 %) podil z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky a nejvyssi
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu vynda-
sobené primérnym pocétem penzijnich jednotek za obdobi.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI
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7. GEOGRAFICKE ROZCLENENi VYNOSU

tis. K& R EU Mino EU Celkem
2018
Vynosy z arokl a podobné vynosy 1707 1707
Viynosy z akcii a podill 2004 2821 3013 7838
Zisk nebo (ztrata) z finanénich operaci (1837) (35932) (17 241) (55 010)
CELKEM 1874 (33111) (14 228) (45 465)
2017
Vynosy z trokd a podobné vynosy 345 3 348
Vynosy z akif a podild 1214 801 1680 3695
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci 1493 8168 2817 12 478
CELKEM 3052 8969 4500 16 521
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohleddvky / (Zavazky)
Uplata za obhospodarovani placend Spolecnosti 115 239
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spolenosti (1094) (1161)
CELKEM (980) (922)
tis. K¢ 2018 2017
Ndklady
Uplata za obhospodafovani placend Spoleénosti (5 637) (3209)
Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti (1094) (1161)
CELKEM (6731) (4 370)
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 721009 477 866
CELKEM 721009 477 866
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Bé&zné Géty u bank 74300 25234
Terminované vklady u bank 11121 56 559
Reverzni repo 65004
CELKEM 150 425 81793

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/(ztrdta) z operaci s dluhovymi cennymi papiry (47) (794)
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy (54 670) 13712
Kurzové rozdily (293) (440)
CELKEM (55 010) 12478
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Spolecnost ziskala k 31. prosinci 2018 v rdmci reverznich repo tran-
sakci statni pokladniéni poukdzku CZ0001005581 v trzni hodnoté
62 906 tis. K. Pokladnic¢ni poukdzka je evidovdna v podrozvaze
v polozZce prijaté zdstavy a zajisténi.
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10. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 48 417 37931
€ISTA UCETNi HODNOTA 48 417 37 931

(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim naklada a vynosu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 24414 3112
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR - 30 604
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 24003 4215
CELKEM 48 417 37 931

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2018
v Ucetni hodnoté 24 003tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 4 215 tis. KE) jsou
obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Akcie ocefované redlnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 97 614 78 486
Podilové listy ocefiované redlnou hodnotou

proti Gétdm nakladd nebo vynost 428 302 281547
CISTA UCETNi HODNOTA 525916 360 033

(b) Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podilt
realizovatelnych

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané investi¢nimi fondy

- Kétované na jiném trhu CP - 230 694
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 453 804 76 815
- Kétované na burze v CR 12 565 13 812
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 41748 18 108
- Kétované na burze v CR 17799 20 604
CELKEM 525 916 360 033

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2018
v Ucetni hodnoté 495 552 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 325 617 tis.
K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.
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12. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zdvazky vaci acastnikim 3620 1062
Dohadné Gcty pasivni 980 922
CELKEM 4 600 1984

13. VLASTNIi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 721009 477 866
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 666 734 407 411 968 475
Hodnota jednotky 1,0804 1,1600

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu Géastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladu) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Pen-
zijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gétech viech
Gcéastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni
aktudlni hodnoty penzijni jednotky.

Fondovy vlastni kapitdl obsahuje i dividendy v hodnoté K¢ 521
733,61 a pravu Uplaty za zhodnoceni ve vysi K& 143 537,29.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek
tis. K¢ penzijnich jednotek (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2017 222761635 222761 15 843
Pripsané penzijni jednotky 232307 105 232307 34 627
Odepsané penzijni jednotky (43 100 265) (43 100) (6 401)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2017 411 968 475 411 968 44 069
Pripsané penzijni jednotky 326 468 373 326 468 52019
Odepsané penzijni jednotky (71702 442) (71702) (11 454)
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2018 666 734 407 666 735 84 634

Vyplacené davky
ti. Ke 2018 2017 14. PROSTREDKY UCASTNIKU
Pocet smluv 971 504
Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K¢) 65 053 39576 tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pispévky ucastniki a zaméstnavateld 751376 456 037
Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukonéenych jednorézo-  Zhodnoceni Fondu (30367) 21829
vych ddavek. Prostfedky Géastnika mohou byt zainvestovdny ve vice  CELKEM 721009 477 866

fondech dle zvolené strategie.
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15. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o Uhradé ztrdty ve vysi 52 196 tis. K& za obdobi koncici 31. prosince
2018. Zisk predchoziho obdobi ve vysi 12 151 tis. K¢ byl alokovdn
do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

16. DAN Z PRiJMU

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pFijmU pravnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarfovdani Spole¢nosti. Po-
loZzka Hodnoty predané k obhospodarovani predstavuje fondovy
vlastni kapital.

18. FINANCNi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typu finanénich néstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona &. 427 /2011 Sb. o doplikovém penzijnim spo-
feni, statutem a investicni strategii.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném casovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrd potenciondlniho vyvoje finanénich trhd. Value at
Risk je méfeno na bdazi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spoleh-
livosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdany a porovnavdny
se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfi-
padé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktudlnimu vyvoji na finanénich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty
Value at Risk za jednotlivé typy rizik.
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k31.12. Primér K31.12. Primér
v% 2018 2018 2017 2017
VaR drokovych ndstroji 0,11 0,05 0,05 0,05
VaR akciovych ndstroji 3,79 3,53 0,73 0,86

NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddale pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu
ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/pro-
dat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky prijaté od Gcastnika,
statu a tretich stran ve prospéch Géastnikd. Vlastni kapitdl spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zdvazkl z prispévka Gcastnikl doplikového penzijniho
sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku néroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monito-
rovdnim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd G¢astnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢ést
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladni¢ni pou-
kdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zadvazka Fondu

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohleddvky za bankami 150 425 150 425
Dluhové cenné papiry 48 417 48 417
Akcie, podilové listy a ostatni podily 525916 525916
Ostatni aktiva 850 850
CELKEM 151275 - - 48 417 525 916 725 608
Zavazky z pFispévkl Gcastnikl 3620 3620
Jind ostatni pasiva 980 980
Rezervy
Vlastni kapital 721009 721009
CELKEM 4600 - - - 721009 725 608
Gap 146 675 - 48 417 (195 093)
Kumulativni gap 146 675 146 675 146 675 195 092
K 31. prosinci 2017
Pohleddvky za bankami 81793 81793
Dluhové cenné papiry 3112 34819 37931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 360 033 360 033
Ostatni aktiva 93 93
CELKEM 81 886 - 3112 34819 360 033 479 850
Zavazky z pispévkl acastnikl 1062 1062
Jind ostatni pasiva 922 922
Rezervy
Vlastni kapital 477 866 477 866
CELKEM 1984 - - - 477 866 479 850
Gap 79 902 3112 34819 (117 833)
Kumulativni gap 79 902 79 902 83 014 117 833

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uéetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazZo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikim. Realizo-
vané i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéj-
Sich méndch je nasledujici:
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Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CZK OSTATNi CELKEM
K 31. prosinci 2018

Pohleddvky za bankami 400 1721 147778 527 150 425
Dluhové cenné papiry 48 417 - 48 417
Akcie, podilové listy a ostatni podily 161743 319776 34382 10 015 525916
Ostatni aktiva 850 850
CELKEM 162 143 321497 230577 11392 725 608
Zavazky z prispévkd G¢astnikl 3620 - 3620
Jind ostatni pasiva 980 - 980
Vlastni kapital 721009 - 721009
CELKEM - - 725 609 725 608
Cista devizova pozice 162 143 319 497 (495 032) 11392 -
K 31. prosinci 2017

Pohleddvky za bankami 138 897 80727 31 81793
Dluhové cenné papiry 37931 - 37931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 184974 137 019 36 521 1519 360 033
Ostatni aktiva 93 - 93
CELKEM 185 112 137 916 155 272 1550 479 850
Zavazky z prispévkl Géastnikl 1062 - 1062
Jind ostatni pasiva 922 - 922
Vlastni kapital 477 866 - 477 866
CELKEM - - 479 850 - 479 850
Cista devizova pozice 185 112 137 916 (324 578) 1550 -

19. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen
do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zavazek vypla-
tit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych pa-
pird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spolec¢nosti nejsou zndmy zddné vyznamné ndsledné udaé-

losti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2018.
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Ucetni zavérka sestavena dne 29. 3. 2019
Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

ol O,

Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Anna Svehlovd

ol Ox,

Jméno a podpis:
Ing. Sonia Mihaylova
Slavtcheva, MBA
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