Allianz ()

Vyrocni zprava 2025

Allianz penzijni spolecnost, a. s.




Allianz ()

Vyrocni
Zpravao



Zakladni ekonomické udaje

Strucny prehled (v tis. K¢)

Finanéni investice, z toho:
Vklady u bank

Vlastni kapital

Vynosy z poplatk a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Hospoddarsky vysledek
Pocet zaméstnancu
Transformovany

fond

Povinny konzervativni
Ucastnicky fond

Vyvazeny

Ucastnicky fond

Dynamicky

Ucastnicky fond

pocet klientd
prostredky U¢astnikl ve spravé
pocet klientd
prostiedky U¢astnikd ve spravé
pocet klientd
prostredky G¢astnikl ve spravé
pocet klientd

prostiedky Ucastnikl ve spravé

2025
1897473
227972
1686041
674018
-114 080
352047
27
230932
49 459 937
35493
5602 615
34346
4536 624
34146
5873 540

2024
1732782
309943
1640338
847 573
-120357
402 458
26
258173
51313358
36294
4881063
34313
3859026
34013
5265264

Prostredky ucastnik( ve spravé zahrnuji viastni kapitdl fondu a nealokované prispévky ucastniki vykazované v rozvaze fondu v ostatnich pasivech.

2023
1633969
641364
1650172
690 456
-183 850
425521
23

296 558
54468 212
37701
4143917
34808
3143205
34067
4359 625






STRANY 8-18

A— Textova cast

08

11
11
12
15
16

17

Zprdva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho
majetku - Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Predstavenstvo

Dozorci rada

Profil Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.

Nefinan¢ni informace

Penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem (stary 3. pilir)

— transformovany fond

Doplriikové penzijni spofeni (novy 3. pilif) — Gcastnické fondy

STRANY 19-52

B— Financni cAst

20

26
27
27
28
46
50

Zprdava nezdvislého auditora spolecnosti Allianz penzijni
spolec¢nost, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2025

Vykaz zisku a ztrdty za rok 2025

Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu za rok 2025
Pfiloha Ucetni zdveérky za rok 2025

Zprdava o vztazich

Organizacni struktura skupiny Allianz

STRANY 52-151

C— Fondy

54
82

Transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s.

104 Vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
128 Dynamicky Ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

152 Kontakty

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.









A _ Textova &ast _ Uvodni slovo pFedsedy pFedstavenstva

Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Zprava o podnikatelské Cinnosti spolecnosti
a o stavu jejiho majetku podle zakona ¢. 90/2012 Sb.

Vazené damy, vazeni panové,

stdri je prirozenou soucdsti lidské cesty. Rozhodnuti, kterd
¢inime dnes, at uz se tykaji zivotniho stylu, péce o vlastni
zdravi nebo finanéniho zabezpeceni, ovliviuji budouci kva-
litu nasich zivotd. Tato individudlni rozhodnuti maiji v souctu
svUlj makroekonomicky rozmeér. Stabilita spole¢nosti stoji
i na tom, zda dokdzeme myslet v horizontu generaci.
A prdvé v tomto delSim ¢asovém rdmci se aktudlné ode-

hravd jedna z nejzdsadnéji promén ceské spolecnosti.

Statistické Udaje jasné ukazuji vyrazné starnuti c¢eské
populace: nejpocetnéjsi skupina obcanl je ve véku
45-49 let a roste podil seniorl nad 65 let. Soucasné se
prohlubuje Ubytek obyvatel mimo jiné vlivem nizké
porodnosti. Tyto trendy zvysuji tlak na udrzitelnost
statnich penzi a potvrzuji vyznam dlouhodobého,

bezpecného vytvdareni rezerv na stari.

Penzijni sporeni prindsi jednotlivedm jistotu a z4-
roven stabilizuje cely systém — rozkladd zatéz
mezi verejné a soukromé zdroje a podporuje

finanéni sobésta¢nost budoucich seniord.

8 Vyrocni zprdva 2025 - Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



A _ Textova &ast _ Uvodni slovo pFedsedy pFedstavenstva

V Allianz penzijni spolec¢nosti stavime na transparentni
sprdavé, regulovanych poplatcich a peclivém fizeni rizik, za-
roven motivujeme Ucastniky k vytrvalosti. V roce 2025 jsme
zavedli pro klienty penzijni spolecnosti Vérnostni program.
Tzv. Vérnostni konto se tvori kazdoroc¢né ve vysi 25 %
z Uplaty za obhospodarovdni (regulované zdkonem).
S novou smlouvou o doplikovém penzijnim sporeni vznikd
Ucastnikovi automaticky, bez nutnosti Zadat, a vypldci
se pfi dosazeni 65 let nebo pfi vzniku ndroku na ddavku
starobni penze.

Jsem rdd, Ze se v pribéhu roku 2025 naplno projevily legis-
lativni zmény z roku predchoziho. Novy rezim pro statni
prispévky motivoval Gcastniky k navyseni jejich prispévkl
do penzijnich produktd. Diky tomu, Ze roste povédomi
verejnosti o0 moznostech investovdni, pribyva Gcastnikd,
kteri opoustéji transformované fondy ve prospéch Gcastnic-
kych fond DPS.

Jsme si védomi toho, Ze vyznamnym stimulem pro to, aby si
lidé v penzijnich fondech sporili, je zhodnoceni vlozenych
penéz. Vykonnost nasich fondd v lonském roce ovlivnilo
vyrazné oslabeni klicovych cizich mén vici ¢eské koruné —
zejména amerického dolaru, ktery vici koruné ztratil vice

nez 15 %. VétsSina nasich akciovych investic byla v roce 2025
denominovdna v cizich méndch, hlavné v americkych dola-
rech, a tento pohyb se proto negativné projevil pri prepoctu
do ceské koruny

Situace na kapitdlovych trzich je, i s ohledem na geopoli-
tické napéti, technologické zmény (rapidni vyvoj Al) a s nimi
souvisejici nejistotou, neprehlednd. Na zdkladé dosavad-
niho vyvoje jsme upravili investi¢ni proces tak, aby nase tak-
tickd alokace zohlednovala rychle se ménici situaci na trzich
a umoznila tak dosahovat co nejlepsich vysledkd pfi zhod-
nocovdni penzijnich prostredkd klientd.

Budeme i naddle rozvijet sluzby tak, aby bylo sporeni sro-
zumitelné, dostupné a efektivni — ve spoluprdci s poradci,
zaméstnavateli i reguldtory. Nasim cilem je, aby si kazdy
mohl véas a bezpecné vybudovat finanéni jistotu na stdri.

Dékujeme za vasi davéru. Za Allianz penzijni spolecnost.

S Uctou

Ing. Dusan Quis,
predseda predstavenstva

Vyroéni zprava 2025 - Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



A _ Textova cast _ Predstavenstvo, Dozorci rada

Predstavenstvo

Ing. Dusan Quis M. A. Venelin Yanakiev Mag. Robert Altfahrt-Riedler
predseda ¢len ¢len

Mgr. Josef Lukasek Ing. Petr Hrbacek
¢len ¢len

Dozorci rada

Dr. Jan Gerrit Krdmer predseda
JUDr. Zdenék Chudoba Clen
Mgr. Eva Koubikova ¢lenka

Vybor pro audit

Cleny vyboru pro audit byli ke dni 31. 12. 2025

Ing. Frantisek Dostdlek predseda
Ing. Michal Petrman, CSc. ¢len
Dr. Jan Gerrit Krdmer ¢len

10 Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
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A _ Textova cast _ Profil spolecnosti

Allianz penzijni spolecnost

Allianz penzijni spolecnost, a. s., vznikla transformaci Allianz penzijniho
fondu, a. s., k datu 1. 1. 2013. Puvodni Allianz penzijni fond, a. s.,

vznikl 31. srpna 1997 splynutim Allianz - Hypo penzijniho fondu, a. s.,

a Zivnobanka penzijniho fondu, a. s. a od konce roku 2000 byl

100% dcerinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského obchodniho soudu v Praze, sp. zn. B 4972.
Allianz penzijni spolec¢nost obhospodaruje prostredky
Gcastnikd v transformovaném fondu (penzijni pripojisténi —
od 1. 12. 2012 jiz neni mozné sjednat smlouvu), a od 1. 1.
2013 také prostredky v Ucastnickych fondech (doplikové
penzijni sporeni — novy 3. piliF).

V obdobiod 1.1.2013 do 20. 12. 2016 spole¢nost obhospo-
darovala prostfedky v dichodovych fondech (dichodové
sporeni — 2. pilif). Tento typ sporeni ve 2. pilifi byl ukoncen.

Nyni nabizi doplikové penzijni spofeni. Pfi své ¢innosti
s prostfedky Ucastnikd se Allianz penzijni spoleénost fidi
strategii konzervativniho investovdni, kterou stabilné pod-
poruje kapitdl skupiny Allianz. To ocenuji jak Gcastnici, tak
odbornd verejnost. AZPS je tak jednou z nejuspésnéjsich
znacek plsobicich na ¢eském trhu.

a) Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do ob-
chodniho rejstfiku, ke kterym doslo béhem rozhod-
ného obdobi.

V roce 2025 nebyly provedeny zadné zmény v Allianz pen-
zijni spolecnosti, a. s.

b) Udaje o Géastnickych fondech a transformovaném
fondu, které byly v rozhodném obdobi obhospodaro-
vdany penzijni spolecnosti

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

2) Allianz Ucastnicky povinny konzervativni fond, Allianz
penzijni spole¢nost, a. s.

3) Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s.

4) Allianz dynamicky Ucastnicky fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s.

c) Uddaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon

¢innosti penzijni spole¢nosti spolu s uvedenim hlavnich
faktorq, které mély vliv na hospodaisky vysledek
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Za sledované obdobi nedoslo k Zddnym skute¢nostem, které
by mély vyznamny vliv na vykon innosti penzijni spole¢nosti.

d) €lenové predstavenstva, dozoréi rady a ostatni
vedouci osoby Allianz penzijni spolec¢nosti, a. s.

Predstavenstvo

Ing. Dusan Quis - pfedseda predstavenstva
¢lenem od 4. 8. 2023, predsedou od 28. 8. 2023

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu
podnikohospoddrskou. Svou kariéru Dusan Quis zahdjil jiz
pri studiich ve spolec¢nosti Provident Financial, ndsledné pu-
sobil v predstavenstvech pojistoven v CR, na Slovenskuy,
v Rusku a na Ukrajiné. Pro Allianz pracoval od z&ri 2016 -
jako obchodni feditel (CSO) v Allianz — Slovenskej pojis-
tovne. Pfedsedou predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.
v Ceské republice byl jmenovdn v srpnu 2018.

M.A. Venelin Yanakiev
¢lenem od 27. 9. 2022

Venelin Yanakiev ziskal bakaldarsky titul z aplikované eko-
nomie na American University v Bulharsku, vysokoskolské
studium dokoncil na University of Notre Dame v USA s titu-
lem Master of Arts z ekonomie. V oblasti pojistovnictvi
a financi se pohybuje od roku 1999. Pasobil v pojistovndch
v USA, Holandsku a Madarsku. V roce 2011 se pfipojil
k tymu Allianz v Mnichové, kde se vénoval pojistné mate-
matice a Fizeni kapitdlu. Od prosince 2017 vykondval pozici
financniho reditele v Allianz — Slovenskej poistovne.

Mag. Robert Altfahrt-Riedler
¢lenem od 13. 8. 2020

Vystudoval strategicky management, podnikdni a inovace
na Videnské univerzité a naposledy pusobil v regionu
stfedni a vychodni Evropy Allianz na pozici Head of Plat-
form Implementation. Do Allianz v Ceské republice prisel
z rakouské Allianz Austria, kde dfive pracoval jako senior
manazer v oblasti IT a projektového fizeni.

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



A _ Textova cast _ Profil spolecnosti

Mgr. Josef Lukdasek
¢lenem od 1. 4. 2020

Je absolventem Matematicko-fyzikdalni fakulty UK. Od roku
1994 se pohybuje v pojistovnictvi na rdznych pozicich.
Zacinal jako pojistny matematik ve spolecnosti Nationale
Nederlanden, v roce 2001 odesel do spolec¢nosti Allianz,
kde se stal odpovédnym pojistnym matematikem a ¢lenem
dozoréi rady Allianz penzijniho fondu. Postupné mél
v Allianz odpovédnost nejen za pojistnou matematiku, ale
i za datové analyzy a tvorbu produktl. Dnes je ¢lenem
predstavenstva Allianz pojistovny, a. s. i Allianz penzijni
spoleénosti, a. s. s odpovédnosti za vyvoj produktd, profita-
bilitu, zajisténi a portfolio management. Je ¢lenem prezidia
Asociace penzijnich spole¢nosti.

Ing. Petr Hrbacek
¢lenem od 1. 6. 2020

Je absolventem Vysoké skoly bdnské v Ostravé — oboru
Finance na Fakulté ekonomiky. Pfed ndstupem do Allianz
pojistovny pracoval Sest let v Ceské pojistovné na pozici
vrchniho feditele pro obchod. V Allianz zastéval nejdfive
funkci reditele centrdlniho maklérského obchodu, dnes
je ¢lenem predstavenstva Allianz pojistovny, a. s. i Allianz
penzijni spole¢nosti, a. s. s odpovédnosti za obchod.

Portfolio manazefri

Dr. Jan Gerrit Krdmer
¢lenem od 1. 4. 2024, predsedou od 24. 4. 2024

Je absolventem Universitat zu Koln v Koliné nad Rynem,
titul MBA ziskal na WHU - Otto Beisheim School of Mana-
gement v némeckém Vallendaru. V Allianz zacinal v roce
2005 jako pravni poradce pro oblast finanéniho dohledu,
ndsledné pracoval jako risk manazer, v letech 2015-2016
byl vykonnym asistentem CEO v matefské Allianz v Mni-
chové, ndsledné se stal projektovym manazerem Zivotniho
pojisténi, v roce 2018 pUsobil v Allianz Benelux jako restruk-
turalizaéni manazer, poté v Allianz Life Luxembourg jako
feditel pro fizeni rizik a v sou¢asnosti je regiondlnim fedite-
lem pro rizika v Allianz CE.

JUDr. Zdenék Chudoba
¢lenem od 8. 1. 2024

Vystudoval Prdvnickou fakultu Masarykovy univerzity v
Brné a prvni zkusenosti ziskal v pravnim oddéleni Fiobanky,
odkud presel do UniCredit Bank a dva roky pak pusobil v
Credit Agricole Corporate and Investment Bank Prague
branch. V roce 2013 nastoupil jako pravnik-senior do Allianz
pojistovny, od zacdtku roku 2019 je feditelem prdvniho
Useku Allianz.
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Mgr. Eva Koubikova
¢lenkou od 1. 10. 2023

Oblasti HR se vénuje vice nez 20 let. BEhem své kariéry pra-
covala ve velkych mezindrodnich korporacich PwC, PPF
nebo ING, malych technologickych i konzultaénich firmdch
i jako konzultantka na volné noze. Spolupracovala na pro-
jektech v Ciné, Rumunsku a Litvé. Od roku 2018 pracuje
v Allianz pojistovné na pozici HR reditelky. Od roku 2020
je ¢lenkou dozor¢i rady Allianz pojistovny, a.s.

e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spoleénosti
a Géastnickych fondt v rozhodném obdobi

Investi¢nim manazerem fond je Allianz penzijni spole¢nost,
a. s. (ddle jen ,penzijni spolecnost”) zapsand v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 4972.

Portfolio manazefi

Ing. Petr Podolka, CFA
¢lenem od 1. 8. 2015

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, v roce
2003 ziskal na CFA Institute titul Chartered Financial Analyst.
V Allianz pUsobi od roku 2015. V fizeni portfolii a asset ma-
nagementu md mnohaletou zkusenost, 14 let pracoval jako
portfolio manazer v ING Investment Management (C.R.), a.s.
a dalsi tfi roky jako vedouci investi¢niho oddéleni v NN
Investment Partners C.R., a.s. V Allianz pracuje jako reditel
Useku Investice a Treasury.

Ing. Jii Snobl,
¢lenem od 1. 8. 2015

Je absolventem CVUT, Ekonomické katedry Elektrotech-
nické fakulty. Svoji profesni kariéru zahdjil v bankovnim sek-
toru — pracoval na riznych postech v Zivnostenské bance,
ABN AMRO Bank N. V. a Komeréni bance, a. s., kde se pre-
vdzné zabyval obchodovdnim na dluhopisovych trzich.
Do Allianz pfisel v roce 2015 z Generali Investments CEE,
investicni spolecnosti, a. s., kde prosel nékolika funkcemi,
zabyval se rdznorodymi projekty z oblasti asset manage-
mentu a naposledy byl $éfem obchodu, kde mél na starosti
fizeni vztahU s externimi klienty.

Ing. Radek Jedlicka
¢lenem od 1. 10. 2021

Je absolventem fakulty Financi a Géetnictvi na Vysoké skole
ekonomické v Praze. Do Allianz pfisel v roce 2019, kde nej-
prve pUsobil jako specialista fizeni rizik a po dvou letech né-
sledné presel do portfolio managementu. Dfive pracoval
jako finanéni analytik v Penzijni spoleénosti Ceské spotitelny.

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



A _ Textova cast _ Profil spolecnosti

f) Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou Géast na
penzijni spolecnosti, byt jen po cdast rozhodného
obdobi, s uvedenim druhu a vyse Gcasti na penzijni spo-
lec¢nosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvali-
fikovanou Gcast na penzijni spolecnosti

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00
Praha 8, Ceskd republika, ICO 47 11 59 71, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 1815.

g) Udaje o osobdch, na kterych méla penzijni spoleénost
kvalifikovanou Gcast, byt jen po ¢ast rozhodného
obdobi, s uvedenim vyse a typu kvalifikované Gcasti
a hospoddrského vysledku téchto osob, spolu s uvede-
nim doby, po kterou penzijni spolecnost méla kvalifi-
kovanou Ucast na téchto osobdch; pokud nejsou
k dispozici auditované hospoddiské vysledky téchto
osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské vysledky
neauditované a tuto skutecnost vyznaci

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Uddaje o osobach, které byly s penzijni spoleénosti per-
sondlné propojené, byt jen po éast rozhodného obdobi,
s uvedenim zpUsobu propojeni a doby propojeni

Doba propojeni s penzijni spolecnosti je shodnd s daty
zvoleni uvedenych osob do predstavenstva a dozorci rady
Allianz penzijni spolec¢nosti.

Allianz pojistovna, a. s. - pfedstavenstvo

Ing. Dusan Quuis, predseda predstavenstva od 15. 5. 2024
Mar. Josef Lukdsek, ¢len predstavenstva od 1. 4. 2021

Ing. Petr Hrbdcek, ¢len predstavenstva od 1. 6. 2021

Mag. Robert Altfahrt-Riedler, ¢len predstavenstva od 1.7.2021
M.A. Venelin Yanakiev, ¢len predstavenstva od 2. 12. 2025

Allianz pojistovna, a.s. - dozor¢i rada
Nina Rita Rotraut Klingspor — ¢lenka od 7. 5. 2024, predsed-
kyné od 16. 4. 2025

Mgr. Eva Koubikovd, ¢lenka od 21. 5. 2025
Dr. Jan Gerrit Krdmer - ¢len od 1. 4. 2024

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz
pojistovny, a. s.

Diamond Point, a. s. — pfedstavenstvo
M.A. Venelin Yanakiev, pfedseda od 18.7.2022

Ing. Jifi Zahalka, ¢len od 31. 8.2020
Magr. Josef Lukdsek, ¢len od 20. 3. 2024
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Diamond Point, a. s. — dozor¢i rada

Ing. Dusan Quis, predseda od 15. 5. 2023
Mag. Robert Altfahrt-Riedler, ¢len od 1. 7. 2020
Ing. Petr Hrbdcek, ¢len od 20. 11. 2023

i) Udaje o osobdch, které se neuvadéji podle pismen e)
az g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni
spolecnosti ve shodé.

VSechny osoby jsou uvedeny prdvé pod pismeny e) az g).

i) Uddaje o véech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vyko-
navali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k Géastnickym fondim obhospodafovanym penzijni
spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu
s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali

- Citibank Europe Plc, organizaéni slozka, I1C: 28198131,
sidlo: Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02

— Ceskd sporitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

- Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., IC: 00001350,
sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57

— ING Bank N. V., Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam,
The Netherlands

— Komeréni banka, a. s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na
Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07

— Oberbank AG / Untere Donauldnde 28 / 4020 Linz

— PIMCO Funds Global Investors Series / 30 Herbert Street
/ DUBLIN 2

- PPF banka / Evropskd 2690/17, PO Box 177 / PSC 160
41 Praha 6

— Societe Generale SA / 29 Boulevard Haussmann /
F-75009 Paris

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakiag, a.s., IC:
649 48 242, sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92

— OPTIVER HOLDING B.V. / Strawinskylaan 3095 / 1077
ZX Amsterdam

— Flow Traders BV (Headquarters) / Jacob Bontiusplaats
9 /1018 LL Amsterdam

— J.P.Morgan AG. / Junghofstrasse 14 / 60311 Frankfurt
Am Main

— Jane Street Financial Limited / 2 & A Half Devonshire
Square / London EC2M 4U)J

— Hypo Bank Burgenland AG / Neusiedler StraBe 33 /
7000 Eisenstadt

— CMTA Invest GmbH / Schmiedgasse 38 / 8010 Graz

— Goldman Sachs / 85 Avenue Marceau / 75008 Paris

— Raiffeisen Bank International / Am Stadtpark 9 / 1030 Wien

— J&T Bank / Sokolovskd 700/113a / 186 00 Praha 8

— Deutsche Bank AG / Taunusanlage 12 / 60325 Frankfurt
am Main

— Raiffeisenbank a.s. / Olbrachtova 9 / 140 21 Praha 4

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
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- Patria Finance, a.s. / Jungmannova 745/24 / 110 00
Praha 1

k) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz
Gcastnikem byla nebo je penzijni spole¢nost sama
nebo na Gcet Gcastnického fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku
penzijni spoleénosti, majetku v dichodovém fondu
a v ucastnickém fondu, jehoz se spor tykd, v rozhod-

ném obdobi.

V roce 2025 nedoslo k zddnému vyznamnému soudnimu
ani rozhodc¢imu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a. s., a ani zddného obhospodarovaného fondu
této penzijni spolecnosti.

Nefinancni informace

a)

b) o predpokladaném vyvoji ¢Cinnosti Gcetni jednotky covnich prileZitosti a netolerance jakékoliv diskrimi-
nace.
Ucetni jednotka bude naddle pokracovat ve své &in-
nosti, nenastdvda zadna skutecnost, kterd by ji omezo- Jiz od roku 2008 se Allianz penzijni spole¢nost zapojila
vala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat také do globdlniho ekologického projektu skupiny
i v dohledné budoucnosti. Allianz (podpisem tzv. Kjétského protokolu) s cilem mi-
nimalizovat negativni vliv na Zivotni prostredi, Uspo-
c) o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje rami v oblasti spotfeby energii, vody a papiruy,
v nakladddni s odpady a v oblasti pracovnich cest.
Allianz penzijni spole¢nost nevyviji zadné aktivity V této oblasti se snizil objem emisi CO2 generovanych
v oblasti vyzkumu a vyvoje. vlastni ¢innosti o 66 %.
d) o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podill Souhrn vsech nefinancnich informaci, které se tykaiji
skupiny Allianz, véetné Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.,
Allianz penzijni spolecnost nenabyla vlastni akcie ani je obsazen ve specidlnim reportu materské spoleénosti:
vlastni podily.
https://www.allianz.com/en/sustainability/sustainabi-
e) o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostredi lity-hub.html
a pracovné-pravnich vztazich
f) o tom, zda Ucetni jednotka méa pobocku nebo jinou
Allianz penzijni spole¢nost vénuje velkou pozornost cast obchodniho zavodu v zahranici
oblastem jako je etika podnikdni, dobré vztahy s kli-
enty, obchodnimi partnery, dodrzovani lidskych pray, Allianz penzijni spole¢nost nemd Zddnou pobocku
rovnosti sanci a dodrzovdni pracovnich standardu. v zahranici.
15 Vyroéni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni
a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

ZA4dné takové skute¢nosti nenastaly.

To je nedilnd soucdst firemni kultury Allianz. Velky
dUraz je kladen na profesiondlni chovdni zaméstnancd
a dodrzovdni internich pravidel spolecnosti, mezi které
patri Kodex chovdni a dalsi predpisy. Nedilnou soucdsti
firemni kultury je respektovdni pravidel rovnych pra-




A _ Textova cast _ Penzijni pFipojisténi se statni prispévkem (stary 3. pilif) - transformovany fond

Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem
(stary 3. pilir) - transformovany fond

Penzijni pFipojisténi se statnim prispévkem (dale jen ,, penzijni pripojisténi”)
je soucasti diichodového systému Ceské republiky a tvofi spoleéné
s doplinkovym penzijnim spofenim tzv. 3. dlichodovy pilif.

Penzijni pFipojisténi se statnim prispévkem (ddle jen ,,pen-
zijni pFipojisténi”) je soucdsti diichodového systému Ceské
republiky a tvofi spolec¢né s doplitkovym penzijnim spofe-
nim tzv. 3. dichodovy pilif.

Jeho vlastnosti jsou ddny zdkonem €. 42/1994 Sb., o penzij-
nim pripojisténi se stadtnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich
pfedpist, (ddle jen ,zdkon o penzijnim pfipojisténi”)
a nékolika pfislusnych pasazi ze zdkona €. 427/2011 Sb.,
o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsSich pred-
pist (ddle jen ,zdkon o doplitkovém penzijnim sporeni”)
a pfislusnych pasdzi zakona ¢. 462/2023 Shb., kterym se
méni nékteré zdkony v souvislosti s rozvojem finanéniho
trhu a s podporou zajisténi na stdri.

Smlouvu o penzijnim pfipojisténi bylo mozno podle zdkona
o doplikovém penzijnim sporeni uzavfit nejpozdéji 30. lis-
topadu 2012 s nejzazsim datem pocdtku 1. prosince 2012.

0Od 1.12.2012jiz smlouvu o penzijnim pfipojisténi neni mozné
sjednat. Jedinou vyjimkou je pfipad, kdy mohou vstoupit novi
Ucastnici z transformovaného fondu jiné penzijni spolecnosti,
ktery se slucoval s jinym transformovanym fondem, a Géastnici
pUvodniho transformovaného fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2025 Allianz penzijni spole¢nost obho-
spodarovala prostiedky 230 932 Gcastnikd penzijniho pfi-
pojisténi v transformovaném fondu, z toho 230 086 ve
sporici fazi. Na smlouvu o penzijnim pfipojisténi mize pfi-
spivat i zaméstnavatel a jeho pfispévek je pro Ucastnika
i pro zaméstnavatele danové zvyhodnén. V pripadé pred-
¢asného ukonéeni smlouvy o penzijnim pfipojisténi prichdzi
Ucastnik o statni prispévky a musi dodanit dfive uplatnéné
daniové odpocty za dobu 10 let zpétné.

Dalsi zmény v transformovaném fondu nastaly v roce 2024
— klienti, ktefi si spofi v transformovaném fondu, mohou mit
i dalsi sporeni na stdfi a spofit si sou¢asné na nové smlouveé
v doplikovém penzijnim sporeni u kterékoliv penzijni spo-
le¢nosti bez ohledu na to, u jaké penzijni spole¢nosti maji
plvodni smlouvu o penzijnim pfipojisténi.

Jde o zajimavou vyhodu, kdy je mozné spofrit v Gcastnickych
fondech nabizejicich vyssi potencidlni vynos, a pfitom si za-
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chovat bezpedi vklad dosud nasporenych v transformova-
ném fondu.

Stdavajici vyhody penzijniho pripojisténi, které byly platné
do konce roku 2025:

— sporenijiz od 100 K& mésicné

— nejnizsi prispévek Ucastnika pro ndrok na statni pfispé-
vek 500 K¢

— moznost volby vyse pfispévku (od 100 K¢), moznost jeho
snizeni nebo zvyseni kdykoliv, véetné moznosti preruseni
placeni

— stdtni prispévek az 340 K& mésicné, tedy 4 080 K¢ za rok
(na prispévek Gcastnika 1 700 K¢)

— moznost snizeni danového zdkladu az 0 48 000 K¢ ro¢né

— moznost pfispévku od zaméstnavatele

— garance nezdporného zhodnoceni

Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:

— sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné
vyuziti danovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoznéna vyplata
véech typl davek podle zdkona o penzijnim pFipojisténi:

starobni penze

— invalidni penze

— vysluhovd penze

— jednordzové vyrovndni pro G¢astnika misto penze

— odbytné

— pozuUstalostni penze nebo odbytné pro oprdvnénou
osobu

— odbytné pro dédice

Penzijni pripojisténi v Allianz transformovaném fondu na-

vvvvv

dozZivotni penze

dozivotni penze s pozUstalostni penzi

dozZivotni penze se zaru¢enou dobou vyplaty
dozZivotni penze se sjednanou ¢astkou pro pripad smrti
doZivotni penze s linedrné rostouci vysi

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
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Doplnkové penzijni sporeni
(novy 3. pilir) - acastnické fondy

Doplitkové penzijni spofeni je souédsti diichodového systému Ceské republiky
a tvofi spolecné s penzijnim pripojisténim tzv. 3. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti
jsou dany zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni, ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale jen ,,zdkon o dopliikovém penzijnim spofeni).

K datu 31. prosince 2025 Allianz penzijni spole¢nost obho-
spodarovala prostfedky 85 529 Gcastnikl doplnkového
penzijniho sporeni v Gcastnickych fondech, z toho 83 613
ve spofici fazi.

Zdakon o doplikovém penzijnim sporfeni umoznuje, ze od
1. 1. 2016 se muze stdt Ucastnikem i osoba mladsi 18 let.
Za nezletilého Ucastnika uzavird smlouvu jeho zdkonny
zdéstupce. Ke dni 31. 12. 2025 bylo 1 662 smluv pro tyto ne-
zletilé Ucastniky.

Pro klienty mladsi 18 let byla také od 1. 1. 2016 zavedena
novd moznost vyplaty — tzv. ¢dste¢né odbytné ve vysi az
jedné tretiny prostredkd v roce, kdy klient dosdhl véku 18 let,
a to za podminky splnéni spofici doby 10 let, pficemz po-
sledni 2 roky ve stejné penzijni spole¢nosti.

Ndrok na statni prispévek, jehoz vyse je odvozena od pfi-
spévku Ucastnika (minimdalné 500 K¢ mési¢né) a ¢ini vzdy
20 % z Cdstky, kterou si kazdy mésic na sporeni posild — ma-
ximdlni ¢astka statniho prispévku je 340 K& mésicné, md
Ucastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi Ceské republiky
nebo md bydlisté na Gzemijiného ¢lenského statu EU a sou-
casné je Ucasten verejného zdravotniho pojisténi nebo di-
chodového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobird
dichod z tohoto dichodového pojisténi.

V roce 2025 vstoupily v t¢innost legislativni zmény, které
ovliviuji zejména zaméstnance v ndrocnych profesich a pra-
cujici dchodce. Vétsina zasadnich zmén v systému stdtnich
prispévkd a danovych Glev vsak probéhla jiz v pribéhu roku
2024 a v roce 2025 pokracovaly v nastaveném rezimu.

Hlavni zmény Gcinné od roku 2025

Povinné prispévky pro narocné profese

Novy zdkon ¢.324/2025 Sb. zaved| povinnost zaméstnava-
teld platit dodatec¢ny prispévek na produkty spofeni na stari

(véetné doplikového penzijniho sporeni) pro zaméstnance
vykondvajici rizikovou prdci (kategorie 4 a ¢ast kategorie 3).
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Sleva na pojistném pro pracujici diichodce

Namisto trvalého zvySovdni dichodu za odpracovanou
dobu se od ledna 2025 zavedla sleva na diichodovém po-
jisténi ve vysi 6,5 procentniho bodu. Ta zvysuje Cisty prijem
pracujicich starobnich ddchodcU, kteri tak maiji vice pro-
stredkd i pro pfipadné vlastni sporeni.

Valorizace preddiichodt

Pro rok 2025 se zménila hranice pro éerpdni pfedddchodu.
Mésicni splatka musi Cinit alespon 30 % pramérné mzdy za
predchozi rok. V roce 2025 bylo k ¢erpdni pétiletého pred-
ddchodu nutné mit naspofeno minimdlné 811 920 K¢.

Pretrvavajici parametry

V roce 2023 byly schvaleny zmény zdkona o DPS (doplniko-
vém penzijnim sporeni), které byly rozdéleny do dvou fazi
v prabéhu roku 2024, a to od 1. ledna a od 1. éervence 2024.
Zmény se tykaly danového zvyhodnéni, stdtnich prispévkd
a mnoha dalSich souvislosti.

Danové zvyhodnéni

Zvyseni danového zvyhodnéni zacalo platit od 1. ledna
2024 - slevu na dani je mozné ziskat na prispévky, které pre-
sahuji vysi pro ziskdni maximdlniho statniho prispévku.
Do 30. ¢ervna 2024 to byly Ulozky nad 1 000 K¢&. Od 1. cer-
vence 2024 to bylo nad ¢dastku 1 700 Ké. Od zdkladu dané
je nové mozné odedist prispévky poplatnika v celkové vysi
48 000 K¢ souhrnné na vsechny produkty zabezpeceni na
stafi (vedle doplhkového penzijniho sporeni také penzijni
pripojisténi a dlouhodoby investi¢ni produkt — DIP). Pfi sazbé
dané 15 % je maximdlni ro¢ni danovd Uspora 7 200 K¢E.

Statni prispévky
Zména ve vysi statniho pfispévku nastala od 1. ervence

2024. Na statni prispévek ma Géastnik ndrok, pokud si mé-
siéné plati prispévek ve vysi alespon 500 K¢ a statni prispé-
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vek bude vzdy ve vysi 20 % z prispévku Ucastnika. Maxi-
malni statni prispévek je 340 K¢ oproti plvodnimu, ktery do
30. ¢ervna 2024 byl 230 K¢&. Podminkou je spofit si mini-
malné 1700 K& mésicné.

Vylouéeni dichodct

Osoby s pfiznanym starobnim dichodem naddle nemaji
ndrok na statni prispévky, pokud jim byl dichod pfizndn po
1. ¢ervenci 2024 (u dfive pfiznanych dichodd nérok zanikl
k tomuto datu). VSechny statni prispévky, které byly do té
doby pfipsdny, zUstavaji.

Prodlouzeni minimdlni doby spofreni

U novych smluv (uzavienych po 1. lednu 2024) se prodlou-
zila minimalni doba spofeni z puvodnich 60 mésicl
(5 let) na 120 mésicl (10 let). Zarover musi byt pro vyplatu
ddvky splnéna vékovd hranice alespon 60 let.

Od 1. ledna 2024 bylo nové mozné uzavrit smlouvu o DPS,
aniz by musela byt ukonéena smlouva o penzijnim pfipojis-
téni. ZUstdvd tak zachovdna vyhoda garantovaného nezd-
porného zhodnoceni stdvajicich prostfedkd a zaroven bude
mozné ziskat vyssi zhodnoceni novych Gspor. U¢astnikovi
tedy novela umoznuje mit paralelni Gc¢ast jak v pdvodnim
penzijnim pripojisténi, tak v doplhkovém penzijnim sporeni
(DPS) a Ucastnik si DPS mUze sjednat u jakékoliv penzijni
spolecnosti, neni nijak vdzdn penzijni spoleénosti, u které
md pavodni smlouvu v transformovaném fondu.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje v rdmci dopliko-
vého penzijniho sporeni 3 Gcastnické fondy, které se lisi vysi
potencidlniho vynosu a investi¢nim rizikem.

Ucastnické fondy Allianz penzijni spoleénosti:

— Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond

— Allianz vyvdzeny Ucastnicky fond
— Allionz dynamicky G¢astnicky fond
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Dopliikové penzijni spofeni navazuje na puvodni penzijni
pripojisténi a do konce roku 2025 nabizelo podobné
vyhody, zejména:

— sporenijiz od 100 K& mésicné
vek 500 K¢

— moznost volby vyse prispévku (od 100 K¢), moznost jeho
snizeni nebo zvyseni kdykoliv, véetné moznosti preruseni
placeni

— stdtni prispévek az 340 K& mésicné, tedy 4 080 K¢ za rok
(na prispévek Gcastnika 1 700 K&)

— moznost snizeni danového zdkladu az 0 48 000 K¢ roéné

— moznost pfispévku od zaméstnavatele

— ndrok na vyplatu jednordzového vyrovndni vznika dosa-
zenim 60 let véku pfi splnéni 60 mésict sporeni. Pro
smlouvy uzaviené od 1. lednu 2024 bude nutné pro
ndrok na vyplatu spofit minimdalné 120 mésica.

Nadstandardni vyhody v Allianz Gcéastnickych fondech
bez poplatku:

— sluzba ,Danovy automat” bez poplatku pro pohodlné
vyuziti danovych vyhod

— moznost volby zplsobu zhodnoceni Uspor — od fondu
konzervativniho az po fond dynamicky s vyssim potenci-
dlem zisku

Z doplikového penzijniho sporeni je umoznéna vyplata
véech typl davek dle zdkona o dopliikovém penzijnim
sporeni:

— starobni penze na uré¢enou dobu (soucdsti je i tzv. ,pred-
dlchod”)

— invalidni penze na uréenou dobu

— jednordzové vyrovndni pro Ucastnika

— odbytné pro Gcastnika

— od 1. 1. 2016 - ¢astecné odbytné v 18 letech pfi splnéni
sporici doby 10 let

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro dozi-
votni penzi

— Uhrada jednordzového pojistného pojistovné pro penzi
na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi
dlchodu

— jednordzové vyrovndni nebo odbytné pro uréenou osobu,
pfip. dédice
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Zprava nezavislého auditora

akcionafri Allianz penzijni spolenost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Nas vyrok

Podle nadeho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan&ni pozice spole€nosti
Allianz penzijni spole&nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Spole¢nost’) k 31. prosinci 2025
a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2025 v souladu s &eskymi ucetnimi piedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spole&nosti se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025,
« piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosince 2025, a

- pfilohy Ggetni zavérky, kterd obsahuje vyznamné informace o U&etnich metodéch a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. 537/2014 (,nafizeni EU") a auditorskymi standardy Komory auditorii Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni
standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy").
Nase odpovédnost stanovena t&mito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
ucetni zaverky.

Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky nafizeni EU, které jsou relevantni pro audity G&etnich zavérek subjekti vefejného
zajmu, etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity G¢etnich zavérek v Ceské republice,

a také v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G¢etni odborniky (v&etné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezindrodni etické standardy tcetnich (,kodex IESBA") a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky, ktery je pouzitelny pro audity G&etnich zavérek subjektl vefejného zajmu,
jsme na Spoletnosti nezavisli. Spinili jsme také viechny ostatni etické povinnosti dle etickych pozadavk( nafizeni
EU, zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu

www.pwc.com /cz auditorskych spolefnosti u Komory auditor( Ceské republiky pod evidendnim Gislem 021.
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Pristup k auditu

Piehled

Celkova hladina vyznamnosti je stanovena na trovni 5 % zisku Spole¢nosti pfed zdanénim,

Hiadina :
coz pfedstavuje 21,8 mil. KE&.

vyznamnosti |

Hlavni

ﬁ;ﬁﬂ}:’:ﬁ Garance vyplyvajici ze spravovaného fondu

Pfi planovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné nespravnosti

v Ugetni zavérce. Konkrétné jsme uréili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svij Gsudek, napf. v pfipadé
vyznamnych uéetnich odhadu, které zahrnuji stanoveni predpoklad a posouzeni budoucich skute¢nosti,
které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v piipad& v&ech nasich auditl jsme se zaméfili také na rizika obchazeni
vnitinich kontrol vedenim, véetné vyhodnoceni toho, zda nebyla zjisténa pfedpojatost, jeZ by vytvaiela riziko
vyskytu vyznamné nespravnosti z diivodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouZitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom ziskali
piimé&fenou jistotu, Ze Getni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povaZzovany za vyznamné, pokud Ize realné pifedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G&etni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili urgité kvantitativni hladiny vyznamnosti, v&etné celkovych
hladin vyznamnosti vztahujicich se k u¢etni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich zakladé jsme, spole¢né
s kvalitativnim posouzenim, uréili rozsah naseho auditu, véetn& povahy, na¢asovani a rozsahu auditnich postupi,
a vyhodnotili dopad zjist&énych nespravnosti individuainé i v souhrnu na ucetni zavérku jako celek.

Celkova hladina vyznamnosti 21,8 mil. K&
pro Spoleénost

Hladina vyznamnosti pro Spole&nost byla stanovena na trovni 5 % zisku Spole&nosti
Jak byla stanovena pfed zdanénim.

Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pfed zdané&nim, nebot cilem
. ) i Spole&nosti je dosahovéani zisku. Jedné se o relativné stabilni ukazatel vykonnosti
Zdivodnéni pouZitého zakladu Spole&nosti, na ktery se soustfedi uZivatelé u&etni zévérky. Hladina vyznamnosti
pro stanoveni vyznamnosti ve v&i 5 % z pouzitého zakladu odpovida optimaini auditorské praxi pro tuto
veli¢inu u subjektd vefejného zajmu.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle na§eho odborného tsudku pfi auditu Uéetni zavérky
za b&zné obdobi nejvyznamné&jl. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu G¢etni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvaifenim nazoru na tuto ¢etni zavérku. Samostatny vyrok k t&mto zalezitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zaleZitost auditu Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Garance vyplyvajici ze spravovaného fondu Na&$ pfistup vychazel z ovéfeni kontrolniho systému, ktery ma
Spoleénost pro tuto oblast vybudovéan a z pfimého ovéfeni ocenéni

Na zékladé stavajicich pravnich pfedpist je Spoleénost povinna majetku Transformovaného fondu.

zajistit, Ze hodnota majetku ve fondu Allianz transformovany fond,
Allianz penzijni spoleénost, a.s. (.Transformovany fond®) je vzdy
stejna nebo vy$si nez hodnota jeho zavazkl. Jsou-li zavazky
Transformovaného fondu vy$si nez jeho majetek, Spoleénost

je povinna prevést do kapitalovych fondi Transformovaného
fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu.

Nejprve jsme posoudili metodologii a politiky pro sledovani

a ocenéni rizika nutnosti doplnéni kapitalovych fendi
Transformovaného fondu Spoleénosti a zda nastaveny kontrolni
systém zajistuje jejich dodrZovani. Se zapojenim nasich expertl

na ocefiovani finanénich nastroju jsme provedli nezavislé pfecenéni
majetku Transformovaného fondu k 31. prosinci 2025, abychom

Polozka rozvahy Transformovaného fondu Ocefiovaci rozdily ové&fili, zda Spoleénosti nevznikla k tomuto datu povinnost doplnit
proto musi byt nalezité sledovana, véetné testl citlivosti ocenéni kapitalové fondy Transformovaného fondu. Sou¢asné jsme provedli
majetku Transformovaného fondu na pohyb trZnich vstupl, zejména  auditni procedury nad modely a uzitymi pfedpoklady v testech
trznich Grokovych sazeb. K 31. prosinci 2025 finanéni situace citlivosti ocenéni majetku Transformovaného fondu na pohyb trznich
Transformovaného fondu nevyZadovala dopinéni kapitalovych fondd.  vstup(, které Spole¢nost provadi.

Utetni postupy a daldi souvisejici informace jsou zvefejnény Posoudili jsme také spravnost a kompletnost Udaju zvefejiiovanych
v poznamkach 2.f pfilohy Gcetni zavérky. v pfiloze ugetni zévérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom provedli dostatek praci, které nam umozni vyjadfit vyrok k ucetni
zaveérce jako celku. Vzali jsme v ivahu strukturu Spolecnosti, jeji icetni procesy a kontroly a specifika odvétvi,
ve kterém Spole¢nost pusobi.

Vyjadfeni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida piedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nag vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpravé nevztahuje. Piesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ugetni zavérkou ¢&i s nadimi znalostmi o Spole&nosti
ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravne. Take jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve v&ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisii na formaini
naleZitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokaZeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru:

ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve véech vyznamnych ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a

ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi piedpisy.
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Poskytnuté neauditorské sluzby

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢lanku 5 (1) nafizeni EU ve znéni
upraveném ¢eskymi pfedpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spolec¢nosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné sluzby.
Partnerem odpovédnym za zakazku, jejimz vysledkem je tato zprava nezavislého auditora, je Ing. Eva Loulova.
31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

o md.-’md

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni &. 1981
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Uéetni zavérka za rok 2025

Rozvaha k 31. prosinci 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 227972 309943
v tom: a) splatné na pozadani 57 956 89877
b) ostatni pohledavky 170016 220 066
5 Dluhové cenné papiry 11 1612586 1220911
v tom: a) vydané viladnimi institucemi 1612586 1220911
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 56915 201928
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 14 10372 10 602
10 Dlouhodoby hmotny majetek 15 14 14
11 Ostatni aktiva 16 261196 396235
13 Ndklady a prijmy pfistich obdobi 17 57 286 89404
AKTIVA CELKEM 2226 341 2229037
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 18 292 407 394214
6 Rezervy 19 247 893 194 485
c) ostatni 247 893 194 485
Cizi zdroje celkem 540 300 588 699
8 Zakladni kapital 20 50 100 50 100
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 50100 50100
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 141884 141 884
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 141884 141884
12 Kapitalové fondy 549 900 549900
13 Ocenovaci rozdily 21 -5047 1297
z toho: a) z majetku a zdvazkd -5047 1297
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 22 597 157 494 699
15 Zisk za Gcetni obdobi 22 352047 402 458
Vlastni kapital celkem 1686041 1640338
PASIVA CELKEM 2226 341 2229037
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 9,13 - 203477

Podrozvahova pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi -166 945 -217 529
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 9,13 - -203 999
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 9,24 -65472716 -65318711
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K& Bod 2025 2024
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 58 049 71694
z toho: droky z dluhovych cennych papira 49481 52191

2 Ndklady na troky a podobné ndklady 3 - -35
3 Vynosy z akcii a podilt 4 4411 7292
¢) ostatni vynosy z akcii a podild 4411 7292

4 Vynosy z poplatkd a provizi 5 674018 847573
5 Ndklady na poplatky a provize 5 -114 080 -120 357
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 6 -484 -17 664
8 Ostatni provozni ndklady -232 -
9 Spravni naklady 8 -124702 -123 636
vtom: a) ndklady na zaméstnance -38444 -36 584

z toho: aa) mzdy a platy -28284 -26 897

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -9282 -8 806

b) ostatni spravni ndklady -86 258 -87 051

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 14,15 -7 050 -3205
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukédm -238 -26
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -53 408 -162 552
19 Zisk za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 436 284 499 084
23 Dan z pfijma 22 84237 96 626
24 Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni 352 047 402 458

Prehled o zmeénach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2025

(v celych tisicich K¢)

Zakladni Rezervni Kapitalové Ocenovaci Kumulovany Zisk
tis. K& kapital fondy fondy rozdily HV min. let Celkem
Zustatek k 1.1.2024 50 100 141884 549 900 13589 469 178 425521 1650172
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - -12292 - - -12 292
Cisty zisk/ztrata za Geetni obdobi - - - - - 402 458 402 458
Dividendy - - - - -400 000 - -400 000
Rozdéleni zisku/ztraty minulych let - - - - 425521 -425 521 -
Zistatek k 31.12.2024 50 100 141884 549 900 1297 494 699 402 458 1640338
Zistatek k 1.1.2025 50 100 141884 549 900 1297 494 699 402 458 1640338
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - -6 344 - - -6344
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - - - 352047 352 047
Dividendy - - - - -300 000 - -300 000
Rozdéleni zisku/ztraty minulych let - - - - 402 458 -402 458 -
Zistatek k 31.12.2025 50 100 141 884 549 900 -5 047 597 157 352047 1686 041
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Priloha ucetni zaverky za rok 2025

1. Obecné informace
(a) Charakteristika spolecnosti
Vznik a charakteristika spole¢nosti

Allianz penzijni spolec¢nost, a.s. (ddale jen ,Spole¢nost”) vznikla
k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a.s. podle
zdkona ¢€.427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporfeni. Povoleni
k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou nérodni ban-
kou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které
nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

K 31. prosinci 2025 méla Spolec¢nost jediného akciondre, a to
spolecnost Allianz pojistovna, a.s.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spoleénost transformacni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvdlen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zaniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Transformovany fond"”).

Predmétem podnikdni Spolecnosti je zejména:

a) shromazdovdani penéznich prostfedkd od Géastnikd penzijniho
pfipojisténi a stdtu poskytnutych ve prospéch Gc¢astnikd a na-
klddani s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdni pfispévkd Ucastnika, prispévkd zaméstnavatele
a statnich pfispévkd podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliiko-
vém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovdani do Ucast-
nickych fondl, obhospodafovdni majetku v Ucastnickych
fondech a vypldaceni davek doplnkového penzijniho sporeni.

Spole¢nost plsobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceska republika

Identifikacni ¢islo

256 12 603

28

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2025

Clenové

dozoréi rady

Dr. Jan Gerrit Krdmer (predseda)
Zdenék Chudoba

Mgr. Eva Koubikovd

Clenové

predstavenstva

Ing. Dusan Quis (predseda)
Venelin Yanakiev

Mgr. Josef Lukdsek

Ing. Petr Hrbdcek

Mag. Robert Altfahrt-Riedler

Jménem Spolec¢nosti jednaji vzdy dva ¢lenové predstavenstva nebo
jeden clen spolecné s prokuristou. Podepisovdni za Spolecnost
se déje tak, ze k natisténému nebo napsanému ndzvu spolecnosti
pfipoji svlj podpis.

Zmény v obchodnim rejstfiku

V roce 2025 nebyly provedeny zddné zmény v obchodnim rejstriku
Allianz penzijni spoleénosti, a.s.

Informace o depozitdfi

Depozitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd &p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy

o vykonu ¢innosti depozitére ze dne 13. prosince 2013.

Allianz penzijni spolec¢nost obhospodaruje vlozené prostredky
klientd ve fondech:

— Ucastnické fondy — doplikové penzijni sporfeni (novy 3. pili)

— transformovany fond — penzijni pfipojisténi (stavajici 3. pilir)
Dopliikové penzijni sporeni (novy 3. piliF)

— Allianz povinny konzervativni Gcastnicky fond

— Allianz vyvazeny ucastnicky fond

— Allianz dynamicky Gcastnicky fond

Transformovany fond (stavajici 3. piliF)

Allianz transformovany fond

Konsolidovanou Uéetni zavérku skupiny Géetnich jednotek, ke které

Spolecnost jako konsolidovand Gcetni jednotka patfi, sestavuje
Allianz SE, se sidlem v Mnichové, ve Spolkové republice Némecko.
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Organizacni struktura platna k 31. prosinci 2025

Allianz penzijni spolec¢nost a. s.

RESORT CEO RESORT CFO RESORT COO RESORT CSO RESORT CPO

KORPORATNI POJISTNE
PRODUKTY
Pavel Martynek

PRAVNi ODDELENI CONTROLLING LIKVIDACE KOS
Zdenék Chudoba Radek Stamenov Radek Juhandk Dagmar Rabochova

DATA PRICING, PORTFOLIO MANA-
A IT NEZIVOTNIi POJISTENI 3
PROTECTION POJISTNA MATEMATIKA GEMENT A PRODUKTOVE

Jarmila Ranosova Jifi Zahalka Jan Vicha A KLIENTSKE ANALYZY
OFFICER Martin Kalas
. e ZIVOTNIi POJISTENI
COMPLIANCE INVESTICE A TREASURY SPRAVA POJISTENI DIGITAL A BUSINESS

Monika Blechova Petr Podolka Hana Svatosova Jakub Novotny ARCHITEKTURA
Jan Tronicek

CENTRUM SLUZEB EXTERNI{ DISTRIBUCNI Z'V:;:ggml'ggfx
ZAKAZNIKOM KANALY u

. LEGISLATIVA
Monika Siedlecki Millerové Alena Pomahacova $t&pan Hegar

PEOPLE & CULTURE UCETNICTVI
Eva Koubikovd Anna Svehlova

CENTRALNi PODPORA NEZIVOTNI

OBCHODU RETAILOVE PRODUKTY
Ji¥i Machat Veronika Hadplové

INTERNi AUDIT PLATBY KLIENTU BEZPECNOST
Jitka Kazimirova Daniela Volhejnova Jozef Repisky

MARKET PROCUREMENT ORGANIZACNI
LWl il & OPERATIONS SUPPORT MANAGEMENT
Jakub Novotny Michal Chroupek Milan Belica

INTERNI A EXTERNI PROCESNI ANALYZA

. A TECHNICKA
KOMUNIKACE DANE IMPLEMENTACE
Marie Petrovova

Katarina Starinskd

RIZENI RIZIK
Kamila Simonové

PMO

Jakub Novotny

POJISTNEMATEMATICKA
FUNKCE
Dana Stunova

Il B+ B2
Il BI [ SE - senior expert
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(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled

o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, vyhldskou
¢. 501/2002 Sb., kterou se provdadéji nékterd ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi pro finanéni instituce, a ¢eskymi Gcetnimi standardy
pro finanéni instituce.

Na zdkladé uvedenych pravnich pfedpist penzijni spoleé¢nost pro
Ucely vykazovani finanénich ndéstrojd, jejich ocerovdni a zverejio-
vdni informaci o nich v pfiloze Ucetni zdvérky postupuje rovnéz
podle mezindrodnich Géetnich standardd upravenych pfimo pouzi-
telnymi predpisy Evropské unie (IFRS), konkrétné zejména podle:

IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures,

IFRS 9 - Financial Instruments,

IFRS 13 - Fair Value Measurement,

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation,

IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement
(v rozsahu, v némz je standard naddle pouzitelny).

Finanénim ndstrojem se rozumi financéni ndstroj ve smyslu definic
uvedenych v IFRS 9, IAS 32 a souvisejicich standardech IFRS.

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich
cen doplnénd ocenénim finanénich ndstrojl ocenovanych redlnou
hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (ddle také jako ,,FVPL")
nebo nabéhlou hodnotou (ddle také jako ,AC").

Vedeni Spolecnosti je presvédceno, Zze md adekvatni zdroje ke své
podnikatelské ¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato
Ucetni zavérka sestavena za predpokladu trvani podnikatelské
¢innosti Spolecnosti.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti, a Ze u ni nenastavd zadna
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Tato Gcetni zdvérka je nekonsolidovand.

2. DUlezité Ucetni metody
Ucetni zavérka Spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nésledu-

jicimi duleZitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik vykdazdni Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho
pfipadu zejména:

den vyplaty nebo prevzeti hotovosti,

den ndkupu nebo prodeje valut, deviz nebo cennych papird,
— den provedeni platby,

den pripsdni & odepsdni penéznich prostredkd podle vypisu z Uctu,
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— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodu (tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstroju & komodit s obvyklym termi-
nem doddni nepresahujicim dva dny),

— den sjedndni a den vypordddni derivatovych obchodd.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pripady
ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddani)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje v okamziku, kdy
Ucetni jednotka ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k danému
aktivu. Ke ztraté kontroly dochdzi zejména tehdy, pokud:

Ucetni jednotka vyuzila vSech smluvnich prav spojenych s aktivem,
tato prdva zanikla, nebo
— sejich Gcetni jednotka vzdala.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast se prestdvd vykazovat v oka-
mziku, kdy odpovidajici smluvni povinnost zanikla, byla splnéna
nebo pozbyla platnosti. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zdvazku
(nebo jeho ¢dsti), ktery zanikl ¢i byl preveden na jiny subjekt,
a uhrazenou ¢astkou se Uétuje do ndkladd nebo vynosd.

(b) Uéetni politiky pro finanéni ndstroje
Prvotni uznani

Finan¢ni ndstroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. VSechny ostatni finanéni ndstroje jsou prvotné uzndny
v redlné hodnoté upravené o transakéni ndklady. Redlnd hodnota
pfi prvotnim uzndni je nejlépe dolozena transakéni cenou. Zisk
nebo ztrdta pfi prvotnim uzndni je uzndna pouze tehdy, pokud
existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, dolozZi-
telny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nd-
stroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje
pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zauUctovdni finanéniho né-
stroje je vypoctena a vykdzand ocekdvand Gvérova ztrdta pro
financni aktiva ocenénd v kategorii AC a investice do dluhovych
ndstroju ocenénych v kategorii FVOCI, coz muze od pocdtku snizit
jejich Ucetni hodnotu v souladu s modelem ocekdvanych ztrat.

Finanéni ndstroje — ocenovani

Redlnd hodnota je cenaq, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v faddné transakci mezi Gc¢ast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty
je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zavazk provadi v dostateéné fre-
kvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu tak
i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu, kterd
bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanove-
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némui cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této
hodnoty vétSinou znamend pouziti Usudku souc¢asné s informaci o his-
torickych bid cendch, ask cendch a skute¢né dosahovanych cendch
redlnych transakci. Na zdkladé historickych transakci a duraéniho
profilu portfolia aktiv preceriovanych na redlnou hodnotu povazuje
Fond mid cenu za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu
s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skutecné realizovanych transakci a mid
ocenénim k datu vykdzdni Fond nepovazuje za vyznamny.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich ndstrojd, pro
které nejsou k dispozici informace o cendch externiho trhu, se po-
uzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéz-
nich tokd nebo modely zalozené na neddvnych trznich transakcich
nebo posouzeni finanénich Gdajd investic. Ocenéni redlnou hodno-
tou je analyzovdno na zdkladé hierarchie redlnych hodnot takto:

— prvni Uroven je ocenéni na zdkladé kétovanych cen z aktivnich
trhl pro totoznd aktiva nebo zavazky,

— ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se vsemi vyznam-
nymi vstupy pro aktivum nebo zdvazek pozorovatelnymi na trhu
bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a

— ocenéni tfeti Urovné jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pouze
na pozorovatelnych trznich Gdajich (to znamend, Ze ocenéni
vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro
prevody mezi jednotlivymi Grovnémi redlnych hodnot se pred-
pokladd, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou prirGstkové ndklady, které primo souviseji
s nabytim, vyddnim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo z4-
vazku. PfirGstkovy ndklad je takovy ndklad, ktery by nevznikl,
pokud by Ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala
financni ndstroj. Transakéni ndklady zahrnuji poplatky a provize
obchodnim zdstupcim, poradcdm, makléfdm a prodejcdm, ddle
odvody regulaénim orgdndm a burzdm, prevodové dané a jiné
poplatky. Transakéni ndklady naopak nezahrnuji prémie nebo
diskonty, ndklady na financovani, interni spravni ndklady nebo
ndklady na drzbu.

Transakéni ndklady pfimo souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim finanéniho aktiva nebo zdvazku vykazovaného ve
FVTPL jsou okamzité vykazdny jako ndklad ve vykazu zisku nebo
ztrdty. Transakéni ndklady souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim financ¢niho aktiva nebo zdvazku vykazovaného v AC,
jsou soucdsti porizovaci ceny a amortizovdny metodou efektivni
Urokové miry.

Financ¢ni ndstroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — kategorie
ocenéni.

Spolecnost klasifikuje finanéni aktiva v ndsledujicich kategoriich
ocenovdni: FVOCI, AC a FVTPL. Klasifikace a ndsledné ocenéni
dluhovych finanénich aktiv zavisi na:

— obchodnim modelu Spolecnosti pro spravu portfolia souviseji-

cich aktiva
- charakteristice smluvnich penéznich tokl daného aktiva.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty
(.,FVTPL").

Tato kategorie mlze zahrnovat tfi diléi kategorie: finanéni aktiva
drzend za Ucelem obchodovani, financni aktiva jind nez k obcho-
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dovdni povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztraty a finanéni aktiva oznaéend pfi prvotnim zalctovdni
jako aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finanéni aktiva povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty.

Finanéni aktiva jind nez k obchodovdni povinné ocenénd v redlné
hodnoté vykdzand do zisku nebo ztraty musi byt zafazena do této
kategorie, pokud smluvni podminky aktiva vedou k penéznim
tokdm, které nejsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.
Finanéni aktiva fizend na zdkladé redlné hodnoty jsou také zara-
zena do této kategorie.

Nabéhlda hodnota (,,AC” — amortized cost) je ¢dstka, kterou byl fi-
nancni ndstroj ocenén pfi prvotnim uzndni po odecteni vsech splatek
jistiny, navyseny o nabéhly Urok a pro financni aktiva snizeny o pfi-
padné opravné polozky na ocekdvané Gvérové ztraty (,ECL" — expec-
ted credit loss). Nabéhlé Uroky zahrnuji amortizaci transakénich
ndkladd aktivované pfi prvotnim uzndni a nabéhlou prémii nebo di-
skont, tj. rozdil mezi pocatecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti,
amortizovanou metodou efektivni Grokové miry. Nabéhlé Grokové vy-
nosy a nabéhlé Urokové ndklady, véetné casoveé rozliseného kuponu
a amortizovaného diskontu nebo prémie (véetné pripadnych aktivo-
vanych poplatkd pfi vzniku), nejsou vykazovdny samostatné a jsou za-
hrnuty do Ucetni hodnoty souvisejicich poloZzek v Gcetni zavérce.

Finan¢ni aktivum je zafazeno do kategorie AC pouze tehdy, kdyz
spliuje obé ndsledujici podminky:

— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je
inkaso smluvnich penéznich tokd;

- smluvni podminky finanéniho aktiva vedou k penéznim tokdm,
které jsou vyhradné spldtkami jistiny a Grokd z jistiny.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda alokace Urokovych vy-
nost nebo Grokovych ndkladd za prislusné obdobi tak, aby byla
dosazena konstantni periodickd Urokovd mira (efektivni Urokova
mira) z Ucetni hodnoty. Efektivni Grokovd mira je mira, kterou se
presné diskontuji odhadované budouci penézni platby nebo pri-
jmy po ocekdvanou dobu trvani finanéniho ndstroje (pfipadné za
kratsi obdobi) na hrubou Ucetni hodnotu finanéniho aktiva nebo
na nabéhlou hodnotu finanéniho zdvazku.

Efektivni Grokovd mira diskontuje penézni toky ndstroja s promén-
livym Grokem k pfistimu datu refixace Grokd, s vyjimkou prémie
nebo diskontu, kterd odrazi Gvérové rozpéti nad pohyblivou Uro-
kovou sazbou specifikovanou v ndstroji nebo jiné proménné, které
nejsou prenastavovdny na trzni sazby. Takové prémie nebo
diskonty se amortizuji po celou oéekdvanou dobu trvani ndstroje.
Vypocet soucasné hodnoty zahrnuje vsechny poplatky placené
nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou sou-
Casti efektivni Grokové miry.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho Uplného
vysledku hospodareni (FVOCI).
Finanéni aktivum je zafazeno do kategorie FVOCI pouze tehdy,

kdyz splniuje obé ndsledujici podminky a neni oznacen jako instru-
ment kategorie ,Fair value option” (FVO):
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— aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je inkaso smluvnich penéznich tokl a prodej finanénich aktiv;

— smluvni podminky finan¢niho aktiva vedou k penéznim tokdm,
které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.

Finanéni aktiva ve FVOCI jsou nésledné vykazovdna v redlné
hodnoté. Nerealizované zisky a ztrdty se vykazuji ve vlastnim
kapitdlu jako ocenovaci rozdily z financnich aktiv FVOCI po zda-
néni, do okamziku odi¢tovani financniho aktiva. V pripadé, ze jsou
tato aktiva proddna, nerealizované zisky nebo ztraty vykdzané
v ocenovacich rozdilech z financnich aktiv FVOCI jsou reklasifiko-
vany do zisku nebo ztrdty z finanénich operaci. Prijaté Uroky z aktiv
jsou vypocteny s pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykdzané
samostatné do Cistych Urokovych vynosd. Ztraty ze snizeni
hodnoty téchto aktiv se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty jako
ztraty ze znehodnoceni.

Finanéni ndstroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — obchodni
model.

Obchodni model odrdzi zpUsob, jakym Spoleénost spravuje aktiva
za Ucelem vytvdreni penéznich toku - zda je cilem Spolec¢nosti:

— pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Ucelem
ziskd&ni smluvnich penéznich tokd”) nebo

— vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci
z prodeje aktiv (,drzeni za Gcelem ziskdni smluvnich penéznich
tokd a prodeje”), nebo

- pokud neni pouzitelny zaddny z bod, jsou finanéni aktiva klasi-
fikovdna jako soucdst ,jiného” obchodniho modelu a ocenéna
v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia)
na zdkladé viech relevantnich dikazl o ¢innostech, které Spoleé-
nost podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dis-
pozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Spolecnosti
pfi ur¢ovdni obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu
nebo prodeji cennych papird se Spoleénost primdrné zaméruje na
redlnou hodnotu a tyto informace pouziva k vyhodnoceni vykon-
nosti aktiv a k rozhodovani. Toto portfolio neni drzeno za Gcelem
drzeni k inkasu smluvnich penéznich tokl (,Hold to collect”) ani
za Géelem drzeni k inkasu penéznich tokl a prodejem finanénich
aktiv (,Hold to collect and sell”). U takového portfolia je inkaso
smluvnich penéznich tokd pouze vedlejsi k dosazeni cile obchod-
niho modelu.

Financni ndstroje - klasifikace a ndsledné ocenéni - charakteris-
tiky penéznich toka.

V pripadech obchodniho modelu ,drzeno za Gcelem inkasa smluv-
nich penéznich tokd” nebo ,drzeno za Géelem inkasa smluvnich
penéznich tokd a prodeje”, posuzuje Spolecnost, zda tyto penézni
toky predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI” — solely
payments of principal and interest). Financni aktiva s vloZzenymi
derivaty jsou posuzovdna pro tyto Gcely joko jeden celek. Pokud
SPPI test neni splnén je tento financni ndstroj dle IFRS ocenén
redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztréty (FVPL).
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Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zaucétovdani aktiva
a ndsledné jiz neni znovu posuzovdno. Zdsadni pfistupy uplatio-
vané Spolecnosti pfi provddéni SPPI testu financnich aktiv jsou
uvedeny v pozndmce ke kritickym Gsudkdm.

Financni nastroje - reklasifikace.

Financéni ndstroje jsou reklasifikovdny pouze tehdy, kdyz se
obchodni model pro spréavu portfolia jako celku zméni. Reklasifi-
kace md prospektivni vliv a je aplikovdna od pocdtku prvniho
vykazovaného obdobi, které ndsleduje po zméné obchodniho
modelu.

Spole¢nost nezménila béhem soucasného a predchoziho obdobi
svUj obchodni model a neprovedla zadné reklasifikace.

Znehodnoceni finanénich aktiv — opravnd polozka na ocekdvané
Gvérové ztraty (ECL).

Spolec¢nost na zdkladé océekdvdni posuzuje ECL pro dluhové
ndstroje mérené ve FVOCI a AC. Spolecnost méri ECL a vykazuje
ocekdvanou ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méreni ECL
odrdzi:

— nezkreslenou a pravdépodobnostné vdzenou cdastku, kterd
je uréena vyhodnocenim spektra moznych vysledkd,

— c¢asovou hodnotu penéz a

— veskeré primérené a dolozené informace, které jsou dostupné
bez nadmérnych ndkladl a Usili na konci kazdého vykazova-
ného obdobi o minulych uddalostech, sou¢asnych podminkdach
a predpovédich budouciho vyvoje.

U dluhovych néstrojt klasifikovanych v kategorii FVOCI a AC jsou
zmény v Ucetni hodnoté zpUsobené ndrlstem nebo poklesem
opravnych polozek vykdzdny v hospoddrském vysledku, pricemz
zmény v redlné hodnoté financ¢nich aktiv ve FVOCI, kromé zmén
prifaditelnych drokovym vynosim a kurzovym rozdildm, jsou
vykdzdany primo ve vlastnim kapitalu.

Pro znehodnoceni Spolecnost uplatriuje tfistupfiovy model, zalo-
zeny na zméndch Gvérové kvality od pocdtecniho uzndni. Finanéni
ndstroj, ktery neni znehodnocen Gvérovymi ztrdtami pfi prvotnim
uzndni, je klasifikovan v prvni Grovni (tzv. Uroven 1). Pro finanéni
aktiva v Urovni 1 je ECL uréeno jako ¢ast ECL za dobu trvani, kterd
je vysledkem ocekdavanych uddlosti selhdni v pristich 12 mésicich
nebo do smluvni splatnosti, pokud je kratsi (,12 mési¢ni ECL").
Pokud Spolecnost po prvotnim uzndni identifikuje vyznamné zvy-
Seni Gvérového rizika (,SICR” - significant increase in credit risk),
je aktivum prevedeno do Urovné 2 a jeho ECL je méfeno na zd-
kladé doby trvani smlouvy, a to az do smluvni splatnosti (, Lifetime
ECL"). Pokud Spolec¢nost zjisti, Ze finan¢ni aktivum je Uvérové
znehodnoceno, je aktivum prevedeno do Urovné 3 a jeho ECL je
méreno jako ECL za dobu trvdni. Pozndmky ohledné kritickych
Ucetnich odhadd a Usudcich nebo finanénich rizik obsahuji infor-
mace o vstupech, predpokladech a technikdch odhadu pouZiva-
nych prfi méreni ECL, véetné vysvétleni toho, jak Spolecnost
v modelech ECL zahrnuje prfedpovéd budouciho vyvoje.
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Finanéni zadvazky — kategorie ocenéni.

Financni zdvazky jsou ocenovdany v kategorii AC, s vyjimkou
financnich zdvazkl v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatnuje
na derivaty, finanéni zavazky ur¢ené k obchodovdni (napr. kratké
pozice v cennych papirech) a ostatni finanéni zavazky, u kterych
Spolecénost vyuzila moznost klasifikovat financni zavazky v kate-
gorii FVTPL pfi vychozim uzndni.

Investice do dluhovych cennych papirt

Spoleénost klasifikuje investice do dluhovych cennych papird
do kategorii FVTPL, FVOCI a AC na zdkladé obchodniho modelu
a charakteristik penéznich toka.

Urokové vynosy z dluhovych cennych papirii v AC nebo FVOCI
portfoliu jsou vypocteny za pouziti metody efektivni Grokové miry
a vykdazdny do zisku nebo ztraty. Opravnd polozka na znehodno-
ceni odhadovand pomoci modelu ocekdvané Uvérové ztrdty
véetné kurzovych rozdild se vykazuji do zisku a ztraty daného roku.
VSechny ostatni zmény v Uéetni hodnoté aktiv ve FVOCI jsou
vykdzdny ve vlastnim kapitdlu. Kdyz je dluhovy cenny papir
klasifikovany ve FVOCI oductovdan, kumulovany zisk nebo ztrata
dfive vykazovdna ve vlastnim kapitdlu je reklasifikovana do zisku
nebo ztrdty.

Investice do dluhovych cennych papird jsou vykazovdany v katego-
rii FVTPL, pokud nesplnuji kritéria pro kategorii FVOCI a AC.
Spole¢nost mize rovnéz neodvolatelné oznadit investice do dlu-
hovych cennych papirt za FVTPL pfi prvotnim uzndni, pokud tato
moznost vyrazné snizuje Ucetni nesoulad mezi finanénimi aktivy
a zavazky, které jsou vykdzdny nebo ocefovany podle riznych
Ucetnich zdsad.

Investice do majetkovych cennych papira

Financni aktiva, kterd spliuji definici vliastniho kapitdlu z pohledu
emitenta, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na cistych aktivech, jsou Spo-
le¢nosti povazovdny za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu s obchod-
nim modelem Spole¢nosti vykazovdny v redlné hodnoté s prece-
nénim do zisku nebo ztrdty, fddek ,zisk nebo ztrdta z financnich
operaci”, nebo do vlastniho kapitdlu, polozka ,ocenovaci rozdily
z majetku a zdvazkd”.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

- u kuponovych dluhovych cennych papirl rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se ro-
zumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,
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— u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(i jsou rozpoustény do
vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni Uro-
kové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztrdty rovnomérné
od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Vynosy z dividend

Spoleénost G¢tuje o dividendé z akcii & podilovych listd v &isté hod-
noté, tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranici) a vykazuje
je na raddku ,Vynosy z akcii a podild”.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zadvazkem ke
zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za pfedem stanovenou
cenu, jsou Uc¢tovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v poloZzce
L,Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pripadnou opravnou polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy
z Urokd a podobné vynosy”.

(d) Derivaty
Derivdt je financni ndstroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo
indexu, resp. v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém
aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena
podobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyzaduje Zddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni
obchodu do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové
operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v polozce ,Ostatni
aktiva”. Z&dporné redlné hodnoty derivatl jsou vykézdany v zavaz-
cich v polozce ,Ostatni pasiva”.
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Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnd
hodnota oéekdvanych penéznich tokd plynoucich z téchto tran-
sakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouzZivaji na trhu
obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouzity parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro
dané splatnosti, vynosové krivky atd.

V podrozvaze se derivdty vykazuji v nediskontované smluvni hod-
noté podkladového ndstroje v polozkdch ,Pohleddvky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,Zdvazky z pevnych
terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Ucelem obchodovdni jsou vykazovdny
v rozvaze v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk
nebo ztrata z financénich operaci”.

(e) Casové rozliseni pofizovacich nakladii

Spole¢nost G¢tuje na Ucet ndkladd pristich obdobi vyplacené
provize. Tyto provize jsou ¢asoveé rozliSovany ndsledovné:

- V pfipadé doplikového penzijniho sporeni (fondy lll. pilife
kromé Transformovaného fondu) po dobu platnosti prislusné
smlouvy, maximalné vsak po dobu 5 let.

-V pfipadé Transformovaného fondu (na zdkladé analyzy cho-
vani Géastnikd Transformovaného fondu) po dobu platnosti
pfislusné smlouvy, maximalné vsak po dobu 14 let.

Spolecnost k rozvahovému dni provdadi test na znehodnoceni
¢asové rozlisenych pofizovacich ndkladd na smlouvy o penzijnim
pfipojisténi a doplikovém penzijnim sporeni. Cilem tohoto testu
je zjistit, zda doslo k trvalému znehodnoceni testovaného aktiva,
pfipadné zda Spoleé¢nost md schopnost tato aktiva pokryt z vy-
nosu vztahujicich se k témto aktivim. Pokud je vysledkem testu,
ze doslo k znehodnoceni testovaného aktiva, je odpovidajici ¢ast
jednordzové odepsdna do ndkladd na poplatky a provize.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladd ve vysi, kterd je
nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vypofdddani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofiv pripadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzadd si
odliv prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na bonusy je tvofena na kryti ndkladd na bonusy poskyt-

nuté v souladu s podminkami pro pfizndni bonusu pro vybrané
smlouvy.
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Rezerva na vérnostni program je tvofena na pokryti ndklada
v souladu s podminkami pro pfizndni vérnostniho bonusu pro
vybrané smlouvy.

Rezerva odrdzi o¢ekdvané budouci plnéni vici klientdim na z&-
kladé historické miry uplatnéni vérnostnich nérokd, pravdépodob-
nosti splnéni podminek a o¢ekdvané vyse poskytovaného bonusu.
VySe rezervy je stanovena jako nejpravdépodobnéjsi odhad
budoucich ndkladl spojenych se splnénim téchto zdvazka.
V pribéhu Géetniho obdobi byla rezerva upravena o nové néroky
vzniklé z aktivnich smluv, o ¢erpdni souvisejici s realizovanymi
bonusy a o revize odhadu vychdzejici z aktualizovanych vstupnich
Gdaja.

Rezerva na garantované smlouvy je tvofena na pokryti ndkladd
na garance Gcastnikam, jejichz penzijni pldn garantuje podil
na vynosech hospodareni.

Spolec¢nost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku a ztrdty
v polozce ,Tvorba a pouziti ostatnich rezerv”.

(g) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gctovdn v historickych
cendch a odpisovdn rovnomérné po odhadovanou dobu

Zivotnosti.

Doby odpisovdni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmot-
ného a nehmotného majetku jsou ndsledujici:

Stroje a zarfizeni
Software

3 roky
3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. KE a hmotny
majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ je Gc¢tovan do né-
kladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pfi¢emz doba pouzitel-
nosti je kratsi nez 1 rok.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch prepoc-
tem devizovym kurzem vyhldenym Ceskou ndrodni bankou plat-
nym k okamziku vykdazdani transakce, tj. pfi vzniku souvisejiciho
prava ¢i povinnosti.

Penézni aktiva a zdvazky vedené v cizich méndch jsou k rozvaho-
vému dni prepocteny devizovym kurzem CNB. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéznich polozek jsou Uc¢tovdny do zisku nebo
ztraty z finanénich operaci, s vyjimkou ndstroja vlastniho kapitdlu
ocenovanych redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
(FVOCI), u nichz jsou kurzové rozdily vykdzdny ve vlastnim
kapitdlu spole¢né se zménou redlné hodnoty.

U kapitdlovych ndstrojd (akcie, podilové listy), které nespliuji
definici dluhového ndstroje a jsou ocenovdny v rezimu FVTPL nebo
FVOCI, se kurzové rozdily vykazuji spolu se zménou jejich redlné
hodnoty.

U dluhovych cennych papird vyjadienych v cizi méné, ocenova-

nych v rezimech FVTPL, AC nebo FVOCI, se kurzové rozdily
vykazuji v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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(i) Zdanéni
Splatnd dan

Darovy zdklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospoddrského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosy, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

Odlozend dan

Odlozend dan vychdzi z veskerych prechodnych rozdild mezi
Gcetni a dafovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouzitim ocekdvané
danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové
pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobnéjsi
jeji danové uplatnéni v ndsledujicich Géetnich obdobich.

Dorovndvaci dan

Na zdkladé smérnice Rady EU 2022/2523 o zajisténi globdalni mi-
nimalni Grovné efektivniho zdanéni nadndrodnich skupin podnikd
a velkych vnitrostatnich skupin byl pfijat zdkon ¢. 416/2023 Sb.,
o dorovndvacich danich pro velké nadndrodni skupiny a velké vnit-
rostdtni skupiny. Cilem dorovndvacich dani je zastavit soutéz mezi
jednotlivymi stéty, tykajici se rdznych sazeb dani z pfijm0 pravnic-
kych osob tim, Ze byla zavedena jednotnd minimalni danova
sazba, kterd md zajistit rovné podminky pro entity po celém svété
a umoznit jednotlivym statlim lépe chrdnit jejich danové pfijmy.
Dorovndvaci dané budou vybirdny v pfipadé, ze bude vypoctend
efektivni danovd sazba v daném stdté nizsi nez 15 %. Poplatnikem
dorovndvaci dané jsou spolecnosti ve skuping, jejiz konsolidované
ro¢ni vynosy vykdzané v konsolidované Gcetni zdvérce nejvyssi
materské entity ¢ini alespon ekvivalent 750 mil. EUR nejméné ve
2 ze 4 vykaznich obdobich bezprostfedné predchdazejicich danému
zdanovacimu obdobi.

(j) Spfiznéné strany

Spfiznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spfiznénd
se Spolecnosti pfi splnéni alespon jedné z ndsledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni se Spo-
le¢nosti, pokud tato osoba:

— ovlddd nebo spoluovlddd Spolecnost;

— md podstatny vliv na Spole¢nost; nebo

— je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Spolecnosti nebo jejiho materského podniku.

b) Ucetni jednotka je spfiznénd se Spole&nosti, pokud plati
nékterd z téchto podminek:

— Ugetni jednotka a Spole¢nost jsou éleny téze skupiny (co?
znamend, Ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spriznéné).

- Jedna Ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spoleénym
podnikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym i spolec-
nym podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Gcetni
jednotka).
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— Obé Ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky téze treti
strany.

— Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Ucetni jednotka je pridruzenym podnikem
treti Ucetni jednotky.

- Ugetni jednotka je planem pozitk{l po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnancl Spolec¢nosti, nebo Géetni
jednotky, kterd je spfiznéna se Spolecnosti. Je-li samotnd
Spolec¢nost takovymto pldnem, financné prispivajici zamést-
navatelé jsou rovnéz spfiznéni se Spolecnosti.

— Ugetni jednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

— Osoba uvedend v prvnim odstavci md podstatny vliv na
Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni jed-
notky (nebo jejiho materfského podniku).

— Ucetni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Spolecnost
nebo pro materskou spolec¢nost Spolecnosti.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb
nebo zavazkl mezi Spoleénosti a spfiznénou stranou bez ohledu
na to, zda je Uctovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-
kdvat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou ovliviiovani
danou osobou ve svych jedndnich s Géetni jednotkou, a patfi k nim:

— déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spole¢né do-
mdcnosti; a

— vyzivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spolec¢né domdcnosti.

(k) Pozadavky na kapitdal Transformovaného fondu

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd nebo
vyssi nez hodnota zdvazkd v transformovaném fondu. Pokud hod-
nota majetku nestaci na pokryti zavazkd, je Spole¢nost povinna
dle § 187 Zdkona ¢&. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni prevést do transformovaného fondu majetek k dorovndni.
O tomto majetku spole¢nost Gétuje na vrub Kapitdlovych fondd
v souladu se stanovami Spolecnosti.

(1) Zmény Ucetnich metod a opravy chyb minulych Gcetnich
obdobi

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gétuji
na Gétech ndkladl nebo vynost bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynosd a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Spolec¢nosti.

Spolec¢nost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 neprovedla
z&dné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. Cisty trokovy vynos

6. Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci

. tis. K& 2025 2024
tis. K& 2025 2024
B j B . Operace s cennymi papiry -6 754 -15198
Uroky z dluhovych cennych papirt FVOCI 49 481 52191
B e s B j K Operace s derivaty 8 604 -2523
Uroky z béznych G¢td a terminovanych depozit 669 2037
B ) ) Zmény ECL -42 -59
Uroky z reverznich repo operaci 7 899 17 466
Kurzové rozdily -2292 116
Celkem 58 049 71694
j | L Celkem -484 -17 664
Ndklady na droky a podobné ndklady - -35
Celkem - -35
Cisty urokovy vynos 58 049 71659 . . . . . .
7. Geografické rozélenéni vynosu
tis. K& CR EU  MinoEU Celkem
, os 71 0
4. VVynosy z akcii a podilu 2025
Vynosy z akcii a podild - 4411 - 4411
tis. K& 2025 2024 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 52 562 5487 - 58 049
Obdrzené dividendy - podilové listy FVTPL 4411 7292 Vnosy z poplatkd a provizi 674018 - _ 674018
Celkem 4411 7292 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci -78 -406 - -484
Celkem 726 502 9492 - 735994
s s 2024
5. Vynosy a ndklady na poplatky
H Vynosy z akcii a podild - 7292 - 7292
a provize it °
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 71694 - - 71694
tis. K& 2025 2024 Vynosy z poplatk( a provizi 847 573 - - 847 573
Vynosy z poplatkd a provizi Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -35 -17 629 - -17 664
za obhospodarovéni majetku fondd 506 077 516 078 Celkem 919 232 -10337 - 908 895
za zhodnoceni majetku fondd 167 773 331079
ostatni vynosy z portfolia fond - -
jednorazové poplatky od Géastnikd 168 416 8 S p révnl' n d klo dy
Celkem 674018 847 573
tis. K¢ 2025 2024
Néklady na poplatky a provize Mzdy a odmény 28284 26897
provize zprostfedkovateldm 50717 69491 zamestnancum 19031 17922
poplatky depozitai 4079 4337 ostatnim ¢lendm vedeni 9253 8975
poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 18127 17 834 socidlni a zdravotni pojisténi 9282 8806
ostatni 41157 28695 Ostatni ndklady na zaméstnance 878 881
Celkem 114 080 120357 Ndéklady na zaméstnance 38444 36584
Informacéni technologie 17 847 18444
. o . o v Ndjemné a souvisejici ndklad 1502 1461
Vynos z poplatkd za zhodnoceni fond(i zaznamenal meziroéni ! avisend i
pokles, ktery byl ovlivnén nizsi vykonnosti fondd. Reklama a marketing 2564 7856
Audit, pravni a danové poradenstvi 2841 1432
> c . . e
Polozl«: ,,c?stotnl zahrnu;le za rok 20215 (2024) ncvl klodly open.zunl Ostatni 61504 57858
spolecnosti na zhodnoceni garantovanych smluv Gcastnikd Allianz
. IR VIRV Ostatni spravni naklad 86 258 87 051
transformovaného fondu za rok 2025 (2024), jejichZ penzijni pldn P i
Celkem 124702 123 636

garantuje podil na vynosech hospodareni.

Za bézné obdobi je k rozvahovému dni na toto garantované zhod-
noceni tvorena rezerva (viz bod 19).
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Polozka ,Ostatni” v ostatnich sprdvnich ndkladech predstavuje ze-
jména outsourcingové ndklady v ¢dstce 50 405 tis. KE (2024:
45 509 tis. K&) za uzaviené smlouvy penzijniho spofeni v roce 2025.

Polozka ,Audit, pravni a danové poradenstvi” obsahuje zejména

ndklady na auditorské sluzby spolecnosti PricewaterhouseCo-
opers Audit, s.r.o. v &astce 1 460 tis. KE v roce 2025 (2024: 1 250 tis. K&).
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Primérny pocet zaméstnancl Spoleénosti byl nasledujici:

2025 2024
Zaméstnanci 27 26
Clenové piedstavenstva 5 5
Clenové dozoréi rady 3 3
Ostatni ¢lenové vedeni 3 3

9. Transakce se spriznénymi osobami

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky

z obhospodarovani majetku fondd 29552 33132

za zhodnoceni majetku fond 167774 331080

z prodeje sluzeb 2577 -
Zavazky

z ndkupt sluzeb 910 1977

z derivatd - 1056
tis. K& 2025 2024
Vynosy

za obhospodafovéni majetku fondd 506 077 516 078

za zhodnoceni majetku fond 167774 331080

z derivatd 15 668 19754
Naklady

z ndkupd sluzeb 101 694 97 426

z derivatd 7 064 22277
Podrozvahova aktiva

Pohleddavky z pevnych terminovych operaci - 203477
Podrozvahové pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci - 203 999

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 65472716 65318711

10. Pohleddvky za bankami
a druzstevnimi zdloznami

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bézné U¢ty u bank 57 956 89877
Repo operace 170016 220066
Celkem 227 972 309943

Bézné Ucty, z kterych Spolecnost eviduje pohleddvky, jsou vedeny
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Transakce plynouci z Repo operaci jsou uzavieny s Komercni
bankou a.s. a PPF bankou a.s.. K 31. prosinci 2025 Spole¢nost
ziskala v rdmci reverznich repo transakci statni pokladniéni pou-
kazku CZ0001007488 v trzni hodnoté 166 945 tis. KE. Pokladniéni
poukdzky jsou evidovdny v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy
a zajisténi”.
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11. Dluhové cenné papiry

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirG do jednotlivych
portfolii podle zdméru Spolecnosti

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové cenné papiry ocenované FVOCI 1612586 1220911
Cista Géetni hodnota 1612586 1220911
(b) Analyza dluhovych cennych papird

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v €R 1612586 1220911
Celkem 1612586 1220911

12. Akcie, podilové listy
a ostatni podily

(a) Klasifikace akeii, podilovych listt a ostatnich podild
do jednotlivych portfolii podle zGméru Spolecnosti

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Podilové listy a ostatni podily ocefiované FVTPL 56915 201928
Cista éetni hodnota 56 915 201928

(b) Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilh

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydané ostatnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 56 915 201928
Celkem 56 915 201928

13. Ostatni investice — derivaty

a)  Nomindlni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

Obchodni derivaty
Pevné terminové kontrakty Nomindlni hodnota Redlné hodnota
se zdpornou redlnou hodnotou 2025 2024 2025 2024
Terminové ménové operace - 203477 - -1056
Celkem - 203 447 - -1056
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b)  Zbytkova splatnost derivatu v redlné hodnoté

Obchodni derivaty
Do Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2025
Terminové ménové operace - - - - -
K 31. prosinci 2024
Terminové ménové operace -1056 - - - -1056
c)  Zbytkova splatnost derivatd v nomindlni hodnoté
Obchodni derivaty
Do Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2025
Terminové ménové operace - - - - -
K 31. prosinci 2024
Terminové ménové operace -203 477 - - - -203 477
14. Dlouhodoby nehmotny majetek 15. Dlouhodoby hmotny majetek
Zmény dlouhodobého nehmotného majetku Zmény dlouhodobého hmotného majetku
tis. K¢ Software - celkem
Pristroje
Pofizovaci cena tis. K& Inventar a zafizeni Celkem
K 31. prosinci 2024 64701 Pofizovaci cena
Pfirdstky 6820 K 31. prosinci 2024 62 4293 4355
Ubytky - K 31. prosinci 2025 62 4293 4355
K 31. prosinci 2025 71521
Opravky
Opravky a opravné polozky K 31. prosinci 2024 48 4293 4341
K 31. prosinci 2024 54099 K 31. prosinci 2025 48 4293 4341
Radné odpisy 7 050
K 31. prosinci 2025 61149 Zistatkové cena
K 31. prosinci 2024 14 - 14
ZGstatkova cena K 31. prosinci 2025 14 - 14
K 31. prosinci 2024 10 602
K 31. prosinci 2025 10372
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16. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohleddavky z obchodnich vztaht a za zaméstnanci 2880 249
Pohleddavky za statnim rozpoc¢tem — danové pohledavky 23272

QOdlozend danovd pohledévka 37 864 31920
Dohadné Gty aktivni 197 180 364066
Celkem 261196 396235

Dohadné Ucty aktivni zahrnuji dohadné polozky na Uplatu za
obhospodarovdni a zhodnoceni majetku fondd za rok 2025.

17. Ndklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Casové rozlideni provizi 56974 89322
Ostatni casové rozliseni 312 82
Celkem 57 286 89404

Casové rozliseni provizi v celkové vysi 56 974 tis. K& (2024: 89 322
tis. KC) predstavuje casoveé rozlisené porizovaci ndklady na smlou-
vy o doplikovém penzijnim sporeni a o penzijnim pripojisténi.

18. Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
ZAavazky z obchodnich vztaht 249556 306 944
Zavazky vuci zaméstnancim 1667 1664
Zavazky vudi stdtnimu rozpoctu 10894 57 387
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 940 892
Zapornd redlnd hodnota derivatd - 1056
Dohadné Gcty pasivni 29350 26271
Celkem 292 407 394214

ZAavazky z obchodnich vztaht

K 31. prosinci 2025 zdvazky z obchodnich vztah predstavovaly
zavazky vaéi zprostfedkovateldm z nevyplacenych provizi
drzenych jako kauce ve vysi 12 073 tis. K& (k 31. prosinci 2024:
14 939 tis. K&) a z&vazky z nevyplacenych davek klientdm ve vysi
210 422 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 263 984 tis. K¢). Ostatni
zavazky ve vysi 25 251 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 25 264 tis. K¢)
vUci G¢astnikiim z ddvodl nepfifazenych plateb k poslednimu dni
roku 2025 a ostatni obchodni zdvazky ve vysi 1 810 tis. K& (31. pro-
since 2024: 2 753 tis. K&).
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Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi ¢ini
k 31. prosinci 2025 940 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 892 tis. K¢).
Z4adné z téchto zavazkd nejsou po hdté splatnosti.

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2025 dohadné Ucty pasivni predstavovaly zejména
dohadné polozky na depozitdrské sluzby a provozni ndklady
ve vysi 24 330 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 21 325 tis. K&) a ro¢ni
odmény zaméstnancl véetné socidlniho a zdravotniho pojisténi
ve vysi 5 020 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 4 946 tis. K&).

19. Rezervy

Spoleénost tvofi rezervy na vyplatu bonust a garantované vynos-
nosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (f).

Hodnota Hodnota

rezerv k rezerv k

tis. K¢ 31.12.2024 Tvorba Pouziti 31.12.2025
Rezerva na bonusy 152 130 21674 173 804
Rezerva na garantované smlouvy 42 355 74088 42 354 74089
Celkem 194 485 95762 42 354 247 893

Pri vypoctu rezervy na garantované smlouvy k datu 31. prosince
2025 byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi predpoklady:

(a) Rezerva je tvorena na zdvazky vyplyvajici ze smluv Transfor-
movaného fondu s garantovanym podilem na vynosech
hospodareni, které jsou ve spofrici fazi.

(b) Vyse rezervy je kalkulovdna na zdkladé pramérného objemu
prostiedkd na smlouvdch vsech klientd s garantovanym
zhodnocenim vynost za rok 2025.

(c) Vypocet rezervy odpovidd procentudlni predpoklddané
zméné mezi garantovanymi vynosy a vynosy klientd se smlou-
vami s garanci nulového/neztratového zhodnoceni.

Rezerva na bonusy obsahuje k 31. prosinci 2025 nové vytvorenou
Rezervu na vérnostni bonus. Rezerva je tvorfena na zdvazky vyply-
vajici ze smluv Transformovaného fondu a fondd Doplikového
penzijniho sporeni, které spliuji podminky pro Gcast ve Vérnostnim
programu.
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20. Zd4kladni kapital

Zd4kladni kapitdl Spolecnosti k 31. prosinci 2025 ¢inil 50 100 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024: 50 100 tis. K&). Zdkladni kapitdl byl tvoren 300
ks akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 167 tis. K¢ (k 31. prosinci
2024 167 tis. K¢).

SloZeni akciondra Spoleénosti k 31. prosinci 2025:

Vztah Pocet Podil na

ke akcii zakladnim

Nazev Sidlo Spolecnosti (vks) kapitalu (v %)

Allianz pojistovna, a. s. Ceska Ovladajici 300 100
republika spolec¢nost

Celkem 300 100

Podil na zdkladnim kapitdlu ve vyse uvedené tabulce je roven
podilu na hlasovacich prévech.

21. Ocenovaci rozdily

tis. K¢ Realizovatelné Odlozena Celkem
cenné papiry dan
ZGstatek k 31. prosinci 2024 1297 - 1297
Snizeni/zvyseni <7736 1392 -6 344
Zustatek k 31. prosinci 2025 -6 439 1392 -5 047
Zistatek k 31. prosinci 2023 13589 - 13 589
Snizeni/zvyseni -12 292 - -12 292
Zustatek k 31. prosinci 2024 1297 - 1297

22. Ndavrh na rozdéleni zisku

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi 352 047 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince
2025.

Zisk Spolecnosti za Ucetni obdobi koncici ke dni 31.12.2024
vykdazany v fddné Ucetni zdvérce ve vysi 402 458 tis. KE byl rozhod-
nutim valné hromady preveden do nerozdéleného zisku.

Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Spolecnosti byla v roce
2025 vyplacena dividenda z nerozdéleného zisku za predesla
Ucetni obdobi ve vy3i 300 000 tis. K& jedinému akciondri, tj. Allianz
pojistovné, a.s.
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23. Dan z pfijmu

a) Dan splatnd za bézné Gcetni obdobi

tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 436284 499 084
Vynosy nepodléhajici zdanéni -53 866 -59 482
Darové neodcitatelné ndklady 100 068 195315
Ostatni polozky -78333 -42 354
Mezisoucet - zdklad dané 404 153 592563
Dan vypoctend pfi pouziti sazby 21 % 84872 124 438
Dar ze samostatného zdkladu 15 % 662 1094
Uprava dané - minuld obdobi 3255 3014
Celkova daf 88789 128 546

b) OdloZenda dan

Odlozend danovd pohleddvka vznikd prevdzné z odcitatelnych
docasnych rozdill souvisejicich zejména s opravnymi polozkami
a rezervami neuznanymi pro danové Gcely a rozdily mezi Ucetni
a danovou hodnotou majetku. Pfi vypoctu byla pouzita sazba
dané platnd pro obdobi, v némz se ocekdvd realizace téchto
rozdild. Spoleénost kazdoro¢né posuzuje pravdépodobnost vyuziti
téchto rozdill na zdkladé o¢ekdvané budouci ziskovosti a k roz-
vahovému dni provdadi prehodnoceni vyse odlozené danové
pohleddavky.

Spolecnost zauctovala k 31. prosinci 2025 odloZzenou danovou po-
hleddavku ve vysi 37 864 tis. K¢ (31. prosince 2024: 31 920 tis. K< ).

24. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnota obhospodafovaného majetku

v Uéastnickych/transformovanych fondech

Ucastnické fondy 16012779 14 005 353
transformovany fond 49 459 937 51313358
Celkem 65472716 65318711
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25. Finandni ndstroje - fizeni rizik

Soucasné makroekonomické prostfedi je i naddle charakterizo-
vdno zvysenou mirou nejistoty, kterd prameni predevsim z pretrva-
vajicich geopolitickych rizik, zejména pokracujiciho konfliktu na
Ukrajing, zmén v zahrani¢né-politické a obchodni orientaci Spoje-
nych statd americkych po ndstupu administrativy prezidenta Do-
nalda Trumpa a eskalaci napéti na Blizkém vychodé rezonujici
napric trhy s energetickymi komoditami.

Tyto faktory se promitaji do kolisavého vyvoje na financénich trzich,
zvy3ené volatility rizikovych aktiv a pokraéujicich vykyvd na dlu-
hopisovych trzich. Nejistota naddle ovliviiuje investi¢ni rozhodo-
vani ekonomickych subjektd a predstavuje vyznamné riziko pro
globdlni i domdci hospoddrsky rist.

V domdci ekonomice doslo ke stabilizaci inflacniho vyvoje, kdy se
meziro¢ni inflace pohybuje v blizkosti cile Ceské ndrodni banky.
V reakci na tento vyvoj pokracovala centrdlni banka v postupném
uvolhovdni ménové politiky, pficemz tempo snizovdni Urokovych
sazeb se oproti predchozimu obdobi vyrazné zmirnilo. Zdkladni
repo sazba CNB dosahovala 3,5 % na konci roku 2025.

Dalsi nastaveni ménové politiky bude zdvislé zejména na trajek-
torii inflace a cen energii, vyvoji mezd a dalSich vnéjsich rizicich.
Dalsi Upravy trokovych sazeb budou spise pozvolné. V tomto pro-
stfedi by méla domdci poptdvka, a zejména spotfeba domdcnosti,
naddle predstavovat kli¢ovy faktor ekonomického rastu, podpo-
feny stabilizaci redlnych prijmd a uvolnénéjsimi finanénimi pod-
minkami.

Rizeni rizik

Spolecnost pfi fizeni rizik zohlednuje vsechna vyznamna rizika
a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spole¢nost
nebo ji obhospodarované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohledfuje
vnitini a vnéjsi faktory véetné zohlednhovdni budouci strategie
podnikdni penzijni spoleénosti, ji obhospodarovanych fondd, vliva
ekonomického prostredi a cyklu a vlivi regulatorniho prostredi.
Rizeni rizik zohleduje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik,
redlné moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici
z fizeni rizik.
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(a) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva
Spoleénosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Spolec-
nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném
¢asovém horizontu.

Zbytkovad splatnost aktiv a zdvazkd spoleénosti je ndsledujici:

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 227 972 - - - - 227 972
Dluhové cenné papiry 158208 417 318 385671 651389 - 1612586
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 56 915 56 915
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 10386 10386
Ostatni aktiva 2880 220452 - - 37 864 261196
Ndklady a pfijmy pristich obdobi - - - - 57 286 57 286
Celkem 389 060 637770 385671 651389 162451 2226341
Ostatni pasiva 252163 40 244 - - - 292 407
Rezervy - - - - 247 893 247 893
Vlastni kapital - - - - 1686041 1686 041
Celkem 252 163 40 244 - - 1933934 2226341
Gap 136 897 597 526 385671 651 389 -1771483 -
Kumulativni gap 136 897 734423 1120094 1771483 - -

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 309943 - - - - 309943
Dluhové cenné papiry - 499 385 161986 559 540 - 1220911
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 201928 201928
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 10616 10616
Ostatni aktiva 249 364 066 - - 31920 396 235
Ndklady a prijmy pfistich obdobi - - - - 89404 89 404
Celkem 310192 863 451 161986 559 540 333 868 2229 037
Ostatni pasiva 348 683 45531 - - - 394214
Rezervy - - - - 194 485 194 485
Vlastni kapital - - - - 1640338 1640338
Celkem 348 683 45531 - - 1834823 2229 037
Gap -38491 817 920 161986 559 540 -1500 955 -
Kumulativni gap -38491 779 429 941 415 1500 955 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.
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(b) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych
v portfoliu Spole¢nosti a finan¢nich derivétd odvozenych od téchto
ndstroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi ndstroji. Rizika akciovych ndstrojd jsou Fizena limity,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zdkona a investi¢ni
strategii.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch predstavuji expozici Spolecnosti
vUci ménovym rizikdm. Riziko ztrdty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén
ménovych kurzd. Ménovym rizikem je v penzijni spole¢nosti
chdpdna predevsim apreciace domdci mény (CZK) vici zahraniéni
méné.

Devizovd pozice Spole¢nosti v nejvyznamnéjsich méndch je ndsle-
dujici:

tis. K¢ EUR usb CzZK Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 870 968 226134 227 972
Dluhové cenné papiry - - 1612586 1612586
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46916 - 9999 56 915
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 10386 10386
Ostatni aktiva - - 261196 261126
Ndklady a prijmy pfistich obdobi - - 57 286 57 286
Celkem 47 786 968 2177587 2226341
Ostatni pasiva 489 - 291918 292 407
Rezervy - - 247 893 247 893
Vlastni kapital - - 1686041 1686041
Celkem 489 - 2225852 2226341
Cisté devizové pozice 47 297 968 -48 265 -
tis. K¢ EUR usb CzZK Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohleddavky za bankami 2612 - 307331 309943
Dluhové cenné papiry - - 1220911 1220911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 201928 - - 201928
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 10616 10 616
Ostatni aktiva - - 396235 396 235
Ndklady a pfijmy pfistich obdobi - - 89404 89404
Celkem 204 540 - 2024497 2229037
Ostatni pasiva 1056 - 393158 394214
Rezervy - - 194 485 194 485
Vlastni kapital - - 1640338 1640338
Celkem 1056 - 2227981 2229037
Cista devizova pozice 203 484 - -203 484 -
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Vykazovdni redlné hodnoty

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno podle Grovné v hierar-
chii redlnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zd-
vazkdl se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni pre-
cenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zaddny model.

Redlné hodnoty financnich aktiv a zavazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroven 2: Ocenovaci techniky zalozené na trznich vstupech
pfimych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené
z cen). Tato kategorie zahrnuje financni ndstroje ocenované koto-
vanymi trznimi cenami pro podobné financéni ndstroje, ocefiované
kétovanymi cenami pro identické nebo podobné financni ndstroje
na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo ocenované
jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou vSechny vyznamné
vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zaloZzené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vSechny financéni ndstroje,
u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich precenéni. Kategorie obsahuje finanéni
ndstroje, jejichz precenéni vychdzi z kétovanych trznich cen
podobnych finanénich ndstroja, které je ale nutné upravit
o vyznamné netrzni Gpravy a predpoklady, které odrdzeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Pribéznd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Géetni stan-
dardy vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nichz jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

. 3 il prosinge 2025 3 3;. prosince 2024’

tis. K¢ Uroveii 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkem Uroven 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva vykdzdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVOCI 1612586 - - 1612586 1220911 - - 1220911
Statni dluhopisy 1612586 - - 1612586 1220911 - - 1220911
Majetkové cenné papiry ve FVTPL - - 56 915 56 915 - - 201928 201928
Podily - - 56915 56 915 - - 201928 201928
Celkova aktiva pribé&zné vykazdana v redlné hodnoté 1612586 - 56 915 1669501 1220911 - 201928 1422839
Finanéni zavazky vykdzané v redlné hodnoté

Ostatni finanéni zavazky - - - - - -1056 - -1056
Ménové forwardy/swapy - - - - - -1056 - -1056
Celkové zavazky pribézné vykazané v redlné hodnoté - - - - - -1056 - -1056
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26. Doplnujici informace

Pocet Ucéastnik penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho
spofreni.

K rozvahovému dni byl pocet Géastnikd penzijniho pripojisténi

230932 (2024: 258 173), pocet Ucastnikd doplhkového penzijniho
sporeni 85 529 (2024: 86 413).

Pocet a vyse vyplacenych davek.

Vyplacené davky Géastnikiim 2025 2024
Pocet smluv 80152 95275
Celkovd vyse vyplacenych dédvek 8778339 11693 521

Vyse zhodnoceni vloZzenych prostredka.
Informace o zhodnoceni vlozenych prostfedkl v obhospodarova-

nych fondech je uvedena v priloze Ucetni zdvérky jednotlivych
fonda.

27. ZAvazky neuvedené v Ucetnictvi
K 31. prosinci 2025 se Spole¢nost nelucastnila zddného soudniho
sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni

vysledky Spole¢nosti nebo obhospodarovanych fondd.

K rozvahovému dni nevyzaduje finanéni situace Transformova-
ného fondu doplnéni kapitélovych fondud ze strany Spoleénosti.

K rozvahovému dni Spole¢nost neuskute¢nila Zddné transakce,
které by nebyly vykazdny v rozvaze.

45

28. Vyznamné udalosti po datu ucéetni
zaveérky

Po rozvahovém dni doslo ke zméndm v predstavenstvu spolecnosti.
Ke dni 31. bfezna 2026 rezignoval ze své funkce predsedy predsta-
venstva Ing. Dusan Quis. S G¢innosti od 1. dubna 2026 byl do
funkce predsedy predstavenstva zvolen dosavadni ¢len predsta-
venstva Mgr. Josef Lukdések. Ing. Dusan Quis zGstdva ¢lenem pred-
stavenstva. Uvedené zmény nemaji dopad na Gcetni zavérku
za Ucetni obdobi skoncené k 31. prosinci 2025.

Ucetni zavérka sestavena dne 31. 3. 2026

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

Osoba odpovédnd za Gcetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev

{WAUSYS

Osoba odpovédnd za Ucetni zavérku
Ing. Anna Svehlovd
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Zprava o vztazich

na zdkladé povinnosti stanovené zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, podavame zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,
tedy o podnikatelskych vztazich k osobé ovladaijici, ovladdané a ostatnim
propojenym osobdm. Tyto osoby prindlezeji koncernu Allianz.

V Ucéetnim obdobi roku 2025 a ani v pfedchdzejicich Ucetnich
obdobich neuzavrela Allianz penzijni spole¢nost, a. s., smlouvu
ovlddaci a smlouvu o prevodu zisku.

V dalsim vyctu jsou uvedeny spolecnosti koncernu Allianz, s nimiz
ma Allianz penzijni spole¢nost, a. s., podstatné podnikatelské
vztahy.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., nabizi v CR penzijni produkty.
SOUHRNNY PREHLED
Osoba ovladajici

- Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00
Praha 8, Ceskd republika, jediny akciondf ovlddané osoby;

— Allianz Holding Eins GmbH, se sidlem 1100 Wien, Wiedner
Gurtel 9, Rakouskd republika, je pfimym a jedinym akciondrem
Allianz pojistovny, a. s., ktery vykondva vliv v Allianz pojistovné,
a. s., prostrednictvim vykonu akciondrskych prav;

— Allianz SE, se sidlem v Kdéniginstrasse 28, 80802 Mnichov,
Némecko, je jedinym vlastnikem Allianz Holding eins GmbH.

Osoby ovldadané stejnou ovladajici osobou

- Allianz kontakt, s. r. 0., se sidlem v Praze, Ceskd republika
- Diamond Point, a. s., se sidlem v Praze, Ceskd republika

Ostatni propojené osoby jsou osoby ze skupiny Allianz a nejvy-
znamnéjsi z nich popisuje organigram skupiny Allianz na str. 50-51

Pfehled vyznamnych jedndni uc¢inénych
v poslednim Géetnim obdobi

Allianz penzijni spoleénost, a. s. v roce 2025 vyplatila jedinému
akciondri dividendu ve vysi 300 000 000 K¢. Ucinila tak v posled-
nim Ucetnim obdobi jedndni v zdjmu ovlddajici osoby, jez svym
objemem presahovalo 10 % vlastniho kapitdlu Allianz penzijni
spolecnosti, a. s. zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

VZTAHY K OSOBAM OVLADAIJICIM

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., je 100% dcefinou spole¢nosti
Allianz pojistovny, a. s. Allianz penzijni spole¢nost, a. s. a Allianz
pojistovna, a. s. spolu Gzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti
v rédmci svého podnikdni.

Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni spoleénost, a. s. Uzce spo-

lupracuji v oblastech fizeni, spravy aktiv, marketingu, pocitacové
technologie a sluzeb v oblasti persondlnich procest (Skoleni pro-
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dejnich technik, rozvojové programy pro zaméstnance, soubéhy
pracovnich pomérd). Od roku 2017 md Allianz penzijni spole¢nost
a. s. uzavienou smlouvu o spoluprdci a o sdileni vybranych nd-
kladt s Allianz pojistovnou a.s. Smluvni spoluprdce rovnéz spocivd
v distribuci byvalého penzijniho pripojisténi obchodnimi zéstupci
Allianz, pfi zpracovdani osobnich Gdajd, spoleéném sprdvcovstvi
osobnich Gdaja v aplikaci MojeAllianz, jakoz i pojisténi Allianz pen-
zijni spole¢nosti a.s. a jejich zaméstnanct u Allianz pojistovny, a. s.

Allianz Holding eins GmbH

Allianz Holding eins GmbH je matefskou spolecnosti Allianz pojis-
tovny, a. s. a jedinym akciondrem Allianz pojistovny, a. s.

V roce 2024 byla mezi Allianz Holding eins GmbH a Allianz
penzijni spolec¢nosti, a. s., uzaviena smlouva, kterd stanovi pod-
minky pro vykon a odmériovdani regiondlnich podpurnych sluzeb
(Master Service Level Agreement 2.0 - Allianz Holding eins GmbH
CE Regional Services).

Allianz SE
Allianz SE plni Ukoly holdingové spolec¢nosti koncernu.

V roce 2014 byla mezi Allianz penzijni spoleénosti, a. s. a Allianz
SE uzavrena smlouva: Master Agreement for Intra-Group Financial
Derivatives Transactions.

V roce 2018 byla mezi Allianz penzijni spoleénosti, a. s. a Allianz
SE uzavrena smlouva: Intercompany Agreement on the Allianz SE
Employee Share Purchase Program 2018.

Allianz penzijni spoleénost, a. s., a Allianz SE spolu uzavrely s G¢in-
nosti od roku 2019 rdmcovou smlouvu o poskytovanisluzeb a sdileni
ndkladd. V roce 2025 strany uzavrely dodatek ,Annex 1: Order
Form for Individual Services"” tykajici se Ucetniho standardu IFRS 9.

V roce 2024 doslo k uzavieni smlouvy ,Data Processing
Agreement (“DPA") Standard Contractual Clauses.”

VZTAHY K OSTATNIM PROPOJENYM OSOBAM

Allianz kontakt s. r. o.

Allianz kontakt, s. r. 0. je 100% dcefinou spole¢nosti Allianz pojis-
tovny, a.s. Allianz kontakt, s. r. 0. je spolecnosti zajistujici zprostred-
kovdni pojisténi, dalsich finanénich produktll a penzijnich
produktd.

Distribuci penzijnich produktd Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.

zajistuje spolecnost Allianz kontakt, s. r. 0. na zdkladé smlouvy
o obchodnim zastoupeni sjednané dne 30. 12. 2016.
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V roce 2019 zacal Allianz kontakt, s. r. 0. v rdmci regionu zajistovat
a servisovat pro jednotlivé organizaéni jednotky software
RecruitMe. V rdmci této cinnosti byla v roce 2019 uzaviena
smlouva mezi Allianz kontakt s. r. 0. a Allianz pojistovnou, a. s.
o vyuzivani softwaru.

S platnosti od 1. 1. 2022 byla uzaviena Smlouva o spoluprdci
a sdileni vybranych ndkladd mezi Allianz penzijni spoleénosti, a. s.
a Allianz kontakt, s. r. o.

Od roku 2021 Allianz kontakt, s. r. 0. zajistuje v rdmci koncernu
chod softwaru Training Tool. Za timto Ucelem byly uzavieny
nasledujici smlouvy:

— Licencni smlouva na ndkup softwaru s Allianz SE ze dne 1. 10. 2020

— Klientskd smlouva s Allianz Technology GmbH, Rakousko ze
dne 10. 11. 2020

— Klientskd smlouva s Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska Spolka Akcyjna ze dne 29. 12. 2020

— Klientskd smlouva s Allianz Hrvatska d.d. ze dne 25. 3. 2021

— Klientskd smlouva s ZAD Allianz Bulgaria ze dne 16. 4. 2021

— Klientskd smlouva s Allianz pojistovnou, a. s. ze dne 16. 4. 2021

— Klientskd smlouva s Allianz Tiriac Asigurari SAze dne 11.11. 2021

— Klientskd smlouva s Allianz-Slovenskd poistovna, a. s. ze dne
28.11.2022

V ndvaznosti na prevod ¢asti zadvodu Allianz kontakt, s.r.o. na spo-
le¢nost Allianz Technology s.r.o. byla dne 1. 4. 2022 mezi Allianz
kontakt, s.r.o., spolecnosti Allianz Technology s. r. 0. a Allianz Tech-
nology SE uzaviena smlouva o outsourcingu IT doddavek (IT Supply
Outsourcing Agreement).

Diamond Point, a. s.

Diamond Point, a. s., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz
pojistovny, a. s. Diamond Point, a. s. je vlastnikem nemovitosti
na adrese Ke Stvanici 656/3, ve které sidli Allianz penzijni
spolecnost, a. s.

Mezi spolec¢nostmi Allianz pojistovna, a. s. a Allianz penzijni
spolecnost, a. s., je sjedndn dlouhodoby podndjemni vztah. Allianz
penzijni spolecnost, a. s., vlastnila cenné papiry (dluhopisy s pev-
nym urokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté 220 000 000 K¢,
které emitovala spolec¢nost Diamond Point, a. s., v roce 2013.
Dluhopisy byly splaceny v roce 2024.

Allianz Technology s.r.o.

V roce 2022 byla zaloZena spole¢nost Allianz Technology s.r.o.
Spolecnost Allianz Technology s.r.o., jakoZto kupujici, uzavrela dne
23.3.2022 se spolec¢nosti Allianz penzijni spole¢nost a. s., smlouvu
o koupi ¢asti zavodu, na jejimz zdkladé doslo ke koupi &dsti
zdvodu oznacené jako IT oddéleni spocivajici v provozu aplikaci
(IT Infrastructure, Helpdesk&User Support and IT Application
Support) a v aplikacich a vyvoji (Applications&Development,
Core&Backend Systems, Sales Frontend Systems, IT Analysis,
Architecture&Testing and DWH Development). U¢inky pfevodu
nastaly dne 1. 4. 2022.

V ndvaznosti na prevod ¢dsti zdvodu byla dne 1. 4. 2022 mezi
spolecnosti Allianz Technology s. r. 0., Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.
a Allianz Technology SE uzaviena smlouva o outsourcingu IT
doddvek (IT Supply Outsourcing Agreement).
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S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spole¢nost, a.s.,
spolupracuje predevsim v oblasti vyuziti informacnich systéma
a technologii, facility managementu a investovdni. Nize uvadime
prehled nejvyznamnéjsich z nich.

Allianz Technology SE

V ndvaznosti na prevod &ésti zavodu Allianz penzijni spoleénosti,
a. s. na spolec¢nost Allianz Technology s.r.o. byla dne 1. 4. 2022
mezi Allianz penzijni spolecnosti, a. s., spolecnosti Allianz
Technology s. r. 0. a Allianz Technology SE uzaviena smlouva
o outsourcingu IT doddvek (IT Supply Outsourcing Agreement).

V roce 2024 Allianz penzijni spolec¢nost, a.s. uzavrela se spolec-
nosti Allianz Technology SE smlouvu ,Allianz Technology Branch
Wallisellen Order Form” (¢. 90/2024) tykajici se licenci k softwaru.

V roce 2025 spolecnosti uzavrely smlouvu ,Order Agreement - HR
Services_GSL - Learning & Development — Blended Learning
Software Enablement Services.”

Allianz Global Investors Europe GmbH

Tato spole¢nost poskytuje Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., pora-
denstvi v oblasti investovdni, coz je upraveno smlouvou ,Advisor
and Provision of Services Agreement” z prosince roku 2015.

PIMCO Prime Real estate GmbH
(do roku 2023 Allianz Real estate GmbH)

Tato spole¢nost poskytuje Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., pora-
denstvi v oblasti investovdni, coz je upraveno smlouvou ,Service
Agreement - Real Estate Investments” z Unora roku 2018.

Pro své finan¢ni umisténi aktiv Allianz penzijni spole¢nost, a. s.,
vyuzivd také instrumenty spravované investicni spolecnosti
PIMCO Global Advisors Ireland Ltd.

IDS GmbH - Analysis and Reporting Services

Tato spolecnost poskytuje Allianz penzijni spolecnosti, a. s.
odborné sluzby tykajici se SPPI (Solely Payment of Principal and
Interest) klasifikace a vypoctu ECL (Expected Credit Loss) v rdmci
pozadavkl definovanych Géetnim standardem IFRS 9, coz je upra-
veno smlouvou ,Accession Agreement of Allianz penzijni spolec-
nost, a. s. to the Frame Service Level Agreement between Allianz
SE — GAR and IDS GmbH - Analysis and Reporting Services”
z ledna roku 2022.

Tato spolecnost ddle poskytuje Allianz penzijni spoleénosti, a. s.
odborné sluzby tykajici se zajisténi doddvky trznich dat pouziva-
nych pro ocenovani investi¢nich aktiv, coZ je upraveno smlouvou
LIndividual Work and Services Agreement To the Group-internal
Master Agreement for Work and Services” z prosince roku 2022.
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ZAVERECNE PROHLASENIi PREDSTAVENSTVA
SPOLECNOSTI ALLIANZ PENZIJNi SPOLECNOST, A. S.

Spolecnosti vyplyvaji z Gcasti ve skupiné Allianz mnohé vyhody.
Hlavnimi vyhodami Gcasti v koncernu je predevsim silnd a dobre
vnimand obchodni znacka Allianz, financni zdzemi skupiny a silnd
distribucni sit Allianz, coz spoleénosti usnadnuje prodej penzijnich
produktl, posiluje pozici pfi jedndni s obchodnimi partnery
a umoznuje dalsi rozvoj sluzeb pro koncové zdkazniky.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse uve-
denych smluv nebo opatrenivznikla Allianz penzijni spolecnosti, a.s.,
Gjma.

Ddle prohladujeme, Ze ze vztahl mezi ovlddajici a ovlddanou
osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
osobou nevyplyvaji zddné nevyhody, a pro ovlddanou osobu
tak existence téchto vztahl nepredstavuje zaddné riziko.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy spolecnosti Allianz penzijni
spolecnosti, a. s., 0 vztazich mezi propojenymi osobami vyhotovo-
vané dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
pro Ucetni obdobi pocingjici 1. 1. 2025 a konéici 31. 12. 2025, uvedli
veskeré zdkonem pozadované informace.

V Praze, dne 31. 3. 2026

Ing. Dusan Quis E

predseda predstavenstva

M.A. Venelin Yanakiev \R)
¢len predstavenstva (}/\)
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Organizacni struktura

Tento prehled je zjednoduseny. Zaméruje se na hlavni provozni subjekty
a neobsahuje vsechny subjekty skupiny Allianz. Nezobrazuje, zda je akcionar
primy Ci nepFimy. Tento stav je platny k 31. prosinci 2025.

H7 - Insurance
German Speaking Countries
and Central & Eastern Europe

H5 - Insurance
Western & Southern Europe
and Asia Pacific

Life Insur

Allianz Allianz Allianz Lebens- Allianz Pacific Inve
S.p.A. Vie S.A. versicherungs-AG Private Kranken- Manageme
Italy, France, Germany, versicherungs-AG Company L
Milan Paris la Défense Stuttgart Germany, Munich United State
Allianz Allianz Allianz Allianz PIMCO
Benelux S.A. IARD S.A. Versicherungs-AG Beratungs- Deutschlan
Belgium, France, Germany, und Vertriebs-AG Germany,
Brussels Paris la Défense Munich Germany, Munich Munich
Allianz Allianz Hellas Allianz Allianz Suisse Allianz
Sigorta A.S. Single Member Elementar Versicherungs- Global Inve
Turkey, Insurance S.A. Versicherungs-AG Gesellschaft AG Germany,
Istanbul Greece, Athens Austria, Vienna Switzerland, Wallisellen Frankfurt ar
Allianz Yasam ve Allianz China Life Allianz Allianz Suisse Allianz Glol
Emeklilik A.S. Insurance Co. Ltd. Elementar Lebens- Lebensversicherungs- Investors U.
Turkey, China, versicherungs-AG Gesellschaft AG United Stat
Istanbul Shanghai Austria, Vienna Switzerland, Wallisellen Dover (DE)
PT Asuransi Allianz TUIR Allianz Allianz Allianz
Allianz Life Indonesia Taiwan Life Polska S.A. pojistovna a.s.
Indonesia, Insurance Co. Ltd. Poland, Czech Repubilic, Gl?bal In.v-e
. . Asia Pacific
Jakarta Taiwan, Taipei Warsaw Prague
Allianz Life Insurance Allianz other Allianz Allianz Allianz Life
Malaysia Berhad Asia Pacific Hungdria Slovenska Insurance C
Malaysia, (e.g. Thailand, Biztosit6 Zrt. poistovna a.s. of North Ar
Kuala Lumpur Sri Lanka) Hungary, Budapest Slovakia, Bratislava United State
Minneapoli
Allianz Tiriac Allianz
Asigurari SA other CEE
Russia, (e.g. Bulgaria,
Moscow Croatia)
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H9 - Global Insurance Lines
& Anglo Markets,
Middle East and Africa

H10 - Insurance lberia
& Latin America
and Allianz Partners

stment Allianz
nt Global Corporate
LC & Specialty SE

s, Dover (DE) Germany, Munich

Allianz Global Risks

d GmbH US Insurance
Company Corp.
United States, Chicago (IL)
Euler Hermes

stors GmbH Group SAS
France,

n Main Paris la Défense

oal Allianz Life

S.LLC Assurance Company -

S, Egypt S.A.E.
Egypt, New Cairo

stors

Group

ompany

nerica

S

5 (MN)
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Allianz

Australia Limited
Australia,

Sydney

Allianz p.l.c.
Ireland,
Dublin

Allianz
Insurance plc
United Kingdom,
Guildford

Liverpool Victoria Insu-
rance Company Limited
United Kingdom,
Guildford

Allianz Allianz Compaiiia
Partners S.A.S. de Seguros y
France, Reaseguros S.A.
Saint-Ouen Spain, Madrid
Allianz Companhia de

Latin America
(Brazil, Argentina,
Colombia, Mexico)

Seguros Allianz
Portuga S.A.
Portugal, Lisbon

The functional Board divisions

H1 - Chairman of the Board

H2 - Finance, Controlling, Risk

H3 - Investment Management
H4 - Operations and IT

H6 - HR, Legal, Compliance, M&A

in general have no operational responsibility
for operating entities and are therefore not
shown in the overview. Beyond concrete
operational responsibilities, H1, however, has
the overall business responsibility for Australia.

https://www.allianz.com/en/about-us/company/company-

structure-holdings.html
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Allianz Transformovany fond
Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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Allianz Transformovany fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb., o po-
drobnéjsi Gpravé Einnosti penzijni spole¢nosti, G¢astnického fondu a dichodového fondu,
vyrocni zpravu s primérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky. Allianz transformovany
fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (ddle jen ,transformovany fond”), byl vytvoren na
zdkladé transformace Allianz penzijniho fondu, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni spolecnost
vyclenila aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pripojisténim do Allianz transformovaného
fondu v souladu s § 182 zakona o dopliikovém penzijnim sporeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodaruje penzijni spo-
le¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni sou-
¢asti majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje.
Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kri-
téria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddarské ¢innosti.

a) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 6126 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje Transformovany fond od 1. ledna 2013.

Povoleni k vytvoreni Transformovaného fondu, jehoz soucdsti
je schvdlenf statutu a depozitare, udélila Ceskd narodni banka
penzijni spoleénosti, pod ¢. j. 2012/10254/570 dne 24. fijna 2012
a nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investicnim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (dale jen ,penzijni spolec¢nost”), zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou cinnost depozitare
vykondval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

d) Udaje o osobé zajistujici ischovu nebo jiné opatrovdni
majetku fondu,

pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatro-

vdano vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu stdtnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
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e) Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2025, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nézev cenného Pofizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku
ISIN papiru Ména Typ (v tis. K&) (v tis. K&) fondu (v %)
CZ0001004105 CZGB011/19/27 czK Statni dluhopisy 5467 415 5 468 540 11,06
CZ0001005243 CZGB 2 10/13/33 czK Statni dluhopisy 3749506 3775709 7,63
CZ0001006241 CZGB Float 10/31/31 czK Statni dluhopisy 3456226 3443082 6,96
CZ0001005037 CZGB 0 1/4 02/10/27 czK Statni dluhopisy 3209142 3374187 6,82
CZ0001005920 CZGB 1 1/2 04/24/40 czK Statni dluhopisy 2875109 2896314 5,85
CZ0001002059 CZGB 4.85 11/26/57 czK Statni dluhopisy 2620 650 2535 600 5,13
CZ0001007488 Repo Komer¢ni banka CZK Penézni trh 2400 000 2404023 4,86
CZ0001004477 CZGB 0.95 05/15/30 czK Statni dluhopisy 2331646 2384165 4,82
CZ0001005888 CZGB 1.2 03/13/31 czK Statni dluhopisy 236639 2381301 481
CZ0001006076 CZGB 0.05 11/29/29 czK Statni dluhopisy 2067 870 2171943 439
CZ0001001796 CZGB 4.2 12/04/36 czK Statni dluhopisy 2404738 2149797 435
CZ0001005375 CZGB 2 3/407/23/29 czK Statni dluhopisy 2175946 2131563 431
CZ0001003859 CZGB 2 1/2 08/25/28 czK Statni dluhopisy 2062018 2009795 4,06
CZ0001007397 CZGB 4 04/04/44 czK Statni dluhopisy 1205 988 1247 269 2,52
CZ0001007256 CZGB 3 03/03/33 czK Statni dluhopisy 1155 150 1190933 2,41
CZ0003529794 Net4Gas 2,745% 2031 czK Korporatni dluhopisy 999 000 1024290 2,07
CZ0001007488 Repo Komer¢ni banka CzZK Penézni trh 950 000 950 156 1,92
CZ0001007488 Repo Komercni banka CZK Penéznitrh 785 000 785773 1,59
XS3204233178 SANTAN 4.34 10/13/30 czK Korporatni dluhopisy 620000 625824 1,27
CZ0001006316 CZGB 1.95 07/30/37 czK Statni dluhopisy 539 982 555421 1,12
AT000B130430 Oberbank AG CZK CzZK Korporatni dluhopisy 501 000 506 677 1,02
f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji i) Udaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu
majetku fondu . o | » Aktiva (v tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024
V roce 2025 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhodd¢imu - -
. , . Pohledavky za bankami 4233710 3203612
sporu, ktery by se tykal transformovaného fondu. o) Spiatné na pozadant - 25319
b) ostatni pohledévky 4224952 3158293
g) L'inqje o vl'qstnim 'kupitélu fondu za aktudlni a posledni ZLL::\:O:?E:I:'::tzlzosmmi oodiy “ :Z: :2: hid :ZZ ;z;
tFi uplynuld obdobi) —
Ostatni aktiva 4621 -
VK CELKEM 49 460506 51317738
(v tis. K&)
31.12.2022 842 285
31.12.2023 1519206 I L. . . . .
110200 Tov o1t j) UijI’je o .uplate urcené penzijni spolecnosti za obhospodaro-
1120008 59087 vani majetku fondu
(v tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024
Uplata za obhospodatovéni majetku 398 806 420917
Uplata za obhospodarfovani majetku transformovaného fondu
¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 % z prameérné ro¢ni hodnoty
bilanéni sumy snizené o ndklady na ndkup a prodej a drzeni
cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani dle
§ 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sb.
k) Uddje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v G¢astnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typl finan¢nich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim
sporeni, statutem a investic¢ni strategii.
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Zprava nezavislého auditora
Allianz transformovany fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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=
E

Zprava nezavislého auditora

uéastnikiim fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Fond*)
k 31. prosinci 2025 a jeho finan&ni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi u&etnimi

piedpisy.
Predmét auditu

U&etni zavérka Fondu se sklada

= rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a

« pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsi vysvétiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami
(spole&né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zaverky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuji na audity Ggetnich zavérek v Ceské republice
av souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G&etni odborniky (véetn& Mezinarodnich standardud
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a piijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavki zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadfeni k ostatnim informacim ve vyro¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 407657~
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 av s
WWW.DWC.CO!TI /cz auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.

59 Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Zprava nezavislého auditora _ Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.

ien posoudit,
Zitosti tykajici
s vyjimkou
bo ukonc&eni

ravnost
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« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole&nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfimé&rfenost provedenych ugetnich odhadu a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. uvedl v pfiloze ucetni
zaverky.

= Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky statutarnim organem
spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzite.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U¢etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda (¢etni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole€nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. mimo jiné o planovaném
rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit,
zastoupena partnerkou

&/L/m MM

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, eviden¢ni &. 1981
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Rozvaha k 31. prosinci 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 4233710 3203612
v tom: a) splatné na pozadani 8758 45319
b) ostatni pohleddvky 4224 952 3158293
5 Dluhové cenné papiry 10 44 678711 47 566 121
v tom: a) vydané viladnimi institucemi 39256 205 41923825
b) vydané ostatnimi osobami 5422 506 5642296
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 543 464 548 005
11 Ostatni aktiva 12 4621 -
AKTIVA CELKEM 49 460 506 51317738
tis. K& Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13,15 48 536219 50017 726
6 Rezervy 16 65200 64 496
vtom: a) na ddchody a podobné zdvazky 65200 64 496
13 Ocenovaci rozdily 18 -14943 18090
z toho: a) z majetku a zdvazkd -14 943 18 090
15 Zisk za Ucetni obdobi 17 874030 1217 426
PASIVA CELKEM 49 460 506 51317738
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 20 981952 844052
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 21 49 459 937 51313358
Podrozvahové pasiva
10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 -4161 699 -3122536
12 Z&vazky z pevnych terminovych operaci 20 -974 649 -846 216
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K& Bod 2025 2024
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 1340108 1670448

z toho: droky z dluhovych cennych papira 1201013 1488939
2 Ndklady na troky a podobné ndklady - -358
5 Ndklady na poplatky a provize 4 -495 921 -556 258
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 5 24278 102 302
7 Ostatni provozni vynosy 6 6269 7573
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -704 -6281
19 Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 874030 1217 426
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 874030 1217 426
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Priloha ucetni zaverky za rok 2025

1. Obecné informace

(a) Charakteristika spolecnosti
Vznik a charakteristika spoleénosti

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (ddle
jen jako ,Fond” nebo ,Ucetni jednotka”) byl zalozen Allianz penzijni
spolec¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spole¢nost”), na zdkladé povoleni
udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &j. 2012/10254/570,
ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prdvni moci dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, vypracovala Spole¢nost transformaéni projekt, ktery byl
dne 24. fijna 2012 schvalen Ceskou ndrodni bankou. Na zdkladé
transformacniho projektu doslo ke dni 31. prosince 2012 k zdniku
penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013
doslo k vzniku penzijni spoleénosti Allianz penzijni spolecnost, a.s.
a transformovaného fondu Allianz transformovany fond,
Allianz penzijni spolec¢nost, a.s.

Podle § 182 zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim
sporeni, a transformacniho projektu doslo k rozdéleni aktiv a pasiv
zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spole¢nost, a.s. a Allianz
transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. VV souladu s timto
ustanovenim doslo k vyélenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim
pripojisténim do transformovaného fondu k 1. lednu 2013.

Ucastnici penzijniho pfipojisténi

K 31. prosinci 2025 spravoval Fond prostredky témér 231 tisic
Gcastnikd penzijniho pripojisténi (2024: 258 tisic).

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolecnosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,
je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla 1. ledna
2013. Povoleni k &innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou
ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna
2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:
a) shromazdovdni penéznich prostfedkl od G¢astnikd penzijniho

pripojisténi a stadtu poskytnutych ve prospéch Géastnikd a na-
kladdni s témito prostredky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb.,
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b) shromazdovani pfispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnava-
tele a stdtnich pfispévkd podle zdkona & 427/2011 Sbh.
o doplnkovém penzijnim sporeni, za Gcelem jejich umistovani do
Ucastnickych fondl, obhospodafovani majetku v Uc¢astnickych
fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho pripojisténi.

Informace o depozitdari

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem Zeletavskd €p. 1525/1,
140 92 Praha 4 - Michle (ddle jen jako ,Depozitdr”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.

(b) Vychodiska pro pfipravu tGcetni zavérky

Ucetni zdvérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici prilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi, vyhldskou
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi pro finanéni instituce, a ceskymi Géetnimi standardy
pro finanéni instituce.

Na zdkladé uvedenych pravnich predpist penzijni spole¢nost pro
Gcely vykazovdni finanénich ndstrojd, jejich ocefiovdni a zverejrio-
vani informaci o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje rovnéz
podle mezindrodnich Gcetnich standardl upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie (IFRS), konkrétné zejména
podle:

IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures,

IFRS 9 — Financial Instruments,

IFRS 13 - Fair Value Measurement,

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation,

IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement
(v rozsahu, v némz je standard naddle pouzitelny).

Finanénim ndstrojem se rozumi financéni ndstroj ve smyslu definic
uvedenych v IFRS 9, IAS 32 a souvisejicich standardech IFRS.

Vedeni Fondu je presvédcéeno, ze md adekvdtni zdroje ke své podni-
katelské ¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zd-
vérka sestavena za predpokladu trvani podnikatelské cinnosti Fondu.
Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdva zadnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cin-
nosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.
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2. Dulezité Ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi
dulezitymi G¢etnimi metodami:

(a) Okamzik vykazani Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho

pripadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti hotovosti,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz nebo cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pripsdni ¢i odepsdni penéznich prostiedkd podle vypisu
z UCtuy,

- den sjedndni a den vypofdddani spotovych obchodd (tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd ¢i komodit s obvyklym termi-
nem doddni nepresahujicim dva dny),

- den sjedndni a den vypofdddani derivatovych obchod.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G¢etni pripady
ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem doddni)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢dast se oductuje v okamziku, kdy
Gcetni jednotka ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k danému
aktivu. Ke ztraté kontroly dochdzi zejména tehdy, pokud:

— Ucetnijednotka vyuzila vSech smluvnich prav spojenych s aktivem,
— tato prava zanikla, nebo

— sejich Ucetni jednotka vzdala.

Financni zavazek nebo jeho ¢dst se prestdvd vykazovat v oka-
mziku, kdy odpovidajici smluvni povinnost zanikla, byla splnéna
nebo pozbyla platnosti. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zdvazku
(nebo jeho &asti), ktery zanikl ¢i byl preveden na jiny subjekt,
a uhrazenou ¢astkou se Uétuje do ndkladd nebo vynosu.

(b) Ucetni politiky pro finanéni nastroje

Prvotni zaluctovani

Financni ndstroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné
hodnoté. VSechny ostatni financéni ndstroje jsou prvotné uzndny
v redlné hodnoté upravené o transakéni ndklady. Redlnd hodnota
pFi prvotnim uzndni je nejlépe dolozena transakéni cenou. Zisk
nebo ztrata pfi prvotnim uzndni je uzndna pouze tehdy, pokud
existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, dolozi-
telny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného
ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze
Udaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zaucétovani finanéniho
ndstroje je vypoctena a vykdzand ocekdvand Uvérovd ztrata pro
financéni aktiva ocenénd v kategorii AC a investice do dluhovych
ndstrojd ocenénych v kategorii FVOCI, coz md za duasledek
okamzitou Ucetni ztrdtu.
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Finan¢ni ndstroje — ocenovani

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v faddné transakci mezi Gc¢ast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty
je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zdvazkd provadi v dostateéné fre-
kvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu tak
i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku soucasné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skutec¢né do-
sahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duraéniho profilu portfolia aktiv prfecenovanych na re-
4lnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezentaci
redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né
realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykdzdani Fond
nepovazuje zd vyznamny.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich ndstrojd, pro
které nejsou k dispozici informace o cendch externiho trhu, se po-
uzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéz-
nich tokt nebo modely zalozené na neddvnych trznich transakcich
nebo posouzeni finanénich Gdajd investic. Ocenéni redlnou hodno-
tou je analyzovdno na zdkladé hierarchie redlnych hodnot takto:

(i) prvni Uroven je ocenéni na zdkladé kétovanych cen
z aktivnich trhd pro totoznd aktiva nebo zdvazky,

(ii) ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi
vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zdvazek pozorova-
telnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo neprimo (tj. od-
vozené z cen), a

(iii) ocenéni treti Urovné jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena
pouze na pozorovatelnych trznich Gdajich (to znamend,
Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy
a odhady). Pro prevody mezi jednotlivymi Grovnémi redl-
nych hodnot se predpoklddd, Ze nastaly na konci vykazo-
vaného obdobi.

Transakéni ndklady jsou pfirGstkové ndklady, které pfimo souviseji
s nabytim, vyddnim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo
zavazku. PrirGstkovy ndklad je takovy ndklad, ktery by nevznikl,
pokud by Ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala
finanéni ndstroj. Transakéni ndklady zahrnuji poplatky a provize
obchodnim zdstupcam, poradciim, makléfim a prodejcim, ddle
odvody regulaé¢nim orgdndm a burzdm, pfevodové dané a jiné po-
platky. Transakéni ndklady naopak nezahrnuji prémie nebo di-
skonty, ndklady na financovdni, interni sprdvni ndklady nebo
ndklady na drzbu.
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Transakéni ndklady pfimo souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim finanéniho aktiva nebo zdvazku vykazovaného ve
FVTPL jsou okamzité vykazdny jako ndklad ve vykazu zisku nebo
ztrdty. Transakéni ndklady souvisejici s nabytim, vyddnim nebo
pozbytim financ¢niho aktiva nebo zdvazku vykazovaného v AC,
jsou soucdsti pofizovaci ceny a amortizovdny metodou efektivni
Grokové miry.

Financ¢ni ndstroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — kategorie
ocenéni.

Fond klasifikuje finanéni aktiva v ndsledujicich kategoriich oceno-
vani: FVOCI, AC a FVTPL. Klasifikace a nasledné ocenéni dluho-
vych finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu Fondu pro
sprdavu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich
penéznich tokl daného aktiva.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty
(.,FVTPL").

Tato kategorie mlze zahrnovat tfi diléi kategorie: finanéni aktiva
drzend za Ucelem obchodovdni, finanéni aktiva jind nez k obcho-
dovdani povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztrdty a finanéni aktiva oznacend pfi prvotnim zatctovani
jako aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finanéni aktiva povinné ocenénd v redlné hodnoté vykdzané do
zisku nebo ztraty.

Financni aktiva jind nez k obchodovdni povinné ocenénd v redlné
hodnoté vykdzand do zisku nebo ztraty musi byt zarazena do této
kategorie, pokud smluvni podminky aktiva vedou k penéznim
tokdm, které nejsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.
Financni aktiva fizend na zdkladé redlné hodnoty jsou také zara-
zena do této kategorie.

Nabéhld hodnota (,,AC” — amortized cost) je ¢dstka, kterou byl fi-
nanéni ndstroj ocenén pfi prvotnim uzndni po odecteni vsech spld-
tek jistiny, navyseny o nabéhly Grok a pro finanéni aktiva snizeny
o pfipadné opravné polozky na ocekdvané Gvérové ztraty (,ECL”
— expected credit loss). Nabéhlé uroky zahrnuji amortizaci tran-
sakénich ndkladl aktivované pfi prvotnim uzndni a nabéhlou pré-
mii nebo diskont, tj. rozdil mezi pocdtecni hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti, amortizovanou metodou efektivni Grokové miry.
Nabéhlé Urokové vynosy a nabéhlé Grokové ndklady, véetné
Casoveé rozliseného kuponu a amortizovaného diskontu nebo pré-
mie (véetné pfipadnych aktivovanych poplatkd pfi vzniku), nejsou
vykazovdny samostatné a jsou zahrnuty do Gcetni hodnoty souvi-
sejicich polozek v Ucetni zdvérce.

Financni aktivum je zafazeno do kategorie AC pouze tehdy, kdyz
spliuje obé nasledujici podminky:

a) aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je
inkaso smluvnich penéznich tokd;

b) smluvni podminky finanéniho aktiva vedou k penéznim tokdm,
které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.
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Metoda efektivni Grokové miry je metoda alokace Urokovych vy-
nosU nebo Urokovych ndkladd za prislusné obdobi tak, aby byla
dosazena konstantni periodickd Urokovd mira (efektivni Grokovad
mira) z Ucetni hodnoty. Efektivni GUrokovd mira je mira, kterou se
presné diskontuji odhadované budouci penézni platby nebo pri-
jmy po ocekdvanou dobu trvani finanéniho ndstroje (pripadné za
kratsi obdobi) na hrubou Gcetni hodnotu finanéniho aktiva nebo
na nabéhlou hodnotu financéniho zdvazku.

Efektivni Grokovd mira diskontuje penéznitoky ndstrojd s promén-
livym Grokem k pristimu datu refixace Grokd, s vyjimkou prémie
nebo diskontu, kterd odrazi Gvérové rozpéti nad pohyblivou Uro-
kovou sazbou specifikovanou v ndstroji nebo jiné proménné, které
nejsou prenastavovdny na trzni sazby. Takové prémie nebo di-
skonty se amortizuji po celou o¢ekdvanou dobu trvani ndstroje.
Vypocet soucasné hodnoty zahrnuje vSechny poplatky placené
nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou sou-
Casti efektivni Grokové miry.

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho Gplného
vysledku hospodareni (FVOCI).

Financni aktivum je zafazeno do kategorie FVOCI pouze tehdy,
kdyz splfiuje obé ndsledujici podminky a neni oznaéen jako instru-
ment kategorie ,Fair value option” (FVO):

a) aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je
inkaso smluvnich penéznich tokl a prodej finanénich aktiv;

b) smluvni podminky finanéniho aktiva vedou k penéznim tokim,
které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd z jistiny.

Finanéni aktiva ve FVOCI jsou ndsledné vykazovdéna v redlné hod-
noté. Nerealizované zisky a ztrdty se vykazuji ve vlastnim kapitdlu
jako ocenovaci rozdily z finanénich aktiv FVOCI po zdanéni, do
okamziku oduc¢tovani financniho aktiva. V pfipadé, Ze jsou tato
aktiva proddna, nerealizované zisky nebo ztraty vykdzané v oce-
novacich rozdilech z finanénich aktiv FVOCI jsou reklasifikovany
do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Prijaté Groky z aktiv jsou
vypocteny s pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykdzané sa-
mostatné do Cistych Grokovych vynos(. Ztraty ze snizeni hodnoty
téchto aktiv se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty jako ztraty ze zne-
hodnoceni.

Financni ndstroje - klasifikace a ndsledné ocenéni — obchodni
model.

Obchodni model odrdzi zpUsob, jakym Fond spravuje aktiva za
Ucelem vytvdareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i) pouze vy-
birat smluvni penéznitoky z aktiv (,drZeni za Gc¢elem ziskdni smluv-
nich penéznich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak
penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni za Gcelem ziskdni
smluvnich penéznich tokl a prodeje”), nebo pokud neni pouzitelny
zadny z boddi i) a i), jsou finan¢ni aktiva klasifikovédna jako soucdst
»Jiného"” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.
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Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia)
na zakladé véech relevantnich ddkazl o &innostech, které Fond
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovani
obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu nebo prodeji cen-
nych papirl se Fond primdrné zaméruje na redlnou hodnotu a tyto
informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodo-
vani. Toto portfolio neni drzeno za Gcelem drzeni k inkasu smluv-
nich penéznich tokd (,Hold to collect”) ani za Géelem drzeni
k inkasu penéznich tokd a prodejem finanénich aktiv (,Hold to
collect and sell”). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéz-
nich tokd pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

Portfolio Transformovaného fondu shromazduje a zhodnocuje
prostfedky Uc¢astnikd investicemi do stétnich dluhopist a poklad-
ni¢nich poukdzek, korpordtnich dluhopist, podilovych fondd, akcii
popfipadé dalsich aktiv pripustnych dle Statutu fondu. Transfor-
movany fond investuje do ndstroji s nizkou mirou rizika tak, aby
byla zajisténa bezpecnost, likvidita a tomu odpovidajici zhodno-
ceni investovanych prostredkd. Pfevdznym zplsobem dosahovani
vynosu je drzeni dluhopist do splatnosti. Aktivni obchodovani
za Ucelem dosahovdni ziskd z kratkodobych vykyvl na finanénich
trzich neni cilem investi¢ni politiky Transformovaného fondu.
Z tohoto dlvodu jsou dluhové cenné papiry v portfoliu Fondu
drzeny v rdmci obchodniho modelu ,Hold to collect” nebo ,Hold
to collect and sell”. Informace o kritickych Usudcich, které Fond
uplatriuje pfi uréovdni obchodnich modeld svych finanénich aktiv,
jsou uvedeny v pozndmce ke kritickym Gsudcim.

Finanéni ndstroje - klasifikace a ndsledné ocenéni — charakteris-
tiky penéznich tokd.

V pfipadech obchodniho modelu ,drzeno za Gcelem inkasa smluv-
nich penéznich tokd” nebo ,drzeno za U¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokd a prodeje”, posuzuje Fond, zda tyto penézni toky
predstavuji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI” - solely payments
of principal and interest). Financni aktiva s vlozenymi derivaty jsou
posuzovdna pro tyto Ucely jako jeden celek.

Pokud SPPI test neni splnén je tento finanéni ndstroj dle IFRS
ocenén redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVPL).
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zaucétovdani aktiva a nd-
sledné jiZ neni znovu posuzovdno. Zdsadni pristupy uplatriované
Fondem pfi provddéni SPPI testu financnich aktiv jsou uvedeny
v pozndmce ke kritickym Gsudcim.

Finan¢ni ndstroje - reklasifikace.
Financni ndstroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se ob-
chodni model pro sprévu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace

md prospektivni vliv a je aplikovdna od pocdatku prvniho vykazo-
vaného obdobi, které ndsleduje po zméné obchodniho modelu.
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Fond nezménil béhem sou¢asného a predchoziho obdobi svij ob-
chodni model a neprovedl Zadné reklasifikace.

Znehodnoceni finanénich aktiv — opravnd polozka na o¢ekdvané
Gvérové ztraty (ECL).

Fond na zdkladé ocekdavani posuzuje ECL pro dluhové ndstroje
mérené ve FVOCI a AC. Fond méfi ECL a vykazuje o¢ekdvanou
ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Mérfeni ECL odrdzi: i) ne-
zkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd je uréena
vyhodnocenim spektra moznych vysledkd, ii) ¢asovou hodnotu
penéz, a iii) veskeré primérené a dolozené informace, které jsou
dostupné bez nadmérnych ndkladl a Usili na konci kazdého vy-
kazovaného obdobi o minulych uddlostech, souc¢asnych podmin-
kdch a predpovédich budouciho vyvoje.

U dluhovych ndstrojl klasifikovanych v kategorii FVOCI a AC jsou
zmény v Gcetni hodnoté zplsobené ndristem nebo poklesem
opravnych polozek vykdzdany v hospoddrském vysledku, pricemz
zmény v redlné hodnoté financénich aktiv ve FVOCI, kromé zmén
prifaditelnych Grokovym vynosim a kurzovym rozdiliim, jsou vy-
kdzdany pfimo ve vlastnim kapitdlu.

Pro znehodnoceni Fond uplatiuje:

— tristupnovy model, zalozeny na zméndch Gvérové kvality od
pocdatecniho uzndni. Finanéni ndstroj, ktery neni znehodnocen
Gvérovymi ztratami pfi prvotnim uzndni, je klasifikovan v prvni
Grovni (tzv. Uroven 1). Pro finanéni aktiva v Urovni 1 je ECL uréen
jako ¢ast ECL za dobu trvani, kterd je vysledkem ocekdvanych
uddlosti selhdni v pfistich 12 mésicich nebo do smluvni splat-
nosti, pokud je kratsi (,,12 mési¢ni ECL"). Pokud Fond po prvot-
nim uzndni identifikuje vyznamné zvyseni Gvérového rizika
(,SICR” - significant increase in credit risk), je aktivum preve-
deno do Urovné 2 a jeho ECL je méfeno na zdkladé doby trvani
smlouvy, a to az do smluvni splatnosti (,Lifetime ECL"). Pokud
Fond zjisti, ze financni aktivum je Gvérové znehodnoceno, je
aktivum prevedeno do Urovné 3 a jeho ECL je méfeno jako ECL
za dobu trvdni. Pozndmky ohledné kritickych Gcetnich odhadt
a Usudcich nebo finanénich rizik obsahuji informace o vstupech,
predpokladech a technikdch odhadu pouzivanych pfi méreni
ECL, v¢etné vysvétleni toho, joak Fond v modelech ECL zahrnuje
predpovéd budouciho vyvoje.

Financni zavazky — kategorie ocenéni.

Financni zdvazky jsou ocenovdny v kategorii AC, s vyjimkou
finanénich zavazkd v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatruje
na derivaty, finanéni zavazky uréené k obchodovani (napf. krdtké
pozice v cennych papirech) a ostatni financni zdvazky, u kterych
Fond vyuzil moznost klasifikovat finanéni zdvazky v kategorii
FVTPL pfi vychozim uzndni.
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Investice do dluhovych cennych papird

Fond klasifikuje investice do dluhovych cennych papirt do kate-
gorii ocenované ve FVTPL, FVOCI a AC na zdkladé obchodniho
modelu a charakteristik penéznich toka.

Urokové vynosy z dluhovych cennych papirti v AC nebo FVOCI
portfoliu jsou vypocteny za pouziti metody efektivni Urokové miry
a vykdazdny do zisku nebo ztraty. Opravnd polozka na znehodno-
ceni odhadovand pomoci modelu ocekdvané Gvérové ztrdty
véetné kurzovych rozdill se vykazuji do zisku a ztrdty daného roku.
VSechny ostatni zmény v Ucetni hodnoté aktiv ve FVOCI jsou
vykdzdny ve vlastnim kapitdlu. Kdyz je dluhovy cenny papir klasi-
fikovany ve FVOCI odUctovdn, kumulovany zisk nebo ztrata drive
vykazovdna ve vlastnim kapitdlu je reklasifikovdna do zisku nebo
ztraty.

Investice do dluhovych cennych papird jsou vykazovdany v katego-
rii FVTPL, pokud nesplivuji kritéria pro kategorii FVOCI a AC. Fond
muze rovnéz neodvolatelné oznacit investice do dluhovych
cennych papirt za FVTPL pfi prvotnim uzndni, pokud tato moznost
vyrazné snizuje Ucetni nesoulad mezi finanénimi aktivy a zdvazky,
které jsou vykdzdny nebo ocenovdny podle rlznych Gcéetnich
zdsad.

Investice do majetkovych cennych papirt

Finan¢ni aktiva, kterd spliuji definici viastniho kapitdlu z pohledu
emitenta, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na ¢istych aktivech, jsou Fon-
dem povazovdny za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papirt jsou v souladu s obchod-
nim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté s precenénim
do zisku nebo ztraty, faddek , zisk nebo ztrdta z financnich operaci”,
nebo do vlastniho kapitdlu, polozka ,ocenovaci rozdily z majetku
a z&vazkd”.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici
kupon stanoveny v emisnich podminkdch a nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznaco-
vany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se ro-
zumi porizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil
mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir( jsou rozpoustény do

vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni Gro-
kové miry. V pfipadé dluhovych cennych papird se zbytkovou
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splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypordddni koupé jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné
od okamziku porizeni do data splatnosti.

Vynosy z dividend

Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listd v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané (strzené v zahranici) a vykazuje
je na fadku ,Vynosy z akcii a podild”.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke
zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou
cenu, jsou Uctovdany jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi pa-
piry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
.Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.

Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany po dobu tran-
sakce a vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy”.

(d) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Gcastnikim fondu
Fond neuctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Ucastniky fondu. Za uskutecnéni Gcetniho
pfipadu pro zalctovdni stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkd od Ministerstva financi.

(e) Prostiedky G€astnikt penzijniho pfipojisténi

Finan¢ni prostredky ziskané od Géastnikd jsou vykazovdny v ostat-
nich pasivech Fondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub ndkladd ve vysi, kterd je

nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vypofdddni existujiciho
zavazku.
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Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem
minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzadd si
odliv prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na dichody a podobné zavazky
Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvaijici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvori Fond
rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zdkladé testu postacitelnosti
vyse Uctd Ucastnikd provedeném samostatné pro portfolio Géast-
nikd ve spofici fazi a portfolio penzistd se zohlednénim platnych
opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojisténi.

Metodou pro testovdni postaditelnosti rezervy je model diskonto-
vanych finan¢nich tokd. Finanénimi toky se rozumi predevsim pfi-
spévky Ucastnikl, vypldcend plnéni a ndklady spolecnosti.
Vysledkem testu postaditelnosti je minimdalni hodnota zdvazkd
vUdi Gcastnikdim spoctend pomoci nejlepsiho odhadu predpokladd
budouciho vyvoje vstupnich parametrd upravenych o pfirdzky na
riziko a neurcitost. K nepostaditelnosti vyse ¢td Géastnikl dochdzi,
pokud je minimdlni hodnota zavazkd vaci Géastnikim vyssi nezli
vyse Ucastnickych Gctd. Pokud je vysledkem testu postaditelnosti
nepostacitelnost vyse G¢td Gcastnikd, vytvori spoleénost rezervu
ve vysi této nepostacitelnosti.

Ddchodové opce

Hodnota ddchodové opce je uréena jako rozdil mezi hodnotou
Gcastnickych fondl k datu provedeni vypoctu a na zdkladé po-
jistné-matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty pro-
stfedkl potfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi
zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi
a ndklady.

Dlchodovd opce se pocitd oddélené pro portfolio G¢astnikd ve
spofici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného modelu (a tedy
i predpokladl), kterym byl provddén test postacitelnosti. Fond
tvori rezervu pouze na zdkladé testu postacitelnosti a nikoliv na
dlchodovou opci.

(g) Prepocet cizi mény
Transakce v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch prepoc-
tem devizovym kurzem vyhldgenym Ceskou narodni bankou plat-

nym k okamziku vykdazdni transakce, tj. pfi vzniku souvisejiciho
prava ¢i povinnosti.
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Penézni aktiva a zdvazky vedené v cizich méndch jsou k rozvaho-
vému dni pfepocteny devizovym kurzem CNB. Veskeré kurzové
zisky a ztrdty z penéznich polozek jsou Uctovany do zisku nebo
ztraty z finanénich operaci, s vyjimkou ndstroja vlastniho kapitalu
ocenovanych redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
(FVOCI), u nichz jsou kurzové rozdily vykdzdny ve vlastnim kapi-
talu spole¢né se zménou redlné hodnoty.

U kapitalovych nastrojl (akcie, podilové listy), které nesplnuji de-
finici dluhového ndstroje a jsou ocenovdny v rezimu FVTPL nebo
FVOCI, se kurzové rozdily vykazuji spolu se zménou jejich redlné
hodnoty.

U dluhovych cennych papird vyjaddienych v cizi méné, oceriova-
nych v rezimech FVTPL, AC nebo FVOCI, se kurzové rozdily vyka-
zuji v polozce , Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

(h) Derivaty
Derivat je financni ndstroj, ktery splnuje ndsledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo
indexu, resp. v zdvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém
aktivu),

b) ve srovndni' s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena po-
dobnd reakce na zmény trznich podminek, vyZzaduje malou
nebo nevyzaduje Zddnou pocdtecni investici,

c) bude vypordddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni
obchodu do jeho vypordddni je u ného delsi nez u spotové
operace.

Derivdty jsou vykdzdny v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné
hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v polozce ,Ostatni
aktiva”. Z&dporné redlné hodnoty derivatl jsou vykézdany v zavaz-
cich v polozce ,Ostatni pasiva”.

Redlnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd
hodnota océekdvanych penéznich tok( plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty se pouzivaji na trhu
obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouZity parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro
dané splatnosti, vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hod-
noté podkladového ndstroje v polozkdéch ,Pohleddvky z pevnych
terminovych operaci”, ,Pohleddvky z opci”, ,Zdvazky z pevnych
terminovych operaci” a ,,Zavazky z opci”.
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Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Ucelem obchodovdni jsou vykazovdny
v rozvaze v redlnych hodnotdch. Zisky a ztraty ze zmény redlnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk
nebo ztrata z financénich operaci”.

Fond historicky vykazoval ¢ést financnich derivatd v rdmci zajisto-
vaciho Ucetnictvi z titulu zajisténi zmén redlné hodnoty kapitdlo-
vych ndstroju zafazenych do AFS portfolia. V rdmci pfechodu
na IFRS 9 doslo k reklasifikaci téchto kapitdlovych ndstrojl z port-
folia AFS do FVTPL (viz pozndmka ,Zmény v Gcetnich pravidlech
platné od 1. ledna 2021”) v disledku ¢eho bylo zajistovaci
Ucetnictvi ukonceno, jelikoz nebyly naddle splnény predpoklady
pro jeho aplikaci.

(i) Zdanéni
Splatnd dan

Dariovy zdklad pro dan z pfijma se vypoéte z hospoddrského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosy, které nepodléhaji dani
z pfijmy, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S U¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU prdvnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti, Fond tedy
vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelctuje o odlozené
dani z do¢asnych rozdild mezi Uc¢etni a danovou hodnotou aktiv
a pasiv.

(j) Spfiznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spriznénd
s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni
s Fondem, pokud tato osoba:
(i) ovlddd nebo spoluovlddd Fond;
(i) mad podstatny vliv na Fond; nebo
(iii) je ¢lenem kli¢ového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho matefského podniku.

b) Ucetni jednotka je spfiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i) Ugetnijednotka a Fond jsou Eleny téze skupiny (coz zna-
mend, Ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(i) Jedna Ucetni jednotka je pridruzenym nebo spolec¢nym
podnikem jiné Gcetni jednotky (nebo pfidruzenym ci spo-
le¢nym podnikem ¢Elena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd
Ucetni jednotka).
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(iii) Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze treti
strany.

(iv) Jedna Ucetnijednotka je spoleénym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Gcetni jednotka je pfidruzenym podni-
kem treti 4cetni jednotky.

(v) Ucetni jednotka je pldnem pozitk(l po skonéeni pracov-
niho pomeéru ve prospéch zaméstnancd Fondu, nebo
Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li
samotny Fond takovymto pldnem, financné prispivajici
zaméstnavatelé jsou rovnéz spfiznéni s Fondem.

(vi) Ugetnijednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci md podstatny vliv na
Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni
jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

(viii) U¢etni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je sou-
Casti, poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro
Fond nebo pro materskou spolec¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb
nebo zdvazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu na
to, zda je Uc¢tovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oce-
kdvat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou ovliviiovani
danou osobou ve svych jedndnich s Géetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spolecné
domdcnosti; a

b) vyZivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(k) Pozadavky na kapital

Hodnota majetku v transformovaném fondu musi byt stejnd nebo
vys$si nez hodnota zavazkd v transformovaném fondu. Pokud hod-
nota majetku nestadi na pokryti zavazkd, je penzijni spoleénost
povinna dle § 187 Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzij-
nim sporeni prevést do transformovaného fondu majetek k dorov-
ndni. O tomto majetku Fond Gétuje v Kapitalovém fondu.

(1) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich
metod

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gétuji
na Gétech ndkladl nebo vynost bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynosd a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 neproved| zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. Vynosy z Urokd a podobné vynosy

5. Zisk nebo ztrdta z financnich operaci

tis. K& 2025 2024 tis. K& 2025 2024
Urokové vynosy vypoétené podle efektivni Grokové miry 1201013 1488 939 Zisk nebo ztrata z finanénich aktiv v AC 5038 -
Dluhové cenné papiry ve FVOCI 379190 671138 Zisk nebo ztrata z finanénich aktiv ve FVOCI -5825 6741
Dluhové cenné papiry v AC 821823 817 801 Zisk nebo ztrata z finanénich aktiv ve FVTPL -4541 16125
Ostatni podobné vynosy 139 095 181509 Ostatni kurzové rozdily -8076 27197
Uroky z Gvérd v rémci repo obchodd ve FVTPL 136381 176 095 Zisk nebo ztrata z derivatd drzenych k obchodovéni 36581 -2450
Uroky z depozit 2714 5414 Ostatni operace 1101 54 689
Celkové uroky a podobné vynosy 1340 108 1670448 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 24278 102 302
- - - Polozka Ostatni operace zahrnuje zménu ocekdvané kreditni
Uroky z Gvért v ramci repo obchodd . 358 ztraty (ECL). Zménu ECL predevéim ovliviiuje pozice Net4Gas
Celkové troky a podobné ndklady - -358 (CZ0003529794), kterd v roce 2025 Cinila 812 tis. K& (2024: 53 738 tis. K<).
Cisté Grokové vynosy / (Cisté Grokové naklady) 1340108 1670 090
6. Ostatni provozni vynosy
4. Naklady na poplatky a provize
Vyznamnou soucdsti této polozky jsou vynosy z pfispévk{ Gcast-
e P e nikad, ktvere z pravniho titulu zugtovcul Ye vyenosev<,:h Iv:onfiu. \% ro<.:e
2025 predstavovala hodnota téchto vynosu z prispévkl 4 851 tis.
Néklad latk: i . - ..
ciady no popTatiy d provize Ke (k 31. prosinci 2024: 6 270 tis. K&).
za obhospodarovani majetku 398 806 420917
2a zhodnoceni majetku 97115 135313 Dalsi dilezitou polozku tvori vynosy z bonust pfipisovanych klien-
20 bankovni poplatky i 28 tum, kte.rl' predcasnja ukoncili SmlOU\I/U o peonzunlm pI'IpOjISt?.hI
a nesplnili tak podminky pro vyplaceni bonust. V roce 2025 tvorily
Celkem 495921 556 258

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu ¢ini 0,8 % (2024:
0,8 %) z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy, snizené o ndklady
na ndkup, prodej a drzeni cennych papird vyddvanych fondem
kolektivniho investovdni dle § 60 odst. 3) zdkona ¢. 427/2011 Sb.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitana jako 10 % (2024:
10 %) podil z vykdzaného zisku Fondu pred zauctovanou Uplatou
za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
bude vyplacena po schvdleni Gcetni zavérky valnou hromadou
Spolec¢nosti.

Ndklady na audit a prdvni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny
Spolecnosti.
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tyto vynosy hodnotu 1 418 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 1 303 tis. K¢).

7. Geografické roz¢lenéni vynosu

tis. K& CR EU MimoEU  Celkem
2025

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1331571 8537 - 1340108
Zisk nebo (ztrdta) z financnich operaci -2424 26728 -26 24278
Ostatni provozni vynosy 6269 - - 6269
Celkem 1335416 35265 -26 1370655
2024

Vynosy z trokd a podobné vynosy 1629379 38652 2417 1670448
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci 51645 48876 1781 102 302
Ostatni provozni vynosy 7573 - - 7573
Celkem 1688597 87528 4198 1780323
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8. Transakce se spriznénymi osobami 9. Pohledavky za bankami
a druzstevnimi zdloznami
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky
Bézné Gcty u bank 8758 45319
z derivatd 4621 -
Terminové vklady u bank 30000 -
Zavazky
Reverzni repo operace 4194952 3158293
z obhospodarovani placené Spolecnosti 32280 33680
Celkem 4233710 3203 612
za zhodnoceni majetku placené Spolec¢nosti 97 114 135313
z derivatd 569 4380

Fond eviduje k 31. prosinci 2025 v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ0001007488 v trzni hodnoté
tis. K& 2025 2024 4 161 699 tis. KE. Pokladniéni poukdazky jsou evidovany v podro-
zvaze v poloZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Vynosy
z derivatt 65904 117 663
uroky z dluhopisu - 4204
Naklady
za obhospodarovani placené Spoleénosti 398 806 420917
za zhodnoceni majetku placené Spole¢nosti 97 114 135313
z derivéatl 26353 116 513
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 981952 844052

Hodnoty predané k obhospodarovani 49 459 937 51313358

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 974 649 846216

Analyza Gvérové kvality pohleddvek za bankami k 31. prosinci
2025 a 2024 je nasledujici:

tis. K& Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem
bézné ucty vklady aveéry v ramci
repo obchodt

K 31. prosinci 2025

Do splatnosti, neznehodnocené

- [A-to A+] 8758 30000 4139952 4178710
- [nizsinez A] - - 55000 55 000
Celkem do splatnosti podle ratingu 8758 30000 4194 952 4233710
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 8758 30000 4194 952 4233710

K 31. prosinci 2024

Do splatnosti, neznehodnocené

- [A-to A+] 45319 - 3158293 3203 612
Celkem do splatnosti podle ratingu 45319 - 3158293 3203 612
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 45319 - 3158293 3203 612

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.
Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které

nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovani
redlné hodnoty”.
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10. Dluhové cenné papiry

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych
portfolii podle zGméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové CP ve FVOCI 8947 657 10 960 899
Dluhové CP v AC 35731054 36 605 222
Cista Géetni hodnota 44678711 47 566 121

Nize uvedend tabulka uvddi investice do dluhovych cennych
papirl k 31. prosinci 2025 a 2024 podle klasifikace a tfid:

tis. K¢ Dluhové CP Dluhové CP
ve FVOCI vAC
Statni dluhopisy 8911623 30308548
Statni pokladni¢ni poukdazky 36034 -
Bankovni dluhopisy - 2812123
Korporatni dluhopisy - 2610383
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2025 8947 657 35731054
tis. K¢ Dluhové CP Dluhové CP
ve FVOCI vAC

Statni dluhopisy 10960 899 30962926
Statni pokladni¢ni poukdazky - -
Bankovni dluhopisy - 2417794
Korporatni dluhopisy - 3224502
Celkové investice do dluhovych CP k 31. prosinci 2024 10 960 899 36 605 222

Investice do dluhovych CP ve FVOCI

NiZe uvedend tabulka obsahuje analyzu expozice k Gvérovému ri-

ziku u dluhovych cennych papirt klasifikovanych ve FVOCI k 31.

prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024, pro kterou je vytvorena

opravnd polozka.

. . 31. prosint':e 2025 . 3}. prosince 2024’

tis. K¢ Uroveii 1 Uroven 2 Urovei 3 Celkem Uroven 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Statni dluhopisy
Redlnd hodnota ocisténd o efekt ECL 8911623 - - 8911623 10960 899 - - 10960899
Snizeni o opravnou polozku -1363 - - -1363 -1626 - - -1626
Redlnda hodnota 8912986 - - 8912986 10 962 525 - - 10962525
Statni pokladnicni poukdzky
Redlnd hodnota ocisténd o efekt ECL 36034 - - 36034 - - - -
Snizeni o opravnou polozku -2 - - 2 - - - L
Redlnd hodnota 36037 - - 36 037 - - - -
Celkové investice do dluhovych CP mérenych 8947 657 ~ ~ 8947 657 10 960 899 ~ - 10960 899

ve FVOCI (redlnda hodnota)

Dluhové cenné papiry ve FVOCI nejsou zajistény.

Pro zverejnéni hierarchie redlnych hodnot podle IFRS 13 vcetné
citlivostni analyzy redlné hodnoty finanénich ndstroji zafazenych
do Urovné 3 na nepozorovatelné ocenovaci vstupy, viz pozndmka
Vykazovdani redlné hodnoty”.
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Investice do dluhovych CP v AC

NiZe uvedend tabulka obsahuje analyzu expozice vici Gvérovému
riziku u dluhovych cennych papird klasifikovanych v AC k 31. prosinci
2025 a k 31. prosinci 2024, pro kterou je vytvorena opravnd polozka.

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Vladni dluhopisy
Brutto Gcetni hodnota 30313191 - - 30313191 30967 553 - - 30967553
Snizeni o opravnou polozku -4 643 - - -4 643 -4 627 - - -4 627
Netto ucetni hodnota (AC) 30308 548 - - 30308 548 30962 926 - - 30962926
Bankovni dluhopisy
Brutto Gcetni hodnota 2812 698 - - 2812698 2418116 - - 2418116
Snizeni o opravnou polozku -575 - - -575 -322 - - -322
Netto ucetni hodnota (AC) 2812123 - - 2812123 2417794 - - 2417794
Korpordatni dluhopisy
Brutto Gcetni hodnota 2612110 - - 2612110 2203048 1024290 - 3227338
Snizeni o opravnou polozku -1728 - - -1728 -1422 -1414 - -2 836
Netto ucetni hodnota (AC) 2610383 - - 2610383 2201626 1022876 - 3224502
Celkové investice do dluhovych CP méfenich v AC 35731054 - - 35731054 35582346 1022876 - 36605222
Dluhové cenné papiry v AC nejsou zajistény. . . e )
13. Prostredky Ucastniku penzijniho
Pro zvefejnéni redlné hodnoty dluhovych cennych papird, které pripojisteni
nejsou vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni
redlné hod noty”_ tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Prispévky Gcastnika 27 594 617 28 611327
. e J & L e s Prispévky zaméstnavateld 10335657 10 670 060
11. Akcie, podilové listy a ostatni podily
1 Pripsané zhodnoceni 5511060 5131705
ve FVTPL portfoliu P
Statni prispévky 4961356 5266468
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024 Prostiedky Géastniki celkem 48 402 690 49 679 560
Podilové listy 543 464 548 005
. Spolecnost ocekdvd, ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady
Cista ucetni hodnota 543 464 548 005

Cenné papiry kétované na jiném trhu drzené v trzni hodnoté
543 464 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 548 005 tis. K¢) jsou obchodo-
vdny predevsim na regulovanych trzich OECD.

12. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Ostatni aktiva v AC

Pohleddvka z obchodovdni s cennymi papiry - -

Ostatni aktiva ve FVTPL

Kladnd redlnd hodnota derivdtd (viz bod 20) 4621 -
Celkem 4621 -
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bude pridélen Géastnikdm penzijniho pfipojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2025.

14. Vyplacené davky

Castka v tis. K¢ Pocet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2025

Jednordzové vyrovndni 1780283 19854
Odbytné 290264 8556
Prevody k jingym fonddm 4397577 38889
Penze 79231 421
Ostatni (pferuseni smluv, vyplaceni penze opradvnénym osobdm)117 566 991
Celkem vyplacené davky v roce 2025 6 664922 68711
Struktura vyplacenych davek v roce 2024

Jednorézové vyrovndni 3907 538 30795
Odbytné 486 643 10770
Prevody k jinym fonddm 4226561 31723
Penze 135913 499
Ostatni (preruseni smluy, vyplaceni penze opravnénym osobdm) 123 773 1141
Celkem vyplacené davky v roce 2024 8880428 74928
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15. Ostatni pasiva —jind pasiva

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni zavazky v AC

Zdvazky vaéi statnimu rozpoctu 3566 4796
Zdvazky z obchodovdni' s cennymi papiry 159 996
Dohadné ucty pasivni 129394 168 993
Ostatni zavazky ve FVTPL

Zdpornd redlnd hodnota derivatd (viz bod 20) 569 4380
Celkem 133 529 338165

PoloZzka dohadné Uéty pasivni zahrnuje predpis Uplaty za obho-
spodarovdni a zhodnoceni majetku Fondu za rok 2025.

16. Rezervy

Rezerva na penze

Hodnota Hodnota

rezerv rezerv

v tis. Ké k 31.12. 2024 Tvorba  Rozpusténi k31.12.2025
Starobni penze 42 829 7 239 5038 45030
PozUstalostni penze 540 126 51 615
Dlchodové opce 21127 3364 4936 19 555
Celkem 64496 10729 10 025 65200

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvede-
nymi v bodé 2 (f). Z testu postacitelnosti pro portfolio stdvajicich
penzistl k datu 31. prosince 2025 vyplynulo, Ze hodnota naspore-
nych prostfedkl pro vyplatu penzi je nedostate¢nd, a proto byly
vytvoreny rezervy uvedené v tabulce vyse.

Pri vypoctu rezervy na penzi k datu 31. prosince 2025 byly pouzity né-
sledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

(a) Modelované ndklady Fondu byly odvozeny ze skutecnych
spravnich, investi¢nich a pofizovacich ndkladd. Na zakladé
téchto Udaju pak byla pro rok 2025 stanovena vyse ndkladd
pripadajicich na jednoho Uéastnika ve fazi vyplaty penze. Pri
jejich projekci byla uvazovdana roéni ndkladova inflace ve vysi,
kterd byla ur¢end na zdkladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynos( a stanoveni diskontnich sazeb
byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost Fondu platné
k 31. prosinci 2025. V souladu se stdvajicim postupem model
predpoklddal pfipisovani zhodnoceni Géastnikdm ve vysi 85 %
ro¢niho zisku.

(c) Pfedpoklady pouzité pro modelovdni odchodd Ucastni-
k Fondu:

1. Pravdépodobnosti imrti jsou zaloZzeny na generacnich
Umrtnostnich tabulkdch sestavenych z populaénich tabu-
lek Ceského statistického Gfadu a pfi jejich konstrukci jsou
pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generaéni tabulky
odpovidaji odhaddm vyvoje stfedni délky zivota pfi
narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.
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2. Procenta Géastnikd volicich penzi misto jednordzového
vyrovndni a pravdépodobnosti odchodd Géastnikd
(prechody k jinému fondu nebo storna) jsou zalozeny na
stdvajici zkusenosti Spolecnosti. V projekci je uvazovdno
zachovdni sou¢asného stavu.

17. Navrh na rozdéleni zisku

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku 874 030 tis. K¢ za rok koncici 31. prosince 2025.

Spolecnost ocekdvd, Ze na zdkladé rozhodnuti valné hromady

bude pridélen G¢astnikdm penzijniho pfipojisténi cely vykazovany
zisk Fondu za rok 2025.

18. Ocenovaci rozdily

Dluhové CP
tis. K¢ ve FVOCI
Zistatek k 1. lednu 2024 121371
Snizeni/Zvyseni -103 281
Zustatek k 31. prosinci 2024 18 090
Snizeni/Zvyseni -33033
Zustatek k 31. prosinci 2025 -14943

Negativni zména v objemu ocenovacich rozdild v roce 2025 byla
pfedevsim zplsobena vyvojem trznich cen dluhopist
v daném roce.

19. Dan z pfijmu

Dan z pFijma

Za obdobi koncici 31. prosince 2025 Fond neUctoval o splatné
dani, nebot v disledku platné legislativni Gpravy pro dan z prijma
prdavnickych osob u fondl penzijnich spole¢nosti, spodivajici
v uplatnovani nulové sazby dané, nevykazuje v obdobi splatnou
danovou povinnost. Za obdobi koncici 31. prosince 2024 Fond
vykdazal nulovou danovou povinnost ze stejného divodu.

20. Pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci

Obchodni derivaty
Pevné terminové kontrakty Nomindlni hodnota Redlna hodnota
s kladnou redalnou hodnotou 2025 2024 2025 2024
Terminové ménové operace 739275 - 4621
Celkem 739275 - 4621
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Pevné terminové kontrakty Nomindlni hodnota Redlnd hodnota

s zdpornou redlnou hodnotou 2025 2024 2025 2024
Terminové ménové operace 242 678 844 052 -569 -4380
Celkem 242 678 844 052 -569 -4 380
Zbytkové splatnost derivata:
Obchodni derivaty
Do3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2025 més. do 1 roku do5 let Celkem
Terminové ménové operace 4052 - - 4052
Do3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2024 més. do 1 roku do5 let Celkem
Terminové ménové operace -4380 -4 380
Zbytkova splatnost derivatt v nomindlni hodnoté:
Obchodni derivaty
Do3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2025 més. do 1 roku do5 let Celkem
Terminové ménové operace
s kladnou hodnotou 739275 722220
Terrrlunove menove operace 242 678 242 678
se zdpornou hodnotou
Do 3 Od 3 més Od 1 roku
K 31. prosinci 2024 més. do 1 roku do5 let Celkem
Terminové ménové operace 844052 844052

se zdpornou hodnotou

21. Hodnoty predané k obhospodarovdni

Fond predal cely svdj majetek k obhospodafovdni Spole¢nosti.

22. Finandni ndstroje — trzni riziko

Soucasné makroekonomické prostfedi je i naddle charakterizo-
vdano zvySenou mirou nejistoty, kterd prameni predevsim z pretrva-
vajicich geopolitickych rizik, zejména pokracujiciho konfliktu na
Ukrajing, zmén v zahrani¢né-politické a obchodni orientaci Spoje-
nych statd americkych po ndstupu administrativy prezidenta
Donalda Trumpa a eskalaci napéti na Blizkém vychodé rezonujici
napfi¢ trhy s energetickymi komoditami.

Tyto faktory se promitaji do kolisavého vyvoje na finanénich trzich,
zvysené volatility rizikovych aktiv a pokraéujicich vykyvd na dlu-
hopisovych trzich. Nejistota naddle ovliviiuje investi¢ni rozhodo-
vani ekonomickych subjektd a predstavuje vyznamné riziko pro
globdlni i domdci hospoddfsky rist.

V domdci ekonomice doslo ke stabilizaci infla¢niho vyvoje, kdy
se meziro¢ni inflace pohybuje v blizkosti cile Ceské ndrodni banky.
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V reakci na tento vyvoj pokracovala centrdlni banka v postupném
uvoliovdni ménové politiky, pficemz tempo sniZovdni Grokovych
sazeb se oproti predchozimu obdobi vyrazné zmirnilo. Zdkladni
repo sazba CNB dosahovala 3,5 % na konci roku 2025.

Dalsi nastaveni ménové politiky bude zdvislé zejména na trajektorii
inflace a cen energii, vyvoji mezd a dalsich vnéjsich rizicich. Dalsi
Upravy Urokovych sazeb budou spise pozvolné. V tomto prostredi
by méla domdci poptdvka, a zejména spotfeba domdcnosti, naddle
predstavovat kli¢ovy faktor ekonomického rdstu, podporeny stabi-
lizaci redlnych pfijma a uvolnénéjsimi finanénimi podminkami.

Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finan¢nich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona 427/2011 Sb. o doplhkovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii. Jednd se o informaci interné
vyuzivanou managementem.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR”). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité arovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci simulace velkého mnozstvi scé-
ndid potenciondlniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je mé-
feno na bdzi 1 mésicniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti 95 %.
Vysledky modelu jsou zpétné testovdny a porovndvdny se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktudlnimu
vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at
Risk za Urokové a akciové riziko.

v% 1denni k 1roéni k 1denni k 1dennik
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
VaR trokovych néstrojd 0,02 0,25 0,03 0,45

NiZe jsou popsdna vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z dGvodu
svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pristupy k fizeni téchto rizik.

(a) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zdvazkl prispévky pfijaté od Géastnika,
stdtu a tfetich stran ve prospéch G¢astnikd. Vlastni kapitél spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zdvazkd z pfispévkd Géastnikd doplitkového penzijniho spo-
feni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedki Géastnikd.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst
aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladnicni pou-
kdzky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki Fondu

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohleddavky za bankami 4233710 - - - - 4233710
Dluhové cenné papiry 315313 827 868 21200867 22334663 - 44 678711
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 543 464 543 464
Ostatni aktiva 4621 - - - - 4621
Celkem 4553 644 827 868 21200 867 22334 663 543 464 49 460 506
ZAavazky z prispévkd Gastnikd - - - - 48 402 690 48 402 690
Ostatni pasiva 133529 - - - - 133 529
Rezervy - - - - 65200 65200
Vlastni kapital - - - - 859 087 859 087
Celkem 133 529 - - - 49 326 977 49 460 506
Gap 4420 115 827 868 21200 867 22334 663 -48 783 513 -
Kumulativni gap 4420 115 5247 983 26 448 850 48783513 - -
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 3203612 - - - - 3203612
Dluhové cenné papiry 2553512 1724 652 19 249 666 24038 291 - 47 566 121
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 548 005 548 005
Ostatni aktiva - - - - - -
Celkem 5757 124 1724 652 19 249 666 24038 291 548 005 51317738
Zavazky z prispévkl Gc¢astnikd - - - - 49 679 561 49 679 561
Ostatni pasiva 338165 - - - - 338165
Rezervy - - - - 64 496 64496
Vlastni kapital - - - - 1235516 1235516
Celkem 338165 - - - 50979573 51317738
Gap 5418 959 1724 652 19 249 666 24038 291 -50431568 -
Kumulativni gap 5418 959 7 143 611 26393 277 50431568 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich toka, které z téchto ndstroja plynou.
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(b) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finanénich derivati odvozenych od téchto nd-
strojU. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovdni's akciovymi nd-
stroji. Rizika akciovych ndstrojl jsou fizena limity, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky zdkona, statutem a investi¢ni strategi.

Devizovd pozice Fondu

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym rizikim. Reali-
zované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
primo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvy-
znamnéjsich méndch je ndsledujici:

tis. K& EUR usbD CzZK Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohleddavky za bankami 7 922 146 4225 642 4233710
Dluhové cenné papiry 443 405 - 44 235306 44 678711
Akcie, podilové listy a ostatni podily 543 464 - - 543 464
Ostatni aktiva - - 4621 4621
Celkem 994791 146 48 465 569 49 460 506
Z&vazky z pFispévkud Géastnikd - - 48 402 690 48 402 690
Ostatni pasiva - - 133529 133 529
Rezervy - - 65200 65200
Vlastni kapital - - 859 087 859 087
Celkem - - 49 460 506 49 460 506
Cista devizova pozice 994791 146 -994 937 -
Podrozvahova aktiva - - 981952 981952
Podrozvahova pasiva 974 649 - 4161 699 5136348
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 12 623 172 3190817 3203612
Dluhové cenné papiry 310737 - 47 255384 47 566 121
Ostatni aktiva 548 005 - - 548 005
Celkem 871365 172 50 446 201 51317738
Z&vazky z prispévkud Géastnikd - - 49 679 561 49 679 561
Ostatni pasiva - - 338165 338165
Rezervy - - 64 496 64496
Vlastni kapital - - 1235516 1235516
Celkem - - 51317738 51317738
Cistéa devizova pozice 871365 172 -871537 -
Podrozvahova aktiva - - 844 052 844 052
Podrozvahova pasiva 846 216 - 3122536 3968752
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(d) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyvl trznich Grokovych mér v souvislosti
s finan¢ni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou
v disledku téchto zmén zvysit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohyba snizit a vytvorit ztrdty.

Nize uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu vici drokovym
rizikdm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢dstky finanénich aktiv
a zdvazkd Fondu v G&etnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti

finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane drive):

Bézné a méné Od1do6 Od 6do 12 Vice nez Nedefinovdno Celkem
tis. K& nez 1 mésic mésich mésicl 1rok
31. prosince 2025
Dluhové cenné papiry - 36034 - 8911 622 35731055 44 678711
Akcie a ostatni podily - - - - 543 464 543 464
Pohleddavky za bankami 4233710 - - - - 4233710
Ostatni finan¢ni aktiva - 4621 - - - 4621
Celkem finan¢ni aktiva 4233710 40 655 - 8911 622 36274519 49 460 506
Z&vazky z pFispévku Géastnikd - - - - 48 402 690 48 402 690
Ostatni pasiva - 133529 - - - 133 529
Rezervy - - - - 65200 65200
Vlastni kapital - - - - 859087 859 087
Celkem finanéni zavazky - 133 529 - - 49 326 977 49 460 506
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2025 4233710 -92 874 - 8911 622 -13 052 458 -
31. prosince 2024
Dluhové cenné papiry - - - 10960 899 36 605 222 47 566 121
Akcie a ostatni podily - - - - 548 005 548 005
Pohleddavky za bankami 3203612 - - - - 3203 612
Ostatni financni aktiva - - - - - -
Celkem financni aktiva 3203 612 - - 10 960 899 37 153 227 51317738
Zavazky z prispévki Géastnikd - - - - 49 679 561 49 679 561
Ostatni pasiva - 338165 - - - 338165
Rezervy - - - - 64 496 64 496
Vlastni kapital - - - - 1235516 1235516
Celkem finan¢ni zavazky - 338165 - - 50979 573 51317738
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2024 3203 612 -338 165 - 10 960 899 -13 826 346 -

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zdvazkd Fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:
(tis. K¢) Ceska Némecko Ostatni USA Celkem
republika zemé EU

Financni aktiva
Dluhové cenné papiry 42 874351 - 1804 360 - 44 678711
Akcie a ostatni podily - 543 464 - 543 464
Pohledavky za bankami 4233710 - - - 4233710
Ostatni finanéni aktiva - 4621 - - 4621
Celkem finan¢ni aktiva 47 108 061 4621 2347 824 - 49 460 506
Finanéni zavazky
Ostatni finanéni pasiva 49 459 937 569 - - 49 460 506
Celkem finanéni zavazky 49 459 937 569 - - 49 460 506
Netto pozice -2351876 4052 2347 824 - -
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Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2024 je ndsledujici:

(tis. K&) Ceska Némecko Ostatni USA Celkem
republika zemé EU

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 46310 678 180 997 972244 102 202 47 566 121
Akcie a ostatni podily - - 548 005 - 548 005
Pohleddavky za bankami 3203612 - - - 3203 612
Ostatni financni aktiva - - - - -
Celkem finanéni aktiva 49 514 290 180997 1520249 102 202 51317738
Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva 51313358 4380 - - 51317 738
Celkem finanéni zavazky 51313 358 4380 - - 51317738
Netto pozice -1799 068 176 617 1520 249 102 202 -

23. Financni ndstroje — Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofi-
zen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zavazek
vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do
cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy
minimalni.

24. Vykazovdniredalné hodnoty

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno podle Grovné v hierar-
chii redlnych hodnot takto:

Uroveri 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zd-
vazku se vyuzivaji zvefejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni pre-
cenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zadny model.

Redlné hodnoty financnich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroven 2: Ocefovaci techniky zalozené na trznizh vstupech pii-
mych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené
z cen). Tato kategorie zahrnuje financni ndstroje ocenované koéto-
vanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, ocefiované
kétovanymi cenami pro identické nebo podobné financni ndstroje
na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo ocenované
jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou véechny vyznamné
vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zaloZzené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vSechny finanéni ndstroje,
u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich precenéni. Kategorie obsahuje finanéni
ndstroje, jejichz precenéni vychdzi z kétovanych trznich cen
podobnych finanénich ndstroja, které je ale nutné upravit
o vyznamné netrzni Gpravy a predpoklady, které odrdzeji rozdily
mezi finanénimi ndstroji.

Prabéznd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Ucetni stan-
dardy vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nichz jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazdna v realné hodnoté

Pohledavky viéi bankam - 4233710 - 4233710 - 3203613 - 3203613
Bézné Ucty - 8758 - 8758 - 45319 - 45319
Terminované vklady a Repo operace - 4224952 - 4224952 - 3158293 - 3158293
Cenné papiry ve FVOCI 8947 656 - - 8947 656 10 960 899 - - 10960899
Statni dluhopisy 8911622 - - 8911 622 10 960 899 - - 10960899
Pokladni¢ni poukdzky 36034 - - 36034 - - - -
Majetkové cenné papiry ve FVTPL 543 464 - - 543 464 548 005 - - 548 005
Podily 543 464 - - 543 464 548 005 - - 548 005
Ostatni financni aktiva - 4621 - 4621 - - - -
Ménové forwardy/swapy - 4621 - 4621 - - - -
Celkova aktiva pribézné vykazana v redlné hodnoté 9455 086 4274365 - 13729451 11508 904 3203 613 - 14712517
Finanéni zavazky vykdzané v redlné hodnoté

Zavazky vici nebank. subjektdm - 48 535 650 - 48 535 650 - 50013 346 - 50013346
Ménové forwardy/swapy - 569 - 569 - 4380 - 4380
Celkové zavazky pribézné vykazané v realné hodnoté - 48 536 219 - 48 536 219 - 50017 726 - 50017726
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Finanéni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenény redlnou hodno-
tou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna.

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Ucetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Uroven 1 Urovein2  Uroveni 3 Celkem Ugetni  Uroveii 1 Uroven2  Uroveii 3 Celkem Uéeni
Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota
hodnota hodnota hodnota  hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanéni aktiva
Dluhové cenné papiry v AC 26 159 839 5246083 63111 31469034 35731054 26594599 5298 327 77 177 31970103 36523 421
Statni dluhopisy 26159 839 - 26159839 30308548 26594599 26594599 30962 926
Bankovni dluhopisy 2815537 - 2815537 2812123 2378588 2378588 2417794
Korporatni dluhopisy 2430546 63111 2493658 2610383 2919739 77177 2996916 3142701
Finanéni aktiva celkem 26 159 839 5246083 63111 31469034 35731054 26594599 5298 327 77 177 31970103 36523 421

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toku. Re-
alnd hodnota dluhovych ndéstroji s pohyblivou sazbou, které ne-
jsou kétovdny na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Urovni jejich
Géetni hodnoty. Redlnd hodnota nekdtovanych ndstroji s pevnou
Grokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskontovdny
béZnymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje s po-
dobnym Uvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

25. ZAvazky neuvedené v Ucetnictvi

K 31. prosinci 2025 se Fond nelcastnil zddného soudniho sporu,
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zaddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

26. Vyznamné udalosti po datu ucetni
zaverky

Po rozvahovém dni doslo ke zméndm v predstavenstvu spolec-
nosti. Ke dni 31. brezna 2026 rezignoval ze své funkce predsedy
predstavenstva Ing. Dusan Quis. S G¢innosti od 1. dubna 2026 byl
do funkce predsedy predstavenstva zvolen dosavadni ¢len pred-
stavenstva Mgr. Josef Lukdsek. Ing. Dusan Quis zUstava ¢lenem
predstavenstva. Uvedené zmény nemaji dopad na Gcetni zdvérku
za Ucetni obdobi skoncené k 31. prosinci 2025.

81

Ucetni zavérka sestavena dne 31. 3. 2026

Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

Jméno a podpis:
Ing. Dusan Quis

Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Ing. Anna Svehlové

Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev
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Allianz Uéastnicky povinny konzervativni fond
Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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Allianz Uéastnicky povinny konzervativni fond
Allianz penzijni spolecnost, a. s.

ow

o podrobnéjsi Upravé éinnosti penzijni spoleénosti, Géastnického fondu a dichodového
fondu, vyrocni zpravu s primérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky. Allianz Gcastnicky
povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen ,povinny konzerva-
tivni fond”), byl vytvoren jako uUcastnicky povinny konzervativni fond podle zdkona
€. 427/2011 Sb., o doplhkovém penzijnim sporeni, pro ucely provozovani doplinkového
penzijniho spofeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému, které spociva ve shromaz-
dovani prispévkl Gcéastnika, pfispévkla zaméstnavatele a statnich prispévkl podle uvede-
ného zdkona za Géelem jejich umistovani do Géastnickych fondu, obhospodafovéni majetku

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb.,
i

v Ucastnickych fondech a vypldaceni davek doplikového penzijniho sporeni.

Povinny konzervativni fond je souborem majetku, ktery ndlezi
véem Gc¢astnikdm a jingym osobdm, na které preslo pravo na vypla-
ceni prostfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek v povinném konzervativnim fondu obhospoda-
fuje penzijni spole¢nost svym jménem a na Gcet Ucastnika. Tento
majetek neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti, kterd jej
obhospodaruje. Povinny konzervativni fond je fondem s konzer-
vativni investi¢ni strategii. Podkladové investice tohoto finan¢niho
produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné
hospoddrské ¢innosti.

a) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje povinny konzervativni fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni povinného konzervativniho fondu, jehoz
soucdsti je schvdleni statutu a depozitdre, udélila Ceskd ndrodni
banka penzijni spolecnosti, pod ¢. j. 2012/12805/570 dne
21. prosince 2012 a nabylo prdvni moci dne 21. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investicnim manazerem povinného konzervativniho fondu je
Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Uddje o depozitafi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitare vykonaval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank

Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska 1525/1,

140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-

skym soudem v Praze, oddil B, vliozka 3608, ICO 64 94 82 42

(ddle jen ,Depozitar”).

d) Udaje o osobé zajistujici ischovu nebo jiné opatrovani
majetku fondu,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatro-

vano vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.
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e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2025, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev cenného Pofrizovaci cena Redlna hodnota Podil na majetku
ISIN papiru Ména Typ (v tis. K&) (v tis. K&) fondu (v %)
CZ0001006241 CZGB Float 10/31/31 CzK Statni dluhopisy 961716 963 381 17,12
CZ0001004105 CZGB 011/19/27 CZK Statni dluhopisy 956 341 962 515 17,10
CZ0001007033 CzGB41/211/11/32 CZK Stétni dluhopisy 749 520 742377 13,19
CZ0001006696 CZGB51/212/12/28 CczK Statni dluhopisy 747 520 735 856 13,08
CZ0001007256 CZGB 3 03/03/33 CczK Statni dluhopisy 644 890 659 809 11,72
CZ0001007025 CZGB 53/4 03/29/29 CczK Statni dluhopisy 422510 440767 7,83
CZ0001007397 CZGB 4 04/04/44 CzZK Stétni dluhopisy 245556 237 452 4,22
CZ0001007355 CZGB 3.6 06/03/36 CzK Statni dluhopisy 238025 234513 417
CZ0001007512 CZGB Float 06/14/38 CzK Statni dluhopisy 183 920 183 876 3,27
CZ0001006431 CZGB 3 1/2 05/30/35 CzK Statni dluhopisy 143 160 141740 2,52
CZ0001006969 CZGB 6.2 06/16/31 CzK Stétni dluhopisy 112510 113455 2,02
CZ0001007546 CZGB 5.3 09/19/35 CzZK Statni dluhopisy 107 150 107 065 1,90

f) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji
majetku fondu

V roce 2025 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod<imu

sporu, ktery by se tykal povinného konzervativniho fondu.

g) Uddje o vlastnim kapitdalu fondu a vlastnim kapitalu pfipa-
dajicimu na jednu penzijni jednotku za aktudlni a posledni
tFi uplynula obdobi

Cena jednotky NAV*

(v tis. K&) (v K¢)

31.12.2022 1,0789 3222943 410,39
31.12.2023 1,1562 4143917 387,38
31.12.2024 1,2023 4881062 681,58
31.12.2025 12274 5602 614 994,12

Net asset value (NAV) = ¢istd hodnota aktiv.

h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2025

i) Uddaje o skladbé a zméndch majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024
Pohleddavky za bankami 95221 1771247
a) splatné na pozaddani 6215 31026
b) ostatni pohleddavky 89 006 1740221
Dluhové cenné papiry 5532488 3147328
CELKEM 5627 709 4918 575

i) Udadje o Gplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaio-
vdani majetku fondu

31.12.2025
20929

31.12.2024
18111

(v tis. K&)

Uplata za obhospodarovéani majetku

Uplata za obhospodafovéni majetku povinného konzervativniho
fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 % z primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitdlu povinného konzervativniho fondu.

1,230

1225

1,220

1215
1210
1,205

1,200

leden Unor brezen duben kvéten cerven
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k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji
k efektivnimu obhospodarovdani majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typt finanénich néstroja v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, statutem a investicni strategii.
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Zprava nezavislého auditora
Uéastnicky povinny konzervativni fond,

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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Zprava nezavislého auditora

u&astnikim fondu Allianz G&astnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole&nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

Allianz u&astnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole&nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3,
Praha 8 (,Fond") k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2025 v souladu
s Geskymi G&etnimi pfedpisy.

Predmét auditu
Ucetni zavérka Fondu se sklada

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
+ vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a

« prilohy Ggetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U¢etnich metodach a dalsi vysvétiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upraveneé souvisejicimi aplikanimi dolozkami
(spole&né ,auditorské piedpisy”). Nade odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity U&etnich zavérek v Ceské republice
av souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ugetni odborniky (véetn& Mezinarodnich standardi
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy tgetnich (,kodex IESBA) a pfijatym Komorou
auditortt Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v8echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroc¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zékona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Ucetni
zaveérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhousaCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viezka 3637 a v seznamu
W\'VW.pWCoCOm/CZ auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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+ Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. uvedl v piiloze ucetni
zavérky.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zaveérky statutarnim organem
spole&nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze U€etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné& budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda U¢etni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. mimo jiné o planovaném
rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit,
zastoupena partnerkou

%ﬂ N L/WJ/W&\{

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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Rozvaha k 31. prosinci 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA

3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 95221 1771247
v tom: a) splatné na pozadani 6215 31026

b) ostatni pohleddvky 89 006 1740221

5 Dluhové cenné papiry 9 5532488 3147328
v tom: a) vydané viladnimi institucemi 5532488 3147328

AKTIVA CELKEM 5627709 4918 575

tis. K& Bod 31.12.2025 31.12.2024

PASIVA

4 Ostatni pasiva 10 25095 37512

9 Emisni azio 11 407 440 296727

12 Kapitalové fondy 11 4568 840 4063 636

14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 520700 349 895

15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 13 105 634 170805

PASIVA CELKEM 5627709 4918 575

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 5602 615 4881063

Podrozvahové pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi 8 68 567 1720460

90 Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Vykaz zisku a ztraty _ Ugastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spoleénost, a. s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K& Bod 2025 2024
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 199 254 235867

z toho: a) droky z dluhovych cennych papird 173381 140252
5 Ndklady na poplatky a provize 4 -34961 -43 280
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5 -58 659 -21782
19 Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 105 634 170 805
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 105 634 170 805
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Priloha ucetni zaverky za rok 2025

1. Obecné informace

(a) Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu

Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spo-
le¢nost, a.s. (ddle jen jako ,Fond”) byl zalozen Allianz penzijni spo-
le¢nosti, a.s. (ddle jen jako ,Spolec¢nost”), na zdkladé povoleni
udéleného Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&j. 2012/
12805/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo prdvni moci dne
21. prosince 2012. Fond zahdjil svou ¢innost dne 5. Unora 2013.

Ucastnici doplitkového penzijniho sporeni

K 31. prosinci 2025 spravoval Fond prostfedky 35 493 Gcastnik(
doplnkového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolec¢nosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu, je Alli-
anz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke Stvanici
656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive
Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti
bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢.j. 2012/
10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne
26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostfedkd od Uc¢astnikl penzijniho
pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Géastnikd a na-
kladdni s témito prostfedky ve smyslu zdkona €. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovdni prispévkd Géastnika, pFispévkd zaméstna-
vatele a statnich pfispévkd podle zdkona & 427/2011 Sb.
o doplikovém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovani
do Uéastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Géastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplhnkového penzijniho
pfipojisténi.

Informace o depozitdfri
Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -

Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pFipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici pfilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhldskou
¢.501/2002 Sb., kterou se provdadéji nékterd ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi pro financni instituce, a ceskymi Ucetnimi standardy
pro finanéni instituce.

Na zdkladé uvedenych pravnich predpist penzijni spoleé¢nost pro
Ucely vykazovdni financnich ndstrojd, jejich oceriovani a zverejro-
vdni informaci o nich v pfiloze Ucetni zdvérky postupuje rovnéz
podle mezindrodnich Géetnich standardd upravenych pfimo pouzi-
telnymi predpisy Evropské unie (IFRS), konkrétné zejména podle:

IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures,

IFRS 9 — Financial Instruments,

IFRS 13 - Fair Value Measurement,

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation,

IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement
(v rozsahu, v némz je standard naddle pouzitelny).

Finanénim ndstrojem se rozumi financéni ndstroj ve smyslu definic
uvedenych v IFRS 9, IAS 32 a souvisejicich standardech IFRS.

Vedeni Fondu je presvédcéeno, Zze md adekvatni zdroje ke své podnika-
telské Cinnosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni zdvérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské cinnosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdva zadnd
skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zévorkdch predstavuiji zapornd &isla.

2. Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi
dilezitymi Géetnimi metodami:

(a) Okamzik vykazani Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho
pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti hotovosti,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz nebo cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni ¢i odepsdni penéznich prostiedkd podle vypisu
z Uctu,
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— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodu (tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd & komodit s obvyklym termi-
nem doddni nepresahujicim dva dny),

— den sjedndni a den vypordddni derivatovych obchod.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G¢etni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho &dst se oductuje v okamziku, kdy
Ucetni jednotka ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k danému
aktivu. Ke ztraté kontroly dochdzi zejména tehdy, pokud:

- Ucetni jednotka vyuzila vSech smluvnich prdv spojenych s aktivem,
— tato prdva zanikla, nebo

— sejich Gcetni jednotka vzdala.

Financni zavazek nebo jeho Cast se prestdvd vykazovat v oka-
mziku, kdy odpovidajici smluvni povinnost zanikla, byla splnéna
nebo pozbyla platnosti. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zdvazku
(nebo jeho cdsti), ktery zanikl ¢i byl preveden na jiny subjekt,
a uhrazenou ¢dastkou se Uctuje do ndkladl nebo vynosu.

(b) Prostiedky Géastnikd

Finanéni prostfedky ziskané od G¢astnikl jsou vykazovdany
ve vlastnim kapitdlu Fondu v polozkdch:

- kapitdlové fondy,
- emisni dzio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelctuje o pohleddvce vici Ministerstvu financi z titulu stdt-
niho prispévku pro Ucéastniky Fondu. Za uskute¢néni Ucetniho
pripadu pro zaductovdni statniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkld od Ministerstva financi.

Ucetni politiky pro finanéni néstroje

(d) Cenné papiry
Prvotni uzndni

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné hod-
noté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe doloZzena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim uzndni je uzndna
pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a tran-
sakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transak-
cemi stejného ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy
zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.

Ndsledné ocenéni
Cenné papiry, o kterych je Gc¢tovdno v aktivech a které nejsou po-

vazovdny za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro
Gcely ndsledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papirl
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ocefovanych v redlné hodnoté proti G¢tdm ndkladd nebo vynosu.

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v faddné transakci mezi Gc¢ast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty
je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zdvazkd provadi v dostateéné fre-
kvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu tak
i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Cenné papiry - klasifikace a ndsledné ocenéni — obchodni model

Obchodni model odrdzi zpUsob, jakym Fond spravuje finanéni aktiva
za Géelem vytvdreni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i) pouze
vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Ucelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd"”) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak
penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni za Gcelem ziskdni
smluvnich penéznich tokd a prodeje”), nebo pokud neni pouzitelny
z4dny z bodu i) aii), jsou finanéni aktiva klasifikovdna jako souédst
»Jiného” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia)
na zdkladé viech relevantnich dikazd o éinnostech, které Fond
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici
v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi urcovani
obchodniho modelu patfi ndsledujici: pfi ndkupu nebo prodeji cen-
nych papirt se Fond primdrné zaméfuje na redlnou hodnotu a tyto
informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodo-
vdni. Toto portfolio neni drzeno za Ucelem drzeni k inkasu smluv-
nich penéznich tokd (,Hold to collect”) ani za UGcéelem drzeni
k inkasu penéznich tokd a prodejem financnich aktiv (,Hold to col-
lect and sell”). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéznich
tokl pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

Dluhové cenné papiry oceriované v redlné hodnoté proti G¢tim
ndkladi nebo vynosu

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ti¢ni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany
v rdmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu
s ,jinym obchodnym modelem” zarazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Majetkové cenné papiry ocenované v redlné hodnoté proti uctiim
ndkladl nebo vynosu

Finan¢ni aktiva, kterd spliuji definici viastniho kapitdlu z pohledu
emitentaq, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou Fon-
dem povazovdny za investice do majetkovych cennych papir.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu s obchod-

nim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté s precenénim
do zisku nebo ztraty, fddek ,zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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Zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pokud
se jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci po-
lozky ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

Redlnd hodnota cennych papirt

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Gcetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnotaq, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum sestaveni Ucetni zaveérky,
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatec¢né vyjadfuje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Uréeni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Gsudku soucasné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skute¢né
dosahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precenovanych na re-
dlnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezentaci
redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né
realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykdzdani Fond
nepovazuje za vyznamny.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papird ajejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
z cennych papira zafazenych do kategorie FVTPL jsou vykazovdany
metodou efektivni Grokové miry.

Oduétovdani cennych papira

Pfi prodeji cennych papirl Gcetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouzivd metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend

Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listd v ¢isté hodnoté
tj. po odelteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke
zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou

cenu, jsou UcCtovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou pfedmétem ndkupu a zpétného prodeje.
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Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v poloZce
.Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zadloznami”.

Cenné papiry prijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdany v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pripadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany po dobu tran-
sakce a vykdazdny ve vykazu zisku a ztrdty v polozZce ,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy”.

(f) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy a mé-
nové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci
cené a ndsledné ocenovdny redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo
z modeld diskontovanych penéznich tokq, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocenovaci modely zohlednuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet
situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

Vsechny derivaty jsou vykazovdany v polozce ostatni aktiva, maji-
li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li
jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivétd k obchodovani, véetné
derivatd uzavienych za Gcelem ekonomického zajisténi, jsou sou-
Casti zisku nebo ztrdty z financnich operaci.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch prepoc-
tem devizovym kurzem vyhldenym Ceskou ndrodni bankou plat-
nym k okamziku vykdazani transakce, tj. pfi vzniku souvisejiciho
prava ¢i povinnosti.

Penézni aktiva a zdvazky vedené v cizich méndch jsou k rozvaho-
vému dni prepocteny devizovym kurzem CNB. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéznich polozek jsou Uctovdny do zisku nebo
ztraty z finanénich operaci, s vyjimkou ndstroja vlastniho kapitdlu
ocenovanych redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitélu
(FVOCI), u nichz jsou kurzové rozdily vykdzdny ve vlastnim kapi-
talu spolecné se zménou redlné hodnoty.

U kapitdlovych ndstrojd (akcie, podilové listy), které nespliuji
definici dluhového ndstroje a jsou ocenovdny v rezimu FVTPL nebo
FVOCI, se kurzové rozdily vykazuji spolu se zménou jejich redlné
hodnoty.

U dluhovych cennych papird vyjadienych v cizi méné, ocenova-

nych v rezimech FVTPL, AC nebo FVOCI, se kurzové rozdily
vykazuji v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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(h) Penzijni jednotky — prostfedky G¢astnikii Fondu

Fond vydavd 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné odku-
pitelné na Zddost drzitele, maji stejnd prdva a jsou denominované
ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 véetné aplikovatelnych vyjimek z defi-
nice finan¢niho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na Zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované Fondem
nespliuji definici finanéniho zdvazka podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdny na zdkladé zadosti o odkup
Gcéastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnd ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢dstce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jed-
notku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vydavdny a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pfipadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitalu
pfipadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem
nevyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precenovdny
nejméné jednou tydenné za Gcelem stanoveni hodnoty fondového
kapitdlu na penzijni jednotku pro Upis a zpétny odkup. Prijaté
zélohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na faddku ,Ostatni
pasiva” a ocenovdny v pofizovaci cené.

(i) Zdanéni
Splatnd dan

Dariovy zdklad pro dan z pfijma se vypoéte z hospoddrského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odectenim vynosu, které nepod|éhaji dani
z pfijmy, a ddle Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan

S U¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z prijm pravnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z docasnych rozdill mezi G¢etni a daro-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(j) Spfiznéné strany
Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spriznénd
s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni
s Fondem, pokud tato osoba:
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(i)  ovladdd nebo spoluovladd Fond;

(i) ma podstatny vliv na Fond; nebo

(iii)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho materského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spfiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

@iy  Ucetni jednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spfiznéné).

(ii)  Jedna Ucetnijednotka je pridruzenym nebo spole¢nym pod-
nikem jiné Ucetni jednotky (nebo pfidruzenym i spole¢nym
podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Gcetni jed-
notka).

(iii) Obé ucetni jednotky jsou spoleénymi podniky téze treti
strany.

(iv) Jedna Ucetni jednotka je spolecnym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Ucetni jednotka je pridruzenym podnikem
treti Ucetni jednotky.

(v)  Ugetnijednotka je planem pozitk{l po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnancd Fondu, nebo Géetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, finanéné prispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(vi) Ucetni jednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci md podstatny vliv na
Ucetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Ucetni jed-
notky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetnijednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond nebo
pro materskou spole¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb
nebo zdvazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu na
to, zda je Uctovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti Elenové rodiny, u nichz lze oce-
kévat, Ze budou ovlivhovat danou osobu nebo budou ovlivhovani
danou osobou ve svych jedndnich s Géetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spolecné
domacnosti; a

b) vyZivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.

(k) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény
ucetnich metod

Opravy ndkladd nebo vynosa minulych Géetnich obdobi se G¢tuji
na Uctech ndkladd nebo vynosa bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovdani vynost a ndkladl minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 neprovedl
zadné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.
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3. Vynosy z Urokl a podobné vynosy

7. Transakce se spfiznénymi osobami

tis. K& 2025 2024 tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z dluhovych cennych papirt ve FVTPL 173381 140 252 Pohledévky / (Zavazky)
Uroky z béznych (¢t a terminovanych depozit v AC 25873 95615 Uplata za obhospodafovani placend Spolecnosti -1283 -1060
Celkem 199 254 235867 Uplata za zhodnoceni majetku placend Spoleénosti -14 031 -25 169
Celkem -15314 26229
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
4. Ndklady na poplatky a provize Néklady
za obhospodarovani placend Spole¢nosti -20930 -18111
tis. K& 202 2024
5. B¢ 925 2 za zhodnoceni majetku placend Spolecnosti -14 031 -25 169
Uplat bh dafovani majetks -209 -18111
Uplata za obhospodarovani majetku 0930 8 Celkem 34961 .43 280
Uplata za zhodnoceni majetku -14 031 -25169
Celkem 34961 .43 280 tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova aktiva
Vyse Uplaty za obhospodarovani majetku Fondu Cini 0,4 % (2024: Hodnoty predané k obhospodatovéni 5602 615 4881063
o . ., , .
0,4 %) z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu ve colem 5 602615 2881 063
Fondu.
Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitdna jako 10 % (2024:
10 %) podil z rozdilu pramérné hodnoty penzijni jednotky a nej- ) .
vy&&i priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu 8. Pohled kay za bankami
vyndsobené primérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Ndklady na audit a prévni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny Spo- B&né Géty u bank 6215 31026
le¢nosti. —
Terminové vklady u bank 19 000 -
Reverzni repo operace 70006 1740221
Celkem 95221 1771247

5. Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci

tis. K& 2025 2024
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry -58 659 -21781
Celkem -58 659 -21781
. V4 V4 v v 4 o
6. Geografické roz¢lenéni vynosu
tis. K& ¢R Celkem
2025
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 199254 199 254
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -58 659 -58 659
Celkem 140 595 140 595
2024
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 235867 235867
Zisk nebo (ztrata) z financnich operaci -21781 -21781
Celkem 214 086 214086
96

Fond k 31. prosinci 2025 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladnicni poukdzku CZ0001007488 (k 31. prosinci 2024
evidoval v rdmci reverznich repo transakci statni pokladnicni pou-
kdzku CZ0001007306). Pokladni¢ni poukdzky jsou evidovdany
v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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Analyza Gvérové kvality pohleddvek za bankami k 31. prosinci 2025 a 2024 je ndasledujici:

tis. K& Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem
bézné Gcty vklady avéry v ramci
repo obchodt

K 31. prosinci 2025

Do splatnosti, neznehodnocené

-[A-to A+] 6215 19000 40 006 65221
- [nizsi nez A] - - 30000 30000
Celkem do splatnosti podle ratingu 6215 19000 70006 95221
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 6215 19 000 70006 95221

K 31. prosinci 2024

Do splatnosti, neznehodnocené

- [A-to A+] 31026 - 1740221 1771247
Celkem do splatnosti podle ratingu 31026 - 1740221 1771247
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 31026 - 1740221 1771247

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohledévek za bankami na méfeni ECL neni vyznamny.
Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které nejsou

vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdni redlné
hodnoty”.

9. Dluhové cenné papiry

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych
portfolii podle tfid

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL

Statni dluhopisy 5532488 3147328

Cista ucetni hodnota 5532488 3147 328

Fond eviduje k 31.12.2025 investice do dluhovych cennych papirl
pouze v kategorii FVTPL.

Investice do dluhovych CP ve FVTPL

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry
v ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze spldtky jistiny a Grok a nespliuji SPPI test.
Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou Uctovdny v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Uvérové riziko a nejlépe tak vyjadiuje

maximalni expozici Fondu vaéi Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.
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(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim nakladd a vynost

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vydané finanénimi institucemi

Kétované na burze v CR 5532488 3147328
Celkem 5532488 3147328

Spoleénost neeviduje zddné cenné papiry kétované na jiném trhu
CP k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024 neevidovala cenné
papiry kotované na jiném trhu).

10. Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vii uéastnikim 9781 11283
Dohadné ucty pasivni 15314 26229
Celkem 25095 37512
11. Vlastni kapital
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K¢) 5602 615 4881063
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 4564 678319 4059 662 368
Hodnota jednotky 1,2274 1,2023

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitalu Géastnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladd) pfipadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Uctech
viech Ucastnikd ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktu-
4lni hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet

Hodnota penzijnich jednotek

Hodnota penzijnich jednotek

tis. K& penzijnich jednotek (Kapitalové fondy) (emisni azio)
Zustatek k 1. lednu 2024 3583987 500 3587291 206732
Pfipsané penzijni jednotky 1743776322 1989190 322260
Odepsané penzijni jednotky -1268 101453 -1512 845 -232 265
Zistatek k 31. prosinci 2024 4059 662 368 4063 636 296727
Pfipsané penzijni jednotky 1560806 541 1818 687 338413
Odepsané penzijni jednotky -1 055790590 -1313483 -227 700
Zustatek k 31. prosinci 2025 4564 678 319 4568 840 407 440
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Vyplacené davky
tis. K& 2025 2024
Pocet smluv 5117 7 480

Celkova vyse vyplacenych davek (v tis. K¢) 1200 020 1421 665

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncenych jednordzo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny
ve vice fondech dle zvolené strategie.

12. Prostredky Ucastnik(

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
PFispévky Ucastnik( a zaméstnavateld 4829519 4120 852
Zhodnoceni Fondu 773 096 760211
Celkem 5602 615 4881063

13. Nd&vrh na rozdéleni zisku

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spole¢nosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi 105 634 tis. K¢ za obdobi koncici 31. pro-
since 2025. Zisk z predchoziho obdobi ve vysi 170 805 tis. K¢ byl
alokovdn do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

14. Dan z prijma

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijmU prdvnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

15. Hodnoty predané k obhospodarovdni

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovdni Spoleénosti.
PoloZka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapitdl.

16. Financni ndstroje - trzni riziko

Soucasné makroekonomické prostfedi je i naddle charakterizo-
vdano zvySenou mirou nejistoty, kterd prameni predevsim z pretrva-
vajicich geopolitickych rizik, zejména pokracujiciho konfliktu na
Ukrajing, zmén v zahrani¢né-politické a obchodni orientaci Spoje-
nych statd americkych po ndstupu administrativy prezidenta Do-
nalda Trumpa a eskalaci napéti na Blizkém vychodé rezonujici
napric trhy s energetickymi komoditami.
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Tyto faktory se promitaji do kolisavého vyvoje na financnich trzich,
zvy$ené volatility rizikovych aktiv a pokraéujicich vykyva na dlu-
hopisovych trzich. Nejistota naddle ovliviuje investi¢ni rozhodo-
véni ekonomickych subjektl a predstavuje vyznamné riziko pro
globdlni i domdci hospoddfsky rist.

V domdci ekonomice doslo ke stabilizaci inflacniho vyvoje, kdy se
meziroéni inflace pohybuje v blizkosti cile Ceské ndrodni banky.
V reakci na tento vyvoj pokracovala centrdlni banka v postupném
uvolnovdni ménové politiky, pficemz tempo sniZzovdni Grokovych
sazeb se oproti predchozimu obdobi vyrazné zmirnilo. Zdkladni
repo sazba CNB dosahovala 3,5 % na konci roku 2025.

Dalsi nastaveni ménové politiky bude zdvislé zejména na trajektorii
inflace a cen energii, vyvoji mezd a dalsSich vnéjsich rizicich. Dalsi
Upravy Urokovych sazeb budou spise pozvolné. V tomto prostredi
by méla domdci poptdvka, a zejména spotieba domdcnosti, na-
ddle predstavovat kli¢ovy faktor ekonomického rlstu, podporeny
stabilizaci redlnych prijmd a uvolnénéjsimi finanénimi podminkami.

Rizeni rizik

Zdkladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typd finanénich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii. Jednd se o informaci interné
vyuzivanou managementem.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR*”). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndfl potenciondlniho vyvoje finanénich trha. Value
at Risk je méreno na bdazi 1 denniho a 1 ro¢niho intervalu drzby
a trovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdny
a porovndavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na financnich
trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uve-
deny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

v% 1denni k 1roénik  1dennik 1denni k
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
VaR Grokovych néstroju 0,39 6,17 0,39 6,12

NiZe jsou popsdna vybranda rizika, jimz je Fond vystaven z dGvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pri-
stupy k fizeni téchto rizik.

(a) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém
horizontu.
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Fond vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Gcastnikd,
stdtu a tretich stran ve prospéch Géastnikd. Vlastni kapitdl spolec-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zavazkd z prispévka Gcastnikl doplikového penzijniho spo-
feni/penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnika.
Fond ddle drZi jako soucédst své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst
aktiv ve vysoce likvidnich prostrfedcich jako statni pokladniéni pou-
kézky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkl Fondu

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 95221 - - - - 95221
Dluhové cenné papiry - - 2148821 3383667 - 5532488
Celkem 95221 - 2148 821 3383 667 - 5627 709
Zavazky z prispévkl G¢astnika 9781 - - - - 9780
Jind ostatni pasiva 15314 - - - - 15314
Vlastni kapital - - - - 5602 614 5602 615
Celkem 25095 - - - 5602 614 5627 709
Gap 70126 - 2148 821 3383 667 -5 602 614 -
Kumulativni gap 70126 70126 2218947 5602 614 - -
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 1771247 - - - - 1771247
Dluhové cenné papiry 10078 - 1090 679 2046571 - 3147 328
Celkem 1781325 - 1090 679 2046571 - 4918 575
ZAavazky z prispévkd Gastnikd 11283 - - - - 11283
Jind ostatni pasiva 26229 - - - - 26 229
Vlastni kapital - - - - 4881 063 4881063
Celkem 37512 - - - 4881063 4918 575
Gap 1743813 - 1090679 2046 571 -4 881 063 -
Kumulativni gap 1743813 1743813 2834492 4881063 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndastroja, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.
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(b) Ménové riziko

K 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 byl veskery majetek
i veskeré zdvazky Fondu denominovdny v CZK. Fond tedy nebyl
k rozvahovému dni vystaven ménovému riziku.

(c) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyvl trznich Grokovych mér v souvislosti
s finanéni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou
v dUsledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohybU zvysit a vytvorit ztrdty.

Nize uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu viéi Grokovym
rizikam. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky finanénich aktiv
a zdvazkd Fondu v Ucetnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstroj (podle toho, kterd uddlost nastane dfive):

Bézné a méné Od1doé6 Od 6 do 12 Vice nez Nedefinovdno Celkem
tis. K& nez 1 mésic mésicl mésich 1rok
31. prosince 2025
Dluhové cenné papiry - - - 5532488 - 5532488
Pohleddavky za bankami 95221 - - - - 95221
Celkem finanéni aktiva 95221 - - 5532488 - 5627 709
Ostatni finanéni pasiva - 25095 - - - 25095
Vlastni kapital - - - - 5602 614 5602 614
Celkem finanéni zavazky - 25095 - - 5602 614 5627 709
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2025 95221 -25 095 - 5532488 -5 602 614 -
31. prosince 2024
Dluhové cenné papiry - 10078 - 3137250 - 3147 328
Pohleddavky za bankami 1771247 - - - - 1771247
Celkem financni aktiva 1771247 10078 - 3137 250 - 4918 575
Ostatni finanéni pasiva - 37512 - - - 37512
Vlastni kapital - - - - 4881063 4881063
Celkem finanéni zavazky - 37512 - - 4881063 4918 575
Netto analyza Urokové citlivosti k 31. prosinci 2024 1771247 -27 434 - 3137 250 -4 881 063 -

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zavazkd Fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

(tis. K&) Ceska Celkem
republika

Finan¢ni aktiva

Dluhové cenné papiry 5532488 5532488
Pohledavky za bankami 95221 95221
Celkem financni aktiva 5627 709 5627 709
Netto pozice 5627 709 5627 709

101 Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _ Fondy _ PFiloha Géetni zavérky _ Ugastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spoleénost, a. s.

Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2024 je ndsledujici:

(tis. K&) Ceska Celkem
republika

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 3147328 3147 328

Pohleddavky za bankami 1771247 1771247

Celkem finanéni aktiva 4918 575 4918 575

Netto pozice 4918 575 4918 575

17. Financni nastroje — Gvérové riziko

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofi-
zen do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nesplni svij zavazek
vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze
do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je
tedy minimalni.

18. Vykazovdni redlné hodnoty

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno podle Urovné v hierar-
chii readlnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zd-
vazkU se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni pre-
cenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, Ze pfi precenéni se nevyuzivd zaddny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkdl, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroven 2: Oceriovaci techniky zaloZzené na trznich vstupech pfi-
mych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napfiklad odvozené
z cen). Tato kategorie zahrnuje finan¢ni ndstroje ocenované kéto-
vanymi trznimi cenami pro podobné finanéni ndstroje, ocefiované
kétovanymi cenami pro identické nebo podobné financni ndstroje
na trzich, které jsou povazovdny za méné aktivni nebo ocenované
jinymi ocenovacimi technikami, u kterych jsou vSechny vyznamné
vstupy primo nebo nepfimo pozorovdny na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zaloZzené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vsechny finanéni ndstroje,
u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich precenéni. Kategorie obsahuje finanéni
ndstroje, jejichz precenéni vychdzi z kétovanych trznich cen po-
dobnych finanénich néstroju, které je ale nutné upravit o vy-
znamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrazeji rozdily mezi
finanénimi ndstroji.

Prabéznd ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Ucetni stan-
dardy vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nich jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou nésledujici:

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva vykdzdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVTPL 5532488 - - 5532488 3147 328 - - 3147328
Statni dluhopisy 5532488 - 5532488 3147 328 3147 328
Celkova aktiva pribézné vykdzdna v redlné hodnoté 5532488 - - 5532488 3147328 - 3147328
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Finanéni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenény redlnou hodno-
tou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Ucetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Uroven 1 Urovern2  Uroveri 3 Celkem Ugetni  Uroveii 1 Uroven2  Uroveii 3 Celkem Uéeni
Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota
hodnota hodnota hodnota  hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Finanéni aktiva

Pohledavky vici bankam - 95221 - 95221 95221 - 1771247 - 1771247 1771247

Finanéni aktiva celkem - 95221 - 95221 95221 - 1771247 - 1771247 1771247

Finanéni zavazky

Zévazky vici nebank. subjektim - 25095 o 25095 25095 - 37512 - 37512 37512

Financni zavazky celkem - 25095 - 25095 25095 - 37512 - 37512 37 512

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich tokd.
Redlnd hodnota dluhovych ndstrojd s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdany na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Urovni jejich
Géetni hodnoty. Redlnd hodnota nekdtovanych ndstroji s pevnou
Grokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskontovdny
béZnymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje s po-
dobnym Uvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

. . s . . Ucetni zavérka sestavena dne 31. 3. 2026
19. Zdavazky neuvedené v Ucetnictvi

K 31. prosinci 2025 se Fond nelcastnil zddného soudniho sporu, Razitko a podpis statutdrniho orgdnu
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky

Fondu.
Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Ucetnictvi

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil z&ddné transakce, které by Ing. Dudan Quis Ing. Anna Svehlové
nebyly vykdzdny v rozvaze.
20. Vyznamné uddlosti po datu ucetni

zAavérky
Po rozvahovém dni doslo ke zméndm v predstavenstvu spolec- Jméno a podpis: Osoba odpovédnd za Géetni zdvérku
nosti. Ke dni 31. brezna 2026 rezignoval ze své funkce predsedy Venelin Yanakiev Ing. Anna Svehlové

predstavenstva Ing. Dusan Quis. S G¢innosti od 1. dubna 2026 byl
do funkce predsedy predstavenstva zvolen dosavadni ¢len pred-

stavenstva Mgr. Josef Lukdsek. Ing. Dusan Quis zUstava ¢lenem \K)’ !2 \%W\\(L?/\}
predstavenstva. Uvedené zmény nemaji dopad na Gcetni zdvérku

za Ucetni obdobi skoncené k 31. prosinci 2025.
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Profil fondu Allianz
Vyvdazeny ucastnicky fond,
Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Zprava nezavislého auditora
pro ucastniky fondu Allianz
Vyvazeny Ucastnicky fond,
Allianz penzijni spolecCnost, a. s.

Rozvaha
k 31. prosinci 2025

Vykaz zisku a ztraty
za rok 2025

Priloha Ucetni zavérky
k 31. prosinci 2025
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Allianz penzijni spolecnost, a. s.

o podrobnéjsi Upravé éinnosti penzijni spoleénosti, Géastnického fondu a dichodového
fondu, vyrocni zpravu s primérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky. Allianz vyvazeny
ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen ,vyvazeny fond”), byl vytvoren jako
ucastnicky fond podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplihkovém penzijnim sporeni, pro tcely
provozovani doplikového penzijniho spofeni, nazyvaného 3. pilifem dlichodového systému, které
spociva ve shromazdovani prispévki Géastnika, prispévki zaméstnavatele a statnich prispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovéani do Géastnickych fondu, obhospoda-
rovani majetku v tcastnickych fondech a vypldaceni davek doplihkového penzijniho sporeni.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 sb.,
i

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi véem Gcastni-
kim a jinym osobdm, na které pfeslo prdvo na vyplaceni pro-
stfedkd Ucastnika, a to v poméru podle pocétu penzijnich jednotek.
Majetek ve vyvdazeném fondu obhospodaruje penzijni spolec¢nost
svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucdsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Vyvazeny
fond je fondem s vyvdzenou investiéni strategii. Podkladové inves-
tice tohoto financ¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro envi-
ronmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti.

Ndzev: Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

ICO: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zdakladni kapital:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje vyvazeny fond od 1. ledna 2013. Povoleni k vytvo-
feni vyvdazeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni statutu a depo-
zitare, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spole¢nosti, pod
¢.j.2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni moci
dne 19. prosince 2012.
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Investicnim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddale jen ,penzijni spole¢nost”), zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska 1525/1,
140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42
(ddle jen ,Depozitar”).

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatro-
vdano vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopist zajistuje
pouze Depozitdr.

ke dni 31. prosince 2025, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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Nazev cenného Pofizovaci cena Realnd hodnota Podil na majetku
ISIN papiru Ména Typ (v tis. K&) (v tis. K&) fondu (v %)
CZ0001006696 CZGB51/212/12/28 czK Statni dluhopisy 437380 431001 9,44
CZ0001007397 CZGB 4 04/04/44 czK Statni dluhopisy 303 118 301382 6,60
70001006241 CZGB Float 10/31/31 czK Statni dluhopisy 300117 301056 6,59
CZ0001006316 CZGB 1.95 07/30/37 czK Statni dluhopisy 270125 268 145 5,87
70001007355 CZGB 3.6 06/03/36 czK Statni dluhopisy 251011 253274 5,55
CZ0001004105 CZGB011/19/27 czK Stétni dluhopisy 244753 245 642 5,38
IE000TZ4SING IVZ GL EN EQ UCIT ETF ACC usb Podilové listy 179 036 202 163 443
IEO0B1FZSC47 iShares USD TIPS UCITS ETF GBP Podilové listy 201236 195274 4,28
IEO004MFRED4 X S&P 500 EW ESG 1C usb Podilové listy 154 907 188 203 4,12
IEOOBF4G6Z54 JPM GL EM REI ACT UCITS ETF UsD Podilové listy 169 213 188 067 4,12
IEOOBMWXKN31 HSBC HANG SENG TECH UCITS ET EUR Podilové listy 169 095 164 281 3,60
IEOOBKVL7331 ISHARES USA MINVOL ESG USDA usb Podilové listy 127 436 145016 3,18
70001007033 CZGB41/211/11/32 czK Stétni dluhopisy 103 460 101 695 2,23
IEOOB6R52259 ISHARES MSCI ACWI Usb Podilové listy 53044 78913 173
IEO0B60SX394 INVESCO MSCI WORLD UsD Podilové listy 57 137 75425 1,65
IEOOBF4G6Y48 JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF UsD Podilové listy 60920 75123 1,64
AT000B094206 RFLBST 5 11/28/2035 EUR Korporatni dluhopisy 72 450 73092 1,60
LU2300294746 AMUN MSCI JAPAN ESG BR CTB EUR Podilové listy 63 552 68 080 1,49
LU0489337690 X FTSE EUROPE REAL ESTATE 1C EUR Podilové listy 63219 63980 1,40
IEO0BKS7L097 INVESCO S&P 500 ESG ACC Usb Podilové listy 30437 63309 1,39
IEOOBFMXYP42 VANG FTSE100 GBPA GBP Podilové listy 51675 61088 1,34
CZ0003562340 CESDRA 5 1/2 06/24/29 czK Korporatni dluhopisy 56 644 59 099 1,29
IEOOBFMXVQ44 VANG FTSE250 GBPA GBP Podilové listy 48229 52071 1,14
ATO00B127097 OBERBK 0 3/4 10/29/27 EUR Korporatni dluhopisy 41455 46260 1,01
f) Uddaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji 1) Udaje o skladbé a zméndach majetku ve fondu
majetku fondu
V roce 2025 nedoslo k zadnému soudnimu nebo rozhod&imu pktivol(vitisTKe) SR A
sporu, ktery by se tykal vyvazeného fondu. Pohleddvky za bankami 95503 617290
a) splatné na pozadani 9496 24611
g) Uddje o vlastnim kapitdalu fondu a vlastnim kapitélu pfipa- b) ostatni pohleddvky 86007 592679
e . YN 217 e Dluhové cenné papiry 2354743 1571747
dajicimu na jednu penzijni jednotku za aktudlni a posledni
t¥i uplynuld obdobi Akcie, podilové listy a ostatni podily 2115132 1766314
Ostatni aktiva 1530 1334
Cena jednotky NAv* CELKEM 4566 908 3956 685
(v tis. K&) (v K¢)
31.12.2022 1,1734 2349 853 895,20
31.12.2023 13077 3143204 967,88 j) Udadje o tplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodaio-
31.12.2024 1,4247 3859 025 800,28 vani majetku fondu
31.12.2025 14550 4536623 716,65 (v tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024
Net asset value (NAV) = Cista hodnota aktiv. Uplata za obhospodatovéni majetku 38425 33315

h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2025

Uplata za obhospodaiovani majetku vyvézeného fondu ¢inila na
konci rozhodného obdobi 1 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitdlu vyvazeného fondu.
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k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji
k efektivnimu obhospodarovdni majetku v Gcastnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finan¢nich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim
sporeni, statutem a investicni strategii.
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Zprava nezavislého auditora

G¢astnikim fondu Allianz vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Fond")
k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi t¢etnimi

predpisy.
Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

+ rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

« pfilohy G&etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské piedpisy"). Nase odpovédnost stanovena té&mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zékona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity G¢etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (v&etn& Mezinarodnich standardi
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinéarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyrocni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zékona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni

zaveérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC; 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
www.pwc.com /CZ auditorskych spoleénosti u Komory auditorl Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mobhli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systemu.

- Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ugetnich odhadu a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole&nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. uved! v pfiloze Gcetni

zaverky.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim organem
spoleénosti Allianz penzijni spoletnost, as., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Fondu
trvat nepietrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v na$i zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepietrzité vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzite.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda U¢etni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole€nost, a.s. mimo jiné o planovaném
rozsahu a naéasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribé&hu uginili, véetné zji$ténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit,
zastoupena partnerkou

/WA (/I’VLL@M(

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni &. 1981
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Rozvaha k 31. prosinci 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 95503 617 290
v tom: a) splatné na pozadani 9496 24611
b) ostatni pohledavky 86 007 592679
5 Dluhové cenné papiry 10 2354743 1571747
v tom: a) vydané viladnimi institucemi 1944 056 1207 532
b) vydané ostatnimi osobami 410687 364215
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 2115132 1766314
11 Ostatni aktiva 1530 1334
AKTIVA CELKEM 4566 908 3956 685
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 31070 97 630
9 Emisni ézio 13 668 525 493 905
12 Kapitdlové fondy 13 3118203 2708802
14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 656 478 365316
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 92 632 291032
PASIVA CELKEM 4566 908 3956 685
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 1530 650
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 14 4536 624 3859026
Podrozvahova pasiva
10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 68567 558 655
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 2 666 31819
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K& Bod 2025 2024
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 94194 96 988

z toho: a) droky z dluhovych cennych papird 88612 82 669
3 Vynosy z akcii a podild 4 12583 11989
5 Ndéklady na poplatky a provize 5 -60 051 -91023
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 45 906 273078
19 Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 92 632 291032
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 92 632 291032
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(a) Charakteristika fondu

Allianz vyvdazeny Ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povoleni udéleného
Ceskou ndarodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/12806/570, ze dne
21. prosince 2012, které nabylo prévni moci dne 21. prosince 2012.
Fond zahdjil svou Cinnost dne 5. Gnora 2013.

K 31. prosinci 2025 spravoval Fond prostiedky 34 346 Gcastnikd
doplnkového penzijniho sporeni.

Penzijni spolecnosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,
je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem Ke
Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla v roce 1994
(dfive Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni spo-
le¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j.
2012/ 10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni moci
dne 26. fijna 2012.

a) shromazdovdni penéznich prostfedkd od Uc¢astnikl penzijniho
pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Géastnikd a na-
kladdni s témito prostfedky ve smyslu zdkona €. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnava-
tele a stdtnich prispévkd podle zdkona & 427/2011 Sb.
o doplikovém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovani
do Uéastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Géastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplhnkového penzijniho
pfipojisténi.

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -
Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pFipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici pfilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhldskou
¢. 501/2002 Shb., kterou se provdadéji nékterd ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi pro financni instituce, a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro
financ¢ni instituce.

Na zdkladé uvedenych pravnich predpist penzijni spole¢nost pro
Ucely vykazovdni financnich ndstroju, jejich ocenovani a zverejrio-
vani informaci o nich v pfiloze Gcetni zdvérky postupuje rovnéz
podle mezindrodnich Géetnich standardd upravenych pfimo pouzi-
telnymi predpisy Evropské unie (IFRS), konkrétné zejména podle:

IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures,

IFRS 9 - Financial Instruments,

IFRS 13 - Fair Value Measurement,

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation,

IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement
(v rozsahu, v némz je standard naddle pouzitelny).

Finanénim ndstrojem se rozumi financéni ndstroj ve smyslu definic
uvedenych v IFRS 9, IAS 32 a souvisejicich standardech IFRS.

Vedeni Fondu je presvédcéeno, Ze md adekvdtni zdroje ke své podni-
katelské ¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni z&-
vérka sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ¢innosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Zze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastdva zadnd
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zavorkdch predstavuiji zaporna &isla.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi
dilezitymi Géetnimi metodami:

(a) Okamzik vykdazdani Géetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho
pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti hotovosti,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz nebo cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni ¢i odepsdni penéznich prostiedkd podle vypisu
z Uctu,
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— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodu (tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd & komodit s obvyklym termi-
nem doddni nepresahujicim dva dny),

— den sjedndni a den vypordddni derivatovych obchod.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Geetni pripady ndkupu
a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni) se v den sjed-
ndni obchodu vykazuji pfimo v prislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho &dst se odUctuje v okamziku, kdy
Ucetni jednotka ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k danému
aktivu. Ke ztrdté kontroly dochdzi zejména tehdy, pokud:

— Ucetni jednotka vyuzila vsech smluvnich prav spojenych s aktivem,
— tato prdava zanikla, nebo

— sejich Gcetni jednotka vzdala.

Finanéni zdvazek nebo jeho ¢dst se prestdvd vykazovat v oka-
mziku, kdy odpovidajici smluvni povinnost zanikla, byla splnéna
nebo pozbyla platnosti. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zdvazku
(nebo jeho casti), ktery zanikl ¢i byl preveden na jiny subjekt,
a uhrazenou ¢éstkou se Gétuje do ndkladd nebo vynosu.

(b) Prostiedky G&astniku

Finan¢ni prostfedky ziskané od Ucastnikd jsou vykazovdny
ve vlastnim kapitdlu Fondu v polozkdch:

— kapitdlové fondy,
— emisni azio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Gcastnikiim fondu

Fond nelc¢tuje o pohleddvce viéi Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Gcastniky Fondu. Za uskute¢néni cetniho
pripadu pro zaUctovani stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné hod-
noté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe doloZzena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrdta pfi prvotnim uzndni je uzndna
pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a tran-
sakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transak-
cemi stejného ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy
zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.

Cenné papiry, o kterych je Gctovdno v aktivech a které nejsou
povazovdny za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se
pro Gcely ndsledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papirl
ocenovanych v redlné hodnoté proti G¢tdm ndkladd nebo vynosa.

115

Redlnd hodnota je cenaq, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Gcast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty je
cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce
tykajici se aktiv nebo zdvazkd provadi v dostate¢né frekvenci
a objemu, aby prabézné poskytovaly informace o cendch. Redlna
hodnota finanénich ndstrojd obchodovanych na aktivnim trhu
je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu tak
i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drZené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Obchodni model odrdzi zpUsob, jakym Fond spravuje finanéni aktiva
za Ucelem vytvdareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i) pouze
vybirat smluvni penéznitoky z aktiv (,drzeni za Gcelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak
penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni za Ucelem ziskdni
smluvnich penéznich tokd a prodeje”), nebo pokud neni pouZitelny
z&dny z bodu i) a i), jsou finanéni aktiva klasifikovdna jako souédst
.jiného” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia) na
zdkladé véech relevantnich ddkazd o éinnostech, které Fond podstu-
puje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den
hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi ur¢ovdni obchod-
niho modelu patfi ndsleduijici: pfi ndkupu nebo prodeji cennych pa-
pird se Fond primdrné zaméfuje na redlnou hodnotu a tyto
informace pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovdni.
Toto portfolio neni drzeno za Ucelem drzeni k inkasu smluvnich pe-
néznich tokd (,Hold to collect”) ani za G¢elem drzeni k inkasu penéz-
nich tokl a prodejem finanénich aktiv (,Hold to collect and sell”).
U takového portfolia je inkaso smluvnich penéznich tokd pouze
vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ticni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany
v rdmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu
s ,jinym obchodnym modelem” zafazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Financni aktiva, kterd spliuji definici vliastniho kapitdlu z pohledu
emitenta, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit ho-
tovost a doklddaji zbytkovy podil na ¢istych aktivech, jsou Fondem
povazovdny za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu s obchod-

nim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté s pfecenénim
do zisku nebo ztraty, faddek ,zisk nebo ztrata z financénich operaci”.
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Zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rédmci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Pokud
se jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci
polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Gcetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnotaq, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum sestaveni Ucetni zaveérky,
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatec¢né vyjadfuje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu,
kterd bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva.
Uréeni této hodnoty vétsinou znamend pouziti Gsudku soucasné
s informaci o historickych bid cendch, ask cendch a skute¢né
dosahovanych cendch redlnych transakci. Na zdkladé historickych
transakci a duracniho profilu portfolia aktiv precefnovanych na
redlnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezen-
taci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou sku-
tecné realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykézdani
Fond nepovazuje za vyznamny.

Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papird ajejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové Groky
z cennych papira zafazenych do kategorie FVTPL jsou vykazovdany
metodou efektivni Grokové miry.

Pri prodeji cennych papird Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cen-
nych papirt pouzivd metodu primérné ceny.

Fond Gétuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listd v ¢isté hodnoté
tj. po odelteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zdvazkem ke
zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou
cenu, jsou UcCtovdny jako poskytnuté Gvéry zajisténé cennymi

papiry, které jsou pfedmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
.Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami”.
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Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v polozZce ,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy”.

(f) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Financni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy a mé-
nové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci
cené a ndsledné ocenovdany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo
z modeld diskontovanych penéznich tokd, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocerfovaci modely zohlednuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet
situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

Vsechny derivaty jsou vykazovdany v polozce ostatni aktiva, maji-
li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li
jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd k obchodovdni, véetné
derivatd uzavienych za Géelem ekonomického zajisténi, jsou
soucdsti zisku nebo ztraty z financ¢nich operaci.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch prepoc-
tem devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou plat-
nym k okamziku vykdzdni transakce, tj. pfi vzniku souvisejiciho
prava ¢i povinnosti.

Penézni aktiva a zdvazky vedené v cizich méndch jsou k rozvaho-
vému dni pfepoéteny devizovym kurzem CNB. Veskeré kurzové
zisky a ztrdty z penéznich polozek jsou Uctovdany do zisku nebo
ztréty z finanénich operaci, s vyjimkou ndstrojl vlastniho kapitélu
ocenovanych redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
(FVOCI), u nichz jsou kurzové rozdily vykdzdny ve vlastnim kapi-
talu spole¢né se zménou redlné hodnoty.

U kapitdlovych ndstrojl (akcie, podilové listy), které nespliuji definici
dluhového ndstroje a jsou ocenovdny v rezimu FVTPL nebo FVOCI,
se kurzové rozdily vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.
U dluhovych cennych papird vyjadienych v cizi méné, ocenova-
nych v rezimech FVTPL, AC nebo FVOCI, se kurzové rozdily vyka-
zuji v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovan jako investi¢ni
jednotka, pokud spliuje ndsledujici podminky:
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- ziskdva finanéni prostfedky od jednoho nebo vice Gc¢astnikl za
Ucelem poskytovdni sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto Ucastnikdm;

- zavazuje se ke svému Gcastnikovi (G¢astnikim), Zze jeho ob-
chodnim zédmérem je investovat prostfedky pouze za UGcelem
realizace vynost z kapitdlového zhodnoceni, pfijmu z investic
nebo obojiho; a

— méfiavyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond splnuje definici investicni jed-
notky podle IFRS 10, odst. 28.

(i) Penzijni jednotky — prostfedky Géastnikii Fondu

Fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné odku-
pitelné na zaddost drzitele, maji stejnd prava a jsou denominované
ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 vcetné aplikovatelnych vyjimek z defi-
nice finanéniho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované Fondem
nesplnuji definici finanéniho zdvazkd podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdny na zdkladé zadosti o odkup
Gcastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnl ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢dstce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni
jednotku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vyddavdny a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pripadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitdalu
pripadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem ne-
vyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precenovdny
nejméné jednou tydenné za Gcelem stanoveni hodnoty fondového
kapitalu na penzijni jednotku pro Upis a zpétny odkup. Prijaté
zdlohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na rfadku ,Ostatni pa-
siva” a ocenovdny v pofizovaci cené.

(j) Zdanéni

Darovy zdklad pro dan z pfijma se vypocte z hospoddrského
vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim danové
neuznatelnych ndkladd, odeétenim vynosy, které nepodléhaji dani
z pfijmu, a ddle Upravou o slevy na dani a pfipadné zdpodty.

117

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z prijm0 pravnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z doéasnych rozdill mezi G¢etni a daro-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(k) Spfiznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spriznénd
s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich podminek:

a)  Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni
s Fondem, pokud tato osoba:

(i)  ovladdd nebo spoluovlddd Fond;

(i)  ma podstatny vliv na Fond; nebo

(iii)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho matefského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spfiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ugetni jednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spriznéné).

(ii)  Jedna Ucetnijednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym pod-
nikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ci spole¢nym
podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Gcetni jed-
notka).

(iiiy Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze treti
strany.

(iv) Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Ucetni jednotka je pridruzenym podnikem
tfeti Gcetni jednotky.

(v)  Ugetnijednotka je pldnem pozitkd po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnancd Fondu, nebo Ucetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, financné prispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(vi) Ugetni jednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci mé podstatny vliv na
Ucetni jednotku nebo je ¢lenem kli¢ového vedeni Gcetni jed-
notky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond nebo
pro materskou spolec¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb
nebo zdvazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu na
to, zda je Uctovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichzZ lze oce-
kdavat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou ovliviiovani
danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spolecné
domadcnosti; a

b) vyZivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.
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(1) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény
ucetnich metod

Opravy ndkladd nebo vynosd minulych Géetnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Uc¢tovani vynost a ndkladd minulych ob-
dobi a zmény Uéetnich metod jsou zachyceny prostifednictvim po-
lozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 neprovedl
zadné opravy zdsadnich chyb ani zmény Ucetnich metod.

tis. K& 2025 2024
Uroky z dluhovych cennych papirti ve FVTPL 88612 82 669
Uroky z béznych G¢td a terminovanych depozit v AC 5581 14319
tis. K& 2025 2024
Obdrzené dividendy - akcie 12583 11989
tis. K& 2025 2024
Uplata za obhospodafovéni majetku -38425 -33315
Uplata za zhodnoceni majetku -21626 -57 708

Vyse Uplaty za obhospodarovani majetku Fondu ¢ini 1 % (2024: 1 %)
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitélu ve Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je poéitdna jako 15 % (2024:
15 %) podil z rozdilu prmérné hodnoty penzijni jednotky a nej-
vy$si pramérné roéni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu
vyndsobené pramérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.

Ndklady na audit a pravni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny Spo-
le¢nosti.

tis. K& 2025 2024
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry ve FVTPL 112 922 263 822
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy ve FVTPL -60 593 3169
Kurzové rozdily -6 423 6088
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tis. K¢ CR EU MimoEU Celkem
2025
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 75477 11962 6755 94194
Vynosy z akcii a podild 1413 4885 6285 12 583
Zisk nebo (ztrdta) z financénich operaci -23363 42287 26983 45906
2024
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 71201 13860 11927 96988
Vynosy z podild a akcii 1982 5656 4351 11989
Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci -5213 50563 227728 273078
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovéni placend Spole&nosti 529 -360

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti -21626 -57 708
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Naklady

za obhospodarovani placend Spole¢nosti -38425 -33315

za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti -21626 -57 708
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 4536 624 3859026
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné ¢ty u bank 9496 24611
Terminové vklady u bank 16 000 27 630
Reverzni repo operace 70007 565 049

Fond k 31. prosinci 2025 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ0001007488. (k 31. prosinci 2024
evidoval v rdmci reverznich repo transakci statni pokladni¢ni pou-
kdzku CZ0001007306). Pokladni¢ni poukdzky jsou evidovdny
v podrozvaze v polozZce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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tis. K& Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem

bézné Gcty vklady avéry v ramci

repo obchodt

K 31. prosinci 2025
Do splatnosti, neznehodnocené
-[A-to A+] 9496 16 000 40007 65 503
- [nizsi nez A] - - 30000 30000
Celkem do splatnosti podle ratingu 9496 16 000 70007 95503
K 31. prosinci 2024
Do splatnosti, neznehodnocené
- [A-to A+] 24611 27 630 565 049 617 290
Celkem do splatnosti podle ratingu 24 611 27 630 565 049 617 290

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.
Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které nejsou

vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovdani redlné
hodnoty”.

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych
portfolii podle tfid

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL

Statni dluhopisy 1944056 1207 532
Bankovni dluhopisy 189312 210939
Korporatni dluhopisy 221375 153276

Fond eviduje k 31. 12. 2025 investice do dluhovych cennych papirl
pouze v kategorii FVTPL.
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Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry
v ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze spldtky jistiny a Grok a nesplnuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou Uétovdany v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Gvérové riziko a nejlépe tak vyjadfuje

maximalni expozici Fondu vici Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.
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(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim nakladd a vynost

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2025
v Ucetni hodnoté 2 056 986 tis. KE (k 31. prosinci 2024: 1 691 999
tis. K&) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vydané finanénimi institucemi
Kétované na jiném trhu cennych papird 186324 130 697
Kétované na burze v CR 37551 -
Vydané nefinanénimi institucemi tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Kétované na jiném trhu cennych papird 114615 160 243 Zavazky z obchodovani's cennymi papiry 152 -
Kétované na burze v ER 72198 73276 Zapornd redlnd hodnota derivatd 2 666 31820
Vydané vladnim sektorem Zavazky vici Géastnikam 7 154 7742
Kétované na jiném trhu cennych papirt 41 860 120452 Dohadné Gcty pasivni 21097 58 068
Kétované na burze v CR 1902 195 1087079
Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2025
v Ucetni hodnoté 342 799 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 411 392 tis.
K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K&) 4535838 3859026
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 3117853742 2708751040
Hodnota jednotky 1,4548 1,4247

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 478 664 457 260
Podilové listy 1636468 1309054
(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podila
realizovatelnych

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydané finanénimi institucemi

Koétované na jiném trhu CP - 23854
Kétované na burze v CR - 16 800
Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na jiném trhu CP 2056 986 1668 145
Kétované na burze v CR 58 146 57515

Akcie a podilové listy a ostatni podily uvedené v tabulce vyse jsou
v souladu s obchodnim modelem Fondu klasifikovany ve FVTPL
portfoliu, protoze jsou Fondem drzeny k obchodovdani nebo
je Fond fidi a jejich vykonost vyhodnocuje na bazi redlné hodnoty.
Z tohoto hlediska se Fond pfi rozhodovdni primdrné zaméruje na
informace o redlné hodnoté a tyto informace pouzivd k hodnoceni
vykonnosti aktiv.
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Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu G¢astnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladd) pfipadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gctech
vsech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Ucastnickému fondu ke dni
stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet

Hodnota penzijnich jednotek

Hodnota penzijnich jednotek

tis. K& penzijnich jednotek (Kapitalové fondy) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2024 2403 674 402 2403814 374095
Pripsané penzijni jednotky 977 611 699 1276136 369 837
Odepsané penzijni jednotky -672 535 060 -971 148 -250 026
Pripsané penzijni jednotky 902 161 869 1200973 385117
Odepsané penzijni jednotky -493 059 166 -791572 -210 497

Vyplacené davky
tis. K& 2025 2024
Pocet smluv 3226 5316

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncéenych jednorézo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny
ve vice fondech dle zvolené strategie.

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pfispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 3298750 2749579
Zhodnoceni Fondu 1237874 1109 447

K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi K& 92 632 tis. za obdobi koncici 31. pro-
since 2025. Zisk z predchoziho obdobi ve vysi 291 032 tis. K¢ byl
alokovdn do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijm0 prdvnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

Fond predal cely svdj majetek k obhospodarovdani Spolecnosti.
Polozka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje
fondovy vlastni kapitdl.
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Soucasné makroekonomické prostredi je i naddle charakterizo-
vdno zvySenou mirou nejistoty, kterd prameni predevsim z pretrva-
vajicich geopolitickych rizik, zejména pokracujiciho konfliktu na
Ukrajing, zmén v zahrani¢né-politické a obchodni orientaci Spoje-
nych statd americkych po ndstupu administrativy prezidenta
Donalda Trumpa a eskalaci napéti na Blizkém vychodé rezonujici

napri¢ trhy s energetickymi komoditami.

Tyto faktory se promitaji do kolisavého vyvoje na financnich trzich,
zvysené volatility rizikovych aktiv a pokracujicich vykyva na dlu-
hopisovych trzich. Nejistota naddle ovliviuje investi¢ni rozhodo-
vani ekonomickych subjektl a predstavuje vyznamné riziko pro
globdlni i domdci hospoddrsky rist.

V domdci ekonomice doslo ke stabilizaci inflacniho vyvoje, kdy
se meziroéni inflace pohybuije v blizkosti cile Ceské narodni banky.
V reakci na tento vyvoj pokracovala centralni banka v postupném
uvolhovdni ménové politiky, pficemz tempo snizovdni Urokovych
sazeb se oproti predchozimu obdobi vyrazné zmirnilo. Zdkladni
repo sazba CNB dosahovala 3,5 % na konci roku 2025.

Dalsi nastaveni ménové politiky bude zdvislé zejména na trajek-
torii inflace a cen energii, vyvoji mezd a dalSich vné&jsich rizicich.
Dalsi Upravy Urokovych sazeb budou spise pozvolné. V tomto pro-
stredi by méla domdci poptdavka, a zejména spotfeba domdcnosti,
naddle predstavovat klicovy faktor ekonomického rdstu, podpo-
feny stabilizaci redlnych pfijmd a uvolnénéjsimi finanénimi pod-
minkami.

Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii. Jednd se o informaci interné
vyuzivanou managementem.

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Priloha ucetni zavérky _ Allianz Vyvazeny ucastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR*”). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité arovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrl potenciondlniho vyvoje finanénich trhl. Value
at Risk je méfeno na bdzi 1 denniho a 1 ro¢niho intervalu drzby
a urovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdany
a porovndvany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich
trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uve-
deny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

v% 1dennik 1rocni k 1denni k 1denni k

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
VaR trokovych néstroju 0,17 2,56 0,05 0,76
VaR akciovych ndstroju 0,53 7,92 0,62 9,81

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak
pfistupy k fizeni téchto rizik.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd Fondu

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zdvazkl prispévky pfijaté od Gcastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni kapitdl spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdvazkd z pfispévkd Gcastnikd doplhkového penzijniho spo-
feni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie rizeni rizika likvidity ¢dst
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako stétni pokladniéni pou-
kdzky a obdobné statni dluhopisy.

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. Ké 3 més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 95503 - - - - 95503
Dluhové cenné papiry - - 833632 1521111 - 2354743
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 2115132 2115132
Ostatni aktiva 1530 - - - - 1530
Zavazky z prispévkl Gé¢astnika 7 154 - - - - 7154
Jind ostatni pasiva 23916 - - - - 23916
Vlastni kapital - - - - 4535838 4535838
Gap 65963 - 833 632 1521111 -2420706 -
Kumulativni gap 65963 65963 899 595 2420706 - -
K 31. prosinci 2024

Pohleddavky za bankami 617 290 - - - - 617 290
Dluhové cenné papiry 19115 9993 657 340 885299 - 1517 747
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1766314 1766314
Ostatni aktiva 1334 - - - - 1334
ZAavazky z prispévkd Gastnikd 7742 - - - - 7742
Jind ostatni pasiva 89 887 - - - 30 89917
Vlastni kapital - - - - 3859026 3956 685
Gap 540 110 9993 657 340 885 299 -2 092742 -
Kumulativni gap 540 110 550 103 1207 443 2092742 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finanénich derivatl odvozenych od téchto nd-
stroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani' s akciovymi né-
stroji. Rizika akciovych ndstrojli jsou fizena limity, které jsou sta-
noveny v souladu s pozadavky zdkona, statutem a investicni strategii.

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vic¢i ménovym rizikim. Reali-
zované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvy-
znamnéjsich méndch je ndsledujici:

tis. K¢ EUR usb CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 756 2270 92085 392 95503
Dluhové cenné papiry 292 672 100776 1961295 - 2354743
Akcie, podilové listy a ostatni podily 445416 1279501 58 146 332069 2115132
Ostatni aktiva 1530 - - - 1530
Z&vazky z pFispévkl Géastnikd - - 7 154 - 7 154
Jind ostatni pasiva - 2 666 21250 - 23916
Vlastni kapital - - 4535838 - 4535838
Cista devizové pozice 740374 1379881 -2452717 332461 -
K 31. prosinci 2024

Pohleddavky za bankami 3718 27 828 585 675 69 617 290
Dluhové cenné papiry 264 855 151342 1155550 - 1571747
Akcie, podilové listy a ostatni podily 359 698 1060619 74315 271681 1766314
Ostatni aktiva - - 1334 - 1334
Z&vazky z pFispévku Géastnikd - - 7742 - 7742
Jind ostatni pasiva - - 89917 - 89917
Vlastni kapital - - 3859026 - 3859026
Cista devizova pozice 628 271 1239789 -2139811 271750 -
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Fond je vystaven riziku vykyvl trznich Grokovych mér v souvislosti
s finan¢ni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou
v dasledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohybd zvysit a vytvorit ztrdty.

Nize uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu vaci Grokovym ri-
zikdim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné &astky finanénich aktiv
a zévazkd Fondu v G&etnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane drive):

Bézné a méné Od1doé Od 6do 12 Vice nez Nedefinovano Celkem
tis. K& nez 1 mésic mésicd mésich 1rok
31. prosince 2025
Dluhové cenné papiry - - - 2354743 - 2354743
Akcie a ostatni podily - - - - 2115132 2115132
Pohleddavky za bankami 95503 - - - - 95503
Celkem finanéni aktiva 95503 1530 - 2354743 2115132 4566 908
Ostatni financni pasiva - 31070 - - - 31070
Vlastni kapitdl - - - - 4535838 4535 838
Netto analyza Urokové citlivosti k 31. prosinci 2025 95503 -29 540 - 2354743 -2420706 -
31. prosince 2024
Dluhové cenné papiry - 10078 9993 1551676 - 1571747
Akcie a ostatni podily - - - - 1766314 1766314
Pohledavky za bankami 617 290 - - - - 617 290
Ostatni finanéni aktiva - 1334 - - - 1334
Ostatni finan¢ni pasiva - 31819 - - - 31819
Vlastni kapital - - - - 3924866 3924866
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2024 617 290 -20 407 9993 1551676 -2 158 552 -

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zdvazkd Fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

(tis. K¢) Ceska Némecko Ostatni USA Velka Celkem
republika zemé EU Britanie

Finanéni aktiva

Dluhové cenné papiry 2011944 - 242023 100776 - 2354743
Akcie a ostatni podily 48 020 40288 888 426 806 329 332069 2115132
Pohleddavky za bankami 95503 - - - - 95503
Ostatni financni aktiva - 1530 - - - 1530

Finanéni zavazky

Ostatni finan¢ni pasiva 4564242 2 666 - - - 4566 908

Netto pozice -2408775 39152 1130449 907 105 332069 -
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Geografickd koncentrace financnich aktiv a zdvazkd Fondu k 31.
prosinci 2024 je nésleduijici:

(tis. K&) Ceské Némecko Ostatni USA Velka Celkem
republika zemé EU Britanie

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 1208 203 - 250287 113 257 - 1571747
Akcie a ostatni podily 63027 20846 361427 1049333 271681 1766314
Pohleddavky za bankami 617 290 - - - - 617 290
Ostatni financni aktiva 684 650 - - - 1334
Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva 3924 866 31819 - - - 3 956 685
Netto pozice -2 035 662 -10 323 611714 1162590 271681 -

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl
pofizen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svdj
zdvazek vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze
do cennych papirl s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko
je tedy minimdlni.

Pouzitim finanénich derivétd se Fond vystavuje Gvérovému riziku
v pfipadé, Ze protistrany své zdvazky z finanénich derivéatd nesplni.
V takovém pripadé se maximalni Gvérové riziko rovnd kladné
redlné hodnoté finanénich derivatl u této protistrany. Pokud
je redlnd hodnota finanéniho derivatu kladnd, nese riziko ztraty
Fond; naopak, pokud je redlnd hodnota financniho derivdtu
zdpornd, nese riziko ztrdty (nebo Gvérové riziko) protistrana.

Financni derivaty drzeny Fondem se obchoduiji na mimoburzovnim trhu.

Finan¢ni derivaty k obchodovani

Nomindlni ¢astky a kladné a zdporné redlné hodnoty nesplace-
nych obchodnich pozic derivatd Fondu k 31. prosinci 2025 a 2024
jsou uvedeny v ndsledujici tabulce. Nomindalni ¢astky predstavuji
objem nesplacenych transakci k uréitému ¢asovému okamzikuy;
nepredstavuji potencidl zisku nebo ztrdty spojeny s trznim rizikem
nebo Uvérovym rizikem pfi téchto transakcich.

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K¢ Nomindlni Readlna hodnota Nominalni Redlna hodnota
hodnota Kladna Zapornd hodnota Kladna Zaporna

Ménové kontrakty

FX Forwardy 547 830 1530 -2 666 951 660 650 -31689

Finan¢ni derivaty k obchodovani celkem 547 830 1530 -2 666 951 660 650 -31 689
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Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno podle Urovné v hierar-
chii readlnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zd-
vazkU se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni pre-
cenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, ze pfi prfecenéni se nevyuzivd zddny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroven 2: Ocenovaci techniky zalozené na trznich vstupech
pfimych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napriklad odvo-
zené z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocenované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné financni ndstroje,
ocenované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné

financéni ndstroje na trzich, které jsou povazovdany za méné aktivni
nebo ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych
jsou vSechny vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovany
na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vsechny finanéni néstroje,
u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich prfecenéni. Kategorie obsahuje finanéni
ndstroje, jejichZ precenéni vychazi z kétovanych trznich cen po-
dobnych finanénich ndstroju, které je ale nutné upravit o vy-
znamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrazeji rozdily mezi
financnimi ndstroji.

Prabé&znda ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Gcetni stan-
dardy vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nich jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Urove 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva vykdzdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVTPL 1944056 410 687 - 2354743 1207 532 364215 - 1571747
Statni dluhopisy 1944056 - - 1944056 1207532 - - 1207532
Korporatni dluhopisy - 221375 - 221375 - 153276 - 153 276
Bankovni dluhopisy - 189312 - 189312 - 210939 - 210939
Majetkové cenné papiry ve FVTPL 2115132 - - 2115132 1766314 - - 1766314
Firemni akcie 478 664 - - 478 664 457 260 - - 457 260
Investice do podilovych fond 1636467 - - 1636 467 1309 054 - - 1309054
Ostatni financni aktiva - 1530 - 1530 - 650 - 650
Ménové forwardy/swapy - 1530 - 1530 - 650 - 650
Finanéni zavazky vykazané v realné hodnoté

Ostatni finanéni zavazky - 2666 - 2 666 - 31819 - 31819
Ménové forwardy/swapy - 2 666 - 2 666 - 31819 - 31819
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Finan¢ni aktiva a zavazky, které nejsou ocenény redlnou hod-
notou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Ucetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Uroven 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem Ugetni Uroveri 1 Uroven2  Uroveii 3 Celkem Uéeni
Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota
hodnota hodnota hodnota  hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanéni aktiva
Pohleddavky viéi bankdm 95503 - 95503 95503 617 290 617 290 617 290
Finan¢ni zdvazky
Zavazky vici nebank. subjektdm 31070 - 31070 31070 97 630 97 630 97 630

Redlné hodnoty Urovné 2 a 3 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich toku. Re-
alnd hodnota dluhovych ndéstroji s pohyblivou sazbou, které ne-
jsou kétovdny na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Urovni jejich
Géetni hodnoty. Redlnd hodnota nekdtovanych ndstroji s pevnou
Grokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskontovdny
béZnymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje s po-
dobnym Uvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

K 31. prosinci 2025 se Fond nelcastnil zddného soudniho sporu,
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zaddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

Po rozvahovém dni doslo ke zméndm v predstavenstvu spolec-
nosti. Ke dni 31. brezna 2026 rezignoval ze své funkce predsedy
predstavenstva Ing. Dusan Quis. S G¢innosti od 1. dubna 2026 byl
do funkce predsedy predstavenstva zvolen dosavadni ¢len pred-
stavenstva Mgr. Josef Lukdsek. Ing. Dusan Quis zUstava ¢lenem
predstavenstva. Uvedené zmény nemaji dopad na Gcetni zdvérku
za Ucetni obdobi skoncené k 31. prosinci 2025.
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Allianz Dynamicky ucastnicky fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu § 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrob-
néjsi Gpravé ¢innosti penzijni spoleénosti, G¢astnického fondu a diichodového fondu, vyroéni
zprdavu s primérenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky. Allianz vyvazeny Gcastnicky fond,
Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen ,vyvazeny fond”), byl vytvoren jako Gcastnicky
fond podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni, pro Ucely provozovdani
doplikového penzijniho spofeni, nazyvaného 3. pilifem diichodového systému, které spociva
ve shromazdovani pfispévku Gcastnika, pFispévkl zaméstnavatele a statnich pfispévku
podle uvedeného zdkona za Géelem jejich umistovani do Géastnickych fondul, obhospoda-
rovani majetku v tcastnickych fondech a vypldaceni davek doplihkového penzijniho sporeni.

Vyvdzeny fond je souborem majetku, ktery ndlezi véem Gcastni-
kim a jinym osobdm, na které pfeslo prdvo na vyplaceni pro-
stredkU Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.
Majetek ve vyvdazeném fondu obhospodaruje penzijni spolec¢nost
svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucdsti
majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Vyvazeny
fond je fondem s vyvdzenou investiéni strategii. Podkladové inves-
tice tohoto financ¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro envi-
ronmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti.

a) Udaje o penzijni spoleénosti, kterd fond obhospodafuje
Ndzev: Allianz penzijni spolec¢nost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze,

oddil B, vlozka 4972

IC0O: 25 61 26 03

50 100 000 K¢

Allianz pojistovna, a. s. (100 %)
PwC Ceskd republika

Zakladni kapitdl:
Akciondr:
Auditor:

Allianz penzijni spolec¢nost, a. s., (ddle jen ,penzijni spolecnost”),
obhospodaruje vyvazeny fond od 1. ledna 2013. Povoleni k vytvo-
feni vyvazeného fondu, jehoz soucdsti je schvdleni statutu a depo-
zitare, udélila Ceskd ndrodni banka penzijni spole¢nosti, pod
¢.j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni moci
dne 19. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investicnim manazerem vyvdzeného fondu je Allianz penzijni
spolecnost, a. s., (ddale jen ,penzijni spole¢nost”), zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

c) Udaje o depozitafi fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou ¢innost depozitare vykonaval

Od 3. ledna 2014 je jedinym depozitdfem fondu UniCredit Bank

Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska 1525/1,

140 92, Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Mést-

skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO 64 94 82 42

(ddle jen ,Depozitar”).

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani
majetku fondu,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatro-

vdano vice nez 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopisti zajistuje
pouze Depozitdr.

e) ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

ke dni 31. prosince 2025, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi
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Nazev cenného Pofizovaci cena Redlnd hodnota Podil na majetku
ISIN papiru Ména Typ (v tis. K&) (v tis. K&) fondu (v %)
IEOOB60SX394 INVESCO MSCI WORLD UsD Podilové listy 361444 512310 8,66
IEO004MFRED4 X S&P 500 EW ESG 1C UsD Podilové listy 427 670 511780 8,65
IEOOBF4G6Z54 JPM GL EM REI ACT UCITS ETF UsD Podilové listy 434476 482 875 8,16
IEOOBMWXKN31 HSBC HANG SENG TECH UCITS ET EUR Podilové listy 432 649 418755 7,08
IEOOBJOKDQ92 X MSCI WORLD 1C usD Podilové listy 167 346 304 675 5,15
IEOOB1FZSC47 iShares USD TIPS UCITS ETF GBP Podilové listy 266504 258 607 437
IEO00TZ4SING IVZ GL EN EQ UCIT ETF ACC UsD Podilové listy 208 255 232794 3,93
IEOOBKVL7331 ISHARES USA MINVOL ESG USDA UsD Podilové listy 185511 210422 3,56
LU2300294746 AMUN MSCI JAPAN ESG BR CTB EUR Podilové listy 165 234 177 008 2,99
IEOOBFMXYP42 VANG FTSE100 GBPA GBP Podilové listy 146 414 173083 2,92
LU0489337690 X FTSE EUROPE REAL ESTATE 1C EUR Podilové listy 171307 172 746 2,92
IEOOBFMXVQ44 VANG FTSE250 GBPA GBP Podilové listy 150 046 161999 2,74
IEOOBKS7L097 INVESCO S&P 500 ESG ACC UsD Podilové listy 79379 148 380 2,51
NLO0150006R6 CTP NV EUR Akcie 86 440 105 148 1,78
CZ0001006696 CZGB51/2 12/12/28 czK Statni dluhopisy 106 760 105 122 1,78
CZ0001006316 CZGB 1.95 07/30/37 czK Statni dluhopisy 77 310 76 613 1,29
ATO00B094206 RFLBST 5 11/28/2035 EUR  Korpordtni dluhopisy 72 555 73092 124
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC usD Akcie 50 927 71518 1,21
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC usb Akcie 110 060 68 789 1,16
GBOOBH4HKS39 VODAFONE GROUP PLC GBP Akcie 52819 65 960 1,11
US60687Y1091 MIZUHO FINANCIAL GROUP-ADR usD Akcie 58 321 64941 1,10
US86562M2098 SUMITOMO MITSUI-SPONS ADR usD Akcie 57 879 63811 1,08
US4781601046 JOHNSON & JOHNSON UsD Akcie 53 690 62339 1,05
US6068221042 MITSUBISHI UFJ FINL-SPON ADR UsD Akcie 58 053 60536 1,02
CZ0009008819 Karo Invest, a.s. CZK Akcie 32730 59 840 1,01
f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji i) Udaje o skladbé a zméndach majetku ve fondu
majetku fondu
V roce 2025 nedoslo k zddnému soudnimu nebo rozhod&imu ST SRS SR
sporu, ktery by se tykal dynamického fondu. Pohleddvky za bankami 98251 554342
a) splatné na pozadani 11106 24984
g) Uddje o vlastnim kapitdalu fondu a vlastnim kapitalu pfipa- b) ostatni pohleddvky 87146 529358
dajicimu na jednu penzijni jednotku za aktudlni a posledni Dluhové cenné papiry 719864 489574
tFi uplynulé obdobi Akcie, podilové listy a ostatni podily 5096 548 4397 405
Ostatni aktiva 3352 3644
ety NAV* CELKEM 5918016 5444 965
(v tis. K&) (v Kg¢)
31.12.2022 1,3407 3079 964 353,44 e . P . . . .
j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodaio-
31.12.2023 1,5552 4359 625 442,64 PR
vani majetku fondu
31.12.2024 1,7831 5265264 013,88
31120005 18284 5873 540 380,91 (v tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024
Uplata za obhospodafovéni majetku 47 916 43735

* Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv.

h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2025

Uplata za obhospodarovéni majetku dynamického fondu &inila
na konci rozhodného obdobi 1 % z prdmérné roéni hodnoty vlast-
niho kapitalu dynamického fondu.

1,90
1,85
1,80
1,75
1,70
1,65
1,60
1,55
1,50
leden unor brezen duben kvéten Cerven Cervenec srpen 2aii fijen listopad prosinec
k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gc¢astnickém fondu
Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typd finanénich néstroju v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii.
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Zprava nezavislého auditora
Allianz Dynamicky ucastnicky fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
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pwc

Zprava nezavislého auditora

uéastnikm fondu Allianz dynamicky ugastnicky fond, Allianz penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Allianz dynamicky G&astnicky fond, Allianz penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, Praha 8 (,Fond")
k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi

predpisy.
PFfedmét auditu
Ucetni zavérka Fondu se sklada

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025, a

« pfilohy ucetni zaveérky, kterd obsahuje vyznamné informace o G€etnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravene souvisejicimi aplikatnimi dolozkami
(spoleéné& ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jez se vztahuiji na audity ugetnich zavérek v Ceské republice
av souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Uc¢etni odborniky (véetné& Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ugetnich (,kodex IESBA) a pfijatym Komorou
auditorl Ceskeé republiky, jsme na Fondu nezdvisli. Spinili jsme také v3echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavki zakona o auditorech a kodexu IESBA.

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroc¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni

zavérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu

www.pwc.com /cz auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadiit nazor na uéinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pifiméfenost provedenych tGcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. uvedl v pfiloze u¢etni

zaverky.

« Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim organem
spole&nosti Allianz penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzZité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah u&etni zavérky, veetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zaverka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s. mimo jiné o planovaném
rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit,
zastoupena partnerkou

A UWULTW(
Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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Rozvaha k 31. prosinci 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 98251 554 342
v tom: a) splatné na pozadani 11106 24984
b) ostatni pohleddvky 87 145 529358
5 Dluhové cenné papiry 10 719 865 489 574
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 367010 168219
b) vydané ostatnimi osobami 352 855 321356
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 5096 548 4397 405
11 Ostatni aktiva 3352 3644
AKTIVA CELKEM 5918 016 5444 965
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 12 44 401 179 600
9 Emisni ézio 13 1150533 950 846
12 Kapitdlové fondy 13 3213431 2953305
14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 1361493 717 245
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 15 148158 643 969
PASIVA CELKEM 5918016 5444 965
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 1530 1734
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 14 5873540 5265264
Podrozvahovd pasiva
10 Prijaté zastavy a zajisténi 9 49 686 440 003
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 2191 60 144
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosincem 2025

(v celych tisicich K¢&)

tis. K& Bod 2025 2024
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 37399 44999

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 33346 32933
3 Vynosy z akcii a podilt 4 37854 34435
5 Ndklady na poplatky a provize 5 -82918 -156 625
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 155823 721160
19 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 148 158 643 969
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 148 158 643 969
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Priloha ucetni zaverky za rok 2025

1. Obecné informace

(a) Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
(ddle jen jako ,Fond”) byl zalozen Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.
(ddle jen jako ,Spolecnost”), na zdkladé povoleni udéleného
Ceskou ndarodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/12806/570, ze dne
21. prosince 2012, které nabylo prévni moci dne 21. prosince 2012.
Fond zahdjil svou Cinnost dne 5. Gnora 2013.

Ucastnici doplitkového penzijniho sporeni

K 31. prosinci 2025 spravoval Fond prostiedky 34 146 Gcastnikd
doplnkového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spoleénosti

Penzijni spolecnosti, kterd obhospodaruje majetek Fondu,
je Allianz penzijni spole¢nost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole&nost vznikla v roce 1994
(dfive Allianz penzijni fond, a.s.). Povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni
moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikdni Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovdni penéznich prostfedkd od Uc¢astnikl penzijniho
pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Géastnikd a na-
kladdni s témito prostfedky ve smyslu zdkona €. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnava-
tele a stdtnich prispévkd podle zdkona & 427/2011 Sb.
o doplikovém penzijnim sporeni, za Ucelem jejich umistovani
do Uéastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Géastnic-
kych fondech a vypldceni ddvek doplhnkového penzijniho
pfipojisténi.

Informace o depozitdri
Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 -

Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen jako ,Depozitdi”) dle smlouvy
o vykonu cinnosti depozitdre ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pFipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a souvisejici pfilohu, je sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhldskou
¢. 501/2002 Shb., kterou se provdadéji nékterd ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi pro financni instituce, a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro
financ¢ni instituce.

Na zdkladé uvedenych pravnich predpist penzijni spole¢nost pro
Ucely vykazovdni financnich ndstroju, jejich ocenovani a zverejrio-
vani informaci o nich v pfiloze Gcetni zdvérky postupuje rovnéz
podle mezindrodnich Géetnich standardd upravenych pfimo pouzi-
telnymi predpisy Evropské unie (IFRS), konkrétné zejména podle:

IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures,

IFRS 9 - Financial Instruments,

IFRS 13 - Fair Value Measurement,

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation,

IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement
(v rozsahu, v némz je standard naddle pouzitelny).

Finanénim ndstrojem se rozumi financéni ndstroj ve smyslu definic
uvedenych v IFRS 9, IAS 32 a souvisejicich standardech IFRS.

Vedeni Fondu je presvédéeno, Zze md adekvdtni zdroje ke své podni-
katelské ¢innosti v dohledné budoucnosti, a proto je tato Gcetni z&-
vérka sestavena za predpokladu trvani podnikatelské cinnosti Fondu.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude
nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a ze u ni nenastdvd zadnd
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cin-
nosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VsSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak. Cisla uvedend v zavorkdch predstavuji zapornd &isla.

2. Dulezité Ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi
dilezitymi Géetnimi metodami:

(a) Okamzik vykazani Gcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho
pfipadu zejména:

— den vyplaty nebo prevzeti hotovosti,

— den ndkupu nebo prodeje valut, deviz nebo cennych papird,

— den provedeni platby,

— den pfipsdni ¢i odepsdni penéznich prostiedkd podle vypisu
z Uctu,
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— den sjedndni a den vypordddni spotovych obchodu (tj. ndkup
nebo prodej finanénich ndstrojd & komodit s obvyklym termi-
nem doddni nepresahujicim dva dny),

— den sjedndni a den vypordddni derivatovych obchod.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G¢etni pripady
ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddani)
se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho &dst se oductuje v okamziku, kdy
Ucetni jednotka ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k danému
aktivu. Ke ztraté kontroly dochdzi zejména tehdy, pokud:

- Ucetni jednotka vyuzila vSech smluvnich prdv spojenych s aktivem,
— tato prdva zanikla, nebo

— sejich Gcetni jednotka vzdala.

Financni zavazek nebo jeho Cast se prestdvd vykazovat v oka-
mziku, kdy odpovidajici smluvni povinnost zanikla, byla splnéna
nebo pozbyla platnosti. Rozdil mezi Gcetni hodnotou zdvazku
(nebo jeho cdsti), ktery zanikl ¢i byl preveden na jiny subjekt,
a uhrazenou ¢dastkou se Uctuje do ndkladl nebo vynosu.

(b) Prostiedky Géastnikd

Finanéni prostfedky ziskané od G¢astnikl jsou vykazovdany
ve vlastnim kapitdlu Fondu v polozkdch:

— kapitdalové fondy,

— emisni &zio.

(c) Uétovani o pohleddvce na statni prispévek Géastnikiim fondu

Fond nelc¢tuje o pohleddvce viéi Ministerstvu financi z titulu
statniho prispévku pro Gcastniky Fondu. Za uskute¢néni tcetniho
pripadu pro zaUctovani stdtniho prispévku je povazovdno prijeti
penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

Ucetni politiky pro finanéni ndstroje

(d) Cenné papiry
Prvotni uznani

Cenné papiry v kategorii FVTPL jsou prvotné uzndny v redlné hod-
noté. Redlnd hodnota pfi prvotnim uzndni je nejlépe doloZzena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrdta pfi prvotnim uzndni je uzndna
pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a tran-
sakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transak-
cemi stejného ndstroje nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy
zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.

Ndsledné ocenéni
Cenné papiry, o kterych je Gctovdno v aktivech a které nejsou po-
vazovdany za Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro

Ucely nasledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papirl
ocenovanych v redlné hodnoté proti G¢tdm ndkladd nebo vynosa.
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Redlnd hodnota je cenaq, kterd by byla pfijata za prodej aktiva
nebo zaplacena k Uhradé zdvazku v fddné transakci mezi Gcast-
niky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné hodnoty
je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se tran-
sakce tykajici se aktiv nebo zavazkd provadi v dostate¢né fre-
kvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch.
Redlnd hodnota finanénich ndstroji obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum
nebo zdvazek a mnozstvi, které Gcetni jednotka drzi. Je tomu
takiv pfipadé, kdy béZny denni objem obchodovdni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drZené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.

Cenné papiry - klasifikace a ndsledné ocenéni — obchodni model

Obchodni model odrdzi zpUsob, jakym Fond spravuje finanéni aktiva
za Ucelem vytvdareni penéznich tokd - zda je cilem Fondu: i) pouze
vybirat smluvni penéznitoky z aktiv (,drzeni za Gcelem ziskani smluv-
nich penéznich tokd”) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky,
tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni za Ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd a prodeje”), nebo pokud neni pouZitelny
z&dny z bodu i) a i), jsou finanéni aktiva klasifikovdna jako souédst
.jiného” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Grovni portfolia) na
zdkladé véech relevantnich ddkazd o éinnostech, které Fond podstu-
puje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hod-
noceni. Mezi faktory posuzované Fondem pfi uréovdani obchodniho
modelu patfi nésledujici: pfi ndkupu nebo prodeji cennych papird
se Fond primdrné zaméruje na redlnou hodnotu a tyto informace
pouzivd k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovdni. Toto port-
folio neni drzeno za Géelem drzeni k inkasu smluvnich penézZnich tokd
(,Hold to collect”) ani za Géelem drzeni k inkasu penéznich tokd
a prodejem financnich aktiv (,Hold to collect and sell”). U takového
portfolia je inkaso smluvnich penéznich tokld pouze vedlejsi k dosa-
zeni cile obchodniho modelu.

Dluhové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti Gctiim
nédkladd nebo vynosu

V souladu s obchodnim modelem a klasifikaci Fondu jako inves-
ticni jednotky jsou veskeré dluhové cenné papiry klasifikovany
v rdmci kategorie FVTPL. Dluhové cenné papiry jsou v souladu
s ,jinym obchodnim modelem” zafazeny do kategorie FVTPL,
jelikoz je vykonnost danych aktiv fizena na bdzi redlné hodnoty.

Majetkové cenné papiry ocefiované v redlné hodnoté proti Gétim
nékladd nebo vynost

Financni aktiva, kterd spliuji definici vliastniho kapitdlu z pohledu
emitentaq, tj. aktiva, kterd neobsahuji smluvni povinnost platit
hotovost a doklddaji zbytkovy podil na ¢istych aktivech, jsou Fon-
dem povazovdny za investice do majetkovych cennych papird.

Investice do majetkovych cennych papird jsou v souladu s obchod-

nim modelem Fondu vykazovdny v redlné hodnoté s pfecenénim
do zisku nebo ztraty, faddek ,zisk nebo ztrata z financénich operaci”.

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Priloha ucetni zavérky _ Allianz Dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Zisky/ztrdty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty
v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”. Pokud se
jednd o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdrive Uctuje
o Urokovém vynosu v rdmci polozky ,Vynosy z Grokd a podobné
vynosy” a ndsledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci
polozky ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

Redlnd hodnota cennych papirt

PFi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrod-
nich Gcetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnotaq, kterd je vyhldsena na
tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo na jiném verejném (organizo-
vaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldsena
k okamziku ne pozdéjsimu, nez je datum sestaveni Ucetni zaveérky,
a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo trzni hodnota nedostatec¢né vyjadfuje redlnou hodnotu,
je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Standard IFRS 13 pozZaduije nalézt v rdmci rozpéti bid-ask cenu, kterd
bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanove-
némui cili, tj. cenu, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva. Uréeni této
hodnoty vétsinou znamend pouziti Usudku souc¢asné s informaci o his-
torickych bid cendch, ask cendch a skutec¢né dosahovanych cendch
redlnych transakci. Na zékladé historickych transakci a duracniho pro-
filu portfolia aktiv precenovanych na redlnou hodnotu povazuje Fond
mid cenu za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS
13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocené-
nim k datu vykdzdni Fond nepovazuje za vyznamny.

Urokovy vynos

Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cen-
nych papirl a jejich ¢asové rozliseni. Vynosové a ndkladové troky
z cennych papird zafazenych do kategorie FVTPL jsou vykazovdany
metodou efektivni Grokové miry.

Oductovdani cennych papira

Pfi prodeji cennych papird Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouzivd metodu priimérné ceny.

Vynosy z dividend

Fond G¢tuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listd v ¢isté hodnoté
tj. po odecteni srdzkové dané srazené v zahranici.

(e) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zadvazkem ke
zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za predem stanovenou
cenu, jsou Uctovdny jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem ndkupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovdny v rozvaze v polozce
.Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami”.
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Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evido-
vdany pouze v podrozvaze v polozce ,Prijaté zastavy a zajisténi”.

Reverzni repo operace jsou vykazovdny v nabéhlé hodnoté (AC),
kterd je snizend o pfipadnou opravni polozku.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany po dobu tran-
sakce a vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v polozZce ,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy”.

(f) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Financni derivaty drzené Fondem zahrnuji ménové forwardy a mé-
nové swapy, které jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci
cené a ndsledné ocenovdany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen nebo
z modeld diskontovanych penéznich tokd, které vychdzeji pouze
z dostupnych trznich Gdajd. Ocerfovaci modely zohlednuji bézné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdzet si-
tuaci na trhu pfed nebo po tomto dni.

Vsechny derivaty jsou vykazovdany v polozce ostatni aktiva, maji-
li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li je-
jich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatd k obchodovdni, véetné
derivatl uzavienych za Géelem ekonomického zajisténi, jsou sou-
Casti zisku nebo ztrdty z finanénich operaci.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce v cizi méné jsou Uctovdny v Ceskych korundch prepoc-
tem devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou plat-
nym k okamziku vykdzdni transakce, tj. pfi vzniku souvisejiciho
prava ¢i povinnosti.

Penézni aktiva a zdvazky vedené v cizich méndch jsou k rozvaho-
vému dni pfepoéteny devizovym kurzem CNB. Veskeré kurzové
zisky a ztrdty z penéznich polozek jsou Uctovdany do zisku nebo
ztréty z finanénich operaci, s vyjimkou ndstrojl vlastniho kapitélu
ocenovanych redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho kapitdlu
(FVOCI), u nichz jsou kurzové rozdily vykdzdny ve vlastnim
kapitdlu spolec¢né se zménou redlné hodnoty.

U kapitalovych ndstrojl (akcie, podilové listy), které nesplnuji definici
dluhového ndstroje a jsou ocenovany v rezimu FVTPL nebo FVOCI, se
kurzové rozdily vykazuji spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

U dluhovych cennych papird vyjaddienych v cizi méné, ocefiova-
nych v rezimech FVTPL, AC nebo FVOCI, se kurzové rozdily
vykazuji v poloZce ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

(h) Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

V souladu s IFRS 10, odst. 28 je Fond klasifikovan jako investi¢ni
jednotka, pokud spliuje ndsledujici podminky:
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- ziskdva finanéni prostfedky od jednoho nebo vice Gc¢astnikl za
Ucelem poskytovdni sluzeb spojenych se sprdvou investic
témto Ucastnikdm;

- zavazuje se ke svému Ucéastnikovi (Géastnikdim), Ze jeho
obchodnim zdmérem je investovat prostfedky pouze za Uce-
lem realizace vynost z kapitdlového zhodnoceni, pfijmu
z investic nebo obojiho; a

— méfiavyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic
na bdzi redlné hodnoty.

Na zdkladé provedené analyzy Fond splnuje definici investicni jed-
notky podle IFRS 10, odst. 28.

(i) Penzijni jednotky — prostfedky Géastnikii Fondu

Fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné odku-
pitelné na zaddost drzitele, maji stejnd prava a jsou denominované
ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitdlovy ndstroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 vcetné aplikovatelnych vyjimek z defi-
nice finanéniho zdvazku podle IAS 32, odst. 16.

Penzijni jednotky emitované Fondem jsou vykupitelné cenné
papiry na zadost drzitele.

Na zdkladé vyse uvedeného Penzijni jednotky emitované Fondem
nesplnuji definici finanéniho zdvazkd podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovdny na zdkladé zadosti o odkup
Gcastnikd. Fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnl ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vy-
kazovdny v ¢dstce hrazené za Penzijni jednotky, kterd je splatnd
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jed-
notku zpét do Fondu.

Penzijni jednotky jsou vyddavdny a odkupovdny na zdkladé prava
drzitele na vypordddni redlné hodnoty cistych aktiv Fondu pfipa-
dajicich na Penzijni jednotku.

Hodnota fondového kapitdlu (Cistych aktiv) Fondu pripadajicich
na penzijni jednotku je spocitand délenim fondového kapitdalu
pfipadajiciho na drzitele penzijnich jednotek celkovym poctem
nevyporddanych odkupitelnych penzijnich jednotek.

V souladu se Statutem Fondu jsou investi¢ni pozice precenovdny
nejméné jednou tydné za Gcelem stanoveni hodnoty fondového
kapitalu na penzijni jednotku pro Upis a zpétny odkup. Prijaté
zdlohy za Penzijni jednotky jsou vykdzdny na rfadku ,Ostatni pa-
siva” a ocenovdny v pofizovaci cené.

(j) Zdanéni
Splatnd dan
Darnovy zdklad pro dan z pfijmi se vypocte z hospoddrského vy-
sledku béZného obdobi pred zdanénim pfipoétenim danové ne-

uznatelnych ndkladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmu, a ddale Gpravou o slevy na dani a pfipadné zdpodty.
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Odlozend dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z prijm0 pravnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti, Fond tedy
nelctuje o odlozené dani z doéasnych rozdill mezi G¢etni a daro-
vou hodnotou aktiv a pasiv.

(k) Spfiznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo Ucetni jednotka, kterd je spriznénd
s Fondem pfi splnéni alespon jedné ndsledujicich podminek:

a)  Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni
s Fondem, pokud tato osoba:

(i)  ovladdd nebo spoluovlddd Fond;

(i)  ma podstatny vliv na Fond; nebo

(iii)  je ¢lenem klicového vedeni (,Key management personnel”)
Fondu nebo jejiho matefského podniku.

b)  Ucetnijednotka je spfiznénd s Fondem, pokud plati nékterd
z téchto podminek:

(i)  Ugetni jednotka a Fond jsou ¢leny téze skupiny (coz zna-
mend, ze vSechny materské, dcefiné a sesterské podniky
jsou vzdjemné spriznéné).

(ii)  Jedna Ucetnijednotka je pfidruzenym nebo spole¢nym pod-
nikem jiné Ucetni jednotky (nebo pridruzenym ci spole¢nym
podnikem ¢lena skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Gcetni jed-
notka).

(iiiy Obé ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téze treti
strany.

(iv) Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem treti Gcetni
jednotky a druhd Ucetni jednotka je pridruzenym podnikem
tfeti Gcetni jednotky.

(v)  Ugetnijednotka je pldnem pozitkd po skonéeni pracovniho
poméru ve prospéch zaméstnancd Fondu, nebo Ucetni
jednotky, kterd je spfiznéna s Fondem. Je-li samotny Fond
takovymto pldnem, financné prispivajici zaméstnavatelé
jsou rovnéz spriznéni s Fondem.

(vi) Ugetni jednotka je ovladdna nebo spoluovldddna osobou
uvedenou vyse.

(vii) Osoba uvedend v prvnim odstavci mé podstatny vliv na
Ucetni jednotku nebo je ¢lenem kli¢ového vedeni Gcetni jed-
notky (nebo jejiho materského podniku).

(viii) Ucetni jednotka nebo kterykoli élen skupiny, jejiz je soucdsti,
poskytuje sluzby spojené s klicovym vedenim pro Fond nebo
pro materskou spolec¢nost Fondu.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb
nebo zdvazkd mezi Fondem a spfiznénou stranou bez ohledu na
to, zda je Uctovdna cena.

Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichzZ lze oce-
kdavat, ze budou ovliviiovat danou osobu nebo budou ovliviiovani
danou osobou ve svych jedndnich s Gcetni jednotkou, a patfi k nim:

a) déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spolecné
domadcnosti; a

b) vyZivované osoby této osoby nebo jejiho manzela (manzelky)
¢i partnera ve spole¢né domdcnosti.
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(1) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény
ucetnich metod

Opravy ndkladd nebo vynosd minulych Géetnich obdobi se Gctuji
na Gétech ndkladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se ne-
jednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gétovani vynost a ndkladd minulych
obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 neprovedl| zddné
opravy zdsadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. Vynosy z Urokl a podobné vynosy

tis. K& 2025 2024
Uroky z dluhovych cennych papirti ve FVTPL 33346 32933
Uroky z béznych G¢td a terminovanych depozit v AC 4053 12 066
Celkem 37 399 44 999
s o 7] O
4. Vynosy z akcii a podilu
tis. K& 2025 2024
Obdrzené dividendy - akcie 37854 34435
Celkem 37854 34435
5. Naklady na poplatky a provize
tis. K& 2025 2024
Uplata za obhospodafovéni majetku -47 916 -43 735
Uplata za zhodnoceni majetku -35002 -112 889
Celkem -82 918 -156 624

Vyse Uplaty za obhospodarovdni majetku Fondu €ini 1,0 % (2024: 1,0 %)
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitélu ve Fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitdna jako 15 % (2024:
15 %) podil z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky a nejvyssi
primérné roé¢ni hodnoty penzijni jednotky od vzniku Fondu vyndso-
bené prdmérnym poctem penzijnich jednotek za obdobi.

Ndklady na audit a pravni poradenstvi Fondu, jsou hrazeny Spole¢-
nosti.

6. Zisk nebo ztrdta z financnich operaci

tis. K& 2025 2024

Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry ve FVTPL  -38 521 11984

Zisk/(ztrdta) z operaci s akciemi a podilovymi listy ve FVTPL 191 673 701 609

Kurzové rozdily 2671 7 567

Celkem 155 823 721160
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7. Geografické rozclenéni vynosU

tis. K& CR EU MimoEU Celkem
2025

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 19404 10456 7539 37399
Vynosy z akcii a podild 1288 15690 20876 37854
Zisk nebo (ztrdta) z financénich operaci 13751 108099 33973 155823
Celkem 34443 134245 62388 231076
2024

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 14947 12390 17 662 44 999
Vynosy z akcii a podila 5548 17 000 11887 34435

Zisk nebo (ztrdta) z finanénich operaci 12 160 149 839 559161 721160

Celkem 32655 179229 588710 800594

8. Transakce se spriznénymi osobami

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovéni placend Spole&nosti 3482 1969

Uplata za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti  -35 002 -112 890
Celkem -31520 -110 921
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Naklady

za obhospodarovani placend Spole¢nosti -47 916 -43 735

za zhodnoceni majetku placend Spole¢nosti -35002 -112 890
Celkem -82918 -156 625
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 5873 540 5265264
Celkem 5873 540 5265264

9. Pohleddavky za bankami

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 11106 24984
Terminované vklady 37137 84345
Reverzni repo operace 50008 445013
Celkem 98 251 554 342

Fond k 31. prosinci 2025 eviduje v rdmci reverznich repo transakci
statni pokladniéni poukdzku CZ0001007488. (k 31. prosinci 2024
evidoval v rdmci reverznich repo transakci statni pokladniéni
poukdzku CZ0001007306). Pokladni¢ni poukdzky jsou evidovdany
v podrozvaze v polozce ,Prijaté zdstavy a zajisténi”.
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Analyza Gvérové kvality pohleddvek za bankami k 31. prosinci 2025 a 2024 je ndasledujici:

tis. K& Vklady u bank Terminové Poskytnuté Celkem

bézné ucty vklady avéry v ramci

repo obchodt

K 31. prosinci 2025
Do splatnosti, neznehodnocené
- [A-to A+] 11106 37138 50008 98 251
Celkem do splatnosti podle ratingu 11106 37138 50008 98 251
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 11106 37138 50008 98 251
K 31. prosinci 2024
Do splatnosti, neznehodnocené
- [A-to A+] 24984 84345 445013 554 342
Celkem do splatnosti podle ratingu 24984 84345 445013 554 342
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 24984 84345 445013 554 342

Pohleddvky Fondu za bankami nejsou po splatnosti a jsou zajistény.
Dopad pohleddvek za bankami na méreni ECL neni vyznamny.
Pro zverejnéni redlné hodnoty bankovnich pohleddvek, které nejsou

vykazovdny v redlné hodnoté, viz pozndmka ,Vykazovani redlné
hodnoty”.

10. Dluhové cenné papiry

(a) Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych
portfolii podle trid

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové cenné papiry povinné ve FVTPL
Statni dluhopisy 367010 168219
Bankovni dluhopisy 262 405 226 036
Korporatni dluhopisy 90450 95319
Cista uéetni hodnota 719 865 489 574

Fond eviduje k 31. 12. 2025 investice do dluhovych cennych papird
pouze v kategorii FVTPL.
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Investice do dluhovych CP ve FVTPL

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované Fondem ve FVTPL
predstavuji cenné papiry drzené k obchodovdni, cenné papiry
v ,jiném obchodnim modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni
toky nepredstavuji pouze spldtky jistiny a Grok a nesplnuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL jsou Uctovdny v redlné hodnoté,
kterd také odrdzi veskeré Gvérové riziko a nejlépe tak vyjadfuje

maximalni expozici Fondu vaéi Gvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVTPL nejsou zajistény.

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Priloha ucetni zavérky _ Allianz Dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

(b) Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou
hodnotou proti Gétim nakladd a vynost

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Vydané finanénimi institucemi

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2025
v Ucetni hodnoté 4 941 235 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 4 197 938
tis. K&) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

Kétované na jiném trhu cennych papird 186 323 145792 'I 2 . Ostotni pOS|VG

Kétované na burze v CR 37551 -

Vydané nefinanénimi institucemi tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Kétované na jiném trhu cennych papirG 72335 117 927 Zapornd redlnd hodnota derivatd 2191 60 144
Kétované na burze v CR 56 646 57 636 Zavazky vici Géastnikim 10 690 8535
Vydané vlddnim sektorem Dohadné ucty pasivni 31520 110921
Kétované na jiném trhu cennych papirt 41 860 120452 Celkem 44 401 179 600
Kétované na burze v CR 325149 47767

Celkem 719 865 489 574

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2025
v Ucetni hodnoté 300 518 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 384 171 tis.
K¢) jsou obchodovdny predevsim na trzich zemi OECD.

11. Akcie, podilové listy a ostatni podily
ve FVTPL portfoliu

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilt
do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 1290926 1250441
Podilové listy 3805622 3146964
Cista Géetni hodnota 5096 548 4397 405

(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podila
realizovatelnych

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Vydané finanénimi institucemi

Kétované na jiném trhu CP 304 675 296 024

Kétované na burze v ER - 46 074

Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na jiném trhu CP 4 636 560 3901914
Kétované na burze v ER 155313 153393
Celkem 5096 548 4397 405

Akcie a podilové listy a ostatni podily uvedené v tabulce vyse jsou
v souladu s obchodnim modelem Fondu klasifikovany ve FVTPL
portfoliu, protoze jsou Fondem drzeny k obchodovdani nebo
je Fond fidi a jejich vykonost vyhodnocuje na bazi redlné hodnoty.
Z tohoto hlediska se Fond pfi rozhodovdni primdrné zaméruje na
informace o redlné hodnoté a tyto informace pouzivd k hodnoceni
vykonnosti aktiv.
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13. Vlastni kapital

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Fondovy vlastni kapitdl (tis. K&) 5873 540 5265264
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 3212328811 2952 845 863
Hodnota jednotky 1,8284 1,7831

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota
fondového vlastniho kapitdlu G¢astnického fondu (po zohlednéni
standardnich ndkladd) pfipadajici na jednu penzijni jednotku.
Penzijni jednotky jsou evidovdny na osobnich penzijnich Gctech
vsech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Ucastnickému fondu ke dni
stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané Gcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich jednotek

tis. K¢ penzijnich jednotek (Kapitalové fondy) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2024 2803 294 695 2803590 839 123
Pripsané penzijni jednotky 858 420 467 1350993 595 542
Odepsané penzijni jednotky -708 869 299 -1201278 -483 792
Zistatek k 31. prosinci 2024 2952 845 863 2953305 950 873
Pripsané penzijni jednotky 762558 201 1234208 588 516
Odepsané penzijni jednotky -503 075 253 -974083 -388 828
Zustatek k 31. prosinci 2025 3212328811 3213431 1150 560

Vyplacené davky
tis. K¢ 2025 2024
Pocet smluv 3017 5151

Celkova vyse vyplacenych davek 508 553 801 097

Pocet smluv odpovidd celkovému poctu ukoncéenych jednorézo-
vych ddvek. Prostfedky Ucastnika mohou byt zainvestovdny ve
vice fondech dle zvolené strategie.

14. Prostredky Ucastnik(

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pfispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 3398707 2997 353
Zhodnoceni Fondu 2474833 2267911
Celkem 5873 540 5265264

15. Ndvrh na rozdéleni zisku
K datu Ucetni zdvérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo
o rozdéleni zisku ve vysi K¢ 148 158 tis. K¢ za obdobi koncici

31. prosince 2025. Zisk z prfedchoziho obdobi ve vysi 643 969 tis.
K¢ byl alokovdn do polozky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

16. Dan z prijm{

S Ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané
z pfijm0 prdvnickych osob u fondl penzijni spole¢nosti.

17. Hodnoty predané k obhospodarovani

Fond predal cely svdj majetek k obhospodarovdani Spolecnosti.
PoloZzka Hodnoty predané k obhospodarovdni predstavuje fon-
dovy vlastni kapital.
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18. Financni ndstroje - trzni riziko

Soucasné makroekonomické prostredi je i naddle charakterizo-
vdano zvysenou mirou nejistoty, kterd prameni predevsim z pretrva-
vajicich geopolitickych rizik, zejména pokracujiciho konfliktu na
Ukrajing, zmén v zahrani¢né-politické a obchodni orientaci Spoje-
nych statl americkych po ndstupu administrativy prezidenta Do-
nalda Trumpa a eskalaci napéti na Blizkém vychodé rezonujici
napri¢ trhy s energetickymi komoditami.

Tyto faktory se promitaji do kolisavého vyvoje na financnich trzich,
zvysené volatility rizikovych aktiv a pokracujicich vykyva na dlu-
hopisovych trzich. Nejistota naddle ovliviuje investi¢ni rozhodo-
vani ekonomickych subjektl a predstavuje vyznamné riziko pro
globdlni i domdci hospoddarsky rist.

V domdci ekonomice doslo ke stabilizaci inflacniho vyvoje, kdy
se meziroéni inflace pohybuije v blizkosti cile Ceské narodni banky.
V reakci na tento vyvoj pokracovala centralni banka v postupném
uvolhovdni ménové politiky, pficemz tempo snizovdni Urokovych
sazeb se oproti predchozimu obdobi vyrazné zmirnilo. Zdkladni
repo sazba CNB dosahovala 3,5 % na konci roku 2025.

Dalsi nastaveni ménové politiky bude zdvislé zejména na trajek-
torii inflace a cen energii, vyvoji mezd a dalSich vné&jsich rizicich.
Dalsi Upravy Urokovych sazeb budou spise pozvolné. V tomto pro-
stredi by méla domdci poptdavka, a zejména spotfeba domdcnosti,
naddle predstavovat klicovy faktor ekonomického rdstu, podpo-
feny stabilizaci redlnych pfijmd a uvolnénéjsimi finanénimi pod-
minkami.

Rizeni rizik

Zdakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych
typU finanénich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu
s pozadavky Zdkona ¢. 427/2011 Sb. o doplikovém penzijnim
sporeni, statutem a investi¢ni strategii. Jednd se o informaci interné
vyuzivanou managementem.
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Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR*”). Value at
Risk predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu
v daném ¢asovém horizontu na urcité arovni spolehlivosti. Fond
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scéndrl potenciondlniho vyvoje finanénich trhl. Value
at Risk je méfeno na bdzi 1 denniho a 1 ro¢niho intervalu drzby
a urovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovdany
a porovndvany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na finanénich
trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uve-
deny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

v% 1dennik 1roénik  1dennik 1denni k

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
VaR drokovych néstroju 0,01 0,11 0,01 0,19
VaR akciovych ndstroju 1,07 17,03 1,16 18,39

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Fond vystaven z ddvodu
svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pri-
stupy k fizeni téchto rizik.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd Fondu

(a) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvi-
dovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém
horizontu.

Fond vykazuje na strané zdvazkl prispévky pfijaté od Gcastnikd,
stdtu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni kapitdl spoleé-
nosti je mensinovym zdrojem financovdni.

U zdvazkd z pfispévkd Gcastnikd doplhkového penzijniho spo-
feni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozddat o vyplatu
ddvky po vzniku ndroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména moni-
torovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkd Géastnika.
Fond ddle drzi jako soucdst své strategie rizeni rizika likvidity ¢dst
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako stétni pokladniéni pou-
kdzky a obdobné statni dluhopisy.

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohledavky za bankami 98251 - - - - 98 251
Dluhové cenné papiry - - 246 559 473 306 - 719 865
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 5096 548 5096 548
Ostatni aktiva 3352 - - - - 3352
Celkem 101 604 - 246 559 473 306 5096 548 5918016
Zavazky z prispévkl Gé¢astnika 10 690 - - - - 10 690
Jind ostatni pasiva 33711 - - - - 33711
Vlastni kapital - - - - 5873 615 5873 615
Celkem 44 401 - - - 5873 615 5918016
Gap 57 203 - 246 559 473 306 =777 067 -
Kumulativni gap 57 203 57 203 303761 777 067 - -
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 554342 - - - - 554 342
Dluhové cenné papiry - 24134 183 965 281475 - 489 574
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 4397 405 4397 405
Ostatni aktiva 3644 - - - - 3644
Celkem 557 986 24134 183 965 281475 4397 405 5444 965
ZAavazky z prispévkd Gastnikd 8534 - - - - 8534
Jind ostatni pasiva 171065 - - - 102 171 167
Vlastni kapital - - - - 5265264 5265 264
Celkem 179 599 - - - 5265366 5444 965
Gap 378387 24134 183 965 281475 -867 961 -
Kumulativni gap 378387 402 521 586 486 867 961 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich
hodnot jednotlivych finanénich ndstrojd, nikoliv veskerych penéz-
nich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.
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(b) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych
v portfoliu Fondu a finanénich derivatl odvozenych od téchto nd-
stroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani' s akciovymi né-
stroji. Rizika akciovych ndstrojd jsou fizena limity, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky zdkona, statutem a investi¢ni strategii.

Devizova pozice Fondu

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazo-
vanosti predstavuji expozici Fondu vic¢i ménovym rizikim. Reali-
zované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny
prfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizova pozice Fondu v nejvy-
znamnéjsich méndch je ndsledujici:

tis. K¢ EUR usb CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2025

Pohleddavky za bankami 283 38412 58 625 931 98 251
Dluhové cenné papiry 250393 100776 368 696 - 719 865
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1162125 3119462 155313 659 648 5096 548
Ostatni aktiva 1530 - 1822 - 3352
Celkem 1414331 3258 650 584 456 660 579 5918 016
Zévazky z prispévki Géastnikd - - 10 690 - 10 690
Jind ostatni pasiva - - 33711 - 33711
Vlastni kapital - - 5873615 - 5873 615
Celkem - - 5918 016 - 5918016
Cista devizové pozice 1414331 3258 650 -5333 560 660579 -
K 31. prosinci 2024

Pohleddavky za bankami 6612 84552 462 975 202 554342
Dluhové cenné papiry 222538 151342 115 694 - 489 574
Akcie, podilové listy a ostatni podily 966 635 2874553 199 467 356 750 4397 405
Ostatni aktiva - - 3644 - 3644
Celkem 1195785 3110447 781781 356 953 5444 965
Z&vazky z pFispévkd Géastnikd - - 8534 - 8534
Jind ostatni pasiva - - 171167 - 171 167
Vlastni kapital - - 5265264 - 5265264
Celkem - - 5444 965 - 5444 965
Cista devizova pozice 1195785 3110447 -4 663 184 356 953 -

147

Vyro¢ni zprava 2025 — Allianz penzijni spole¢nost, a. s.



C _Fondy _ Priloha ucetni zavérky _ Allianz Dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

(d) Urokové riziko

Fond je vystaven riziku vykyvu trznich arokovych mér v souvislosti
s finan¢ni pozici a penéznimi toky. Urokové marze se mohou
v dasledku téchto zmén snizit, ale mohou se i v pfipadé neocekd-
vanych pohybd zvysit a vytvorit ztrdty.

Nize uvedend tabulka vykazuje expozici Fondu vici drokovym
rizikdm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢dstky finanénich aktiv
a zévazkd Fondu v G&etnich hodnotdch, které jsou rozélenény
podle ocekdvaného data refixace Urokové sazby nebo splatnosti
finanénich ndstrojl (podle toho, kterd uddlost nastane drive):

Bézné a méné Od1doé Od 6do 12 Vice nez Nedefinovano Celkem
tis. K& nez 1 mésic mésicd mésich 1rok
31. prosince 2025
Dluhové cenné papiry - - - 719 865 - 719 865
Akcie a ostatni podily - - - - 5096 548 5096 548
Pohledavky za bankami 98251 - - - - 98 251
Ostatni finanéni aktiva - 3352 - - - 3352
Celkem finanéni aktiva 98 251 3352 - 719 865 5096 548 5918016
Ostatni financni pasiva - 44 401 - - - 44 401
Vlastni kapitdl - - - - 5873 615 5873 615
Celkem finanéni zavazky - 44 401 - - 5873 615 5918 016
Netto analyza Urokové citlivosti k 31. prosinci 2025 98 251 -41 049 - 719 865 -777 067 -
31. prosince 2024
Dluhové cenné papiry - - 24134 465 440 - 489 574
Akcie a ostatni podily - - - - 4397 405 4397 405
Pohledavky za bankami 554342 - - - - 554 342
Ostatni finanéni aktiva - 3644 - - - 3644
Celkem finanéni aktiva 554 342 3644 24134 465 440 4397 405 5444 965
Ostatni finanéni pasiva - 179 600 - - - 179 600
Vlastni kapital - - - - 5265365 5265365
Celkem finanéni zavazky - 179 600 - - 5265365 5444 965
Netto analyza Grokové citlivosti k 31. prosinci 2024 554 342 -175 956 24134 465 440 -867 960 -

Geografické koncentrace rizik. Geografickd koncentrace financ-
nich aktiv a zdvazkd Fondu k 31. prosinci 2025 je uvedena nize:

(tis. KE) Ceska Némecko Ostatni USA Velka Celkem
republika zemé EU Britanie

Finan¢ni aktiva

Dluhové cenné papiry 419 346 - 199743 100776 - 719 865
Akcie a ostatni podily 129 693 108 303 2075214 2382297 401 041 5096 548
Pohleddavky za bankami 98 251 - - - - 98 251
Ostatni finanéni aktiva 1822 1530 - - - 3352
Celkem finanéni aktiva 649 112 109 833 2274957 2483073 401 041 5918 016

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva 5915825 2191 - - - 5918016
Celkem finanéni zavazky 5915 825 2191 - - - 5918 016
Netto pozice -5266713 107 642 2274957 2483073 401 041 -
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Geografickd koncentrace finanénich aktiv a zdvazkd Fondu
k 31. prosinci 2024 je ndsledujici:

(tis. K&) Ceské Némecko Ostatni USA Velka Celkem
republika zemé EU Britanie

Financni aktiva

Dluhové cenné papiry 144213 - 232105 113 257 - 489 574
Akcie a ostatni podily 170907 56716 969 509 2843522 356750 4397 405
Pohleddavky za bankami 554342 - - - - 554 342
Ostatni financni aktiva 3644 - - - - 3644
Celkem financni aktiva 873 106 56716 1201614 2956779 356750 5444 965
Finanéni zavazky

Ostatni finanéni pasiva 5385100 59 865 - - - 5444 965
Celkem finanéni zavazky 5385 100 59 865 - - - 5444 965
Netto pozice -4 511994 -3 149 1201614 2956779 356 750 -

19. Financni nastroje — Uveéroveé riziko

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofi-
zen do portfolia Fondu, nebo jind protistrana nesplni svij zavazek
vyplatit smluveny Urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do
cennych papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy
minimalni.

20. Financni derivaty

Pouzitim finanénich derivatd se Fond vystavuje Gvérovému riziku
v pfipadé, ze protistrany své zdvazky z finanénich derivati nesplni.
V takovém pripadé se maximdlni Gvérové riziko rovnd kladné re-
alné hodnoté financnich derivatd u této protistrany. Pokud je re-
alnd hodnota finanéniho derivatu kladnd, nese riziko ztrdty Fond;
naopak, pokud je redlnd hodnota finanéniho derivatu zdpornd,
nese riziko ztraty (nebo Gvérové riziko) protistrana.

Financni derivéty drzeny Fondem se obchoduji na mimoburzovnim trhu.

Finanéni derivaty k obchodovani

Nomindlni ¢astky a kladné a zdporné redlné hodnoty nesplace-
nych obchodnich pozic derivatd Fondu k 31. prosinci 2025 a 2024
jsou uvedeny v ndsledujici tabulce. Nomindlni ¢dastky predstavuji
objem nesplacenych transakci k uréitému ¢asovému okamziku;
nepredstavuiji potencidl zisku nebo ztraty spojeny s trznim rizikem
nebo Gvérovym rizikem pfi téchto transakcich.

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K¢ Nomindlni Redlna hodnota Nominalni Redlna hodnota
hodnota Kladnéa Zaporna hodnota Kladna Zaporna

Ménové kontrakty

FX Forwardy 600 997 1530 -2191 1754470 1734 -60 144

Celkem 600 997 1530 -2191 1754470 1734 -60 144

Finanéni derivaty k obchodovani celkem 600 997 1530 -2191 1754470 1734 -60 144
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21. Vykazovdni redlné hodnoty

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno podle Urovné v hierar-
chii readlnych hodnot takto:

Uroveii 1: Ke stanoveni redlnych hodnot finanénich aktiv a zd-
vazkU se vyuzivaji zverejnéné kotace na aktivnich trzich. Trzni pre-
cenéni se ziskdvd pouzitim cen identického aktiva ¢i zdvazku,
coz znamend, ze pfi prfecenéni se nevyuzivd zddny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zdvazkd, které jsou obchodo-
vdny na aktivnich trzich, vychdzeji z kétovanych trznich cen nebo
z cen vyhldsenych dealery.

Uroven 2: Ocenovaci techniky zalozené na trznich vstupech
pfimych (napfiklad ceny) nebo nepfimych (napriklad odvo-
zené z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni ndstroje ocenované
kétovanymi trznimi cenami pro podobné financni ndstroje,
ocenované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné

financéni ndstroje na trzich, které jsou povazovdany za méné aktivni
nebo ocenované jinymi ocenovacimi technikami, u kterych
jsou vSechny vyznamné vstupy pfimo nebo nepfimo pozorovany
na trzich.

Uroven 3: Ocefovaci techniky zaloZené na vyznamnych netrznich
vstupech. Tato kategorie predstavuje vsechny finanéni néstroje,
u kterych ocenovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou zalo-
zeny na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy
vyznamny dopad na jejich prfecenéni. Kategorie obsahuje finanéni
ndstroje, jejichZ precenéni vychazi z kétovanych trznich cen po-
dobnych finanénich ndstroju, které je ale nutné upravit o vy-
znamné netrzni Upravy a predpoklady, které odrazeji rozdily mezi
financnimi ndstroji.

Prabé&znda ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, kterd Gcetni stan-
dardy vyZaduji nebo dovoluji v rozvaze ke konci kazdého vykazo-
vaného obdobi. Urovné v hierarchii redlnych hodnot, do nich jsou
zafazena pribéznd ocenéni redlnou hodnotou, jsou ndsledujici:

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem Uroven 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva vykdzdna v realné hodnoté

Cenné papiry ve FVTPL 367010 352 854 - 719 864 168 219 321355 - 489 574
Statni dluhopisy 367010 - - 367 010 168219 - - 168 219
Koroporatni dluhopisy - 90 450 - 90 450 - 95319 - 95319
Bankovni dluhopisy - 262 404 - 262 404 - 226 036 - 226 036
Ostatni - - - - - - - -
Majetkové cenné papiry ve FVTPL 5096 548 - - 5096 548 4397 404 - - 4397 404
Firemni akcie 1290926 - - 1290926 1250440 - - 1250440
Investice do podilovych fond 3805 622 - - 3805 622 3146964 - - 3146964
Ostatni financni aktiva - 1530 - 1530 - 1734 - 1734
Ménové forwardy/swapy - 1530 - 1530 - 1734 - 1734
Celkové aktiva prabézné vykazana v realné hodnoté 5463 558 354385 - 5817 942 4565 623 323 089 - 4888712
Finanéni zavazky vykazané v realné hodnoté

Ostatni finanéni zavazky - 2191 - 2191 - 60 144 - 60 144
Ménové forwardy/swapy - 2191 - 2191 - 60 144 - 60 144
Celkové zavazky pribézné vykazané v redlné hodnoté - 2191 - 2191 - 60 144 - 60 144
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Finan¢ni aktiva a zavazky, které nejsou ocenény redlnou hod-
notou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna

Redlné hodnoty analyzované podle Urovné hierarchie redlnych
hodnot a Ucetnich hodnot aktiv a zavazkd, kterd nejsou ocenéna
redlnou hodnotou, jsou nasledujici:

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Uroven 1 Urovein2  Uroveni 3 Celkem Ugetni  Uroveii 1 Uroven2  Uroveii 3 Celkem Uéeni
Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota Redlna Redlna Redlna Redlna hodnota
hodnota hodnota hodnota  hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanéni aktiva
Pohledavky vici bankdm - 98521 - 98 521 98 521 554342 554 342 554 342
Financni aktiva celkem - 98 521 98 521 98 521 554 342 554 342 554 342
Finanéni zavazky
Zavazky vici nebank. subjektdm - 44 401 - 44 401 44 401 179 600 179 600 179 600
Finanéni zavazky celkem - 44 401 44 401 44 401 179 600 179 600 179 600

Redlné hodnoty Grovné 2 dle hierarchie redlnych hodnot byly
odhadnuty pomoci metody diskontovanych penéznich tokd.
Redlnd hodnota dluhovych ndstrojd s pohyblivou sazbou, které
nejsou kétovdany na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Urovni jejich
Géetni hodnoty. Redlnd hodnota nekdtovanych ndstroji s pevnou
Grokovou sazbou byla odhadnuta na zdkladé odhadu budoucich
penéznich tokd, které by mély byt pfijaty a které jsou diskontovdny
béZnymi Urokovymi sazbami platnymi pro aktudlni ndstroje s po-
dobnym uvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

22. ZAvazky neuvedené v Ucetnictvi

K 31. prosinci 2025 se Fond nelcastnil zddného soudniho sporu,
jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
Fondu.

K rozvahovému dni Fond neuskutecnil zaddné transakce, které by
nebyly vykdzdny v rozvaze.

23. Vyznamné uddlosti po datu ucetni
zAavérky

Po rozvahovém dni doslo ke zméndm v predstavenstvu spolec-
nosti. Ke dni 31. brezna 2026 rezignoval ze své funkce predsedy
predstavenstva Ing. Dusan Quis. S G¢innosti od 1. dubna 2026 byl
do funkce predsedy predstavenstva zvolen dosavadni ¢len pred-
stavenstva Mgr. Josef Lukdsek. Ing. Dusan Quis zUstava ¢lenem
predstavenstva. Uvedené zmény nemaji dopad na Gcetni zdvérku
za Ucetni obdobi skoncené k 31. prosinci 2025.
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Razitko a podpis statutdrniho orgdnu

Jméno a podpis:

Ing. Dusan Quis

Jméno a podpis:
Venelin Yanakiev

AU

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi
Ing. Anna Svehlovd

Osoba odpovédnd za Gcetni zdvérku
Ing. Anna Svehlové
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