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v mil. Kã

2002 2003 2004

Pfiedepsané pojistné 189,0 240,3 208,2

Pojistné plnûní 41,9 60,2 63,3

Technické rezervy 239,7 357,9 420,1

Finanãní umístûní 301,4 388,5 515,1

V̆ nosy z finanãního umístûní 14,0 15,8 20,1

Hospodáfisk˘ v˘sledek -12,0 -5,3 1,6

Vlastní kapitál 78,8 66,6 106,4

z toho základní kapitál 70,0 70,0 100,0

Aktiva celkem 352,9 480,0 569,0

Základní ukazatele
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Obchodní firma

Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.

Sídlo spoleãnosti

Praha 5, nám. Kinsk˘ch 602/2, PSâ: 150 00

Právní forma

Akciová spoleãnost

Iâ

25 72 01 98

Akcionáfii

Wüstenrot Versicherungs-AG, Salzburg

Wüstenrot & Württembergische AG, Stuttgart

ZaloÏení spoleãnosti

3. srpna 1998

Zahájení obchodní ãinnosti

1. dubna 1999

Základní údaje o spoleãnosti
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Úvodní slovo pfiedsedy pfiedstavenstva 

Wüstenrot vznikl v obci Wüstenrot v nûmeckém ·váb-
sku. Spoleãnost Wüstenrot se stala zakladatelem staveb-
ního spofiení. I dnes je Wüstenrot mnohdy spojován pfie-
dev‰ím se stavebním spofiením. V zemích na‰ich akcio-
náfiÛ – v Nûmecku a v Rakousku – je v‰ak Wüstenrot jiÏ
dlouho poskytovatelem ‰iroké palety finanãních sluÏeb.
A stejnou politiku provádûjí na‰i akcionáfii i v âesku.
Nejprve sice byla zaloÏena stavební spofiitelna,
po 6 letech v‰ak následovala Ïivotní poji‰Èovna. V roce
2003 pfiibyla i znaãková hypoteãní banka. A jistû to není
koneãná fáze v roz‰ifiování finanãních sluÏeb:
na Slovensku se jiÏ úspû‰nû prodává majetkové poji‰tû-
ní znaãky Wüstenrot! Nepfiedbíhejme v‰ak událostem…

Úspû‰n˘ rozvoj sesterské stavební spofiitelny nám
usnadnil a i dnes nám ulehãuje vstup na trh Ïivotního
poji‰tûní. I díky tomu jsme jednou z nejznámûj‰ích sou-
krom˘ch poji‰Èoven v âesku. Ale jistû nejen proto.
Nabízíme totiÏ nejen klasické, ale i moderní a mnohdy
i originální produkty Ïivotního poji‰tûní. A pfiidáváme
k nim i velmi vysoké zhodnocení prostfiedkÛ klientÛ.
PfiestoÏe koncem roku 2004 do‰lo k dal‰ímu poklesu
úrokov˘ch sazeb na trhu, my jsme za rok 2004 pfiipsali
napfi. u produktu, kter˘ jsme si dovolili nazvat Nejlep‰í
pojistka SPONSOR/BANK, úrok 5 % p.a.! Nejde o nû-
jakou fiktivní hodnotu, ale o skuteãné zúroãení pro-
stfiedkÛ na individuálním úãtu klienta a Ïádné poplatky
tento v˘nos nesniÏují. Ve‰keré pfiebytky pojistného roz-
dûlujeme mezi klienty. ·etfiíme na v˘dajích na reklamu,
ne‰etfiíme na podílech poji‰tûn˘ch na zisku. Jsme vlast-
nû „nízkonákladovou“ poji‰Èovnou.

Na rozdíl napfi. od Slovenska nedo‰lo u nás k pokroku
v dÛchodové reformû. Jedno je v‰ak jisté: ãím více se
bude odkládat reforma vefiejn˘ch dÛchodÛ, tím tvrd‰í
bude její dopad na vefiejné dÛchody. A tím potfiebnûj‰ím
je soukromé dÛchodové zabezpeãení, jiÏ dnes. Proto
také byl pfied nûkolika lety zaveden systém státní pod-
pory vybran˘ch produktÛ soukromého Ïivotního poji‰-
tûní. 

BohuÏel v prÛbûhu roku 2004 parlament na základû ini-
ciativy jednoho poslance zru‰il státní podporu u poji‰tû-
ní s nízkou sjednanou pojistnou ãástkou, s okamÏit˘m
dopadem na klienty. I kdyÏ toto opatfiení není projevem
zmûny státní politiky, vná‰í do systému prvek nestabili-
ty. Stejnû neÏádoucí dopad na klienty a jejich dÛvûru
mûla i zmûna rozhodného období pro odpoãet pojistné-
ho od základu danû z pfiíjmÛ: zatímco dfiíve bylo rozho-
dující, na které období se platilo pojistné, nyní rozhodu-
je období (rok), v nûmÏ je zaplaceno. Mûlo jít o zjedno-
du‰ení, s nov˘m postupem v‰ak vznikly nové problémy

a kaÏdopádnû byla fiada klientÛ po‰kozena. Omlouváme
se v‰em na‰im klientÛm, ktefií takto zcela nebo ãásteãnû
pfii‰li o státní podporu. 

V roce 2004 do‰lo ke zv˘‰ení poãtu smluv spravova-
n˘ch poji‰Èovnou Wüstenrot o 18 % – na více neÏ
48 tisíc. Pojistné ãástky, na nûÏ jsou u nás klienti poji‰-
tûni v Ïivotním poji‰tûní, se dokonce meziroãnû zv˘‰ily
o 21 %! Souhrn pojistn˘ch ãástek v základním poji‰tûní
dosáhl jiÏ v˘‰e 8,7 miliard Kã. Pojistnû technické rezer-
vy narostly o 17 % a dosáhly celkového objemu
420,1 mil. Kã.

V̆ voj poãtu smluv za celé období existence na‰í Ïivotní
poji‰Èovny ukazuje následující graf:

I v roce 2005 pokraãujeme v dosavadní produktové
a cenové politice. Ve spolupráci se sesterskou hypoteãní
bankou jsme zavedli zfiejmû svûtovou novinku, a to
navíc zdarma: zpro‰tûní od placení úrokÛ pro ty klienty,
ktefií ke splacení jistiny hypotéky Wüstenrot pouÏijí na‰i
Kapitálovou pojistku a stanou se plnû pracovnû
neschopn˘mi (více neÏ 6 mûsícÛ). Nikomu to nepfieje-
me, ale kdyÏ by k tomu do‰lo, mohlo by plnûní od nás
b˘t podstatné pro schopnost splatit hypotéku. Vedle toho
by do‰lo i ke zpro‰tûní od placení pojistného
za Kapitálovou pojistku. To není samozfiejmû v‰e, dal‰í
dobré zprávy budou následovat.

V Praze dne 7.3.2005

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc.
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Orgány a management spoleãnosti 

Dozorãí rada

Pfiedseda

Helmut Geier
pfiedseda pfiedstavenstva a generální fieditel
Wüstenrot Versicherungs-AG, Salzburg

âlenové

Dr. Edmund Schwake
místopfiedseda pfiedstavenstva
Wüstenrot & Württembergische AG, Stuttgart

Dr. Franz Steiner
místopfiedseda pfiedstavenstva
Wüstenrot Wohnungswirtschaft reg. G.m.b.H., Salzburg

Pfiedstavenstvo

Pfiedseda

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc.

âlenové

Dr. Michael Gutjahr, od 1. února 2005 Dr. Joachim Geeser

Mag. Siegfried Fatzi

Management

Generální fieditel

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc.

Námûstkynû generálního
fieditele a provozní fieditelka

Ing. Irena Vránová

Obchodní fieditel

Petr Joukl, od 1. listopadu 2004 Ing. Libor Kus

Odpovûdn˘ pojistn˘ matematik

Dr. Helena Radovanská
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1. 5. 2004 vstoupilo âesko spolu s dal‰ími devíti státy
do Evropské unie, coÏ v˘raznû ovlivnilo jeho hospodáfi-
ství.

Hospodáfisk˘ v˘voj

V roce 2004 pokraãoval pozitivní hospodáfisk˘ v˘voj.
Dynamika hrubého domácího produktu se zv˘‰ila
na + 4 %.

I nadále trvá pozitivní v˘voj reáln˘ch mezd (cca 3,7 %).
Inflace (index spotfiebitelsk˘ch cen) se zv˘‰ila na 2,8 %.
Nezamûstnanost se pohybovala okolo 9,4 %. Úrokové
sazby vloni mírnû vzrostly, v˘nosnost do splatnosti
desetilet˘ch dluhopisÛ se pohybovala pod 5 %.

Hnacím motorem hospodáfiského rÛstu byly pfiedev‰ím
investice, které vzrostly témûfi o 10 % (2003: 4,8 %).
V̆ voz v roce 2004 stoupl o 19,6 %, dovoz o 19,4 %.
Stoupající inflace zpÛsobila niÏ‰í rÛst spotfieby domác-
ností v pfiedchozím roce, jen o cca 2,7 % (2003: 4,9 %).
Nízké úrokové sazby vedly k tomu, Ïe rostoucí ãást spo-
tfieby domácností byla financována rÛzn˘mi formami
spotfiebitelsk˘ch úvûrÛ. 

V˘voj trhu Ïivotního poji‰tûní

Poji‰Èovací trh se v âesku ve statistikách ãlení na:

a) trh Ïivotního a neÏivotního poji‰tûní, na nûmÏ operu-
jí soukromé poji‰Èovny podle zákona o poji‰Èovnictví,
a na

b) trh tzv. penzijního pfiipoji‰tûní, na nûmÏ operují pen-
zijní fondy (specializované Ïivotní poji‰Èovny).

Na prvním uvedeném segmentu trhu do‰lo v roce 2004
k rÛstu pfiedepsaného pojistného Ïivotního poji‰tûní jen
o 8 % (2003: 17 %), z toho jednorázové pojistné o 11 %.
Z celkového pfiedepsaného pojistného Ïivotního poji‰tû-
ní ãinil podíl jednorázového pojistného v pfiedchozím
roce 32 %. Poji‰Èovny na  ãeském trhu koncem roku
2004 spravovaly 8,9 mil. smluv Ïivotního poji‰tûní;
poãet spravovan˘ch smluv se tak ve srovnání s pfied-
chozím rokem sníÏil (2003: 9,3 mil.).

Dynamika v˘voje trhu Ïivotního poji‰tûní byla po tfiech
ãtvrtletích 2004 vy‰‰í o více neÏ 20 % oproti stejnému
období roku 2003. Hlavním dÛvodem podstatnû men‰í
dynamiky za cel˘ rok 2004 je v˘voj v posledním ãtvrt-
letí roku 2003: sníÏení technické úrokové míry
k 1.1. 2004 vedlo k podstatnému zv˘‰ení odbytu Ïivot-
ního poji‰tûní ve 4. ãtvrtletí 2003.

Pfiedepsané pojistné v neÏivotním poji‰tûní stouplo
meziroãnû z 63 mld. Kã na 67 mld. Kã, coÏ pfiedstavuje
dynamiku 7 %.

Trh tzv. penzijního pfiipoji‰tûní se v roce 2004 vyvíjel
ménû neÏ klasické a investiãní Ïivotní poji‰tûní. Penzijní
fondy vybraly v roce 2004 celkem kolem 21 mld. Kã. To
pfiedstavuje celkovou meziroãní dynamiku 4 %.

Zpráva o obchodní ãinnosti 
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V˘voj spoleãnosti

Rok 2004 je moÏné v Ïivotní poji‰Èovnû Wüstenrot cha-
rakterizovat dvûma podstatn˘mi znaky:

– pokles pfiedepsaného pojistného ve srovnání s pfied-
chozím rokem,

– dosaÏení pozitivního hospodáfiského v˘sledku – popr-
vé v dosavadní historii spoleãnosti (kromû roku 1998,
kdy byla spoleãnosti udûlena licence).

Pojistné pfiedepsané spoleãností kleslo z 240 mil. Kã
na 208 mil. Kã, tj. o 13 %. Pfiitom se pojistné typického
kapitálového poji‰tûní zv˘‰ilo o 17 %, individuálního
rizikového poji‰tûní o 30 % a skupinového úvûrového
poji‰tûní o 38 %. Pokles pfiedepsaného pojistného ovliv-
nil produkt GRATIS (- 72 %) a okrajov˘ produkt Dûtská
úrazová pojistka. Pojistka GRATIS je kombinovan˘
produkt – kombinuje jednorázové vklady stavebního
spofiení a rizikové pfiipoji‰tûní. Ve stavebním spofiení
platí od 1.1.2004 nové zákony, které podstatnû naru‰ily
prodej stavebního spofiení – s odpovídajícím dopadem
na produkt GRATIS. Z pohledu hospodafiení spoleãnos-
ti je produkt GRATIS bezv˘znamn˘. Pfiedepsané pojist-
né bez poji‰tûní GRATIS se zv˘‰ilo ze 155 mil. Kã
na 185 mil. Kã, tedy vzrostlo meziroãnû o 19 %. Îivot-
ní poji‰tûní, která jsou z hlediska hospodafiení spoleã-
nosti podstatnû dÛleÏitûj‰í, se v bûÏnû placeném pojist-
ném zv˘‰ila meziroãnû ze 122 mil. Kã na 156 mil. Kã.
V̆ voj pfiedepsaného bûÏného pojistného je velmi pozi-
tivní (+ 28 %). Tyto údaje charakterizují v˘voj spoleã-
nosti lépe neÏ v˘voj pfiedepsaného pojistného.

Pozitivní v˘voj spoleãnosti je vidût také v dynamice cel-
kového poãtu uzavfien˘ch smluv: k 31.12.2004 jsme
obhospodafiovali celkem 48 092 smluv s celkovou
pojistnou ãástkou ve v˘‰i 8,7 mld. Kã, coÏ je o 18 %
(v poãtu kusÛ smluv) a o 21 % (ve v˘‰i pojistné ãástky)
více neÏ v pfiedchozím roce.

NejdÛleÏitûj‰ími produkty v roce 2004 byly Kapitálová
pojistka, DÛchodová pojistka, Jubilejní pojistka, Îivotní
pojistka a Nejlep‰í pojistka. Nov˘ produkt Nejlep‰í
pojistka SPONSOR/BANK jsme zavedli teprve
na konci 2. ãtvrtletí; v prosinci ãinil podíl tohoto pro-
duktu na nové produkci 15 %.

Vût‰ina vyplacen˘ch pojistn˘ch plnûní (celkem 53 mil.
Kã) smûfiovala i v roce 2004 na úãty klientÛ stavební
spofiitelny prostfiednictvím produktu GRATIS. Vyplatili
jsme pojistná plnûní z titulu smrti nebo úrazu poji‰tûné-
ho ve v˘‰i 3,2 mil. Kã (2003: 2,0 mil. Kã), tj. o 59 %
více neÏ v pfiedchozím roce. Úmrtnost a úrazovost
na‰ich klientÛ je nízká, takto vznikající pfiebytky pojist-
ného spoleãnost rozdûluje formou bonusÛ a prémií.

Pojistnû technické rezervy narostly o 17 % a dosáhly
koncem roku ãástky 420 mil. Kã (r. 2003: 358 mil. Kã).
Pojistnû technické rezervy a vlastní finanãní prostfiedky
spoleãnosti dosáhly k 31.12.2004 celkem 515 mil. Kã.
55 % kapitálov˘ch investic bylo umístûno do státních
dluhopisÛ. 

V̆ nosy z umístûní finanãních prostfiedkÛ spoleãnosti
a pfiebytky pojistného rozdûluje spoleãnost mezi klienty
formou bonusÛ a úrokÛ. Celkové pfiipisované zhodnoce-
ní prostfiedkÛ klientÛ (technická úroková míra + podíly 
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na pfiebytcích pojistného) za rok 2004 ãiní 5 %.
DÛchodová pojistka byla úroãena 4 % p.a., Nejlep‰í
pojistka 5 % p.a. U Jubilejní pojistky SPONSOR pfiipi-
suje spoleãnost za rok 2004 na konci pojistné doby pré-
mii ve v˘‰i 10 % ze zaplaceného pojistného.

V roce 2004 byl vytvofien zisk ve v˘‰i 1,6 mil. Kã.

Ve 3. ãtvrtletí 2004 nav˘‰ili akcionáfii základní jmûní
spoleãnosti o 30 mil. Kã. Investiãní politika spoleãnosti
je velmi konzervativní. Investiãní riziko se tímto
naprosto minimalizuje. TrÏní cena cenn˘ch papírÛ
v posledních dvou mûsících 2004 silnû stoupla. Toto
prudké zv˘‰ení trÏní ceny cenn˘ch papírÛ se úãetnû pro-
mítlo pouze v bilanci v poloÏce Ostatní kapitálové
fondy. Pfii zohlednûní hodnoty ostatních kapitálov˘ch
fondÛ ve v˘‰i 12,5 mil. Kã a dosaÏeného hospodáfiské-
ho v˘sledku ãiní pomûr disponibilní a poÏadované míry
solventnosti k 31.12.2004 266 %. Vlastní kapitál spo-
leãnosti ãiní k 31.12.2004 106 mil. Kã.
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Zpráva dozorãí rady

Dozorãí rada byla na sv˘ch zasedáních podrobnû informována o zásadních otázkách obchodní politiky a v˘voje
obchodu a jednala o nich také s pfiedstavenstvem.

PfiedloÏená úãetní závûrka a v˘roãní zpráva byly na Ïádost dozorãí rady auditovány spoleãností KPMG âeská repub-
lika Audit, spol. s r. o., která k nim vydala v˘roky bez v˘hrad. Auditorská zpráva nám byla pfiedloÏena a nemáme
k ní Ïádné pfiipomínky. 

Dozorãí rada souhlasí s pfiedloÏenou fiádnou úãetní závûrkou za rok 2004 i se zprávou o obchodní ãinnosti. Roãní
úãetní závûrka se tímto doporuãuje ke schválení.

Dozorãí rada se pfiipojuje k návrhu pfiedstavenstva na pouÏití hospodáfiského v˘sledku za rok 2004 a navrhuje valné
hromadû udûlit pfiedstavenstvu a dozorãí radû absolutorium. 

Dozorãí rada dûkuje spolupracovníkÛm a ãlenÛm pfiedstavenstva za jejich práci, kterou vykonali v roce 2004.

Praha, bfiezen 2005   

Za dozorãí radu:

G¤ Helmut Geier v. r.
pfiedseda
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Rozvaha k 31. prosinci 2004  (v tis. Kã)

2004 2003

Hrubá v˘‰e Úprava âistá v˘‰e âistá v˘‰e 

I. AKTIVA

B. Dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 8 214 5 509 2 705 1 955

C. Finanãní umístûní (investice) 515 056 515 056 388 456

III. Jiná finanãní umístûní 515 056 515 056 388 456

2. Dluhopisy a ostatní cenné papíry s pevn˘m v˘nosem 370 685 370 685 314 956

5. Depozita u finanãních institucí 144 371 144 371 73 500

E. DluÏníci 20 904 11 921 8 983 10 001

I. Pohledávky z operací pfiímého poji‰tûní 19 047 11 921 7 126 7 255

1. Pohledávky za pojistníky 15 430 10 995 4 435 6 374

2. Pohledávky za zprostfiedkovateli 3 617 926 2 691 881

III. Ostatní pohledávky 1 857 1 857 2 746

F. Ostatní aktiva 11 070 4 780 6 290 19 180

I. Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek, jin˘ neÏ pozemky 8 144 4 780 3 364 5 059
a stavby (nemovitosti), a zásoby

II. Hotovost na úãtech u finanãních institucí 2 926 2 926 14 121
a hotovost v pokladnû

G. Pfiechodné úãty aktiv 35 932 35 932 60 411

II. OdloÏené pofiizovací náklady na pojistné 29 416 29 416 53 595
smlouvy, v tom oddûlenû:

a) v Ïivotním poji‰tûní 29 416 29 416 53 595

III. Ostatní pfiechodné úãty aktiv 6 516 6 516 6 816

AKTIVA CELKEM 591 176 22 210 568 966 480 003
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II. PASIVA

A. Vlastní kapitál 106 426 66 552

I. Základní kapitál, z toho: 100 000 70 000

a) zmûny základního kapitálu 30 000

IV. Ostatní kapitálové fondy 12 548 4 299

VI. Nerozdûlen˘ zisk minul˘ch úãetních období nebo -7 748 -2 416
neuhrazená ztráta minul˘ch úãetních období

VII. Zisk nebo ztráta bûÏného úãetního období 1 626 -5 331

C. Technické rezervy 420 108 357 887

1. Rezerva na nezaslouÏené pojistné  

a) hrubá v˘‰e 58 280 52 453

b) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 58 280 52 453

2. Rezerva pojistného Ïivotních poji‰tûní 

a) hrubá v˘‰e 338 988 285 924

b) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 338 988 285 924

3. Rezerva na pojistná plnûní

a) hrubá v˘‰e 4 132 1 411

b) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 90 4 042 1 411

4. Rezerva na prémie a slevy

a) hrubá v˘‰e 13 843 12 133

b) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 13 843 12 133

5. Rezerva pojistného neÏivotních poji‰tûní 

a) hrubá v˘‰e 4 955 5 966

b) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 4 955 5 966

E. Rezervy na ostatní rizika a ztráty 500 600

3. Ostatní rezervy 500 600

G. Vûfiitelé 35 857 50 251

I. Závazky z operací pfiímého poji‰tûní 16 160 35 647

II. Závazky z operací zaji‰tûní 12 440 9 131

V. Ostatní závazky, z toho: 7 257 5 473

a) daÀové závazky a závazky ze sociálního zabezpeãení 5 425 2 788

H. Pfiechodné úãty pasiv 6 075 4 713

I. V̆ daje pfií‰tích období a v˘nosy pfií‰tích období 961

II. Ostatní pfiechodné úãty pasiv, z toho: 5 114 4 713

a) dohadné poloÏky pasívní 5 114 4 713

PASIVA CELKEM 568 966 480 003
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Základna Mezisouãet V˘sledek V˘sledek

II. TECHNICK¯ ÚâET K ÎIVOTNÍMU POJI·TùNÍ

1. ZaslouÏené pojistné, oãi‰tûné od zaji‰tûní:

a) pfiedepsané hrubé pojistné 208 204

b) pojistné postoupené zaji‰ÈovatelÛm (-) -4 220

c) zmûna stavu rezervy na nezaslouÏené pojistné, 5 827 198 157 210 336 
podíl zaji‰ÈovatelÛ (+/-)

2. V̆ nosy z finanãního umístûní (investic):

b) v˘nosy z ostatního finanãního umístûní (investic), se zvlá‰tním
uvedením tûch, které pocházejí z ovládan˘ch osob, v tom:

bb) v˘nosy z ostatních investic 20 103 20 103

d) v˘nosy z realizace finanãního umístûní (investic) 20 103 15 844

4. Ostatní technické v˘nosy, oãi‰tûné od zaji‰tûní 422 154

5. Náklady na pojistná plnûní, oãi‰tûné od zaji‰tûní:

a) náklady na pojistná plnûní:

aa) hrubá v˘‰e 63 300

bb) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) -1 122 62 178

b) zmûna stavu rezervy na pojistná plnûní:

aa) hrubá v˘‰e 2 721

bb) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) -90 2 631 64 809 60 477

6. Zmûna stavu ostatních technick˘ch rezerv, 
oãi‰tûná od zaji‰tûní (+/-):

a) rezervy v Ïivotním poji‰tûní:

aa) hrubá v˘‰e 53 064

bb) podíl zaji‰ÈovatelÛ (-) 53 064

b) ostatní technické rezervy, oãi‰tûné od zaji‰tûní -1 011 52 053 92 411

7. Prémie a slevy, oãi‰tûné od zaji‰tûní 1 710 -519

8. âistá v˘‰e provozních nákladÛ:

a) pofiizovací náklady na pojistné smlouvy 25 678

b) zmûna stavu ãasovû rozli‰en˘ch pofiizovacích nákladÛ (+/-) 24 178

c) správní reÏie 39 528

d) provize od zaji‰ÈovatelÛ a podíly na ziscích (-) 89 384 72 257

9. Náklady na finanãní umístûní (investice):

a) náklady na správu finanãního umístûní (investic), vãetnû úrokÛ

b) zmûna hodnoty finanãního umístûní (investic)

11. Ostatní technické náklady, oãi‰tûné od zaji‰tûní 7 056 5 420

12. Pfievod v˘nosÛ z finanãního umístûní (investic) 3 676 1 247
na Netechnick˘ úãet (poloÏka III.4.)

13. Mezisouãet, zÛstatek (v˘sledek) Technického úãtu -6 -4 959
k Ïivotnímu poji‰tûní (poloÏka III.2.)

Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., úãtuje pouze na úãtech Ïivotního poji‰tûní. Technick˘ úãet k neÏivotnímu poji‰tûní je tvofien
pouze nulov˘mi hodnotami.

V˘kaz zisku a ztráty k 31. prosinci 2004 (v tis. Kã)
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2004 2003

Základna Mezisouãet V˘sledek V˘sledek

III. NETECHNICK¯ ÚâET

2. V̆ sledek Technického úãtu k Ïivotnímu poji‰tûní 
(poloÏka II.13.) -6 -4 959

4. Pfievedené v˘nosy finanãního umístûní (investic) 
z Technického úãtu k Ïivotnímu poji‰tûní (poloÏka II.12.) 3 676 1 247

7. Ostatní v˘nosy 1 231 795

8. Ostatní náklady 3 260 2 406

9. DaÀ z pfiíjmÛ z bûÏné ãinnosti

10. Zisk nebo ztráta z bûÏné ãinnosti po zdanûní 1 641 -5 323

15. Ostatní danû neuvedené v pfiedcházejících poloÏkách 15 8

16. Zisk nebo ztráta za úãetní období 1 626 -5 331
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Pfiehled o zmûnách vlastního kapitálu (v tis. Kã)

Základní Vlastní Emisní Rezervní Kapitálové OceÀovací Zisk
kapitál akcie áÏio fondy fondy rozdíly (ztráta) Celkem

ZÒSTATEK K 1.1.2003 70 000 9 552 11 229 -11 969 78 813

Kurzové rozdíly -6 930 -6 930
a oceÀovací rozdíly 
nezahrnuté 
do hospodáfiského v˘sledku

âist˘ zisk/ztráta za úãetní období -5 331 -5 331

PouÏití emisního áÏia -9 552 9 552

ZÒSTATEK K 31.12.2003 70 000 4 299 -7 748 66 552

ZÒSTATEK K 1.1.2004 70 000 4 299 -7 747 66 552

Kurzové rozdíly 8 248 8 248
a oceÀovací rozdíly 
nezahrnuté 
do hospodáfiského v˘sledku

âist˘ zisk/ztráta za úãetní období 1 626 1 626

Emise akcií 30 000 30 000

ZÒSTATEK K 31.12.2004 100 000 12 547 -6 121 106 426
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Pfiíloha úãetní závûrky – rok konãící 31. prosincem 2004 (v tis. Kã)

I. OBECN¯ OBSAH

I.1. Charakteristika a hlavní aktivity

Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., byla zapsána do obchodního rejstfiíku dne 21. prosince 1998. 

Iâ: 25 72 01 98

Akcionáfii spoleãnosti k 31. prosinci jsou:

Wüstenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakousko 50 %
Wüstenrot & Württembergische AG, Stuttgart, Nûmecko 50 %

V souladu s povolením Ministerstva financí âeské republiky ze dne 27. listopadu 1998, ã. j. 321/79872/1998
s úãinností od 1. prosince 1998 provozuje spoleãnost poji‰Èovací ãinnosti v oblasti Ïivotního poji‰tûní a pfiipoji‰-
tûní k nûmu, dále zaji‰Èovací ãinnosti, ãinnosti související s poji‰Èovací a zaji‰Èovací ãinností a zábranné ãinnosti.
Povolení k poji‰Èovací ãinnosti podle zákona ã. 363/1999 Sb., o poji‰Èovnictví, získala spoleãnost dne 19. bfiezna
2002.

Spoleãnost je oprávnûna provozovat následující odvûtví Ïivotních poji‰tûní:

1. Poji‰tûní pouze pro pfiípad smrti, poji‰tûní pouze pro pfiípad doÏití, poji‰tûní pro pfiípad doÏití se stanoveného
vûku nebo dfiívûj‰í smrti, poji‰tûní spojen˘ch ÏivotÛ, Ïivotní poji‰tûní s vrácením pojistného.

2. Svatební poji‰tûní nebo poji‰tûní prostfiedkÛ na v˘Ïivu dûtí.

3. DÛchodové poji‰tûní.

4. Poji‰tûní podle bodÛ 1 aÏ 3 spojené s investiãním fondem.

5. Kapitálové ãinnosti. 

6. Poji‰tûní pro pfiípad úrazu nebo nemoci, je-li doplÀkem poji‰tûní podle odvûtví 1 aÏ 5.

Dne 26. kvûtna 2003 bylo spoleãnosti udûleno povolení ke zprostfiedkování stavebního spofiení a hypoték.

Sídlo spoleãnosti: Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.
nám. Kinsk˘ch 602/2 
150 00 Praha 5

âlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady k 31. prosinci 2004:

âlenové pfiedstavenstva

Pfiedseda: Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc., Praha 4

âlenové: Dr. Michael Gutjahr, Praha 5
Mag. Siegfried Fatzi, Praha 5

âlenové dozorãí rady

Pfiedseda: Helmut Geier, Elsbethen, Rakousko

âlenové: Dr. Edmund Schwake, Weissach, Nûmecko
Dr. Franz Steiner, Elsbethen, Rakousko

Jménem spoleãnosti jednají vÏdy dva ãlenové pfiedstavenstva spoleãnû. Podepisování za spoleãnost se dûje tak,
Ïe osoby oprávnûné k zastupování spoleãnosti pfiipojí svÛj podpis k vyti‰tûnému nebo napsanému názvu spoleã-
nosti. V pfiípadû, Ïe za spoleãnost podepisuje prokurista, musí podepisovat s dodatkem oznaãujícím prokuru.

I.2. Právní pomûry

Ke dni sestavení úãetní závûrky jsou ve‰keré právní pomûry spoleãnosti v souladu se zákonem ã. 363/1999 Sb.,
o poji‰Èovnictví, v platném znûní, pfiíslu‰nou provádûcí vyhlá‰kou k tomuto zákonu a s ustanoveními zákona
ã. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvû, která nabyla úãinnosti dnem vstupu smlouvy o pfiistoupení âeské republiky
k Evropské unii v platnost.
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I.3. V˘chodiska pro pfiípravu úãetní závûrky

Pfii vedení úãetnictví a sestavování úãetní závûrky spoleãnost postupovala v souladu se zákonem ã. 563/1991 Sb.,
o úãetnictví, v platném znûní, vyhlá‰kou ã. 502/2002 Sb., kterou se provádûjí nûkterá ustanovení zákona
ã. 563/1991 Sb. o úãetnictví, ve znûní pozdûj‰ích pfiedpisÛ, pro úãetní jednotky, které jsou poji‰Èovnami, v plat-
ném znûní, a s ãesk˘mi úãetními standardy pro úãetní jednotky, které úãtují podle vyhlá‰ky 502/2002 Sb. 

Úãetnictví spoleãnosti je vedeno tak, aby úãetní závûrka sestavená na jeho základû podávala vûrn˘ a poctiv˘ obraz
pfiedmûtu úãetnictví a finanãní situace spoleãnosti.

I.4. DÛleÏité úãetní metody

(a) Pfiedepsané pojistné

Pfiedepsané pojistné zahrnuje ve‰keré ãástky splatné podle pojistn˘ch smluv bûhem úãetního období, nezávisle
na skuteãnosti, zda se tyto ãástky vztahují zcela nebo zãásti k pozdûj‰ím úãetním obdobím.

(b) Náklady na pojistná plnûní

Náklady na pojistná plnûní se úãtují ve v˘‰i ãástek pfiiznan˘ch k v˘platû pojistn˘ch plnûní z titulu zlikvidovan˘ch
pojistn˘ch událostí a dále zahrnují e terní a interní náklady poji‰Èovny spojené s likvidací pojistn˘ch událostí.
Náklady na pojistná plnûní se sniÏují o regresy a jiné obdobné nároky poji‰Èovny.

O nákladech na pojistná plnûní se úãtuje v okamÏiku ukonãení likvidace pojistné události a stanovení v˘‰e plnûní.

Souãástí nákladÛ na pojistná plnûní Ïivotního poji‰tûní jsou plnûní poskytnutá klientÛm spoleãnosti Wüstenrot –
stavební spofiitelna a.s. ze spoleãn˘ch produktÛ GRATIS, START a PERPETUUM.

(c) Pofiizovací náklady na pojistné smlouvy a jejich ãasové rozli‰ení

Pofiizovací náklady na pojistné smlouvy zahrnují v‰echny pfiímé a nepfiímé náklady vzniklé v souvislosti s uzaví-
ráním pojistn˘ch smluv.

âasovû rozli‰ené pofiizovací náklady na pojistné smlouvy zahrnují ãást nákladÛ vznikl˘ch pfii uzavírání pojistn˘ch
smluv v prÛbûhu bûÏného úãetního období, která se vztahuje k v˘nosÛm následujících úãetních období. Ke konci
úãetního období spoleãnost posuzuje pfiimûfienost v˘‰e ãasovû rozli‰en˘ch pofiizovacích nákladÛ na základû testu
postaãitelnosti technick˘ch rezerv.

V Ïivotním poji‰tûní jsou vzhledem k pouÏití zillmerizaãní metody pro v˘poãet rezervy pojistného Ïivotních
poji‰tûní I.4.(g) pofiizovací náklady ãasovû rozli‰eny prostfiednictvím aktivace pfiechodnû záporn˘ch zÛstatkÛ
technick˘ch rezerv k jednotliv˘m pojistn˘m smlouvám. 

Provize z dÛchodového poji‰tûní jsou ãasovû rozli‰ovány po dobu platnosti pfiíslu‰né smlouvy se zohlednûním
pravdûpodobnosti úmrtnosti a invalidity.  

(d) Rezerva na nezaslouÏené pojistné

Rezerva na nezaslouÏené pojistné je tvofiena ve v˘‰i ãástek pfiedepsaného pojistného, které se vztahuje k budou-
cím úãetním obdobím, a její v˘‰e je stanovena jako souhrn rezerv vypoãítan˘ch podle jednotliv˘ch pojistn˘ch
smluv za pouÏití metody "pro rata temporis".

Rezervu pojistného jednorázov˘ch úrazov˘ch pfiipoji‰tûní vykazovala spoleãnost v roce 2003 jako souãást rezervy
na nezaslouÏené pojistné v souladu s technickou ãástí obchodního plánu pfiedloÏeného Ministerstvu financí âeské
republiky v rámci fiízení o splnûní povinností poji‰Èovny podle § 42 odst. 4 a 5 zák. ã. 363/1999 Sb., o poji‰Èov-
nictví. V roce 2004 vykazuje spoleãnost tuto rezervu samostatnû jako rezervu pojistného neÏivotních poji‰tûní.

(e) Rezerva na pojistná plnûní

Rezervy na pojistná plnûní v Ïivotním poji‰tûní jsou tvofieny ve v˘‰i pfiedpokládan˘ch nákladÛ na pojistné udá-
losti:

• hlá‰ené do konce bûÏného úãetního období, ale v bûÏném úãetním období nezlikvidované (RBNS),

• do konce bûÏného úãetního období vzniklé, ale nenahlá‰ené (IBNR).

V̆ ‰e rezervy na pojistná plnûní vypl˘vající z pojistn˘ch událostí hlá‰en˘ch do konce úãetního období je stano-
vena jako souhrn rezerv vypoãítan˘ch pro jednotlivé pojistné události.
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U pojistn˘ch událostí, které do konce bûÏného úãetního období vznikly, ale nebyly poji‰Èovnû hlá‰eny, je v˘‰e
rezervy na pojistná plnûní stanovena metodou kvalifikovaného odhadu. DÛvodem je skuteãnost, Ïe spoleãnost
nemá k dispozici dostateãnû dlouhou fiadu historick˘ch údajÛ o v˘voji pojistn˘ch událostí.

Poskytuje-li se u jednotliv˘ch druhÛ poji‰tûní pojistné plnûní formou dÛchodu, tvofií se rezerva na pojistná plnû-
ní na základû pojistnû matematick˘ch metod.

V souladu se zákonem ã. 363/1999 Sb., o poji‰Èovnictví, se jako souãást rezervy na pojistná plnûní uvádí i rezer-
va zpro‰tûní od placení pojistného v pfiípadû plné pracovní neschopnosti.

(f) Rezerva na prémie a slevy

Rezerva na prémie a slevy je tvofiena v souladu s pojistn˘mi podmínkami spoleãnosti. V oblasti Ïivotního poji‰-
tûní je souhrnem prostfiedkÛ na podíly na pfiebytcích pojistného k 31. prosinci bûÏného období, které nebyly dosud
pfiidûleny individuálním pojistn˘m smlouvám a nejsou tedy souãástí rezervy pojistného Ïivotních poji‰tûní.

Zmûnu stavu rezervy na prémie a slevy spoleãnost vykazuje v poloÏce „Prémie a slevy“. 

(g) Rezerva pojistného Ïivotních poji‰tûní

V̆ ‰e rezervy pojistného Ïivotních poji‰tûní pfiedstavuje souhrn rezerv vypoãítan˘ch podle jednotliv˘ch smluv
Ïivotních poji‰tûní. Rezerva pojistného Ïivotních poji‰tûní pfiedstavuje hodnoty budoucích závazkÛ poji‰Èovny,
vypoãtené pojistnû technick˘mi metodami vãetnû jiÏ pfiiznan˘ch a pfiipsan˘ch podílÛ na zisku a rezerv na nákla-
dy spojené se správou poji‰tûní, a to po odpoãtu hodnoty budoucího pojistného.

Spoleãnost úãtuje o zillmerované rezervû v souladu s kalkulací jednotliv˘ch tarifÛ schválenou Ministerstvem
financí âR. PouÏitím zillmerizaãní metody dochází k ãasovému rozli‰ení pofiizovacích nákladÛ na pojistné
smlouvy v Ïivotním poji‰tûní. Tyto náklady jsou pojistnû technick˘mi metodami zapoãítány v rezervû pojistného
Ïivotních poji‰tûní. Rezerva je oãi‰tûna o pfiechodnû záporné zÛstatky, které jsou aktivovány a vykázány jako
náklady pfií‰tích období. Pfii této aktivaci je pfiihlíÏeno k principu opatrnosti a je zohlednûno riziko pfiedãasného
ukonãení pojistné smlouvy.

(h) Rezerva pojistného neÏivotních poji‰tûní

Rezerva pojistného neÏivotních poji‰tûní se vytváfií k tûm poji‰tûním pro pfiípad úrazu nebo nemoci, kde je v˘‰e
pojistného závislá na vstupním vûku, popfi. i na pohlaví poji‰tûného. Tato rezerva pfiedstavuje hodnoty závazkÛ
poji‰Èovny vypoãtené pojistnû statistick˘mi/matematick˘mi metodami vãetnû nákladÛ spojen˘ch se správou poji‰-
tûní, a to po odpoãtu hodnoty budoucího pojistného.

(i) Rezerva na splnûní závazkÛ z pouÏité technické úrokové míry

Spoleãnost provádí k datu úãetní závûrky test postaãitelnosti rezerv Ïivotních poji‰tûní (dále jen „test postaãitel-
nosti rezerv“), jehoÏ cílem je provûfiit postaãitelnost souãtu v˘‰e rezerv Ïivotních poji‰tûní (rezervy na nezaslou-
Ïené pojistné, rezervy pojistného Ïivotních poji‰tûní, rezervy na pojistná plnûní a rezervy na prémie a slevy) jako
celku.

Základní metodou testování postaãitelnosti rezerv je model diskontovan˘ch finanãních tokÛ. V̆ sledkem testu
postaãitelnosti je minimální hodnota závazkÛ za pojistníky spoãtená pomocí nejlep‰ího odhadu pfiedpokladÛ
budoucího v˘voje vstupních parametrÛ upraven˘ch o pfiiráÏky na riziko a neurãitost. 

Rezervy jsou nepostaãitelné, pokud je minimální hodnota pojistn˘ch závazkÛ vy‰‰í neÏ v˘‰e Ïivotních rezerv sní-
Ïená o odpovídající neamortizované pofiizovací náklady. Pokud je v˘sledkem testu postaãitelnosti nedostateãná
v˘‰e technick˘ch rezerv, vytvofií spoleãnost rezervu ve v˘‰i této nepostaãitelnosti. 

Spoleãnost k 31. prosinci 2004 tuto rezervu netvofiila vzhledem ke skuteãnosti, Ïe její rezervy Ïivotních poji‰tûní
jsou na základû uvedeného testu postaãitelné.

(j) Podíl zajistitelÛ na pojistnû technick˘ch rezervách

Spoleãnost vykazuje podíly zajistitele na rezervû na pojistná plnûní.  

(k) Rezervy na ostatní rizika a ztráty

Rezervy jsou urãeny ke krytí rizik a ztrát a jin˘ch závazkÛ, které jsou jasnû definované co do jejich charakteru
a které jsou buì pravdûpodobné nebo sice jisté, ale nejistá je jejich v˘‰e nebo okamÏik, ke kterému vzniknou.
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Rezerva na danû 

Rezerva na danû se vytváfií k rozvahovému dni ve v˘‰i odhadu daÀové povinnosti ze splatné danû z pfiíjmÛ práv-
nick˘ch osob. O jejím pouÏití se úãtuje v okamÏiku podání daÀového pfiiznání.

(l) Finanãní umístûní (investice)

Dluhové cenné papíry

Dluhové cenné papíry jsou úãtovány k okamÏiku pofiízení v pofiizovací cenû.

Pofiizovací cenou se rozumí cena, za kterou byl dluhov˘ cenn˘ papír pofiízen, vãetnû nakoupeného alikvótního
úrokového v˘nosu a pfiím˘ch nákladÛ s jeho pofiízením souvisejících.

Spoleãnost provádí amortizaci prémie nebo diskontu u ve‰ker˘ch dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ. Prémie ãi diskont
jsou rozpou‰tûny do v˘kazu zisku a ztráty od okamÏiku pofiízení do data splatnosti rovnomûrnû. Amortizované
dluhové cenné papíry jsou k rozvahovému dni pfiecenûny na reálnou hodnotu.

Reálnou hodnotou se rozumí trÏní hodnota, která je vyhlá‰ena na tuzemské ãi zahraniãní burze nebo na jiném
vefiejném (organizovaném) trhu. Spoleãnost pouÏívá trÏní hodnotu, která je vyhlá‰ena k okamÏiku ne pozdûj‰ímu,
neÏ je datum sestavení úãetní závûrky, a nejvíce se blíÏícímu okamÏiku tohoto data.

Spoleãnost klasifikuje celé své portfolio dluhov˘ch cenn˘ch papírÛ jako cenné papíry, které má spoleãnost zámûr
drÏet do splatnosti. Rozdíly z pfiecenûní reálnou hodnotou jsou vykázány rozvahovû.

Depozita u finanãních institucí

Depozita u finanãních institucí jsou k okamÏiku pofiízení úãtovány v nominálních hodnotách. Ke konci úãetního
období jsou tato aktiva pfieceÀována na reálnou hodnotu. U krátkodob˘ch depozit u finanãních institucí je reálná
hodnota pfiedstavována nominální hodnotou vãetnû ãasového rozli‰ení úrokÛ.

(m) Rozdûlení v˘nosÛ a nákladÛ mezi technick˘ úãet Ïivotního poji‰tûní a netechnick˘ úãet

Náklady a v˘nosy z finanãního umístûní

Náklady a v˘nosy ze sloÏek finanãního umístûní jsou prvotnû úãtovány na technick˘ úãet Ïivotního poji‰tûní. âást
nákladÛ a v˘nosÛ ze sloÏek finanãního umístûní nekryjícího technické rezervy je pfievedena na netechnick˘ úãet.

Ostatní náklady a v˘nosy

Bûhem úãetního období jsou jednoznaãnû pfiifiaditelné náklady a v˘nosy úãtovány pfiímo na technick˘ úãet Ïivot-
ního poji‰tûní nebo na netechnick˘ úãet.

(n) Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek

Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek je evidován v pofiizovací cenû.

Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek v pofiizovací cenû do 40 000 Kã a dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek v pofiizovací cenû
do 60 000 Kã je úãtován do nákladÛ v úãetním období, ve kterém byl pofiízen. Roãní odpisová sazba úãetních
odpisÛ vychází z pfiedpokládané doby pouÏívání hmotného a nehmotného majetku.

Spoleãnost úãetnû odepisuje nehmotn˘ i hmotn˘ majetek lineární metodou pfii pouÏití odpisové sazby 25 %.
Pro odepisování podle zákona o dani z pfiíjmÛ zvolila spoleãnost zrychlen˘ zpÛsob odepisování.

(o) Pfiepoãty cizích mûn

Transakce provádûné bûhem roku jsou pfiepoãteny kurzem devizového trhu vyhla‰ovan˘m âNB, kter˘ je platn˘
ke dni vzniku úãetního pfiípadu, pfiípadnû kurzem, za jak˘ byla transakce realizována.

Aktiva a pasiva v zahraniãní mûnû jsou k rozvahovému dni pfiepoãítána dle oficiálního kurzu âNB, platného
k danému dni. Kurzové zisky a ztráty se úãtují v˘sledkovû.

(p) Opravné poloÏky

Opravné poloÏky jsou vytváfieny k pohledávkám a ostatním aktivÛm s v˘jimkou finanãního umístûní. Opravné
poloÏky vyjadfiují pfiechodn˘ pokles hodnoty jednotliv˘ch aktiv stanoven˘ na základû posouzení rizik vedením
spoleãnosti.
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Opravné poloÏky k pohledávkám 

Opravné poloÏky k pohledávkám za pojistníky a za zprostfiedkovateli stanoví spoleãnost na základû anal˘zy jejich
návratnosti. Opravné poloÏky k pohledávkám za pojistníky jsou tvofieny pau‰álnû na základû vûkové struktury
pohledávek. V pfiípadû pohledávek za zprostfiedkovateli spoleãnost uplatÀuje individuální pfiístup.

(q) Trvalé nebo dlouhodobé sníÏení hodnoty aktiv

Spoleãnost provádí k rozvahovému dni test trvalého nebo dlouhodobého sníÏení hodnoty aktiv, která nejsou pfie-
ceÀována na reálnou hodnotu nebo u aktiv, která pfieceÀována jsou, ale pfieceÀovací rozdíly jsou zachycovány roz-
vahovû. SníÏení hodnoty daného aktiva je promítnuto v˘sledkovû.

(r) DaÀ z pfiíjmÛ

DaÀ z pfiíjmÛ za dané období se skládá ze splatné danû a ze zmûny stavu v odloÏené dani. Splatná daÀ zahrnuje
daÀ vypoãtenou z daÀového základu s pouÏitím daÀové sazby platné v bûÏném roce a ve‰keré domûrky a vratky
za minulá období.

OdloÏená daÀ vychází z ve‰ker˘ch doãasn˘ch rozdílÛ mezi úãetní a daÀovou hodnotou aktiv s pouÏitím oãekáva-
né sazby danû z pfiíjmÛ platné pro následující období.

O odloÏené daÀové pohledávce se úãtuje pouze v pfiípadû, kdy nee istuje pochybnost o jejím dal‰ím daÀovém
uplatnûní v následujících úãetních obdobích.

OdloÏená daÀ z titulu oceÀovacích rozdílÛ z majetku a závazkÛ je úãtována rozvahovû.

(s) Konzolidace

Tato úãetní závûrka je spoleãností sestavena jako nekonzolidovaná.
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II. ZVLÁ·TNÍ OBSAH

II.1. Îivotní poji‰tûní

Hrubá v˘‰e pfiedepsaného pojistného v oblasti Ïivotního poji‰tûní

2004 2003

Pojistné individuálního poji‰tûní 197 367 231 134

Pojistné kolektivního poji‰tûní 10 837 9 121

Celkem 208 204 240 255

BûÏné pojistné 155 960 121 707

Jednorázové pojistné 52 244 118 548

Celkem 208 204 240 255

Pojistné ze smluv bez podílÛ na pfiebytcích pojistného 35 048 45 489

Pojistné ze smluv s podílem na pfiebytcích pojistného 173 156 194 766

Pojistné ze smluv, kde riziko fin. umístûní nese poji‰tûn˘ 0 0

Celkem 208 204 240 255

V˘sledek zaji‰tûní -3 268 -3 980

II.2. Celková v˘‰e hrubého (pfiedepsaného) pojistného podle zemí, kde byly smlouvy uzavfieny

V‰echny smlouvy byly uzavfieny na území âeské republiky.

II.3. Pfiehled provizí

Celková v˘‰e provizí v rámci pfiímého poji‰tûní, zejména provizí získatelsk˘ch a peãovatelsk˘ch, dosáhla ãástky 
25 504 tis. Kã (2003: 56 290 tis. Kã) a ãlení se následovnû:

Druh provize 2004 2003

Provize získatelské 18 838 49 430

Bonifikace a cílové odmûny 4 035 5 126

Provize peãovatelské 2 631 1 734

Celkem 25 504 56 290

III. OSTATNÍ ÚDAJE

III.1. Dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek

Nehmotn˘ majetek spoleãnosti tvofiily k 31. prosinci 2004 následující poloÏky:

Software Pofiízení nehmot. majetku Celkem

Pofiizovací cena k 1.1.2004 6 831 382 7 213

PfiírÛstky 0 1 001 1 001

Úbytky 0 0 0

Pfieúãtování  714 714 0

Pofiizovací cena k 31.12.2004 7 545 669 8 214

Oprávky k 1.1.2004 4 877 0 4 877

Odpisy 633 0 633

Oprávky k 31.12.2004 5 510 0 5 510

ZÛstatková cena k 1.1.2004 1 954 382 2 336

ZÛstatková cena k 31.12.2004 2 035 669 2 704
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III.2. Finanãní umístûní (investice)

Reálná hodnota a pofiizovací cena finanãního umístûní (investic)

Reálná hodnota Pofiizovací cena

2004 2003 2004 2003

Dluhové cenné papíry 370 685 314 956 351 418 304 142 

Depozita u bank 144 371 73 500* 143 440 73 500

Celkem 515 056 388 456 494 858 377 642

*) Reálná hodnota depozit u bank obsahovala i alikvótní úrokov˘ v˘nos ve v˘‰i 536 tis. Kã, kter˘ byl v roce 2003
úãtován na úãtech ãasového rozli‰ení a v roce 2004 je vykazován v rámci finanãního umístûní.

III.3. Pohledávky a závazky

(a) Opravné poloÏky k pohledávkám za pojistníky

K 31. prosinci 2004 byly stanoveny opravné poloÏky ve v˘‰i 10 995 tis. Kã (2003: 6 687 tis. Kã).

(b) Pohledávky za pojistníky

K 31. prosinci 2004 ãinila hrubá v˘‰e pohledávek za pojistníky 15 430 tis. Kã (2003: 13 061 tis. Kã). 

(c) Opravné poloÏky k pohledávkám za zprostfiedkovateli

K 31. prosinci 2004 byly stanoveny opravné poloÏky ve v˘‰i 926 tis. Kã (2003: 0 tis. Kã).

(d) Pohledávky za zprostfiedkovateli

K 31. prosinci 2004 ãinila hrubá v˘‰e pohledávek za zprostfiedkovateli 3 617 tis. Kã (2003: 881 tis. Kã). 

(e) Ostatní pohledávky

Ostatní pohledávky k 31. prosinci 2004 jsou ve v˘‰i 1 857 tis. Kã (2003: 2 746 tis. Kã).

(f) Dlouhodobé pohledávky a závazky  (doba splatnosti nad pût let)

Spoleãnost k 31. prosinci 2004 neeviduje Ïádné dlouhodobé pohledávky a závazky.

(g) Pohledávky a závazky z pasivního zaji‰tûní

Spoleãnost vykazuje pasivní saldo vÛãi zajistitelÛm ve v˘‰i 12 440 tis. Kã (2003: 9 131 tis. Kã).

(h) Ostatní závazky

Ostatní závazky k 31. prosinci 2004 jsou ve v˘‰i 7 257 tis. Kã (2003: 5 473 tis. Kã), z nichÏ 4 409 tis. Kã (2003:
1 672 tis. Kã) tvofií odloÏen˘ daÀov˘ závazek z titulu pfieceÀovacích rozdílÛ z pfiecenûní majetku a závazkÛ. 

III.4. Pohledávky a závazky vÛãi podnikÛm ve skupinû

Pohledávky a závazky vÛãi podnikÛm ve skupinû

Pohledávky Závazky

2004 2003 2004 2003

Wüstenrot Versicherungs-AG, 0 0 12 440* 9 131* 
Salzburg, Rakousko

Celkem 0 0 12 440 9 131

*) Závazek z titulu zaji‰tûní.
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III.5. Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek

Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek spoleãnosti k 31. prosinci 2004 byl tvofien následujícími poloÏkami:

Hmotn˘ movit˘ majetek Pofiízení hmot. majetku Celkem

Pofiizovací cena k 1.1.2004 7 840 0 7 840

PfiírÛstky 0 526 526

Úbytky -57 -164 -221

Pfieúãtování 268 -268 0

Pofiizovací cena k 31.12.2004 8 051 94 8 145

Oprávky k 1.1.2004 3 163 0 3 163

Odpisy                  1 617 0 1 617

Oprávky k 31.12.2004 4 780 0 4 780

ZÛstatková cena k 1.1.2004 4 677 0 4 677

ZÛstatková cena k 31.12.2004 3 271 94 3 365

III.6. Pfiechodné úãty aktiv a pasiv

Dohadné poloÏky pasivní

2004 2003

Sperativní provize 3 699 3 544

V poloÏce sperativní provize spoleãnost vykazuje pfiedpokládanou v˘‰i provizí, které se vztahují k pojistnému
pfiedepsanému v bûÏném úãetním období, ale nárok zprostfiedkovatele závisí na inkasu pojistného.

III.7. Vlastní kapitál

(a) Základní kapitál

Základní kapitál se skládá z 100 000 ks akcií na jméno, akcie jsou kmenové, v zaknihované podobû, v nominál-
ní hodnotû 1 000 Kã. Zaknihované akcie jsou vedeny u Stfiediska cenn˘ch papírÛ. K 31. prosinci 2004 bylo spla-
ceno 100 % základního kapitálu, tj. 100 000 tis. Kã. 

Dne 18. kvûtna 2004 bylo akcionáfii rozhodnuto o nav˘‰ení základního kapitálu spoleãnosti o 30 000 tis. Kã
ze 70 000 tis. Kã na 100 000 tis. Kã. Dne  21. ãervence 2004 bylo upsáno 30 000 nov˘ch kmenov˘ch akcií, kaÏdá
o jmenovité hodnotû 1 000 Kã. Toto rozhodnutí akcionáfie bylo zapsáno v obchodním rejstfiíku 10. záfií a nabylo
úãinnosti 22. záfií 2004. Nav˘‰en˘ základní kapitál byl v celkové v˘‰i 30 000 tis. Kã akcionáfii splacen v prÛbûhu
úãetního období.

V̆ ‰e základního kapitálu spoleãnosti je v souladu s poÏadavky zákona ã. 363/1999 Sb., o poji‰Èovnictví, s ohle-
dem na pojistná odvûtví, ve kter˘ch spoleãnost podniká.  

V tabulce je uvedeno rozloÏení základního kapitálu spoleãnosti.

Základní kapitál

ZÛstatek k 1.1.2004 70 000

Nav˘‰ení základního kapitálu 30 000

ZÛstatek k 31.12.2004 100 000
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(b) Ostatní kapitálové fondy

Ostatní kapitálové fondy jsou tvofieny oceÀovacími rozdíly z pfiecenûní majetku a závazkÛ, které k 31. prosinci
2004 ãinily 12 548 tis. Kã (2003: 4 299 tis. Kã).

(c) OceÀovací rozdíly z pfiecenûní majetku a závazkÛ reálnou hodnotou

2004 2003

ZÛstatek k 1.1. 4 299 11 299

Saldo nerealizovan˘ch oceÀovacích 12 137 -8 602 
rozdílÛ z pfiecenûní finanãního umístûní

Odúãtování salda oceÀovacích rozdílÛ z pfiecenûní finanãního -1 151 0
umístûní do v˘kazu zisku a ztráty pfii realizaci ãi pfii splatnosti

Zmûna odloÏené danû -2 737 1 672

ZÛstatek k 31.12. 12 548 4 299

(d) Plánované rozdûlení zisku bûÏného úãetního období

Spoleãnost navrhuje vytvofiit ze zisku bûÏného úãetního období rezervní fond ve v˘‰i 81 tis. Kã. Zb˘vající ãást
zisku bude pouÏita k úhradû ztráty minul˘ch let.

III.8. Technické rezervy

(a) Rezerva na nezaslouÏené pojistné

2004 2003

Rezerva na nezaslouÏené pojistné 58 280 52 453

Rezerva na úrazové pfiipoji‰tûní 0 5 966

Celkem 58 280 58 419

Viz bod III.8.(f).

(b) Rezerva pojistného neÏivotních poji‰tûní 

2004 2003

Celkem 4 955 0

Viz bod III.8.(f).

(c) Rezerva pojistného Ïivotních poji‰tûní

2004 2003

Nezillmerovaná rezerva 419 202 342 213

Zillmerizaãní odpoãet -115 819 104 645

Nulování záporn˘ch rezerv 35 605 57 892

Bilancovaná zillmerovaná rezerva 338 988 295 460

(d) Rezerva na pojistná plnûní

2004 2003

IBNR 1 858 806

RBNS 878 241

Rezerva na zpro‰tûní od plac. pojistného 1 396 364

Celkem 4 132 1 411



25

P
fií

lo
ha

 ú
ãe

tn
í z

áv
ûr

ky

(e) Rezerva na prémie a slevy

Rezerva na prémie a slevy je tvofiena v souladu s pojistn˘mi podmínkami. 

2004 2003

Rezerva na jubilejní prémie – doÏití 11 634 0

Ostatní rezerva na prémie a slevy 2 208 2 597

Celkem 13 842 2 597

Viz bod III.8.(f).

(f) Srovnatelné údaje za minulé úãetní období v rozvaze

Z dÛvodu uvedení srovnateln˘ch údajÛ za minulé úãetní období spoleãnost vykazuje v rozvaze zÛstatek rezervy
na úrazové pfiipoji‰tûní k 31. prosinci 2003 ve v˘‰i 5 966 tis. Kã v poloÏce rezervy pojistného neÏivotních poji‰-
tûní. V úãetní závûrce za rok 2003 byla tato rezerva vykázána jako souãást rezervy na nezaslouÏené pojistné.

Ze stejného dÛvodu spoleãnost dále vykazuje zÛstatek rezervy na jubilejní prémie k 31. prosinci 2003 ve v˘‰i
9 535 tis. Kã v rozvaze v poloÏce rezervy na prémie a slevy. V úãetní závûrce za rok 2003 byla tato rezerva
vykázána jako souãást rezervy pojistného Ïivotních poji‰tûní. 

III.9. Rezervy na ostatní rizika a ztráty

Poãáteãní Koneãn˘ 
Druh rezervy zÛstatek Tvorba âerpání zÛstatek

Rezerva na danû 0 0 0 0

Rezerva na dovolenou 600 500 600 500

Celkem 600 500 600 500

III.10. Finanãní závazky nevykázané v rozvaze

Spoleãnost nemá ke dni úãetní závûrky Ïádné finanãní závazky nevykázané v rozvaze.

III.11. DoplÀující údaje k v˘kazu zisku a ztráty

(a) Poskytnuté prémie a slevy

Spoleãnost poskytla v roce 2004 na základû pojistn˘ch podmínek a pojistn˘ch smluv prémie a slevy ve v˘‰i
2 508 tis. Kã (2003: 3 103 tis. Kã).

b) Správní náklady

2004 2003

Osobní náklady 22 942 19 117

Nájemné 4 680 2 919

Reklama 1 535 943

Odpisy 2 255 1 757

Opravy a udrÏování v˘poãetní techniky 1 032 788

Spotfieba materiálu 1 076 1 894

Ostatní správní náklady 6 008 4 942

Celkem správní náklady 39 528 32 360
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(c) Vedoucí zamûstnanci a ostatní zamûstnanci

PrÛmûrn˘ poãet Soc. a zdrav. Ostatní 
zamûstnancÛ Mzdy poji‰tûní náklady

2004

Vedoucí zamûstnanci 8 7 205 2 522 206

Zamûstnanci 25 9 387 3 281 491

Celkem 33 16 592 5 803 697

2003

Vedoucí zamûstnanci 6 5 923 2 073 46

Zamûstnanci 24 7 951 2 830 294

Celkem 30 13 874 4 903 340

Pozn.: Ostatními náklady se rozumí napfi. pfiipoji‰tûní, naturální dávky, dÛchody, ‰kolení atd.

(d) Ostatní náklady a v˘nosy

Spoleãnost v roce 2004 vykázala náklady na ãinnost ãlenÛ pfiedstavenstva a dozorãí rady ve v˘‰i 1 066 tis. Kã
v ostatních technick˘ch nákladech (2003: 767 tis. Kã).

(e) OdmûÀování ãlenÛ pfiedstavenstva a dozorãí rady 

V prÛbûhu úãetního období roku 2004 obdrÏeli ãlenové pfiedstavenstva a dozorãí rady odmûny ve v˘‰i
625 tis. Kã (2003: 625 tis. Kã).

(f) PÛjãky a zálohy poskytnuté souãasn˘m ãlenÛm pfiedstavenstva a dozorãí rady

âlenÛm pfiedstavenstva a dozorãí rady nebyly v roce 2004 ani v roce 2003 poskytnuty Ïádné pÛjãky ani zálohy.

(g) Pfievody nákladÛ mezi technick˘mi úãty a netechnick˘m úãtem

Celková v˘‰e nákladÛ a v˘nosÛ z finanãního umístûní, které byly pfievedeny mezi technick˘m úãtem Ïivotního
poji‰tûní a netechnick˘m úãtem na základû klíãe uvedeného v bodû I.4.(m), ãinila ke dni úãetní závûrky
3 676 tis. Kã (2003: 1 247  tis. Kã).

(h) V˘sledek netechnického úãtu

V̆ sledek netechnického úãtu k 31. prosinci 2004 pfiedstavoval zisk ve v˘‰i 1 632 tis. Kã (2003: ztráta 372 tis. Kã).

(i) Hospodáfisk˘ v˘sledek pfied zdanûním

Hospodáfisk˘ v˘sledek pfied zdanûním k 31. prosinci 2004 pfiedstavoval zisk ve v˘‰i 1 626 tis. Kã (2003: ztráta
5 331 tis. Kã).

III.12. Danû

Spoleãnosti nevznikla v roce 2004 ani 2003 daÀová povinnost z titulu danû z pfiíjmu právnick˘ch osob.

OdloÏen˘ daÀov˘ závazek vzniká z titulu rozdíln˘ch úãetních a daÀov˘ch odpisÛ hmotného a nehmotného majet-
ku, odloÏená daÀová pohledávka z titulu neuplatnûn˘ch daÀov˘ch ztrát, rezerv a opravn˘ch poloÏek k pohledáv-
kám. Po jejich vzájemném zapoãtení vznikne odloÏená daÀová pohledávka, o které se spoleãnost rozhodla neú-
ãtovat z dÛvodu  pochybnosti o jejím dal‰ím daÀovém uplatnûní v následujících úãetních obdobích.

OdloÏené daÀové pohledávky nevykázané v rozvaze

V souladu s úãetními postupy uveden˘mi v bodû I.4.(r), spoleãnost neúãtovala o odloÏené daÀové pohledávce ve
v˘‰i 13 310 tis. Kã.

III.13. Následné události

Rozhodnutím mimofiádné valné hromady dne 28. ledna 2005 byl zvolen za ãlena pfiedstavenstva pan Dr. Joachim
Geeser, kter˘ nahradil od 1. února pana Dr. Michaela Gutjahra.

Tato zmûna nebyla ke dni sestavení úãetní závûrky zapsána v obchodním rejstfiíku.
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Zpráva ovládané osoby 
za rok 2004 dle § 66a odst. 9 zák.ã. 513/1991 Sb., obchodní zákoník, v platném znûní 

Obchodní spoleãnost Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., Iâ 25 72 01 98, sídlem Praha 5, nám. Kinsk˘ch 602/2,
PSâ 150 00, zapsaná v obchodním rejstfiíku vedeném Mûstsk˘m soudem v Praze, oddíl B, vloÏka 5696 (dále jen „ovláda-
ná osoba“), je ovládána obchodními spoleãnostmi Wüstenrot & Württembergische AG, sídlem 701 76 Stuttgart, Nûmecko
(dále téÏ jen „ovládající osoba“), a Wüstenrot Versicherungs-AG, sídlem 5033 Salzburg, Rakousko (dále téÏ jen
„ovládající osoba“). Ovládající osoby disponují v ovládané osobû kaÏdá 50 % hlasovacích práv a jednají ve shodû.

Obchodní spoleãnost Wüstenrot & Württembergische AG dále ovládá obchodní spoleãnosti (spoleãnû dále jen „propo-
jené osoby“): 

1. Wüstenrot – stavební spofiitelna a.s., Iâ 47 11 52 89, sídlem Praha 5, Janáãkovo nábfi. 41, ve které disponuje nadpolo-
viãní vût‰inou hlasovacích práv. Ovládaná osoba nadále sídlí v objektu vlastnûném touto spoleãností, pfiiãemÏ nová
nájemní smlouva byla uzavfiena dne 9.12.2004, nájemné je placeno v obvyklé v˘‰i. Dne 1.3.2004 byla uzavfiena doho-
da o provizi za realizované úvûrové obchody v souvislosti se zprostfiedkovatelskou ãinností ovládané osoby v oblasti
stavebního spofiení. S touto spoleãností je úzce kooperováno, zejména v produktu GRATIS. V souvislosti s roz‰ífiením
licence této spoleãnosti o finanãní makléfiství s ní byla dne 26.11.2004 uzavfiena zprostfiedkovatelská smlouva, která
odpovídá zák.ã. 38/2004 Sb., o poji‰Èovacích zprostfiedkovatelích a likvidátorech pojistn˘ch událostí, v platném znûní.
Dne 28.12.2004 byla uzavfiena smlouva o skupinovém úvûrovém poji‰tûní, jejímÏ úãelem je zaji‰tûní úvûrÛ poskytnu-
t˘ch touto spoleãností jejím klientÛm. Skupinové úvûrové poji‰tûní pfiedstavuje v této podobû nov˘ produkt v nabídce
ovládané osoby a mÛÏe b˘t nabízeno i dal‰ím osobám, zejména finanãním institucím, se zájmem o zaji‰tûní jimi poskyt-
nut˘ch úvûrÛ nebo pÛjãek. Tato smlouva nabyla úãinnosti dne 1.1.2005 a fiídí se proto jiÏ zák.ã. 37/2004 Sb.,
o pojistné smlouvû, v platném znûní.

2. Wüstenrot service s.r.o., Iâ 26 12 46 61, sídlem Praha 5, Janáãkovo nábfieÏí 41, ve které disponuje 50 % hlasovacích
práv a s druh˘m spoleãníkem, spoleãností Wüstenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH, Salzburg, jedná
ve shodû. Tato spoleãnost nadále patfiila i v roce 2004 k v˘znamn˘m obchodním partnerÛm ovládané osoby.
V roce 2004 s ní byly uzavfieny 3 smlouvy t˘kající se provizního systému a dodatkov˘ch provizí. Podle sdûlení
pfiedstavitelÛ této spoleãnosti byla aktivní zprostfiedkovatelská ãinnost pro ovládanou osobu ukonãena k 31.12.2004.

3. Wüstenrot hypoteãní banka a.s., Iâ 26 74 71 54, sídlem Praha 5, Smíchov, námûstí Kinsk˘ch 2/602, PSâ 150 00,
ve které disponuje nadpoloviãní vût‰inou hlasovacích práv. S touto spoleãností ovládaná osoba uzavfiela dne 12.11.2004
dodatek ã. 1 ke smlouvû o spolupráci, kter˘m bylo zavedeno zpro‰tûní od placení úrokÛ jako dÛleÏit˘ nástroj marke-
tingové podpory kapitálového Ïivotního poji‰tûní a hypoték. Ovládaná osoba dosud nezaãala se zprostfiedkováním
hypoték pro tuto spoleãnost. 

S propojen˘mi osobami uveden˘mi pod pofiadov˘mi ãísly 4 aÏ 47 neuzavfiela ovládaná osoba v 2004 roce Ïádné smlouvy.
V následujícím pfiehledu je u kaÏdé propojené osoby uvedena její obchodní firma, sídlo a pfiím˘ a nepfiím˘ podíl ovládají-
cí osoby na jejím kapitálu (v procentech). 

4. 3B Boden- Bauten- Beteiligungs- GmbH, Stuttgart 100,00
5. Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG, Stuttgart 72,01
6. Altmark- Versicherungsmakler GmbH, Stuttgart 99,00
7. Beteiligungs-GmbH der Württembergischen, Stuttgart 72,01
8. BW-Kapitalanlagengesellschaft mbH, Stuttgart 57,13
9. Dr. Gubelt Grundstücksvermietungsgesellschaft mbH, Düsseldorf 49,50

10. Elektra Beteiligungs-AG, Stuttgart 99,00
11. Erasmus Groep B.V., Rotterdam 100,00
12. Gesellschaft für  Markt- und Absatzforschung mbH, Ludwigsburg 100,00
13. GFW Gesellschaft zur Förderung von Wohneigentum mbH, Leonberg 97,15
14. IAW Immobilien Anlagegesellschaft mbH, Kolín nad R˘nem 72,01
15. Mendota Beteiligungs-GmbH, Stuttgart 100,00
16. Miethaus und Wohnheim GmbH i.L., Leonberg 97,15
17. Minneapolis Investment Associates L.P., Atlanta 100,00
18. Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesellschaft, Hamburg 99,00
19. Riesterer GmbH, Stuttgart 99,00
20. Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG, Stuttgart 72,01
21. TÜ 28 Grundbesitz GmbH & Co. KG, Stuttgart 72,01
22. W&W Advisory Ltd., Dublin 95,21
23. W&W Asset Management AG, Lu emburg, Lu emburg 95,02
24. W&W Asset Management Dublin, Dublin 95,21
25. W&W Asset Management GmbH, Ludwigsburg 48,98 46,23
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26. W&W Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 100,00
27. W&W Finance Dublin Ltd., Dublin 100,00
28. W&W Informatik GmbH, Ludwigsburg 51,00 48,06
29. Württembergische France Strasbourg SARL, ·trasburk 99,00
30. Württembergische Krankenversicherung AG, Stuttgart 100,00
31. Württembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart 72,01
32. Württembergische Rechtsschutz Schaden-Service-GmbH, Stuttgart 99,00
33. Württembergische UK Ltd., Lond˘n 99,00
34. Württembergische Versicherung AG, Stuttgart 99,00
35. Württfeuer-Beteiligungs GmbH, Stuttgart 100,00
36. Wüstenrot Leonberger Immobilien GmbH, Leonberg 32,00 66,29
37. Wüstenrot stambena ‰tedionica d.d., Záhfieb 37,50
38. Wüstenrot Bank AG, Ludwigsburg 100,00
39. Wüstenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg 89,96 7,20
40. Wüstenrot Finance B.V., Amsterdam 100,00
41. Wüstenrot GmbH & Co. Grundstücks-KG, Ludwigsburg 100,00
42. Wüstenrot Grundstücksverwertungs-GmbH, Ludwigsburg 100,00
43. Wüstenrot Haus- und Städtebau GmbH, Ludwigsburg 100,00
44. Wüstenrot Hypothekenbank AG, Ludwigsburg 100,00
45. Wüstenrot Polska Sp. Z.o.o. v likvidaci, Var‰ava 50,00
46. Wüstenrot ˚ycie TU S.A. v likvidaci, Var‰ava 50,00
47. Wüstenrot stavebná sporiteºÀa, Bratislava 40,00

Obchodní spoleãnost Wüstenrot Versicherungs-AG dále ovládá obchodní spoleãnost: 

1. Wüstenrot-nemovitosti, s.r.o., Iâ 26 13 01 81, sídlem Praha 5, nám. Kinsk˘ch 602/2, PSâ 150 00, ve které disponuje
100 % hlasovacích práv. S touto spoleãností uzavfiela ovládaná osoba dne 23.2.2004 podnájemní smlouvu na prostory
jejího sídla, nájemné je placeno v obvyklé v˘‰i. 

S tûmito propojen˘mi osobami uveden˘mi pod pofiadov˘mi ãísly 2 aÏ 16 neuzavfiela ovládaná osoba v roce 2004 Ïádné
smlouvy. V následujícím pfiehledu je u kaÏdé propojené osoby uvedena její obchodní firma, sídlo a podíl ovládající osoby
na jejím kapitálu (v procentech).

2. Wüstenrot Pensionskasse AG, Salzburg 100,00
3. WV-Liegenschaftserrichtungs- u. Verwaltungs GesmbH, Salzburg 100,00
4. WV Grundstücksvermietung GmbH, Salzburg 99,27
5. Kasererhof Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg 98,86
6. Wüstenrot Reality, s.r.o., Bratislava 100,00
7. Wüstenrot Befektetö Kft., Budape‰È 90,00
8. W&P Ingatlanbefektetö BT, Budape‰È 99,88
9. WV Immobilien GmbH, Salzburg 99,60

10. Oefina GmbH, Freilassing 75,00
11. mehr&fair Versicherungsberatungs GmbH, VídeÀ 100,00
12. K & R Versicherungsagentur Service GmbH, VídeÀ 100,00
13. Wüstenrot poisÈovna a.s., Bratislava 48,90*
14. Wüstenrot Zycie TU SA v likvidaci, Var‰ava 50,00
15. BELVEDERE Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg 99,00
16. A.R.C. spol. s r.o., Bratislava 100,00
(* podíl na hlasovacích právech 66,13 %)

Tato ovládající osoba je jedin˘m zajistitelem ovládané osoby, v roce 2004 byl uzavfien dodatek ã. 4 k zajistné smlouvû
ohlednû zv˘‰ení vlastního vrubu a sníÏení zajistného.

Ovládaná osoba zde prohla‰uje, Ïe ve‰keré jí ãinûné právní úkony, stejnû jako i ostatní opatfiení ãinûná v zájmu ovládají-
cích osob nebo osob propojen˘ch, byly provedeny za podmínek obvykl˘ch v obchodním styku a s péãí fiádného hospodá-
fie. Z tûchto úkonÛ a opatfiení ovládané osobû nevznikla a ani nehrozí Ïádná újma. 

V Praze dne 22.2.2005

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc. Dr. Joachim Geeser
pfiedseda pfiedstavenstva ãlen pfiedstavenstva
Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s. Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.
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Zpráva auditora



Mio. CZK

2002 2003 2004

Gebuchte Bruttobeiträge 189,0 240,3 208,2

Versicherungsleistugen 41,9 60,2 63,3

Versicherungstechnische 239,7 357,9 420,1
Rückstellungen

Kapitalanlagen 301,4 388,5 515,1

Erträge aus Kapitalanlagen 14,0 15,8 20,1

Ergebnis der gewöhnlichen  -12,0 -5,3 1,6
Geschäftstätigkeit nach Steuern

Eigenkapital 78,8 66,6 106,4

davon Grundkapital 70,0 70,0 100,0

Bilanzsumme 352,9 480,0 569,0

Kennzahlen
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Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.

Sitz der Gesellschaft

Praha 5, nám. Kinsk˘ch 602/2, PSâ: 150 00

Rechtsform

Aktiengesellschaft
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25 72 01 98
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Einführungswort des Vorstandsvorsitzenden

Wüstenrot ist in der Gemeinde Wüstenrot im deutschen
Schwaben entstanden. Die Gesellschaft Wüstenrot wurde
so zum Begründer des Bausparens. Auch heute wird
Wüstenrot vor allem mit dem Bausparen verbunden.
In den Ländern unserer Aktionäre – in Deutschland und
Österreich – ist jedoch Wüstenrot schon lange Zeit
Anbieter einer breiten Finanzdienstleistungspalette.
Dieselbe Politik betreiben die Aktionäre auch in Tsche-
chien. Zuerst wurde zwar die Bausparkasse gegründet,
nach 6 Jahren folgte jedoch die Lebensversicherung.
Im Jahre 2003 wurde auch eine Hypothekenbank unter
der Marke Wüstenrot gegründet. Sicher ist es nicht der
letzte Schritt in der Ausweitung der Finanzdienst-
leistungen. So wird in der Slowakei auch heute schon die
Sachversicherung der Marke Wüstenrot erfolgreich ver-
kauft. Wir werden aber den Ereignissen nicht vorgreifen...

Die erfolgreiche Entwicklung unserer Schwester-
gesellschaft - der Wüstenrot-Bausparkasse - hat uns
die Markterschliessung erleichtert und ermöglicht
der Lebensversicherung heute eine leichtere Markt-
bearbeitung. Auch dank dieser Tatsache sind wir eine
der bekanntesten Privatversicherungen in Tschechien.
Aber sicher nicht nur deswegen, auch weil wir nicht nur
die klassischen-, sondern moderne und oft originelle
Produkte der Lebensversicherung anbieten. Überdies bie-
ten wir eine durchweg attraktive Rendite in unseren
Produkten. Trotz weiterer Senkung der Marktzinsen zum
Jahresende haben wir z.B. beim Produkt, bei dem wir uns
die Bezeichnung Beste Polize SPONSOR/BANK gestat-
ten, in 2004 5 % Verzinsung gewährt. Dabei handelt es
sich um keinen fiktiven Wert, sondern um die tatsächliche
Verzinsung des Guthabens auf dem Kundenkonto ohne
Abzug ertragsmindernder Gebühren. Da wir sehr kosten-
bewusst handeln, ist es uns möglich, sämtliche Überschüs-
se der Versicherungsbeiträge an die Kunden weitergeben...
Wir sparen an den Werbeausgaben, nicht jedoch
an den Gewinnbeteiligungen der Kunden. Wir sind eigent-
lich eine low-cost Versicherungsgesellschaft.

In der Rentenreform kam es bei uns, verglichen z.B.
mit der Slowakei, zu keinem Fortschritt. Eines ist jedoch
sicher, je länger die Rentenreform auf sich warten lässt,
umso härter werden die Auswirkungen auf die gesetzli-
chen Renten sein. Umso notwendiger ist private Alters-
versorgung schon heute. Vor einigen Jahren wurde auch
deshalb das System der staatlichen Förderung für ausge-
wählte Produkte der privaten Lebensversicherung einge-
führt. 

Leider hat  das Parlament im Laufe des Jahres 2004 diese
staatliche Förderung auf Initiative eines Abgeordneten
bei Verträgen mit niedriger Versicherungssumme
mit sofortiger Wirkung aufgehoben. Obwohl diese
Maßnahme keine Umkehr der Politik darstellt, bringt sie
ein Element der Instabilität in das System. Eine ebenso
unerwünschte Auswirkung auf die Kunden und ihr

Vertrauen hatte auch eine Änderung beim Abzug
des Versicherungsbeitrags von der Einkommenssteuer.
Bisher war der Zeitraum relevant, für den der Versiche-
rungsbeitrag gezahlt wurde, jetzt ist der Beitrags-
zahlungszeitpunkt (Jahr) entscheidend. Die Änderung war
als Vereinfachung gedacht, brachte jedoch neue Probleme
mit sich. Wir bedauern dies für all unsere Kunden, die
ganz oder teilweise um die staatliche Förderung kamen.

Im Jahre 2004 erhöhte sich die Vertragsstückzahl bei
der Wüstenrot-Lebensversicherung um 18 % - auf mehr als
48.000 Verträge. Die Versicherungssumme, für die wir
den Kunden Versicherungsschutz gewähren, hat sich sogar
um 21 % erhöht! Die Gesamtversicherungssumme erreicht
in den Hauptversicherungen 8,7 Mrd. CZK. Die versiche-
rungstechnischen Rückstellungen haben um 17 % zuge-
nommen und haben damit ein Gesamtvolumen
von 420,1 Mio. CZK erreicht. 

Die Entwicklung der Vertragsstückzahl seit Bestehen
unserer Lebensversicherungsgesellschaft zeigt folgende
Graphik:

In 2005 setzen wir die bisherige Produkt- und Preispolitik
fort. In der Zusammenarbeit mit der Wüstenrot-
Hypothekenbank haben wir offensichtlich eine
Weltneuheit eingeführt und dies sogar kostenlos.
Mit dem Produkt „Zinsbefreiung“ können sich Kunden
im Falle der Arbeitsunfähigkeit (über 6 Monate) kostenlos
von der Zinszahlung befreien lassen, wenn sie
zur Ablösung des Hypothekenkapitals unsere Kapital-
polizze verwenden. Wir wünschen es keinem, aber wenn
es so weit kommt, könnte diese Leistung für
die Rückzahlungsfähigkeit der Hypothek wesentlich sein.
Überdies kommt es auch zu einer Beitragsbefreiung für
die Kapitalpolizze. Das ist selbstverständlich nicht alles,
weitere gute Nachrichten folgen.

In Prag, am 7.3.2005

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc.
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Organe und Management der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Helmut Geier
Vorstandsvorsitzender und Generaldirektor
Wüstenrot Versicherungs-AG, Salzburg

Mitglieder

Dr. Edmund Schwake
Vorstandsvorsitzender-Stellvertreter 
Wüstenrot & Württembergische AG, Stuttgart

Dr. Franz Steiner
Vorstandsvorsitzender-Stellvertreter
Wüstenrot Wohnungswirtschaft reg. G.m.b.H., Salzburg

Vorstand

Vorsitzender

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc.

Mitglieder

Dr. Michael Gutjahr, ab 1. Februar 2005 Dr. Joachim Geeser
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35

B
er

ic
ht

 ü
be

r 
da

s 
G

es
ch

äf
ts

ja
hr

Zum 1.5.2004 sind Tschechien und weitere 9 Staaten der
Europäischen Union beigetreten. Dies hat einen bedeu-
tenden Einfluss auf die tschechische Wirtschaft.

Wirtschaftsentwicklung

Im Jahre 2004 setzte sich die positive Entwicklung der
tschechischen Wirtschaft fort. Die Dynamik des
Bruttoinlandsprodukts war 4 %.

Auch die positive Entwicklung der realen Löhne hält  an
(ca. 3,7 %). Die Inflation (Verbraucherpreisindex) ist
angestiegen und liegt nun bei 2,8 %. Die Arbeit-
slosigkeit bewegt sich mit 9,4 % auf dem bisherigen
Niveau. Die Zinssätze sind leicht gestiegen, die zehn-
jährige Sekundärmarktrendite beträgt weniger als 5 %.

Das Zugpferd des Wirtschaftswachstums waren vor
allem die Investitionen. Diese sind um fast 10 %
gewachsen (2003: 4,8 %). Der Export ist im Jahre 2004
um 19,6 % gestiegen, der Import um 19,4 %. Der
Verbrauch von privaten Haushalten ist im Vorjahr nur
um ca. 2,7 % (2003: 4,9 %) gestiegen; die Hauptursache
ist die gestiegene Inflation. Die niedrigen Zinssätze
führten dazu, dass ein wachsender Teil des
Haushaltsverbrauches durch verschiedene Formen der
Verbraucherkredite finanziert wird. 

Entwicklung des
Lebensversicherungsmarktes

Der Versicherungsmarkt gliedert sich in Tschechien in:

a) Markt der Lebens- und Nichtlebensversicherung,
an dem die privaten Versicherungen laut dem
Versicherungsgesetz operieren, und

b) Markt der sog. Pensionszusatzversicherung,
an dem die „Pensionsfonds“ (spezialisierte Lebens-
versicherungsgesellschaften) operieren.

Im ersten angeführten Marktsegment kam es im Jahre
2004 zum Wachstum der gebuchten Bruttobeiträge
in der Lebensversicherung  um nur 8 % (2003: 17 %),
davon bei den Einmalbeiträgen um 11 %. Der Anteil
von Einmalbeiträgen an den gebuchten Bruttobeiträgen
im Vorjahr beträgt 32 %. Insgesamt betreuten die
Versicherungsunternehmen am tschechischen Markt
Ende des Jahres 2004 8,9 Mio. Lebensversi-
cherungsverträge; damit ist die Vertragszahl
im Vergleich zum Vorjahr gesunken (2003: 9,3 Mio.).

Die ausgewiesene Dynamik der tschechischen
Lebensversicherung war nach drei Quartalen 2004 um
mehr als 20 % höher als in den ersten drei Quartalen
2003. Die Haupterklärung ist die Entwicklung im letz-
ten Quartal 2003: die notwendige Absenkung des tech-
nischen Zinssatzes zum 1.1.2004 hat den Vertrieb von
Lebensversicherungen im 4. Quartal 2003 wesentlich
gesteigert.

Die gebuchten Bruttobeiträge in der Nichtlebens-
versicherung sind 2004 von 63 Mrd. CZK auf 67 Mrd.
CZK gestiegen, was ein Plus von 7 % darstellt.  

Der Markt der sog. Pensionszusatzversicherung hat sich
im  Jahre  2004  weniger  entwickelt als  die  klassischen

Bericht über das Geschäftsjahr
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und fondsgebundenen Lebensversicherungen.
Die Pensionsfonds haben im Jahre 2004  insgesamt rund
21 Mrd. CZK  angelegt. Dies ist ein Zuwachs von 4 %.

Entwicklung der Gesellschaft

Das Jahr 2004 ist in der Wüstenrot Lebensversicherung
durch zwei wesentliche Merkmale zu charakterisieren:

– weniger gebuchte Bruttobeiträge im Vergleich zum
Vorjahr,

– Erzielung  eines  positiven Wirtschaftsergebnisses –
zum ersten Mal in der bisherigen Geschichte der
Gesellschaft (außer im Lizenzjahr 1998).

Die gebuchten Bruttobeiträge sind von 240 Mio. auf 208
Mio. CZK, d.h. um 13 %, gesunken. Dabei sind die
Beiträge in den typischen Kapitalversicherungen
um 17 %, in den individuellen Risikoversicherungen um
30 % und in den Bausparrisikoversicherungen um 38 %
gestiegen. Die Senkung der gebuchten Bruttobeiträge
resultiert aus dem Produkt GRATIS (-72 %) und aus
dem Randprodukt Kinderunfallpolizze. Die Polizze
GRATIS ist ein Kombiprodukt – inhaltlich geht es um
eine Kombination aus  Bauspareinmaleinlagen und
einer Risikoversicherung. Im Bausparen gelten ab
1.1.2004 neue gesetzliche Anforderungen, die den
Bausparver-kauf wesentlich beeinträchtigt haben – mit
den entsprechenden Folgen für den Absatz des
Produktes GRATIS. Für die Betriebswirtschaft unserer
Gesellschaft ist das Produkt GRATIS unbedeutend. Die
gebuchten Bruttobeiträge ohne die Polizze GRATIS
sind von 155 Mio. CZK auf 185 Mio. CZK, also
um 19 %, gestiegen. Die betriebswirtschaftlich wesent-
lich wichtigeren Lebensversicherungen gegen laufende
Beiträge sind von 122 Mio. CZK auf 156 Mio. CZK
gestiegen. Die Entwicklung der laufenden gebuchten
Bruttobeiträge ist sehr positiv (+ 28 %). Diese Angaben
zeigen die Entwicklung der Gesellschaft besser als die
Entwicklung der gebuchten Bruttobeiträge. 

Die positive Entwicklung der Gesellschaft zeigt sich
auch in der Dynamik des Bestands: zum 31.12.2004 hat-
ten wir insgesamt 48 092 Verträge mit  einer
Gesamtversicherungssumme von 8,7 Mrd. CZK,  dies

sind um 18 % (Anzahl) und 21 % (VSU) mehr
als im Vorjahr.

Die wichtigsten Produkte 2004 waren die Kapital-
polizze, die Rentenpolizze, die Jubiläumspolizze,
die Lebenspolizze und die Beste Polizze. Das neue
Produkt Beste Polizze SPONSOR/BANK haben wir erst
Ende 2. Quartal eingeführt, im Dezember betrug
der Neugeschäftsanteil 15 %.

Die meisten ausgezahlten Versicherungsleistungen gin-
gen durch das Produkt GRATIS auch im Jahre 2004
auf die Kundenkonten der Bausparer (insgesamt
53 Mio. CZK). Die durch Tod und Unfall verursachten
Versicherungsleistungen betragen 3,2 Mio. CZK (2003:
2,0 Mio. CZK), d.h. um 59 % mehr als im Vorjahr.
Die Sterberate und die Unfallquote unserer  Kunden
sind niedrig, so dass die erzielten Risikoüberschüsse
den Kundenkonten in Form von Boni gutgeschrieben
werden konnten. 

Die versicherungstechnischen Rückstellungen sind
von 358 Mio. CZK auf 420 Mio. CZK (+ 17 %) gestie-
gen. Der Gesamtwert der technischen Rückstellungen
und der eigenen Mittel der Gesellschaft erreichte
zum 31.12.2004  515 Mio. CZK. 55 % der Kapital-
anlagen sind in Staatsanleihen platziert.

Die solide Kapitalanlagepolitik zusammen mit den erziel-
ten Risikoüberschüssen ermöglicht es auch für das Jahr
2004, den Kunden eine attraktive Gewinnbeteiligung
zu gewähren. Die Gesamtverzinsung der Kundengelder
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(technischer Rechnungszins + gutgeschriebener Bonus)
beträgt 5 %. Die Rentenpolizze wurde mit 4 % p.a., die
Beste Polizze mit 5 % p.a. verzinst. Bei der Jubilä-
umspolizze SPONSOR schreibt die Gesellschaft für das
Jahr 2004 am Ende des Versicherungsvertrags die
Prämie von 10 % der bezahlten Beiträge gut.

In 2004 konnte ein Gewinn in der Höhe von 1,6 Mio.
CZK verbucht werden.

Im 3. Quartal 2004 haben die Aktionäre das
Grundkapital um 30 Mio. CZK erhöht. Die
Kapitalanlagenpolitik der Gesellschaft ist sehr konserva-
tiv. Das Kapitalanlagenrisiko ist so minimiert und es
besteht damit kein Liquiditätsproblem. Der Marktpreis
der Wertpapiere ist in den letzten 2 Monaten 2004 stark
angestiegen. Dadurch haben sich auch die sonstigen
Kapitalrücklagen stark erhöht. Mit den sonstigen
Kapitalrücklagen zum 31.12.2004 in Höhe von 12,5
Mio. CZK und mit dem erzielten Jahresergebnis ergibt
sich die Solvabilitätsdeckung in Höhe von 266 % zum
31.12.2004. Das Eigenkapital der Gesellschaft beträgt
zum 31.12.2004 106 Mio. CZK.
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen Sitzungen eingehend über grundsätzliche Fragen der Geschäftspolitik und
der Geschäftsentwicklung unterrichtet und darüber mit dem Vorstand beraten. 

Der vorliegende Rechnungssabschluss und der Geschäftsbericht ist von der vom Aufsichtsrat bestellten KPMG
âeská republika Audit, spol. s r.o., Wirtschaftsprüfungsgesellschaft geprüft und mit dem uneingeschränkten
Bestätigungsvermerk versehen worden. Der Prüfungsbericht ist uns vorgelegen und gab zu Bemerkungen keinen
Anlass. 

Der Aufsichtsrat billigt den vorgelegten Jahresabschluss 2004, sowie den Bericht über das Geschäftsjahr.
Der Jahresabschluss wird hiermit zum Beschluss empfohlen. 

Der Aufsichtsrat schließt sich dem Vorschlag des Vorstandes über die Ergebnisverwendung des Jahres 2004 an und
unterbreitet der Hauptversammlung den Antrag, die vorgeschlagene Verwendung zu genehmigen sowie dem
Vorstand und Aufsichtsrat die Entlastung zu erteilen.  

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Vorstandsmitgliedern für die im Jahr 2004
geleistete Arbeit.

Prag, im März 2005   

Für den Aufsichtsrat

Gen.-Dir. Helmut Geier, e.h.
Vorsitzender
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Bilanz zum 31. Dezember 2004  (in TCZK)

2004 2003

brutto Anpassung netto netto 

I. AKTIVA

B. Immaterielle Vermögensgegenstände 8 214 5 509 2 705 1 955

C. Kapitalanlagen 515 056 515 056 388 456

III. Sonstige Kapitalanlagen 515 056 515 056 388 456

2. Schuldverschreibungen und sonstige 370 685 370 685 314 956
festverzinsliche Wertpapiere

5. Bankguthaben 144 371 144 371 73 500

E. Forderungen 20 904 11 921 8 983 10 001

I. Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschäft 19 047 11 921 7 126 7 255

1. Forderungen gegen Versicherungsnehmer 15 430 10 995 4 435 6 374

2. Forderungen gegen Vermittler 3 617 926 2 691 881

III. Sonstige Forderungen 1 857 1 857 2 746

F. Sonstige Aktiva 11 070 4 780 6 290 19 180

I. Sachanlagen außer Gundstücken und Bauten 8 144 4 780 3 364 5 059
(Immbobilien) und Vorräten

II. Bargeld auf Bankkonten und in der Kasse 2 926 2 926 14 121

G. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten und Übergangsposten 35 932 35 932 60 411

II. Abgegrenzte Abschlusskosten, davon gesondert: 29 416 29 416 53 595

a) im Lebensgeschäft 29 416 29 416 53 595

III. Sonstige aktive Rechnungsabgrenzungsposten 6 516 6 516 6 816
und Übergangsposten

SUMME DER AKTIVA 591 176 22 210 568 966 480 003
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2004 2003

II. PASSIVA

A. Eigenkapital 106 426 66 552

I. Grundkapital,davon: 100 000 70 000

a) Änderungen des Grundkapitals 30 000

IV. Sonstige Kapitalrücklagen 12 548 4 299

VI. Gewinn-/Verlustvortrag -7 748 -2 416

VII. Jahresüberschuss/-fehlbetrag 1 626 -5 331

C. Versicherungstechnische Rückstellungen 420 108 357 887

1. Beitragsüberträge  

a) Bruttohöhe 58 280 52 453

b) Rückversichereranteil (-) 58 280 52 453

2. Deckungsrückstellung der Lebensversicherungen 

a) Bruttohöhe 338 988 285 924

b) Rückversichereranteil (-) 338 988 285 924

3. Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle

a) Bruttohöhe 4 132 1 411

b) Rückversichereranteil (-) 90 4 042 1 411

4. Rückstellung für erfolgsabhängige 
und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung

a) Bruttohöhe 13 843 12 133

b) Rückversichereranteil (-) 13 843 12 133

5. Rückstellung nichtlebens versicherung

a) Bruttohöhe 4 955 5 966

b) Rückversichereranteil (-) 4 955 5 966

E. Rückstellungen für sonstige Risiken und Verluste 500 600

3. Sonstige Rückstellungen 500 600

G. Verbindlichkeiten 35 857 50 251

I. Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschäft 16 160 35 647

II. Verbindlichkeiten aus dem Rückversicherungsgeschäft 12 440 9 131

V. Sonstige Verbindlichketen, davon: 7 257 5 473

a) Steuerverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten 5 425 2 788
aus der Sozial- und Krankenversicherung

H. Passive Rechnungsabgrenzungsposten und geschätzte Posten 6 075 4 713

I. Ausgaben und Erträge für künftige Perioden 961

II. Sonstige passive Rechnungsabgrenzungsposten 5 114 4 713
und geschätzte Posten, davon:

a) Geschätzte Passivposten 5 114 4 713

SUMME DER PASSIVA 568 966 480 003
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2004 2003

Berechnungs- Zwischen-
grundlage summe Ergebnis Ergebnis

II. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 
DER LEBENSVERSICHERUNG

1. Verdiente Beträge netto, ohne Rückversicherung:

a) Gebuchte Beiträge, brutto 208 204

b) An Rückversicherer abgebebene Beiträge (-) -4 220

c) Veränderung der Betragsüberträge, 5 827 198 157 210 336 
Rückversichereranteil (+/-)

2. Erträge aus Kapitalanlagen:

b) Erträge aus sonstigen Kapitalanlagen mit besonderer 
Kennzeichnung der Erträge von Unternehmen 
unter beherrschendem Einfluss, davon:

bb) Erträge aus sonstigen Anlagen 20 103 20 103

d) Erträge aus dem Abgang von Kapitalanlagen 20 103 15 844

4. Sonstige versicherungstechnische Erträge netto, 422 154
ohne Rückversicherung

5. Schadenaufwendungen netto, ohne Rückversicherung:

a) Schadenaufwendungen

aa) Bruttohöhe 63 300

bb) Rückversichereranteil (-) -1 122 62 178

b) Veränderung der Rückstellung für noch nicht 
abgewickelte Versicherungsfälle:

aa) Bruttohöhe 2 721

bb) Rückversichereranteil (-) -90 2 631 64 809 60 477

6. Veränderung der sonstigen versicherungstechnischen   
Rückstellungen netto, ohne Rückversicherung (+/-)

a) Rückstellungen im Lebensgeschäft:

aa) Bruttohöhe 53 064

bb) Rückversichereranteil (-) 53 064

b) Sonstige versicherungstechnische Rückstellungen -1 011 52 053 92 411
netto, ohne Rückversicherung

7. Erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige 1 710 -519
Beitragsrückerstattung netto, ohne Rückversicherung

8. Betriebliche Aufwendungen netto:

a) Abschusskosten 25 678

b) Veränderung der abgegrenzten Abschlusskosten (+/-) 24 178

c) Verwaltungskosten 39 528

d) Rückversicherungsprovisionen und Gewinnanteile (-) 89 384 72 257

9. Aufwendungen für Kapitalanlagen:

a) Aufwendungen für die Portfolioverwaltung, einschließlich Zinsen

b) Neubewertung der Kapitalanlagen

Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2004 (in TCZK)

Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., bucht nur auf den Konten der Lebensversicherung. Das technische Konto
zur Nichtlebensversicherung wird nur mit Nullwerten gebildet.
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2004 2003

Berechnungs- Zwischen-
grundlage summe Ergebnis Ergebnis

11. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen netto, 7 056 5 420
ohne Rückversicherung

12. Vortrag der Erträge aus Kapitalanlagen auf die 3 676 1 247
nichtversicherungstechnische Rechnung (Posten III.4)

13. Zwischensumme, Stand (Ergebnis) der versicherungstechnischen -6 -4 959
Rechnung der Lebensversicherung (Posten III.2.)

III. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

2. Ergebnis der versicherungstechnischen Rechnung -6 -4 959 
der Lebensversicherung (Posten II.13.)

4. Vortrag der Erträge aus Kapitalanlagen 3 676 1 247
aus der versicherungstechnischen Rechnung 
der Lebensversicherung (Posten II.12.)

7. Sonstige Erträge 1 231 795

8. Sonstige Aufwendungen 3 260 2 406

9. Steuern vom Einkommen und Ertrag aus der 
gewöhnlichen Geschäftstätigkeit

10. Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit nach Steuern 1 641 -5 323

15. Sonstige unter den vorausgehenden 15 8
Posten nicht angeführte Steuern

16. Jahresüberschuss/-fehlbetrag 1 626 -5 331
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Übersicht der Änderungen des Eigenkapitals (in TCZK)

Grund- Eigene Aufgeld Rücklagen Kapital- Bewertungs- Gewinn
kapital Aktien (Agio) und Fonds rücklagen differenz (Verlust) Summe

Stand zum 1.1.2003 70 000 9 552 11 229 -11 969 78 813

Nicht erfolgswirksam  -6 930 -6 930
berücksichtigte Kurs- und  
Bewertungsdifferenzen

Jahresüberschuss/-fehlbetrag netto -5 331 -5 331

Verwendung des Emissionsagios -9 552 9 552

Stand zum 31.12.2003 70 000 4 299 -7 748 66 552

Stand zum 1.1.2004 70 000 4 299 -7 747 66 552

Nicht erfolgswirksam 8 248 8 248
berücksichtigte Kurs- und  
Bewertungsdifferenzen

Jahresüberschuss/-fehlbetrag netto 1 626 1 626

Herausgabe von Aktien 30 000 30 000

Stand zum 31.12.2004 100 000 12 547 -6 121 106 426
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Anhang zum Jahresabschluss – Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2004 (in TCZK) 

I. I. ALLGEMEINER INHALT

I.1. Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

Die Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., wurde am 21. Dezember 1998 in das Handelsregister eingetragen.  

Identifikationsnummer:  25 72 01 98

Aktionäre zum 31. Dezember 2004:

Wüstenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Österreich 50 %
Wüstenrot & Württembergische AG, Stuttgart, Deutschland 50 %

Entsprechend der ihr am 27. November 1998 vom Finanzministerium der Tschechischen Republik erteilten
Zulassung, Az. 321/79872/1998, die am 1. Dezember 1998 in Kraft trat, betreibt die Gesellschaft
das Lebensgeschäft einschließlich der entsprechenden Zusatzversicherungen, das Rückversicherungsgeschäft
und ergänzende Tätigkeiten zum Versicherungs- und Rückversicherungsgeschäft sowie die Schadenverhütung.
Die Zulassung zur Ausübung der Versicherungstätigkeit nach Maßgabe des Gesetzes Nr. 363/1999 Samml., über
das Versicherungswesen, wurde der Gesellschaft am 19. März 2002 erteilt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, folgende Zweige der Lebensversicherung zu betreiben:

1. Todesfallversicherung, Erlebensfallversicherung, Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall
(gemischte Lebensversicherung), Kapitalversicherung auf zwei verbundene Leben, Lebensversicherung mit
Beitragsrückerstattung.

2. Aussteuerversicherung oder Versicherung der Mittel auf Ernährung der Kinder.

3. Rentenversicherung.

4. Fondsgebundene Versicherung laut Punkt 1 bis 3.

5. Kapitalisierung. 

6. Unfall- und Krankenversicherung ergänzend zu den Versicherungszweigen 1 bis 5.

Am 26. Mai 2003 wurde der Gesellschaft eine Zulassung für die Vermittlungstätigkeit im Bauspar- und
Hypothekengeschäft erteilt.

Sitz der Gesellschaft: Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.
Prag 5 
nám. Kinsk˘ch 602/2, PLZ: 150 00 

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats zum 31. Dezember 2004:

Vorstand

Vorsitzender: Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc., Prag 4

Mitglieder: Dr. Michael Gutjahr, Prag 5
Mag. Siegfried Fatzi, Prag 5

Aufsichtsrat

Vorsitzender: Helmut Geier, Elsbethen, Österreich

Mitglieder: Dr. Edmund Schwake, Weissach, Deutschland
Dr. Franz Steiner, Elsbethen, Österreich

Die Gesellschaft wird stets von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam vertreten. Das Zeichnen für die
Gesellschaft erfolgt in der Weise, dass zwei vertretungsbefugte Personen dem gedruckten oder geschriebenen
Handelsnamen der Gesellschaft ihre Unterschrift beifügen. Unterzeichnet der Prokurist im Namen der
Gesellschaft, muss er seine Unterschrift durch einen Zusatz ergänzen, der die Prokura bezeichnet.

I.2. Rechtliche Verhältnisse

Zum Bilanzstichtag entsprachen alle rechtlichen Verhältnisse der Gesellschaft dem Gesetz Nr. 363/1999 Samml.,
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über das Versicherungswesen, in der gültigen Fassung, der jeweiligen Durchführungsverordnung zu diesem
Gesetz und den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 37/2004 Samml., über den Versicherungsvertrag, die im Moment
des EU-Beitritts der Tschechischen Republik rechtskräftig geworden sind.

I.3. Ausgangspunkt für die Erstellung des Jahresabschlusses

Die Buchführung und der Jahresabschluss der Gesellschaft entsprechen dem Gesetz Nr. 563/1991 Samml., über
die Buchführung, in der gültigen Fassung, der Verordnung Nr. 502/2002 Samml., die als Durchführungsvorschrift
für einzelne Bestimmungen des Gesetzes Nr. 563/1991 Samml., über die Buchführung für
Versicherungsunternehmen, in der Fassung der späteren Vorschriften, dient und den tschechischen
Rechnungslegungsmethoden für Unternehmen, die ihre Bücher im Einklang mit der Verordnung Nr. 502/2002
Samml. führen. 

Die Bücher der Gesellschaft werden so geführt, dass der auf ihrer Grundlage aufgestellte Jahresabschluss
ein den tatsächlichen Umständen entsprechendes Bild der Vermögens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft
vermittelt.

I.4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(a) Gebuchte Beiträge

Die gebuchten Beiträge beinhalten sämtliche Beiträge, die nach den Versicherungsverträgen im Laufe der Periode
fällig sind, unabhängig davon, ob diese Beiträge sich ganz oder teilweise auf künftige Perioden beziehen.

(b) Schadenaufwendungen

Die Schadenaufwendungen werden in Höhe der Schadenleistungen gebucht, die auf Grundlage der abgewickelten
Versicherungsfälle zuerkannt wurden, ferner beinhalten sie externe und interne Kosten
des Versicherungsunternehmens, die mit der Abwicklung der Versicherungsfälle zusammenhängen.
Die Schadenaufwendungen werden um Regresse und andere ähnliche Ansprüche der Versicherungsgesellschaft
vermindert.

Die Schadenaufwendungen werden gebucht, sobald der Versicherungsfall abgewickelt ist und die Leistungshöhe
feststeht.

Einen Teil der Schadenaufwendungen der Lebensversicherung bilden Leistungen, die den Kunden
der Gesellschaft Wüstenrot – stavební spofiitelna a.s. im Rahmen der gemeinsamen Produkte GRATIS, START
und PERPETUUM gewährt wurden.

(c) Abschlusskosten und ihre Rechnungsabgrenzung

Die Abschlusskosten schließen alle direkten und indirekten Kosten ein, die in Zusammenhang mit dem Abschluss
der Versicherungsverträge anfallen.

Die abgegrenzten Abschlusskosten schließen einen Teil der Kosten ein, die bei Abschluss
der Versicherungsverträge während des laufenden Geschäftsjahres angefallen sind und sich auf die Erträge
der künftigen Perioden beziehen. Zum Ende des Geschäftsjahres wird die Angemessenheit der abgegrenzten
Abschlusskosten anhand des Tests des Ausrecheins der versicherungstechnischen Rückstellungen beurteilt.

Im Hinblick darauf, dass die Deckungsrückstellung 1.4.(g) mit der Methode der Zillmerung berechnet wird, wer-
den die Abschlusskosten so abgegrenzt, dass die vorübergehend negativen Deckungsrückstellungen zu einzelnen
Versicherungsverträgen aktiviert werden. 

Die Provisionen aus der Rentenversicherung werden über die Laufzeit des jeweiligen Vertrags abgegrenzt, wobei
die Sterbe- und Invaliditätswahrscheinlichkeit berücksichtigt wird.  

(d) Beitragsüberträge

Die Beitragsüberträge werden in Höhe der gebuchten Beiträge gebildet, die sich auf künftige Perioden beziehen.
Ihre Berechnung erfolgt in Übereinstimmung mit den einzelnen Versicherungsverträgen als Summe der einzelnen
Rückstellungen nach der Methode „pro rata temporis“.

Die Rückstellung für die einmalige Unfallzusatzversicherung hat die Gesellschaft im Geschäftsjahr 2003 in Übe-
reinstimmung mit dem versicherungstechnischen Teil des im Rahmen des Verfahrens betreffend die Erfüllung
der Pflichten gemäß § 42 Abs. 4 und 5 Gesetz Nr. 363/1999 Samml., über das Versicherungswesen, in der gültigen
Fassung, beim Finanzministerium der Tschechischen Republik vorgelegten Geschäftsplans unter
den Beitragsüberträgen ausgewiesen. Im Geschäftsjahr 2004 wurde diese Rückstellung gesondert als
Deckungsrückstellung der Nichtlebensversicherungen ausgewiesen.
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(e) Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle 

Die Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle im Lebensgeschäft wird in Höhe der voraus-
sichtlich anfallenden Schadenaufwendungen gebildet:

• bis Ende der laufenden Periode gemeldet, aber nicht in der laufenden Periode abgewickelt (RBNS),

• bis Ende der laufenden Periode entstanden, aber nicht gemeldet (IBNR).

Die Höhe der Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle, die bis Ende des Geschäftsjahres
gemeldet worden sind, wird als Summe der für die einzelnen Versicherungsfälle errechneten Rückstellungen fest-
gelegt. 

Bei Versicherungsfällen, die vor dem Ende des laufenden Geschäftsjahres entstanden sind,
der Versicherungsgesellschaft jedoch nicht gemeldet wurden, wird die Höhe der Rückstellung für noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfälle mittels sachverständiger Schätzung festgelegt. Dies ist darauf zurückzuführen, dass
der Gesellschaft keine ausreichend lange Reihe historischer Daten die Entwicklung der Versicherungsfälle zur
Verfügung steht. 

Wenn bei bestimmten Versicherungsarten die Versicherungsleistung in Form einer Rente gewährt wird, wird
die Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle auf Basis von versicherungsmathematischen
Methoden gebildet. 

Gemäss dem Gesetz Nr. 363/1999 Samml., über das Versicherungswesen, wird im Rahmen der Rückstellung
für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle auch die Rückstellung für die Beitragsbefreiung für den Fall einer
vollständigen Erwerbsunfähigkeit ausgewiesen.

(f) Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung

Die Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung wird in Übereinstimmung
mit den Versicherungsbedingungen der Gesellschaft gebildet. Im Lebensgeschäft entspricht sie der Summe aller
Mittel für Anteile an Beitragsüberschüssen zum 31. Dezember der laufenden Periode, die bislang keinem indivi-
duellen Versicherungsvertrag zugeordnet wurden und somit nicht Teil der Deckungsrückstellung sind.

Die Veränderung der Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung wird
unter dem Posten „erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung“ ausgewiesen. 

(g) Deckungsrückstellung der Lebensversicherungen

Die Höhe der Deckungsrückstellung entspricht der Summe der aus den einzelnen Lebensversicherungsverträgen
errechneten Rückstellungen. Die Deckungsrückstellung entspricht der Höhe der künftigen mit versicherungsmat-
hematischen Methoden errechneten Verbindlichkeiten der Versicherungsgesellschaft einschließlich der bereits
zuerkannten und gutgeschriebenen Gewinnanteile und der Verwaltungskostenrückstellungen, und zwar nach
Abzug der künftigen Versicherungsbeiträge.

Die Gesellschaft bucht die gezillmerte Rückstellung in Übereinstimmung mit der Kalkulation der einzelnen
vom Finanzministerium der Tschechischen Republik verabschiedeten Tarife. Bei Anwendung der Methode
der Zillmerung werden die Abschlusskosten in der Lebensversicherung so abgegrenzt, dass die abgeschlossenen
Verträge mit versicherungsmathematischen Methoden nach der Nullsetzung der negativen Rückstellungen
in die Deckungsrückstellung eingerechnet werden. Die negativen Rückstellungen werden dabei im Aufwand
der kommenden Perioden aktiviert und ausgewiesen. Bei dieser Aktivierung findet das Vorsichtsprinzip
Anwendung, wobei das Risiko einer vorzeitigen Beendigung des Versicherungsvertrags berücksichtigt wird.

(h) Deckungsrückstellung der Nichtlebensversicherungen 

Die Deckungsrückstellung der Nichtlebensversicherungen wird zu Unfall- und Krankenversicherungen gebildet,
bei denen die Höhe des Versicherungsbeitrags vom Beitrittsalter und ggf. auch vom Geschlecht des Versicherten
abhängt. Die Rückstellung stellt Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens dar, die anhand von versiche-
rungsstatistischen/-mathematischen Methoden errechnet wurden, einschließlich der mit der Versicherungs-
verwaltung verbundenen Kosten, und zwar nach Abzug des Werts des künftigen Versicherungsbeitrags.

(i) Rückstellung für Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit dem angewandten versicherungstechnischen
Zinssatz 

Die Gesellschaft führt zum Bilanzstichtag einen Test des Ausreichens der versicherungstechnischen
Rückstellungen im Lebensgeschäft (im Folgenden nur „Test des Ausreichens der Rückstellungen“ bzw. „Test“)
durch. Das Ziel des Tests ist es festzustellen, ob die Summe der Rückstellungen im Lebensgeschäft
(Beitragsüberträge, Deckungsrückstellung, Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle und



47

A
nh

an
g 

zu
m

 J
ah

re
sa

bs
ch

lu
ss

Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung) zulänglich ist.

Die Grundlage für die Überprüfung stellt das Modell der diskontierten Finanzflüsse dar. 

Aus dem Test des Ausreichens der Rückstellungen ergibt sich der Mindestwert der Verbindlichkeiten gegenüber
den Versicherungsnehmern, der mittels der bestmöglichen Schätzung der Voraussetzungen für die künftige
Entwicklung der um den Risikoaufschlag zum Marktwert korrigierten Eingangsparameter errechnet wird.  

Die Rückstellungen reichen nicht aus, sofern der Mindestwert der Versicherungsverbindlichkeiten die Höhe der
Rückstellungen im Lebensgeschäft, vermindert um die jeweiligen bislang nicht amortisierten Abschlusskosten,
übersteigt. Wird anhand des Tests ermittelt, dass die Höhe der versicherungstechnischen Rückstellungen unzure-
ichend ist, dann wird eine Rückstellung in entsprechender Höhe gebildet.

Die Gesellschaft hat diese Rückstellung zum 31. Dezember 2004 nicht gebildet, da ihre Rückstellungen im
Lebensgeschäft auf Basis des vorgenannten Tests ausreichend sind.

(j) Anteil der Rückversicherer an den versicherungstechnischen Rückstellungen

Die Gesellschaft weist die Anteile des Rückversicherers an der Rückstellung für noch nicht abgewickelte
Versicherungsfälle aus.  

(k) Rückstellungen für sonstige Risiken und Verluste

Diese Rückstellungen sind für die Deckung von Risiken und Verlusten sowie anderen Verbindlichkeiten bestimmt,
die im Hinblick auf ihren Charakter klar definiert sind und die entweder wahrscheinlich sind oder zwar als solche
sicher, ihre Höhe oder der Augenblick ihres Entstehens jedoch unsicher ist.

Körperschaftsteuerrückstellung 

Diese Rückstellung wird zum Bilanzstichtag in Höhe der geschätzten fälligen Körperschaftsteuerschuld gebildet.
Ihre Inanspruchnahme wird im Zeitpunkt der Abgabe der Steuererklärung gebucht.

(l) Kapitalanlagen

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen werden im Anschaffungszeitpunkt zu Anschaffungskosten bewertet. 

Unter Anschaffungskosten versteht man den Preis, für den die Schuldverschreibung angeschafft worden ist, ein-
schließlich des anteiligen Zinsesertrags und der mit seiner Anschaffung zusammenhängenden Einzelkosten.

Die Gesellschaft bucht bei allen zum Bilanzstichtag in ihrem Besitz befindlichen Schuldverschreibungen
Abschreibungen auf das Agio bzw. Disagio. Das Agio bzw. Disagio wird zwischen Anschaffungsstichtag und
Fälligkeitsstichtag linear erfolgswirksam abgeschrieben. Die abgeschriebenen Schuldverschreibungen werden
zum Bilanzstichtag mit ihrem Fair Value bewertet.

Unter Fair Value versteht man den auf einer in- oder ausländischen Börse oder einem anderen öffentlichen (orga-
nisierten) Wertpapiermarkt gültigen Marktwert. Als Marktwert verwendet die Gesellschaft dabei den nicht später
als zum Bewertungsstichtag gültigen Wert, dessen Veröffentlichungszeitpunkt dem Bewertungsstichtag zeitlich
möglichst nahe liegt.

Die Gesellschaft klassifiziert das ganze Portfolio ihrer Schuldverschreibungen als Wertpapiere, die sie bis zur
Fälligkeit zu halten beabsichtigt. Die Differenzen aus der Neubewertung zum Fair Value werden bilanzwirksam
ausgewiesen.

Bankguthaben

Bankguthaben werden zum Anschaffungszeitpunkt mit ihrem Nennwert gebucht. Zum Ende des Geschäftsjahres
werden diese Aktiva mit ihrem Fair Value bewertet. Bei kurzfristigen Bankguthaben entspricht der Fair Value
ihrem Nennwert zuzüglich abgegrenzter Zinsen. 

(m) Verteilung der Aufwendungen und Erträge zwischen der versicherungstechnischen Rechnung
der Lebensversicherung und der nichtversicherungstechnischen Rechnung.

Aufwendungen und Erträge aus Kapitalanlagen

Die Aufwendungen und Erträge aus Kapitalanlagen werden zunächst in der versicherungstechnischen Rechnung
der Lebensversicherung erfasst. Ein Teil der Aufwendungen und Erträge aus Kapitalanlagen, die nicht die tech-
nischen Rückstellungen decken, wird auf die nichttechnische Rechnung vorgetragen.
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Sonstige Aufwendungen und Erträge

Im Verlauf des Geschäftsjahres werden eindeutig zuordenbare Aufwendungen und Erträge direkt in der versiche-
rungstechnischen Rechnung der Lebensversicherung oder in der nichtversicherungstechnischen Rechnung erfasst.

(n) Sachanlagen und immaterielle Vermögensgegenstände

Sachanlagen und immaterielle Vermögensgegenstände werden zu fortgeführten Anschaffungskosten angesetzt. 

Sachanlagen mit Anschaffungskosten bis TCZK 40 und immaterielle Vermögensgegenstände
mit Anschaffungskosten bis TCZK 60 werden im Zugangsjahr im Aufwand erfasst. Der jährliche
Abschreibungssatz für handelsrechtliche Abschreibungen wird in Abhängigkeit von der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Sachanlagen und immateriellen Vermögensgegenstände festgelegt.

Sachanlagen und immaterielle Vermögensgegenstände werden handelsrechtlich linear abgeschrieben. Hierbei
wird ein Abschreibungssatz von 25 % angewendet.

Für Abschreibungen nach Maßgabe des Einkommensteuergesetzes hat die Gesellschaft die degressive
Abschreibungsmethode herangezogen.

(o) Fremdwährungsumrechnung

Die im Jahresverlauf durchgeführten Transaktionen werden mit dem am Geschäftsvorfallstichtag gültigen Kurs
der Tschechischen Nationalbank oder mit dem für die jeweilige Transaktion tatsächlich angewandten Kurs umge-
rechnet.

Vermögensgegenstände und Schulden in Fremdwährung werden zum Bilanzstichtag zum offiziellen Tageskurs
der Tschechischen Nationalbank umgerechnet. Kursgewinne und -verluste werden ergebniswirksam erfasst.

(p) Wertberichtigungen

Wertberichtigt werden Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände mit Ausnahme der Kapitalanlagen. Die
Wertberichtigungen entsprechen der vorübergehenden Wertminderung der einzelnen Aktiva, die auf Grundlage
einer von der Geschäftsführung der Gesellschaft vorgenommenen Risikobewertung ermittelt wurde.

Wertberichtigungen auf Forderungen 

Wertberichtigungen auf Forderungen gegen Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler bucht
die Gesellschaft auf Grundlage einer Analyse ihrer Aussenstandsdauer. Die Forderungen gegen
Versicherungsnehmer werden auf Grundlage ihrer Altersstruktur pauschal wertberichtigt. Die Forderungen
gegen Versicherungsvermittler werden einzelwertberichtigt.

(q) Dauerhafte bzw. langfristige Wertminderung der Aktiva

Aktiva, die nicht zum Fair Value neubewertet werden bzw. Aktiva, bei denen die Neubewertung durchgeführt
wird, die Bewertungsdifferenzen jedoch bilanzwirksam erfasst werden, werden zum Bilanzstichtag auf dauer-
hafte bzw. langfristige Wertminderung untersucht. Die Wertminderung des jeweiligen Vermögensgegenstandes
wird erfolgswirksam erfasst.

(r) Steuer vom Einkommen und Ertrag

Die Körperschaftsteuer umfasst die laufende Körperschaftsteuer sowie die Veränderung der latenten Steuer.
Die laufende Körperschaftsteuer besteht aus der zu zahlenden Steuer, berechnet auf der Basis
der Steuerbemessungsgrundlage und des im laufenden Geschäftsjahr gültigen Steuersatzes, sowie
aus Nachzahlungen oder Erstattungen für Vorjahre.

Die latente Steuer wird auf sämtliche zeitlichen Bewertungsunterschiede zwischen dem Buchwert und dem
Steuerwert der Aktiva unter Verwendung des für die folgende Periode erwarteten Steuersatzes berechnet.

Die latente Steuerforderung wird nur dann gebucht, wenn ihre Geltendmachung in den kommenden Perioden
außer Zweifel steht.

Die latente Steuer aus den Fair Value Bewertungsdifferenzen (Vermögen und Verbindlichkeiten) wird bilanz-
wirksam erfasst.

(s) Konsolidierung

Dieser Jahresabschluss der Gesellschaft wurde als Einzelabschluss erstellt.
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II. SONDERINHALT

II.1. Lebensversicherung

Bruttohöhe der gebuchten Beiträge im Bereich der Lebensversicherung

2004 2003

Beiträge der Einzelversicherung 197 367 231 134

Beiträge der Kollektivversicherung 10 837 9 121

Summe 208 204 240 255

Laufende Beiträge 155 960 121 707

Einmalbeiträge 52 244 118 548

Summe 208 204 240 255

Beiträge aus Verträgen ohne Gewinnbeteiligung 35 048 45 489

Beiträge aus Verträgen mit Gewinnbeteiligung 173 156 194 766

Beiträge aus Verträgen, in denen der Versicherungsnehmer 0 0
das Kapitalrisiko trägt

Summe 208 204 240 255

Rückversicherungssaldo -3 268 -3 980

II.2. Gesamthöhe der (gebuchten) Bruttobeiträge nach Ländern des Vertragsabschlusses

Alle Versicherungsverträge wurden auf dem Gebiet der Tschechischen Republik abgeschlossen.

II.3. Provisionen im Überblick

Die Provisionen im Rahmen des direkten Geschäfts, insbesondere die Abschluss- und Bestandspflegeprovisionen,
belaufen sich auf TCZK 25 504 (2003: TCZK 56 290) und gliedern sich wie folgt:

Art der Provision 2004 2003

Abschlussprovision 18 838 49 430

Bonifikationen und Zielprämien 4 035 5 126

Bestandspflegeprovisionen 2 631 1 734

Summe 25 504 56 290

III. SONSTIGE ANGABEN

III.1. Immaterielle Vermögensgegenstände

Die immateriellen Vermögensgegenstände der Gesellschaft stellen sich zum 31. Dezember 2004 wie folgt dar:

Software Immaterielle Vermögenszugänge Summe

Anschaffungskosten zum 1.1.2004 6 831 382 7 213

Zugänge 0 1 001 1 001

Abgänge 0 0 0

Umbuchungen   714 714 0

Anschaffungskosten zum 31.12.2004 7 545 669 8 214

Kumulierte Abschreib. zum 1.1.2004 4 877 0 4 877

Zugänge 633 0 633

Kumulierte Abschr. zum 31.12.2004 5 510 0 5 510

Restbuchwert zum 1.1.2004 1 954 382 2 336

Restbuchwert zum 31.12.2004 2 035 669 2 704
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III.2. Kapitalanlagen

Der Fair Value und Anschaffungskosten der Kapitalanlagen stellen sich wie folgt dar:

Fair Value Anschaffungskosten

2004 2003 2004 2003

Schuldwertpapiere 370 685 314 956 351 418 304 142 

Bankguthaben 144 371 73 500* 143 440 73 500

Summe 515 056 388 456 494 858 377 642

*) Bei Bankguthaben beinhaltet der Fair Value zusätzlich den anteiligen Zinsertrag in Höhe von TCZK 536,
der im Jahr 2003 auf den Rechnungsabgrenzungskonten erfasst war und 2004 bereits unter Kapitalanlagen
ausgewiesen wurde.

III.3. Forderungen und Verbindlichkeiten

(a) Wertberichtigungen auf Forderungen gegen Versicherungsnehmer

Zum 31. Dezember 2004 wurden Wertberichtigungen in Höhe von TCZK 10 995 (2003: TCZK 6 687) gebildet.

(b) Forderungen gegen Versicherungsnehmer

Zum 31. Dezember 2004 haben sich die Forderungen gegen Versicherungsnehmer auf TCZK 15 430 brutto belau-
fen (2003: TCZK 13 061). 

(c) Wertberichtigungen auf Forderungen gegen Versicherungsvermittler

Zum 31. Dezember 2004 wurden Wertberichtigungen in Höhe von TCZK 926 (2003: CZK 0) gebildet.

(d) Forderungen gegen Versicherungsvermittler

Die Forderungen gegen Versicherungsvermittler haben sich zum 31. Dezember 2004 auf TCZK 3 617 brutto
belaufen (2003: TCZK 881). 

(e) Sonstige Forderungen

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2004 sonstige Forderungen in Höhe von TCZK 1 857 (2003: TCZK
2 746) aus.

(f) Langfristige Forderungen und Verbindlichkeiten (Fälligkeitsdauer über fünf Jahre)

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2004 keine langfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten.

(g) Forderungen und Verbindlichkeiten aus passiver Rückversicherung 

Die Gesellschaft weist gegenüber den Rückversicherern einen passiven Saldo in Höhe von TCZK 12 440 (2003:
TCZK 9 131) aus.

(h) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2004 betragen TCZK 7 257 (2003: TCZK 5 473), davon stel-
len TCZK 4 409 (2003: TCZK 1 672) latente Steuerverbindlichkeiten in Zusammenhang
mit Bewertungsdifferenzen bei der Neubewertung der Vermögensgegenstände und Schulden dar. 

III.4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenüber Unternehmen in der Gruppe

Forderungen und Verbindlichkeiten gegenüber Unternehmen in der Gruppe

Forderungen Verbindlichkeiten

2004 2003 2004 2003

Wüstenrot Versicherungs-AG,  0 0 12 440* 9 131* 
Salzburg, Österreich  

Summe 0 0 12 440 9 131

*) Verbindlichkeit aus der Rückversicherung.
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III.5. Bewegliche Sachanlagen

Die beweglichen Sachanlagen der Gesellschaft stellen sich zum 31. Dezember 2004 wie folgt dar:

Sachanlagen Anschaff. der Sachanlagen Summe

Anschaffungskosten zum 1.1.2004 7 840 0 7 840

Zugänge 0 526 526

Abgänge -57 -164 -221

Umbuchungen 268 -268 0

Anschaffungskosten zum 31.12.2004 8 051 94 8 145

Kumulierte Abschreibungen zum 1.1.2004 3 163 0 3 163

Zugänge                 1 617 0 1 617

Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2004  4 780 0 4 780

Restbuchwert zum 1.1.2004 4 677 0 4 677

Restbuchwert zum 31.12.2004 3 271 94 3 365

III.6. Aktive und passive Übergangsposten

Geschätzte Passivposten

2004 2003

Sperative Provision 3 699 3 544

Unter dem Posten sperative Provision weist die Gesellschaft die voraussichtliche Höhe der Provisionen aus,
die sich auf die gebuchten Beiträge des laufenden Geschäftsjahres beziehen. Der Anspruch
des Versicherungsvermittlers auf die Provision ist jedoch vom Inkasso der Versicherungsbeiträge abhängig.

III.7. Eigenkapital

(a) Grundkapital

Das Grundkapital besteht aus 100 000 auf den Namen lautender Stammaktien in verbuchter Gestalt im Nennwert
von CZK 1 000. Die verbuchten Aktien werden bei der Wertpapierzentrale geführt. Zum 31. Dezember 2004 war
das Grundkapital zu 100 %, d.h. in Höhe von TCZK 100 000, eingezahlt.  

Am 18. Mai 2004 haben die Aktionäre der Gesellschaft über die Aufstockung des Grundkapitals der Gesellschaft
um TCZK 30 000 von TCZK 70 000 auf TCZK 100 000 entschieden. Am 21. Juli 2004 wurden 30 000 neuer
Stammaktien mit einem Nennwert von CZK 1 000 gezeichnet. Dieser Beschluss der Aktionäre wurde
am 10. September im Handelsregister eingetragen und ist am 22. September 2004 in Kraft getreten.
Die Aufstockung des Grundkapitals in Höhe von insgesamt TCZK 30 000 wurde von den Aktionären im Laufe
des Geschäftsjahres in voller Höhe einbezahlt.  

Die Höhe des Grundkapitals der Gesellschaft entspricht den Anforderungen des Gesetzes Nr. 363/1999 Samml.
über das Versicherungswesen unter Berücksichtigung der Versicherungszweige, in denen die Gesellschaft eine
Zulassung besitzt.  

Die Tabelle zeigt die Kapitalaufteilung in der Gesellschaft.

Grundkapital

Stand zum 1.1.2004 70 000

Aufstockung des Grundkapitals 30 000

Stand zum 31.12.2004 100 000
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(b) Sonstige Kapitalrücklagen

Die sonstigen Kapitalrücklagen bestehen aus Bewertungsdifferenzen aus der Neubewertung
der Vermögensgegenstände und Schulden, die zum 31. Dezember 2004 TCZK 12 548 (2003: TCZK 4 299)
betragen haben.

(c) Bewertungsdifferenzen aus der Neubewertung der Vermögensgegenstände und Schulden zum Fair Value

2004 2003

Stand zum 1.1. 4 299 11 299

Saldo der nichtrealisierten Bewertungsdifferenzen aus der 12 137 -8 602 
Neubewertung der Kapitalanlagen

Erfolgswirksame Erfassung des Saldos der -1 151 0 
Bewertungsdifferenzen aus der Neubewertung der 
Kapitalanlagen im Zeitpunkt der Realisierung oder der Fälligkeit

Veränderung der latenten Steuer -2 737 1 672

Stand zum 31.12. 12 548 4 299

(d) Der noch festzustellende Jahresüberschuss soll wie folgt verwendet werden

Die Gesellschaft schlägt vor, den Jahresüberschuss in Höhe von TCZK 81 der gesetzlichen Rücklage zuzuführen.
Der restliche Gewinnteil wird zur Tilgung des Verlustvortrags verwendet.

III.8. Versicherungstechnische Rückstellungen

(a) Beitragsüberträge

2004 2003

Beitragsüberträge 58 280 52 453

Unfallzusatzversicherung  0 5 966

Summe 58 280 58 419

Siehe Punkt III.8.(f).

(b) Deckungsrückstellung der Nichtlebensversicherungen 

2004 2003

Summe 4 955 0

Siehe Punkt III.8.(f).

(c) Deckungsrückstellung der Lebensversicherungen

2004 2003

Ungezillmerte Rückstellung 419 202 342 213

Zillmerabzug -115 819 104 645

Nullsetzung der negativen Rückstellungen 35 605 57 892

Bilanzierte gezillmerte Rückstellung 338 988 295 460

(d) Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle

2004 2003

IBNR 1 858 806

RBNS 878 241

Rückstellung für Beitragsbefreiung 1 396 364

Summe 4 132 1 411
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(e) Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung

Die Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung wird in Übereinstimmung
mit den Versicherungsbedingungen gebildet. 

2004 2003

Rückstellung für Jubiläumsprämien – Erlebensfall 11 634 0

Andere Rückstellung für erfolgsabhängige 2 208 2 597
und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung

Summe 13 842 2 597

Siehe Punkt III.8.(f).

(f) Vorjahreswerte 

Um die Vergleichbarkeit der Vorjahreswerte in der Bilanz zu wahren, weist die Gesellschaft den Saldo
der Rückstellung für die Unfallzusatzversicherung zum 31. Dezember 2003 in Höhe von TCZK 5 966 unter
der Deckungsrückstellung der Nichtlebensversicherungen aus. Im Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2003
wurde diese Rückstellung im Rahmen der Beitragsüberträge  usgewiesen.

Aus gleichem Grund wird ferner der Saldo der Rückstellung für Jubiläumsprämien zum 31. Dezember 2003
in Höhe von TCZK 9 535 in der Bilanz unter dem Posten Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsun
abhängige Beitragsrückerstattung ausgewiesen. Im Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2003 wurde diese
Rückstellung unter der Deckungsrückstellung ausgewiesen. 

III.9. Rückstellung für sonstige Risiken und Verluste 

Rückstellung Anfangsbestand Zuführung Auflösung Endbestand

Rückstellung für Steuern 0 0 0 0

Urlaubsrückstellung 600 500 600 500

Summe 600 500 600 500

III.10.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Haftungsverhältnisse und Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag weist die Gesellschaft keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen, Haftungsverhältnisse und
Eventualverbindlichkeiten aus.

III.11. Ergänzende Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(a) Erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung 

Die Gesellschaft hat 2004 auf Grundlage der Versicherungsbedingungen und der Versicherungsverträge erfolgs-
abhängige und erfolgsunabhängige Beiträge in Höhe von TCZK 2 508 (2003: TCZK 3 103) rückerstattet.

b) Verwaltungskosten

2004 2003

Personalkosten 22 942 19 117

Miete 4 680 2 919

Werbung 1 535 943

Abschreibungen 2 255 1 757

EDV-Reparaturen und Instandhaltung 1 032 788

Materialverbrauch 1 076 1 894

Sonstige Verwaltungskosten 6 008 4 942

Summe der Verwaltungskosten 39 528 32 360
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(c) Leitende Angestellte und Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter und der leitenden Angestellten und die Personalkosten für die
Geschäftsjahre 2004 und 2003 stellen sich wie folgt dar:

Durchschnittliche Gehalts- und Sozial- und Sonstige 
Anzahl der Mitarbeiter Lohnkosten Krankenversicherung Kosten

2004

Leitende Angestellte 8 7 205 2 522 206

Mitarbeiter 25 9 387 3 281 491

Summe 33 16 592 5 803 697

2003

Leitende Angestellte 6 5 923 2 073 46

Mitarbeiter 24 7 951 2 830 294

Summe 30 13 874 4 903 340

Anm.: Unter den „sonstigen Kosten“ versteht man z.B. die Zusatzversicherung, Sachzuwendungen, Renten,
Schulungen usw.

(d) Sonstige Aufwendungen und Erträge

Die Gesellschaft hat im Jahre 2004 die Aufwendungen für die Tätigkeit der Mitglieder des Vorstands und
Aufsichtsrats in Höhe von TCZK 1 066 (2003: TCZK 767) unter den „sonstigen versicherungstechnischen
Aufwendungen“ ausgewiesen.

(e) Vergütung der Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats  

Im Laufe des Geschäftsjahres 2004 haben die Mitglieder des Vorstands Sonderzahlungen in Höhe von TCZK 625
erhalten (2003: TCZK 625).

(f) Darlehen und Anzahlungen an gegenwärtige Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrates haben weder im Geschäftsjahr 2004 noch 2003 Darlehen bzw.
Anzahlungen erhalten.

(g) Aufwandtransfer zwischen der versicherungstechnischen und nichtversicherungstechnischen Rechnung

Die Gesamthöhe der gemäss dem in Punkt I.4.(m) angeführten Schlüssel zwischen der versicherungstechnischen
Rechnung der Lebensversicherung und nichtversicherungstechnischen Rechnung vorgetragenen Aufwendungen
und Erträge aus Kapitalanlagen hat sich zum Bilanzstichtag auf TCZK 3 676 (2003: TCZK 1 247) belaufen.

(h) Ergebnis der nichtversicherungstechnischen Rechnung

Das Ergebnis der nichtversicherungstechnischen Rechnung zum 31. Dezember 2004 war ein Gewinn in Höhe von
TCZK 1 632 (2003: Verlust von TCZK 372).

(i) Ergebnis vor Steuern

Das Ergebnis vor Steuern zum 31. Dezember 2004 war ein Gewinn in Höhe von TCZK 1 626 (2003:  Verlust von
TCZK 5 331).

III.12. Steuern

Der Gesellschaft ist weder im Jahre 2004 noch im Jahre 2003 eine Körperschaftsteuerschuld entstanden. 

Die latente Steuerverbindlichkeit entsteht aufgrund von Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und den
steuerlichen Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermögensgegenstände, die latente
Steuerforderung ist auf nicht geltend gemachte Steuerverluste sowie die Bildung von Rückstellungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen zurückzuführen. Nach ihrer Verrechnung entsteht eine latente
Steuerforderung, auf deren Buchung die Gesellschaft verzichtet, da ihre steuerliche Anrechnung in den nachfol-
genden Geschäftsjahren unsicher ist.
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Bilanziell nicht erfasste latente Steuerforderungen

In Übereinstimmung mit den im Punkt I.4.(r) angeführten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurde
die latente Steuerforderung in Höhe von TCZK 13 310 von der Gesellschaft nicht ausgewiesen. 

III.13. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Gemäß der Entscheidung der außerordentlichen Gesellschafterversammlung am 28. Januar 2005  wurde Herr
Dr. Joachim Geeser zum Vorstandsmitglied gewählt, er löst ab 1. Februar 2005 Herrn Dr. Michael Gutjahr ab.

Diese Änderung wurde zum Tag der Jahresabschlusserstellung noch nicht ins Handelsregister eingetragen.
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Abhängigkeitsbericht 
für Jahr 2004 gemäß § 66a Abs. 9 des Gesetzes Nr. 513/1991 Ges.Sam., HGB, in gültiger Fassung 

Die Handelsgesellschaft Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s., Id.-Nr. 25 72 01 98, mit Sitz in Praha 5, nám. Kinsk˘ch 602/2,
PLZ: 150 00, eingetragen im Handelsregister und geführt am Stadtgericht in Prag, Abschnitt B, Einlage 5696 (weiter nur
„die beherrschte Gesellschaft“), wird von den Handelsgesellschaften Wüstenrot & Württembergische AG, mit Sitz in 70176
Stuttgart, Deutschland (weiter nur „herrschende Gesellschaft“), und Wüstenrot Versicherungs AG, mit Sitz in 5033
Salzburg, Österreich (weiter nur „herrschende Gesellschaft“), beherrscht. Jede herrschende Gesellschaft verfügt
in der beherrschten Gesellschaft über 50 % der Stimmrechte und die herrschenden Gesellschaften gehen zusammen.

Die Handelsgesellschaft Wüstenrot & Württembergische AG beherrscht weiter die Handelsgesellschaften (weiter nur
„die verbundenen Gesellschaften“):  

1. Wüstenrot – stavební spofiitelna a.s., Id.-Nr. 47 11 52 89, mit Sitz in Praha 5, Janáãkovo nábfi. 41, in der sie über mehr als
50 % der Stimmrechte  verfügt. Die beherrschte Gesellschaft sitzt weiter in dem von dieser Gesellschaft besessenen
Objekt. Der neue Mietvertrag wurde am 9.12.2004 abgeschlossen, die Miete wird in der üblichen Höhe bezahlt.
Am 1.3.2004 wurde die Vereinbarung über die Provision für die realisierten Kreditgeschäfte abgeschlossen, und zwar
im Zusammenhang mit der Vermittlungstätigkeit der beherrschten Gesellschaft im Bereich des Bausparens. Mit dieser
Gesellschaft wird eng kooperiert, vor allem bei der Versicherung GRATIS. Im Zusammenhang mit der Lizenzerweiterung
dieser Gesellschaft um die Finanzvermittlung wurde ein Vermittlervertrag mit ihr abgeschlossen, der dem Gesetz
Nr. 38/2004 Ges.Sam., über die Versicherungsvermittler und die selbständigen Regulierer der Versicherungsfälle,
in der gültigen Fassung, entspricht. Am 28.12.2004 wurde der Vertrag über die Gruppenkreditversicherung abgeschlos-
sen. Der Zweck dieses Vertrages ist die Absicherung der von dieser Gesellschaft ihren Kunden gegebenen Kredite.
Die Gruppenkreditversicherung ist in dieser Form ein Neuprodukt im Angebot der beherrschten Gesellschaft und kann
auch anderen Gesellschaften angeboten werden, vor allem den Finanzinstitutionen, die sich für eine Absicherung
der von ihnen gewährleisteten Krediten oder Anleihen interessieren. Dieser Vertrag trat am 1.1.2005 in Kraft und richtet
sich deshalb nach dem Versicherungsvertragsgesetz Nr. 37/2004 Ges.Sam., in der gültigen Fassung.

2. Wüstenrot service s.r.o., Id.-Nr. 26 12 46 61, mit Sitz in Praha 5, Janáãkovo nábfieÏí 41, in dieser verfügt sie über 50 %
Stimmrechte und geht mit dem anderen Gesellschafter, Wüstenrot Verwaltungs und Dienstleistungen GmbH, Salzburg,
zusammen. Diese Gesellschaft gehörte auch im Jahr 2004 zu den wichtigen Handelspartnern der beherrschten
Gesellschaft. Im Jahr 2004 wurden 3 Verträge betreffend das Provisionssystem und die Zusatzprovisionen mit ihr
abgeschlossen. Nach Auskunft der Vertreter dieser Gesellschaft wurde die aktive Vermittlungstätigkeit
für die beherrschte Gesellschaft zum 31.12.2004 beendet.

3. Wüstenrot hypoteãní banka a.s., Id.-Nr. 26 74 71 54, mit Sitz in Praha 5, Smíchov, nám. Kinsk˘ch 2/602, PLZ 150 00,
in der sie über mehr als 50 % Stimmrechte verfügt. Die beherrschte Gesellschaft schloss mit dieser Gesellschaft
am 12.11.2004 den Zusatz Nr. 1 zum Vertrag über die Zusammenarbeit ab, mit dem die Zinsenbefreiung als ein wichti-
ges Instrument für die Marketingunterstützung der Lebensversicherung und der Hypotheken eingeführt wurde.
Die beherrschte Gesellschaft begann noch nicht mit der Vermittlung von Hypotheken. 

Mit den unter den Nummern 4 bis 47 angeführten verbundenen Gesellschaften  schloss die beherrschte Gesellschaft
im Jahr 2004 keine Verträge ab. In der folgenden Übersicht werden bei jeder verbundenen Gesellschaft ihre Firmierung,
Sitz sowie direkter und indirekter Anteil der herrschenden Gesellschaft an ihrem Kapital (in Prozent) angeführt: 

4. 3B Boden- Bauten- Beteiligungs- GmbH, Stuttgart 100,00
5. Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG, Stuttgart 72,01
6. Altmark- Versicherungsmakler GmbH, Stuttgart 99,00
7. Beteiligungs-GmbH der Württembergischen, Stuttgart 72,01
8. BW-Kapitalanlagengesellschaft mbH, Stuttgart 57,13
9. Dr. Gubelt Grundstücksvermietungsgesellschaft mbH, Düsseldorf 49,50

10. Elektra Beteiligungs-AG, Stuttgart 99,00
11. Erasmus Groep B.V., Rotterdam 100,00
12. Gesellschaft für  Markt- und Absatzforschung mbH, Ludwigsburg 100,00
13. GFW Gesellschaft zur Förderung von Wohneigentum mbH, Leonberg 97,15
14. IAW Immobilien Anlagegesellschaft mbH, Köln am Rhein 72,01
15. Mendota Beteiligungs-GmbH, Stuttgart 100,00
16. Miethaus und Wohnheim GmbH i.L., Leonberg 97,15
17. Minneapolis Investment Associates L.P., Atlanta 100,00
18. Nord- Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesellschaft, Hamburg 99,00
19. Riesterer GmbH, Stuttgart 99,00
20. Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG, Stuttgart 72,01
21. TÜ 28 Grundbesitz GmbH & Co. KG, Stuttgart 72,01
22. W&W Advisory Ltd., Dublin 95,21
23. W&W Asset Management AG, Luxemburg, Luxemburg 95,02
24. W&W Asset Management Dublin, Dublin 95,21
25. W&W Asset Management GmbH, Ludwigsburg 48,98 46,23
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26. W&W Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 100,00
27. W&W Finance Dublin Ltd., Dublin 100,00
28. W&W Informatik GmbH, Ludwigsburg 51,00 48,06
29. Württembergische France Strasbourg SARL, Strassburg 99,00
30. Württembergische Krankenversicherung AG, Stuttgart 100,00
31. Württembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart 72,01
32. Württembergische Rechtsschutz Schaden-Service-GmbH, Stuttgart 99,00
33. Württembergische UK Ltd., London 99,00
34. Württembergische Versicherung AG, Stuttgart 99,00
35. Württfeuer-Beteiligungs GmbH, Stuttgart 100,00
36. Wüstenrot Leonberger Immobilien GmbH, Leonberg 32,00 66,29
37. Wüstenrot stambena ‰tedionica d.d., Zagreb 37,50
38. Wüstenrot Bank AG, Ludwigsburg 100,00
39. Wüstenrot Bausparkasse AG, Ludwigsburg 89,96 7,20
40. Wüstenrot Finance B.V., Amsterdam 100,00
41. Wüstenrot GmbH & Co. Grundstücks-KG, Ludwigsburg 100,00
42. Wüstenrot Grundstücksverwertungs-GmbH, Ludwigsburg 100,00
43. Wüstenrot Haus- und Städtebau GmbH, Ludwigsburg 100,00
44. Wüstenrot Hypothekenbank AG, Ludwigsburg 100,00
45. Wüstenrot Polska Sp. Z.o.o. in Liquidation, Warschau 50,00
46. Wüstenrot ˚ycie TU S.A. in Liquidation, Warschau 50,00
47. Wüstenrot stavebná sporiteºÀa, Bratislava 40,00

Die Handelsgesellschaft Wüstenrot Versicherungs-AG beherrscht weiter die Handelsgesellschaft: 

1. Wüstenrot-nemovitosti, s.r.o., Id.-Nr. 26 13 01 81, mit Sitz in Praha 5,  nám. Kinsk˘ch 602/2, PLZ: 150 00, in dieser
verfügt sie über 100 % der Stimmrechte. Die beherrschte Gesellschaft schloss mit dieser Gesellschaft
den Untermietsvertrag für die Räume ihres Sitzes ab. Die Miete wird in der üblichen Höhe bezahlt. 

Mit diesen unter den Nummern 2 bis 16 angeführten verbundenen Gesellschaften  schloss die beherrschte Gesellschaft
im Jahr 2004 keine Verträge ab, in der folgenden Übersicht sind bei jeder verbundenen Gesellschaft ihre Firmierung, Sitz
und Anteil der herrschenden Gesellschaft an ihrem Kapital (in Prozent) angeführt.

2. Wüstenrot Pensionskasse AG, Salzburg 100,00
3. WV-Liegenschaftserrichtungs- u. Verwaltungs GesmbH, Salzburg 100,00
4. WV Grundstücksvermietung GmbH, Salzburg 99,27
5. Kasererhof Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg 98,86
6. Wüstenrot Reality, s.r.o., Bratislava 100,00
7. Wüstenrot Befektetö Kft., Budapest 90,00
8. W&P Ingatlanbefektetö BT, Budapest 99,88
9. WV Immobilien GmbH, Salzburg 99,60

10. Oefina GmbH, Freilassing 75,00
11. mehr&fair Versicherungsberatungs GmbH, Wien 100,00
12. K & R Versicherungsagentur Service GmbH, Wien 100,00
13. Wüstenrot poisÈovna a.s., Bratislava 48,90*
14. Wüstenrot ˚ycie TU S.A. in Liquidation, Warschau 50,00
15. BELVEDERE Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg 99,00
16. A.R.C. spol. s r.o., Bratislava 100,00
(* Stimmrechtsquote 66,13 %)

Diese herrschende Gesellschaft ist der einzige Rückversicherer der beherrschten Gesellschaft. Im Jahr 2004 wurde
der Zusatz Nr. 4 zum Rückversicherungsvertrag bezueglich Erhöhung des Selbstbehaltes und Herabsetzung
des Rückversicherungsbeitrages abgeschlossen.

Die beherrschte Gesellschaft erklärt hiermit, dass alle von ihr vorgenommenen Rechtsgeschäfte, sowie andere im Interesse
der herrschenden Gesellschaften oder verbundenen Gesellschaften vorgenommenen Maßnahmen, unter den im gewöhnli-
chen  Geschäftsverkehr üblichen Bedingungen und sorgfältig vollzogen wurden. Von diesen Rechtsgeschäften und
Maßnahmen entstand und droht der beherrschten Gesellschaft kein Schaden. 

In Prag, am 22.2.2005

Prof. Ing. Jaroslav Vostatek, CSc. Dr. Joachim Geeser
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied
Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s. Wüstenrot, Ïivotní poji‰Èovna, a.s.
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Bericht des Abschlussprüfers
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