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Viykonnost hlavnich indexd

Brasil BOVESPA
-7,59%/-2,91%

"*

£,

PX 50 (Ceska republika)
-4,51%/-4,28%

DJ Eurostoxx 50
-2,46%/1,20%

* Prvni Gdaj znaci vykonnost v daném obdobi, druhy od zacdtku roku.

Komentar k vyvoji
na financnich trzich

Uvod

Ve Ctvrtém Ctvrtleti, predevsim pak na jeho kon-
ci, vykézaly akciové trhy vysokou volatilitu spoje-
nou s Castecnou korekci a poklesem, v pripadé
US trhu z novych historickych maxim. Americké
indexy si navzdory korekci na pocatku Ctvrtleti
pripsaly solidni rlist, v pripadé DIIA 4,58%. Hire
se vedlo evropskym indexdim, kdy Eurostoxx 50
v prostredi silné volatility zaznamenal pokles ve
vysi 2,46%. Pokracujici krize na Ukrajiné a s ni
spojené sankce spolecné s propadem cen ropy
prinesly ruskému indexu RTS 29,89%. Za cely rok
2014 se jedné o pokles ve vy3i vice neZ 45%. Na-
opak narlst zaznamenaly asijské trhy, konkrétné
Nikkei 225 a SENSEX, stejné tak Cinsky index
HANG SENG.

Navzdory sniZenf vyhledu hospodarského rdistu
jsou Spojené staty motorem rdstu ekonomické-
ho oZivent, kdyZ ve tfetim Ctvrtleti rostlo HDP o
5%. Slabé ekonomické oZiveni v eurozéné spo-
lu s poklesem cen ropy pfinasi rizika spojena s
deflaci a soucasné je ocekavano dalsi uvolnéni
meénové politiky ze strany ECB.

Ménové trhy

Zavéry z ménovych zasedani CNB oddaluji moz-
né opusténi intervencniho reZimu z plvodné
predpokladaného roku 2015 az do prvni polo-
viny roku 2016. Soucasny vyvoj jadrové inflace
nedéava podnét k posunuti intervencniho cile. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti vykézal ménovy par CZK/EUR
pouze nizkou volatilitu. Trend apreciace USD
v{¢i EUR pokracoval i ve Ctvrtém Ctvrtleti. Koruna
k dolaru oslabila aZ k hodnoté 22,90CZK/USD v
samotném zaveéru roku.

Ceska republika

CNB dle ocekavani ponechala dvoutydenni repo-
sazbu na Grovni 0,05%, nadale by mél byt udrzo-
van jednostranny zavazek drzet kurz vaci euru
nad 27CZK/EUR. V prosinci vzrostla nezamést-
nanost na 7,5% v diisledka vlivu sezonnich praci.
Vynos desetiletého statniho dluhopisu klesl na
0,77% a nachézi se tak na arovni historickych
minim. Pokles zaznamenal také index PX, ktery
oslabil 0 4,51%. Kurz vdci euru na konci Ctvrtleti
dosahl 27,725CZK/EUR. Realny HDP mezirocné
ve tietim Ctvrtleti vzrostl o0 2,4%.

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

HANG SENG (Cina)
-2,93%/1,28%

Russian RTX index
-29,63%/-45,19%

NIKKEI 225 (Japonsko)

7,90%/7,12%
k)
Bombay Stock Exchange ¢
3,26%/29,89% L 4
238

Evropa

Mira nezaméstnanosti v eurozoné se od srpna
drZi na Grovni 11,5%. Spotfebitelska ddvéra ve
Ctvrtém Ctvrtleti mirné vzrostla a mirny rdst byl
zaznamenan i u dalSich predstihovych indikato-
rd. ECB i nadale drzi zékladni Grokovou sazbu na
Grovni 0,05%, soucasné se ocekava dalsi uvolio-
vani ménové politiky v podobé nakupu aktiv. ECB
pro rok 2015 odhaduje rést HDP na Grovni 1% a
1,6% pro rok nasledujici. Kurz vici americkému
dolaru pokracoval v oslabujicim trendu.

| ve Ctvrtém Ctvrtleti pokracoval pokles vynoso-
vych mér u statnich dluhopisd, ktery se nevyhnul
ani zemim na periferii eurozény. Pokles byl zna-
telny predevsim na stfedu a dlouhém konci kfiv-
ky, soucasné doslo k dalsimu snizenf kreditnich
spreadd. Desetilety némecky dluhopis se tak na
konci roku obchodoval s vynosem 0,54%.
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USA

Ve tfetim Ctvrtleti i nadale silné rostl HDP, kdyz
mezictvrtletni rdst se vySplhal na 5,0%. Solidni
rdst si udrZela i prdmyslova produkce, stejné tak
pokraCoval trend poklesu nezaméstnanosti, jejiz
vy3e na konci roku cinila 5,6%. V prosinci poklesla
mira inflace pod 1%.

Zemé skupiny BRIC

Smiseny vyvoj vykazuji v poslednich Ctvrtletich
zemé BRIC. Cina jakoZto nejvétsi z téchto eko-
nomik vykazuje postupné zpomalovani tempa
rdstu tamniho hospodarstvi. V letosnim roce je
ocekdvan rdst na Grovni 7,5% a pro pfisti rok je
ocekavano sniZeni cile ristu viadou na 7%. Aktu-
alnivyhledy pocitaji s rlistem 7,3% v letoSnim roce.
V Indii v soucasnosti prevlada pozitivni vyhled
v podobé ocekévaného vy3siho hospodarského
rdstu a soucasné jiz dochazi k desinflaci. Inflace
se postupné bliZi k cili centréIni banky na Grovni
4%, ke konci roku dosahovala inflace 5%. Centralni
banka drzi zakladni sazbu na Grovni 8%. Indicka
ekonomika rostla ve tietim Ctvrtleti tempem 5,3%.
Prorok 2015 je ocekavan rlist na Grovni 6,3 — 6,5%.

Ruska ekonomika je zasazena dsledky sankci a
geopolitického napéti spojeného s krizi na Ukra-
jiné, dopadem je odliv kapitalu, propad rublu,
vysokd mira inflace a ocekdvana recese v nad-
chézejicim roce. Mezinérodni ménovy fond sni-
Zil vyhled rGstu pro letosni rok na 0,2%, inflace v
prosinci doséhla 11,6%, tazena predevsim rdistem
cen potravin.

Neprilis optimisticka situace je i v Brazilii, kdyZ ve
tfetim Ctvrtleti se sice ekonomika dostala z recese,
ale pouze nepatrnym riistem 0,1%. Mira inflace
zlistdva nad horni hranici cile centralni banky,
inflacni tlaky jsou podporeny slabnoucim realem,
pficem? je ocekavano pokracujici oslabeni. Doslo
je snizenivyhledu rtistu ekonomiky pro letosni rok
na 0,2%a pro rok 2015 na 0,8%.

Komodity

Pokles ceny ropy pokracoval i ve Ctvrtém Ctvrtleti,
kdyz zemé OPEC nepristoupili ke snizeni t€zby
na Gkor trzniho podilu. Pokracujici previs nabidky
nad poptavkou ved| k poklesu cen az pod hranici
55USD/b na konci roku. Ceny potravinarskych ko-
modit ke konci roku mirné vzrostly a odrazily se

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

tak od mnohaletych minim, podporou byly obavy
zvlivu chladného pocasi v USA.

Vyvoj cen praimyslovych kovd byl ovlivnén posi-
lujicim dolarem a slabym oZivenim v Evropé pri
zpomalovani ¢inské ekonomiky, navzdory témto
tlakdm souhrnny index posilil. Rist zaznamenaly
predevsim ceny hliniku, naopak mirné klesala
cena médi. Cena investicniho zlata i v tomto
Ctvrtleti mirné klesla a rok byl uzavien na Grovni
1188USD za trojskou unci.

SvamiodAdoZ

Allianz ()




Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pripadé priznivého vyvoje na financnich trzich
maZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zyviuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri-
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Podkladové aktivum

icni Allianz pojistovna, a. s.

Investicni

manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota 1 2

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy

150 K& —
140Ke —
130 KE—
120KE—

110 KE—

100KE—

90K¢E —

80Ke T T T T T T T T T T T T
05/02 05/03 0504  05/05 0506 0507 0508 0509 0510 0511 0512 0513 0514

—— Fond Garance Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

0,22% 5,85% 12,01% 20,34% 46,92%
1,21% 0,79% 0,14% 4,98% 767%
4,56% 2,93% 6,63% -1,32% 5,85%

Historicka vykonnost Fondu Garance

garantovany vynos 2,4 % rocné

Historicka vykonnost Fondu Garance 2
1.2.12-30.6.12 2,20% 1.10.12-31.12.12 1,75%
1.7.12-30.9.12 2,20% 1.1.13-313.14 1,50%

Zhodnoceni v letech 2009-2014
8% 4
6%
4%

2%

0%
2009 2010 20m 2012 2013 2014

2%
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—— Dluhopisovy fond Jistota
—— Fond Garance

—— Fond Garance 2

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF World

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Y% %% Kategorie rizika a vynosu

Overall Hemnaseerfetng™ Akciovy fond ETF World 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété

180K 7
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi o Kf i
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond “ ]
nabizi potencial nadprmérmého zhodnoceni v 1oke |
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife 120K¢
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni 100K¢ |
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. —
Hodnotu investice mGze ovlivnit kurz ¢eské koru- N
ny vGici EURU. SoKe
40K¢ |
20K¢
TOP 1 0 0Ke T T T T T T T T T
Apple Inc 5 19% 0711 07/12 07/13 07/14
Exxon Mobil Corporation 1,64% Historicks vk "
: IStoricka onnos
General Electric Co 0,89% ‘Y
International Business Machines 0,83% 25X LIS ot _ L2
oo o 083% 2010 2011 2012 2013 2014
. 0'81% - - 12,73% 25,19% 19,68%
AT&T Inc 0,79%
Procter & Gamble Co 0,76% Zhodnoceni v letech 2012-2014
Johnson & Johnson 0,76% 30%

20%

Podkladové aktivum

Lyxor UCITS ETF MSCI World 10%
ISIN FRO010315770

0%
Fund MSCI World NR USD 0122003 2014
Benchmark

EUR
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF Euro
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Y % % Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ AkC|Ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5 7
Investicni strategie o o
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 180KE
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi N
- PENRPSR 160KE

potencial zhondoceni na Grovni benchmarku v )

dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife 140KE 7

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 120K

doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 100KE

Hodnotu investice mdZze ovlivnit kurz ¢eské koru- 80Kz

ny v{ci EURu. )
60KE
40KE -]
20K¢ -]

TOP 10 0K

Total SA 5,00% 0711 nmooeym 07/12 n2 oy 0713 1113 0314 0714 11/14

Bayer AG 4,80%

Sanofi 4,65% Historicka vykonnost

NEMEIAE 3,75% -2,60% 2,12% 50,66% - 56,86%
Anheuser-Busch InBev NV 361%
Daimler AG 3,50% - 7,04% 17,04% 22,51% 2,12%
BASF SE 3,21%

Allianz SE 321% Zhodnoceniv letech 2011-2014

SAPSE 2,76% —

20% -
Podkladové aktivum 15% -
Lyxor ETF Euro Stoxx 50 10% -

NI\ FRO007054358 5%-
Fund Euro Stoxx 50 Net Return 0%
Semelmar el 2011 2012 2013 2014
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management
S

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Euroland
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Y % %% K Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 5 7
Investicni strategie . .
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 180KE
zaméFuje se na investovani do takovych cennych 160Kz
papirll, které maji rdstovy potencidl, ktery nenf .
pIné zohlednén v cené (rdstovy pfistup). Fond 140KE |
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v 120K¢
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife 100KE |
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni —
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. T
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru- o0k
ny v{ci EURu. 40KE |
20KE |
O Ké T T T T T T T T T T T
TOP10 04/11 0811 T 0412 0812 1212 0413 0813 1213 0414 0814 1214
SAP SE 4,59%
Reckitt Benckiser Group PLC 4,41% Historicka vykonnost
Novo Nordisk A/S 368%
Prudential PLC 367% 1,08% 14,75% 7237% - 71,13%
Cie Financiere Richemont SA 3,61% 2010 2011 2012 2013 2014
Schneider Electric SE 2,77% - 1,42% 20,71% 22,67% 14,75%
Legrand SA 2,75%
Roche Holding AG 2,10% Zhodnoceni v letech 2011-2014
British American Tobacco PLC 2,65% 259 —
HUGO BOSS AG 2,65% ol
15% -
Podkladové aktivum 10% -
Allianz RCM Europe Equity Growth 5% -
N LU0256839274 0%

2011 2012 2013 2014

Fund S&P Europe LargeMid
Benchmark Growth TR USD

é EUR

Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A.

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond US Equity
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ok k

Overall Morningstar Rating™

Investicni strategie

Fond investuje do akcii americkych spolecnosti
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akcif.
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice. Hodnotu investice mdZze ovlivnit kurz ceské
koruny vaici EURu.

TOP 10

Podkladové aktivum

Allianz RCM US Equity - A - EUR
ISIN [E0031399342

Fund S&P 500 TR
Benchmark

EUR

Investi¢ni ma- Allianz Global Investors

nazer

=
<
(%} =J
[<%)

www.allianzglobalinves-
tors.eu

informace

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky
180 K&
160 KE™
140K¢ |
120K¢ |

100Ke
80Kéi
60KE |
40Ke |

20 Ke

OKC T T T T T T T T T T T T T T
0511 08/11 11/11 0212 0512 0812 11/12  02/13 0513 08/13  11/13  02/14 05/14  08/14 11/14

Historicka vykonnost

1,70% 26,67% = = 81,29%
2010 2011 2012 2013 2014
= 10,64% 1,83% 27,70% 26,67%

Zhodnoceni v letech 2011-2014

30,00% —

2011 2012 2013 2014
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Akciovy fond Emerging Markets
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) @ ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™ Akciovy fond 1
Emerging Markets

Investicni strategie , .
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond je zaméfen na investovani do akcif spolec- 120k

nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije-

jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou 100KE |
napriklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- |
wan, Mexiko a dal3i. Fond nabizi potencial nadpr- 80K¢

mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, .
ov3em pri vys3i mife rizika spojeného s investici do 6oKe
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je
10 let a vice. Hodnotu investice mUZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici EURu.

40K |

20Ke |

T

0Ke T T T T T T T T T T T T
05/11 08/11  11/11  02/12 05/12 08/12 11/12  02/13 05/13 08/13 1/13 02/14 05/14  08/14 11/14

TOP 10

Samsung Electronics Co Ltd 417% Historicka vykonnost

Industrial & Commercial Banko Il 3 Roly
Universal Robina COFp 2,98% _2,1 9% 7,88% 29'50% _ 1 6,43%
Tencent Holdings Ltd 2,90% 2010 2011 2012 2013 2014
Taiwan Semiconductor Manufactu [PNAVA _ -8,84% 8,75% 8,99% 7.88%
Banco Bradesco SA 2,53%
AATBEY S 205 Zhodnoceniv letech 2011-2014

2,34%

0% -
Hyundai Motor Co 2,21%
oup Ltd 2,04% 5%

0%

2012

2013

Podkladové aktivum

Allianz Global Emerging Markets Equity oE

ISIN IE0000597124 o L

Fund MSCI EM NR EUR
Benchmark

Allianz Global Investors

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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ek k

Overall Morningstar Rating™

Investicni strategie

Fond se zaméfuje na investovani do akcif spolec-
nost se sidlem v Cing, pfipadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na &in-
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi-
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@Ze ovlivnit kurz ceské
koruny vdici EURu.

TOP 10

China Minsheng Banking Corp Lt 7,07%
Tencent Holdings Ltd 6,16%
Ping An Insurance Group Co of 5,46%
PetroChina Co Ltd 521%
Bank of China Ltd 5,10%
Industrial & Commercial Bank o 4,83%
China Mobile Ltd 4,77%
Beijing Enterprises Holdings L 434%
CNOOC Ltd 3,68%
China Petroleum & Chemical Cor 3,42%

Podkladové aktivum

Allianz akciovy fond China
ISIN I[E0004874099

Fund MSCI China NR USD
Benchmark

EUR

Investi¢ni ma- Allianz Global Investors

nazer

=
<
(%} =J
[<%)

www.allianzglobalinves-
tors.eu

informace

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond China 1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky
120kC 7

100KE

80Kz |

60K¢

20Kz |

20K¢E |

OKe T T T T T T T T T T T T

T T
0511 08/11  11/11 0212 0512 0812 11/12  02/13 0513 08/13  11/13  02/14 0514  08/14 11/14

Historicka vykonnost

3 Roky

2,46% 19,59% 44,98% = 34,43%
2010 2011 2012 2013 2014
= -5,61% 8,42% 11,17% 19,59%

Zhodnoceni v letech 2011-2014

15%
10%
5%

0%

2012 2013

-5%

-10% L

SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci Dluhopisovy fond Bond World 1 2 3 5 6 7
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor- L. .
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do Vyvoj ceny podilové jednotky
komunélnich cennych papird, dluhopist s nein- 120K¢
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi- 115K 7 - ~
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond Hoke e i e o
je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli- 105K
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény 100kE
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe 95K ~
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU. N
90Ke
85K¢
TOP 10 0811 M1 0212 0512 0812 T1/12 0213 0513 0813  11/13 0214 0514 0814  11/14
TI123/801/15/25 6,08%
Pimco Funds Ireland plc - USD 3,22% Historicka vykonnost
FNCL4510/14 3,14%
PIMCO US Dollar Short Maturity 2,99% 0,03% 3.97% 15,57% = 17,90%
TI121/201/15/29 2,87% 2010 2011 2012 2013 2014
TII201/15/26 2,26% = 3,22% 5,24% 4,56% 3,97%
TII0 1/807/15/22 2,21%
T31/808/15/44 221% Zhodnoceniv letech 2011-2014
FHLMC?23/8 01/13/22 2,08% 6%
WFC 7.98 03/29/49 2,03%

Podkladové aktivum

Allianz dluhopisovy fond Bond World

informace

ISIN IEO0BT1XZB05 2011 2012 2013 2014
Fund Barclays US Agg Bond
Benchmark TR USD
Investicni PIMCO Global Advisors
manazer
WWW.pimco.com

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar - Fijen az prosinec 2014

) ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ . .
Smiseny fond Multi-Asset 1 2 3 5 6 7
Investicni strategie o o
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Smideny fond komplexné esi alokaci aktiv, méa 115KE
aktivné spravované portfolio, ddrraz je kladen na
obezretné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou T10KE
byt statni i ﬁremm dluhoplsy, akgle a |nye§t[ce do 105K
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se
zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice 100KE A
soub?zn}/ch strategi pqskyotuyclch poter)ueval pro —
dosaZeni kapitalovych zisk(, oviem s mirné vys-
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva 90KE
na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen .

: o e . NPT 85K¢ —
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-
ruCeny investicni horizont je 7 let a vice. Hodnotu 80KE . , : . , , , , , , , , :
investice miZe ovlivnit kurz eské koruny vici 0811 111 0212 0512 0812 112 0213 0513 0813  11/13 0214 0514 0814  11/14
EURu.

Historicka vykonnost

TOP 10 Y

PIMCO Funds Global Investors S 18,50%

| PIMCO Funds Global Investors S| 000 1008% : : 1008%
T2%04/30/21 8,52%
2010 2011 2012 2013 2014
PIMCO Funds Global Investors S 7,18%
- -0,30% 3,98% -3,30% 10,04%
PIMCO Funds Global Investors S 4,83%
LS T _ Zhod ivletech 2011-2014
PIMCO Funds Global Investors S [REEENZ: odnocent v etec -
OBLI 0% 04/15/18 3,68% BEr
Pimco Funds Ireland plc - USD 3,59% 10% -
SPGB 3.8 04/30/24 3,40% L
BTPS 2.3509/15/24 3,14% 5% -
0%
Podkladové aktivum ot o o
,5% L
Allianz smiSeny fond Multi-Asset
ISIN IEO0OB4YYY703
Fund 1 Month USD LIBOR +
Benchmark 500 Basis Points
Investi¢ni ma- PIMCO Global Advisors
nazer
WWW.pimco.com

informace

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zéklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4 5
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 200K

omezeni nenf stanoveno. Fond nabizi potencil .
I . ) 180 K¢
nadprdmérného zhodnoceni v dlouhodobém ook
horizontu, oviem pFi vy33i mite rizika. Minimalnf C
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 140Ke
120K¢
100KE
TOP10 80KE
60 K&
BERKSHIRE HATHAWAY 100% 0K
-
20K¢
0Ke T T T T T T T T T
0711 nm 0312 0712 12 03/13 07/13 /13 0314 0714

Podkladové aktivum

Allianz smiseny fond Opportunity
NI\ US0846707026 Historicka vykonnost

UsD
Berkshire Hathaway 5,68% 44,95% 112,01% 133,01%

Dalsi www.berkshirehatha- 2010 2011 2012 2013 2014
informace

R 11,54% 11,75% 30,49% 30,18%

Zhodnoceni v letech 2011-2014

40% —

2011 2012 2013 2014

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora. V
akciové casti portfolia previadaji fondy zamérené
na akcie vyspélych trhd a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni.
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy,
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd).
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice.

TOP 10

Podkladové aktivum

SmiSeny fond Universe 10
ISIN CZ0008473527
Ména Ccz

Investi¢ni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

Dalsi Www.partners.cz
informace

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 10 1 2 3 4

Viyvoj ceny podilové jednotky

T10KE ]
105K¢ «WM
100Kz
95Kz -
90KE —

85K¢ |

80Ke
T T T T T T T T T T T T T

08/11 1m 02/12 0512 08/12  11/12 02/13  05/13  08/13 1113 02/14  05/14  08/14 1114

Historicka vykonnost

0,07% 6,25% 15,50% = 9,00%
2010 2011 2012 2013 2014
= -5,12% 8,34% -0,19% 6,25%

Zhodnoceni v letech 2011-2014
10% ~
8%
6%
4%

2%

0%
2012

2013 2014

2%

4% -

-6% —

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar - Fijen az prosinec 2014

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je Siroce diverzifikovan mezi rizné regiony Smiseny fond Universe 13 1 2 3 4 5

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva L. L.
potfeby dlouhodobého dynamického investora  VYVOj ceny podilové jednotky
s malou averzi k investicnimu riziku. V akciové 110KE 7

Casti portfolia previadaji fondy zameérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 105K¢ *W
rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou i
byt vyrazné obsazeny fondy high-yield dluhopisg, 100Ke
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- o5 ke -
bizeji viak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 90k 4
85K¢
TOP 1 0 80 Ké T T T T T T T T T T T T T
= EIRTTE pp— 0811 111 0212 0512 0812 1/12 0213 0513 0813 11/13 0214 05/14 0814 1114
ioneer Funds - U.S. Pioneer )
0Old Mutual Glob Eq ABS Return 7,90%
ISHARES US Property Yield ETF 7,88% Historicka vykonnost
Goldman Sachs Global HY 7,62% 0,16% 721% 17,44% - 10,01%
HSBC GIF Glbl Emerging Markets 7,51% 2010 2011 2012 2013 2014
Parvesr Bond World H/Y 6,58% = -5,75% 8,09% 0,73% 7,21%
Templeton Global Total Return 6,30%
Conseq Invest Akciovy 544% Zhodnoceni v letech 2011-2014

AXA - US Enhanced Index EQ 4,83% 0%

Podkladové aktivum ox |
Smiseny fond Universe 13
ISIN CZ0008473535
M&na K T
Investicni manazer Partners investicni 012 2013
spolecnost, a.s. s%bk
DEIN] Www.partners.cz
informace [
10% -

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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