ALLIANZ INVESTICNI PRODUKTY

Komentdr cervenec - zari 2020

VYKONNOST HLAVNICH INDEXU
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 3Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v druhém kvartdle investorlim
prinesly zhodnoceni 7,5 %. lynos v minulém kvartdle investori zaznamenali
predevsim v emerging markets (8,7 %), ale také i ve vyspélych zemich G7
(7,9 %). Mezi nejvétsi tahouny rdstu se zatadily Indie (11,9 %) a Cina (11,7 %).
Na evropském kontinentu nejlépe udélali ti, ktefi investovali na sever od nds:
Ddnsko 10,1 %, Svédsko 10,0 %, Finsko 7,1 %, naopak ti, co nakoupili akcie
smérem na jih od nds, vykdzali ztraty: Spanélsko -7,9 %, Portugalsko -7,6 %.
Nejhadre viak dopadl ten, kdo vsadil na doméci burzovni parket (-10,8 %)

a ani v blizkém Rakousku situace nebyla lepsi (-9,0 %). Ze sektorového
pohledu pfinesly zhodnoceni nad 10 % tyto sektory: spotfebni zbozi (15,7 %),
IT (11,6 %), pramyslové podniky (11,3 %), tézafi (11,0 %), naopak dodavatelé
energie (-16,9 %), financni podniky (1,2 %) prinesly ztratu nebo jen mirny zisk.

MENOVE TRHY

Ceské koruné prospély letni prazdniny, kdyz az do jejich konce posilovala
jak proti dolaru, tak proti euru. Ddvodem byla relativné klidnd situace na
trzich a drive oslabené mény zemi patficich mezi emerging markets mély
tendenci umazat ¢ast svych predchozich ztrét. Situace se ale zménila v zdr,
kdy likvidita na trhu vzrostla a také se zacaly objevovat zpravy o zac¢dtku
druhé viny epidemie. Ceskd koruna tak sice posilila proti dolaru o 64 haléfd
na 23,10 CZK/USD, ale pfes slibny zacdtek oslabila proti euru o 40 haléfd na
27,08 CZK/EUR. Dolar se dostal v letnich mésicich pod tlak kvli relativnimu
uklidnéni situace v globdlni ekonomice, pretrvavaijici epidemii v USA

a nizsimu vyhledu na Urokové sazby.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP ve druhém kvartdle pokleslo o -11 %, kdy? se projevily naplno
opatreni vlady proti covidu. Inflace se od ¢ervna drzi opét nad 3 %, naposledy
v zaifi 3,2 %. Ceny vyrobcd jen mirné stagnuji na hodnoté -0,4 % za zdri.
Rostouci trend je znatelny u nezaméstnanosti, kterd v zari dosdhla 3,8 %

a pfidala tak od zacatku roku 0,7 procentniho bodu. Zaveér roku bude
ekonomicky slozity vzhledem k rychlé dynamice poctu nakazenych a absenci
vlddnich opatreni na zacatku druhé koronavirové viny. Vlddni névrh
verejného rozpoctu na pristi rok pocitd se schodkem 320 miliard korun; ¢islo
ale neni zdaleka kone¢né vzhledem k nezapocitdni pldnovaného zruseni

superhrubé mzdy do ndvrhu. Ministerstvo financi si bude muset na vydaje
statu pUj¢ovat na finanénim trhu od lokdélnich a zahrani¢ni investort z fad
bank, penzijnich fondd, pojistoven a dalsich. Za jaky trok bude schopné MF
upsat dluhopisy v objemu vyrazné presahujicim nabidku dluhopisd v minulych
letech bude zdviset na vyvoji Urokovych sazeb na globdlnim finanénim trhu.

EVROPA

Evropské HDP podle ocekdvdni skoncilo v zdporu i ve druhém kvartdle,
zpomalilo tak mezirocné o témér -15 %, kdyz ekonomika byla omezena
proticovidovymi opatienimi. Z mezi kvartalniho srovndani (-12 %) je vidét
nejvetsi propad soukromych investic -17 %, ndsledovany spotrebou -12 %
a také viadnimi vydaiji -2 %, pritom prave viddni vydaje by v dobdch
krize mély pomoci podpofit ekonomiku. V letnich mésicich stagnovaly

i spotrebitelské ceny, kdyz inflace poklesla do zdporu v srpnu a v zafi
vykdzala -0,3 %. Ceny vyrobcl jsou v zaporném teritoriu uz vice nez rok,
ale odrazily se od kvétnového dna, v zafi ztrdci meziro¢né uz ,jen” -2,5%.
Podobné také pramyslovd vyroba se nachdzi vice nez rok v zdporu a ani
v letnich mésicich se nezlepsila nad -7 % v meziro¢nim srovndani. Vyuziti
vyrobnich kapacit v Evropé se proti zacatku roku (81 %) snizilo na 72 %.
Nezaméstnanost v Evropé postupné rostla na 8,1 % v srpnu, s o pozndni
pomalejsi dynamikou vyvoje nez v USA.

SPOJENE STATY

Americké HDP ve druhém kvartdle pokleslo o 9 % mezirocné, a dokonce

-31 % mezikvartalné. V mezikvartdlnich datech je vidét pokles soukromych
investic o -46 %, spotreby domdcnosti 0 -33 % a mirné navyseni viddnich
vydajl 0 2,5 %. Inflace se ve tfetim kvartdle dostala zpét nad 1 % (zafi 1,4 %),
ale to je vyrazné nize nez v lednu (2,5 %). Nezaméstnanost v USA prudce
vyskodila v dubnu na 14,7 %, ale v z&ii poklesla na témér polovi¢ni hodnotu
7,9 %. Pramyslovd produkce se drzi v zdpornych hodnotéch uz rok a posledni
hodnota -7,28 % je nejnizsi Udaj ve tfetim Ctvrtleti. Zdkladni sazba zlstdvd
nastavend na 0,25 % a FED doporucuje viadé prijmout dalsi podplrnd
opatreni. Pro ndsleduijici ¢tvrtleti bude klicovou uddlosti prezidentské volby,
kde se Donald Trump pokusi obhdjit manddt proti Joe Bidenovi.



Cinskd ekonomika ve tietim ¢tvrtleti vzrostla 0 4,9 % mezirocné; sice

mirné pod odhadem analytiky, ale jednd se o letosni nejlepsi hodnotu.
Komunistickd vidda nejdrive v zacatku roku podporila primysl zakdzkami

a k rostouci vyrobé se ve tretim kvartdle pridala i spotfeba domdcnosti.
Restriktivni opatreni zfejmé zamezila masivnimu sifeni koronaviru a lidé

tak zacali vice utrdcet. Presto inflace v letoSnim roce vyrazné poklesla

z lednovych 5,4 % na 1,7 % v zafi. Ceny vyrobcd ddle klesaji a budou stahovat
inflaci nize i naddle. Prdmyslovd vyroba sice v zari rostla mezirocné letos
nejrychleji (6,9 %), ale ziskovost pramyslovych podnikd je kumulativné od
zacatku roku na -4,4 % ve srovndni's minulym rokem.

Indické HDP pokleslo ve druhém kvartdle o -24 %, coz je nejnizsi hodnota
mezi staty skupiny G20. Mezindrodni ménovy fond ocekavd, ze za letosni
rok zpomali o pfiblizné -10 %. Na rozdil od Ciny inflace v Indii neklesd a drzi
se v poslednich mésicich na Urovni kolem 7 %. Prdmyslovd vyroba v dubnu
poklesla o rekordnich -66 % a béhem léta postupné zpomalovala pokles
az na -8 % v srpnu. Viysokd inflace neumoziuje centralni bance snizit

sazby, a tak se hlavni sazba v ekonomice drzi od dubna na neménnych

4 procentnich bodech. | pres ekonomické problémy kurz indické rupie od
dubna posiloval a na konci z&fi dosahoval 73,80 rupii za americky dolar.

Brazilska ekonomika zpomalila 0 -11,4 % meziro¢né a drzi se tak od zacdtku
roku v zdporu. Nejvice ztratily meziro¢né investice -15,2 %, naopak viddni
investice jen 0 -8,6 %. Indikdator ekonomické aktivity v srpnu rostl mezimési¢né
01,1 %, oproti 3,7 %. Nezaméstnanost narostla z lednovych 11,2 % na 13,8 %
v Cervenci. Pramyslovd vyroba se drzi nepretrzité v zdporu od listopadu
2019, tedy jesté pred zacdtkem covidové pandemie. Maloobchodni prodeje
v letnich mésicich ozily — ¢ervenec 5,5 %, srpen 6,1 %. V cervenci mistni
centrdalni banka ddle snizila sazby o 0,25 procentniho bodu na 2 %;
ménoveé-politickd sazba je tak na poloviéni Grovni oproti letosnimu lednu.

Ve druhém kvartdle ruskéa ekonomika zvolnila o -8 %. Domdci spotreba
poklesla 0 -22 % mezirocné, naopak vlddni ndkupy zrychlily o 1,6 %. Inflace
od zacdtku roku opét zrychluje, aktudlné v zari dosdhla 3,7 %. Presto

v ¢ervenci centralni banka snizila sazbu o 0,25 procentnich bodt na 4,25 %.
Rubl proti dolaru oslabil ve tretim kvartdle priblizné o 6 rubld na 77,7 rubll
za americky dolar. Maloobchodni prodeje se v [été drzi okolo hodnoty 1,5 %.
Naopak primyslové produkce se drzi v zdporu a v zafi dosahla -5 %.

Komodity ve tretim kvartdle vzrostly o 9 % (méreno ukazatelem Bloomberg
Commodity Index). Na svétovych trzich rostly ceny skotu (13,8 %), obili
(12,3 %) a dalsich zemédélskych plodin (11,9 %), pouze petrolejarské
produkty skoncily v zaporu -1 %.

V/ cennych kovech se ukdzal podstatny rozdil mezi stfibrem (27,6 %) a zlatem
(5,9 %), z ostatnich cennych kovl se darilo také paladiu (18,9 %), naopak
platina pridala ,jen” 7,7 %.

Ze zemédeélskych plodin vzrostla nejvice cena palmového oleje (23,1 %),
psenice (18 %), a sdjovych bobl (15,7 %). Bavina (5,8 %) a cukr (10,4 %)
sice nezahdlely, ale na prvni mista to nestacilo.

Ceny ndmorni dopravy pokracovaly v poklesu i ve tfetim kvartdle (-4,1 %).
Cena sluzeb tankerl prevdzejicich ropu klesla o -5,8 %, tedy stejné jako

u tankerd prevdzejicich jiné nez ropné produkty. Zatimco velké lodé jen
obtizné ziskavaly zakdazky, tak nejmensi typy ndkladnich lodi typu handysize
uréenych pro malé pfistavy jsou vytizené a jejich sluzby zdrazily v minulém
kvartéle 0 47,4 %.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stdtnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi investice
na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
. | s | ¢ | s | o | 7

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

s garantovanou vysi minimalné 2,4 % rocné. 150 4 Bluhopisovy fond Jistota
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po Fond Garance
celou dobu trvani smlouvy. 140 ;
V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich Fond Garance 2
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni 130 1
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje 120 4
atraktivitu této investice.
110 -
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance 100
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.
90
0502 0504 0506 0508 0510 0512 0514 0516 0518 0520
INFORMACE O FONDU
Ména czK HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s. 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
2,52 % 2,70 % -0,55 % -1,80 % 0,36 % 0,15% 594 % -132%
TOP5 DLUHOPlSOW FOND JISTOTA 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
6,63 % 2,93 % 0,52 % 2,56 % 3,65% 415% 51,89 %
PIMCO Global Inv. Grade CZK 550 %
Statni dluhopis CR 1,25/25 520%
M 450% HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
7 o,
Statni dluhopis CR 1,50/40 414% garantovanych 2,4% p. a.
Reverzni Repo 4,08 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.1.2013 - 30. 6. 2016 150 % 1.1.2019 - 31.3.2019 0,95 %
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.4.2019 - 30.9.2019 1,10%
4.11.2016 - 31.12. 2016 075% 1.10.2019 - 31. 12. 2019 130%
1.1.2017 - 31.12. 2017 0,55 % 1.1.2020 - 31. 3. 2020 135%
1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70 % 1.4.2020 - 30. 9. 2020 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
—— Dluhopisovy fond Jistota
10%
Fond Garance
8% —— Fond Garance 2
6% I~
4%
2%
0%
2% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



WI GARANTOVANY 1,9,

WI GARANTOVANY 1,3 A WI STABILNI
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INVESTICNI STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Stabilni portfolio nabizi formu bezpeéného WI garantovany 1,3

investovaini vhodnou predevsim pro velri Wigarantovany 1.9 o - | | ¢ s | e [ 7|
konzervativni investory. Pojistovna garantuje Wi stabilni

vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé
vyhlasované CNB. Pojistitel garantuje, 7e cena

podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
predevsim krdtkgdobé ter}minovoné vklady . 114K WI garantovany 13
u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia 112K
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdrné 1’10 @ Wi garantovany 1,9
uréeno k uzamceni drive dosazenych vynost ' C —— Wi stabilni
v jinych fondech investi¢niho zivotniho pojisténi. 108 KE
Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd 106 Kf
minimalni pojistné dobé (5 let). Loske
. . . — 1,02 Ke
Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s. /
. ) 1,00 Ke
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz i
. ) v e 0,98 K&
jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu (NAV). 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20
INFORMACE O FONDU WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
Ména CzK Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
Investiéni manazer Allianz pojistovna, a. s. Potdtetni prodejni cena 1,00 1,00 1,00
Aktudlni prodejni cena 1,12508 1,06825 1,04063
NEJVYZNAMNEJSI INVESTICE L
HISTORICKA VYKONNOST
WI - Garantované portfolio 1,9 z Z
WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU
Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %
Wi - Garantované portfolio 1,3 2020 2019 2018 2017 2016 2020 2019 2018 2017 2016
092 % 124 % 126 % 128% 129 % 128 % 1,74 % 177 % 181% 1,84 %
Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %
Od Od
WI - Stabilni portfolio 1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zalozeni 1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zaloZeni
Stdtni dluhopis 2,75%/2029 100% 010% 123% 379% 648 % 682% 014% 172% 534% 92%  1251%
WI STABILNiIHO FONDU
2020 2019 2018 2017 2016
071% 192% 1,07 % 017 % 0,05 %
o Od
1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zalozeni
0,02 % 121% 385% 398% 4,06 %
@ Dluhopisy 100 % P
ZHODNOCENI FONDU
20% —— Wil garantovany 1,3
WI garantovany 1,9
15% |
—— Wi stabilni
10% |
05% |-
00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND ROVNOVAHA
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 40 — 60 % prostiedkd do akcii

v ramci globdlniho akciového trhu. Soucasné je
investovdno do dluhopist zemi Evropské unie.
Cilem investi¢ni strategie je dosdhnout rastu
kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

ok kok

Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

+ I AN

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

150 7
140
TOP 10
130
Apple Inc 241 % 120 -
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 2,06 % 110 -
Microsoft Corp 1,88 % 100 -
FRTR 1,00 05/25/27 134% 90
Amazon.com Inc 131% 80 A
SPGB 1.95 04/30/26 106 % A
60
DBR 0,50 02/15/28 097 % T T T T T T T T T T T T T T T T T T
05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18 05/20
DBR 5,50 01/04/31 0,88 %
FRTR 0,50 05/25/29 083%  HISTORICKA VYKONNOST
EIB 3.5 04/15/27 78 %
5/ 078 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
-0,15% 11,55 % 5,47 % 292 % 3,40 % 3,86 % 1523 % 16,03 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
i . 12,13 % -334% 2,80 % 0,81 % 6,24 % 10,19 % 50,67 %
Allianz Strategiefonds Balance
ISIN DE0009797258
50% JPM EMU Investment Grade Index ZHQDNQCENi FONDU
Fund Benchmore 50% MSC World NR EUR
Ména EUR 0% -
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 15% |-
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 10%
5%
0%
5% —
-10%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND DYNAMIKA
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Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

g

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii

v ramci globdlniho akciového trhu. Souc¢asné
investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem
je dosazeni kapitdlového ristu v dlouhodobém

7

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

horizontu
160
TOP 10
140
Apple Inc 373% 0
Microsoft Corp 2,88% 120
Amazon.com Inc 2,03%
i o 100 -
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 1,03 %
Facebook Inc 1,01 % 80 -
Johnson & Johnson 0,92 %
60 T T T T T T T T T T T T T T
Alphabet Inc - class C 0,73 %
02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/13 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20
UnitedHealth Group Inc 0,72 %
Alphabet Inc - class A 069%  HISTORICKA VYKONNOST
Verizon Communications Inc %
0,58 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
-8,60 % 2185% -8,02 % 3,78% 2,96 % 8,13 % 1512 % 8,93 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
. . 17,68 % 12,23 % -0,86 % -4,04 % 6,87 % 17,71 % 47,90 %
Allianz Strategiefonds Wachstum
ISIN DE0009797266
Fund Benchmark 25% JPM EMU Investment Grade Index ZHODNOCENI FONDU
75% MSCI World NR EUR
23% |-
Ména EUR (pfevazné zajisténo)
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 8% |”
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 13% |
8% |
3% |
2% |°
7% "
-12% =
-17% b=

2011

2012 2013 2014

2015

2016

2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztréaty nebo skody.



AKCIOVY FOND EVROPA
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INVESTICNi STRATEGIE

Investi¢ni strategie spocivd ve 100% investovani
do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné
zd&visi na vykonnosti evropského kapitdlového
trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz
ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény
vaci euru.

ok

Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

o

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

150 A
130
TOP 10
110
ASML Holding NV 371%
90
SAP SE 342 %
70
Sanofi-Aventis SA 311%
50
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton 2,69 %
Allianz SE 2249 30 T T T T T T T T T
Iberdrola SA 221% 05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18 05/20
L'Oreal 221%
Al Liquide SA 2w HISTORICKA VYKONNOST
Schneider Electric SE 212% 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Enel SPA 208% -10,08 % 19,34 % -15,97 % 9,60 % 0,69 % 282% 222% 32,46 %
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
L 994 % -16,38 % 072 % 6,72 % -10,23 % 739% -433%
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles
ZHODNOCENI FONDU
ISIN LU0178439666
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR 0% T
Ména EUR 30% |7
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 20% |
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 0%
0%
-10% |
20% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND GLOBAL

Komentdr cervenec - zari 2020

* Kk

Overall Moringstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

o

INVESTICNi STRATEGIE

Investi¢ni strategie fondu Global spocivd ve 100%
investovdni do akcii verejné obchodovanych
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.
Vykonnost fondu primdrné zdvisi na vykonnosti

svétového kapitdlového trhu. Fond Global je
¢astecné zajistén proti ménovému riziku.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

190 4
170 4
TOP 10 150
Allianz Global Small Cap Equity Fund 522 % 130+
Microsoft Corp 4,58 % 110
90 -+
Amazon.com Inc 376%
70
UnitedHealth Group Inc 327 %
50
Agilent Technologies Inc 326%
30 T T T T T T T T T T T T T
Accenture PLC 3,04 %
02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/13 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20
Visa Inc 3,04 %
ntultine 29%%  HISTORICKA VYKONNOST
Ecolab Inc 2,77 %
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Cooper Cos | %
Ser s 277% 180 % 31,85 % T49% 1013 % 325% 787% 14,98 % 21,78%
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
PODKLADOVE AKTIVUM 13,38 % -6,02 % 0,15% 426 % 2395 % 50,67 % 88,77 %
Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581 ZHODNOCENIi FONDU
Fund Benchmark MSCI World NR USD
B - 30%
Ména EUR (Castecné zajisténo)
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 25%
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 20% -
15% =
10% =
0% H -
5% = I
-10% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztréaty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD

Komentdr cervenec - zari 2020 *****

Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pri vyssi mife VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporugeny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 300
Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vici EURu. 250 =
200 -
TOP 10
Apple Inc 433% 150
Microsoft Cor %
P 327°% 100 —
Amazon.com Inc 2,90 %
Facebook Inc - Class A 137 % 50 T T T T T T T T T
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20
Alphabet Inc - Class C 0,97 % / / / / / / / / / /
Alphabet Inc - Class A 0,96 %
Jofison & Jofeson 08%  HISTORICKA VYKONNOST
Nestle SA 0,78 %
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Procter & Gamble Co/The 0,76 %
3,54 % 2634 % -437 % 0,19 % 12,42 % 312% 18,71 % 2519 %
Visa Inc - Class A 0,75%
2012 2011 1 mésic 1rok 3 roky 5 let Od zalozeni
1273 % 3,86 % 154 % 6,88 % 2731% 47,24 % 152,80 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENI FONDU
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD 3%
Ména EUR 5%
Investiéni manazer Lyxor International Asset Management 20% =
Dalsi informace www.lyxor.com 15% =
10% =
5% =
0% . - . .—
5% -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND ETF GLOBAL HIGH YIELD

Komentdr cervenec - zari 2020 ***

Overall Moringstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist

obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem, VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
ktery spadd do neinvesti¢niho stupné. Portfolio 110
fondu se sestdvd pouze z dluhopisd spole¢nosti
pochdzejicich z rozvinutych ekonomik a je velmi 105
diverzifikovdno.
100 -4
95 A
TOP 10
90
F 9 4/22/25 043 %
85 -
BlackRock Cash Funds - Treasury 0,40 %
80
S7709/15/23 032%
75 T T T T T T T
TDG 6 ¥4 03/15/26 0,30 %
12/16 06/17 12/17 06/18 12/18 06/19 12/19 06/20
CZR 6 ¥4 07/01/25 0,27 %
F 51 6/16/25 % P
ol %% HISTORICKA VYKONNOST
CHTR 5 %5 05/01/27 0,24 %
2020 2019 2018 2017 2016
ISPIM 5,017 06/26/24 0,24 %
2,84 % 12,08 % 0,64 % -1537 % 477 %
F 4 % 08/06/23 023 %
1 mésic 1 rok 3 roky Od zalozeni
CNC 4 % 12/15/29 0,22 %
0,65 % 121% 10,55 % 2,85%
PODKLADOVE AKTIVUM ZHODNOCENIi FONDU
ETF iShares Global High Yield
15%
ISIN US4642861789
Markit iBoxx Global Developed 10%

Fund Benchmark Markets High Yied Index

Investi¢ni manazer BlackRock 5% 4
Dalsi informace www.blackrock.com . -
0% S—

5%

-15% 7

20% A 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF GLOBAL

EMERGING MARKETS

Komentdr cervenec - zari 2020

INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do akcii s cilem co
nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je

z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do
nejvyznamnéjsich spolec¢nosti z tzv. rozvijejicich se
ekonomik (napt. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie,
Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu
Vetsi rdstovy potencidl oproti ekonomikdm
rozvinutého svéta.

TOP 10
Alibaba Group Holding Lt 7,70 %
Tencent Holdings Ltd 540 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 530 %
Samsung Electronics Co 337%
Meituan Dianping 1,67 %
Reliance Industries Ltd 116 %
Naspers Ltd 1,07 %
JD.com Inc 091%
China Construction Bank 0,85 %
Ping An Insurance Group 0,84 %
PODKLADOVE AKTIVUM

ETF iShares Global EM

ISIN IE00BKMA4GZ66
Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD
Investi¢ni manazer BlackRock
Dalsi informace www.blackrock.com

* Kk

Overall Moringstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

6

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

1500 17
1450
1400 o
1350
1300 4
1250
1200

1150

11,00 T T T T T T

05/17 11/17 05/18 11/18 05/19 11/19 05/20

HISTORICKA VYKONNOST

2020 2019 2018 2017

0,88 % 18,84 % -13,63 % 4.82%

1 mésic 1 rok 3 roky 0d zalozeni

1,20 % 4,89 % 545% 6,63 %

ZHODNOCENi FONDU

20% o
15% 4
10% -
50%

0% .

5% -

-10%

-15% 7

20% - 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



