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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average
7,63%/-2,65%

NASDAQ Composite
11,02 % /24,46 %

Brasil BOVESPA
-048% /-1820%

*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

PX

541%/-2217 %

DJ Eurostoxx 50

1,25%/-1473 % i
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HANG SENG (Cina)
3,96% /-16,78 %

Russian RTS index
-281%/-2391%
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NIKKEI 225 (Japonsko)
4,02%/-1,99%
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 3Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v druhém kvartdle investorlim
prinesly zhodnoceni 7,5 %. lynos v minulém kvartdle investori zaznamenali
predevsim v emerging markets (8,7 %), ale také i ve vyspélych zemich G7
(7,9 %). Mezi nejvétsi tahouny rdstu se zatadily Indie (11,9 %) a Cina (11,7 %).
Na evropském kontinentu nejlépe udélali ti, ktefi investovali na sever od nds:
Ddnsko 10,1 %, Svédsko 10,0 %, Finsko 7,1 %, naopak ti, co nakoupili akcie
smérem na jih od nds, vykdzali ztraty: Spanélsko -7,9 %, Portugalsko -7,6 %.
Nejhadre viak dopadl ten, kdo vsadil na doméci burzovni parket (-10,8 %)

a ani v blizkém Rakousku situace nebyla lepsi (-9,0 %). Ze sektorového
pohledu pfinesly zhodnoceni nad 10 % tyto sektory: spotfebni zbozi (15,7 %),
IT (11,6 %), pramyslové podniky (11,3 %), tézafi (11,0 %), naopak dodavatelé
energie (-16,9 %), financni podniky (1,2 %) prinesly ztratu nebo jen mirny zisk.

MENOVE TRHY

Ceské koruné prospély letni prazdniny, kdyz az do jejich konce posilovala
jak proti dolaru, tak proti euru. Ddvodem byla relativné klidnd situace na
trzich a drive oslabené mény zemi patficich mezi emerging markets mély
tendenci umazat ¢ast svych predchozich ztrét. Situace se ale zménila v zdr,
kdy likvidita na trhu vzrostla a také se zacaly objevovat zpravy o zac¢dtku
druhé viny epidemie. Ceskd koruna tak sice posilila proti dolaru o 64 haléfd
na 23,10 CZK/USD, ale pfes slibny zacdtek oslabila proti euru o 40 haléfd na
27,08 CZK/EUR. Dolar se dostal v letnich mésicich pod tlak kvli relativnimu
uklidnéni situace v globdlni ekonomice, pretrvavaijici epidemii v USA

a nizsimu vyhledu na Urokové sazby.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP ve druhém kvartdle pokleslo o -11 %, kdy? se projevily naplno
opatreni vlady proti covidu. Inflace se od ¢ervna drzi opét nad 3 %, naposledy
v zaifi 3,2 %. Ceny vyrobcd jen mirné stagnuji na hodnoté -0,4 % za zdri.
Rostouci trend je znatelny u nezaméstnanosti, kterd v zari dosdhla 3,8 %

a pfidala tak od zacatku roku 0,7 procentniho bodu. Zaveér roku bude
ekonomicky slozity vzhledem k rychlé dynamice poctu nakazenych a absenci
vlddnich opatreni na zacatku druhé koronavirové viny. Vlddni névrh
verejného rozpoctu na pristi rok pocitd se schodkem 320 miliard korun; ¢islo
ale neni zdaleka kone¢né vzhledem k nezapocitdni pldnovaného zruseni

superhrubé mzdy do ndvrhu. Ministerstvo financi si bude muset na vydaje
statu pUj¢ovat na finanénim trhu od lokdélnich a zahrani¢ni investort z fad
bank, penzijnich fondd, pojistoven a dalsich. Za jaky trok bude schopné MF
upsat dluhopisy v objemu vyrazné presahujicim nabidku dluhopisd v minulych
letech bude zdviset na vyvoji Urokovych sazeb na globdlnim finanénim trhu.

EVROPA

Evropské HDP podle ocekdvdni skoncilo v zdporu i ve druhém kvartdle,
zpomalilo tak mezirocné o témér -15 %, kdyz ekonomika byla omezena
proticovidovymi opatienimi. Z mezi kvartalniho srovndani (-12 %) je vidét
nejvetsi propad soukromych investic -17 %, ndsledovany spotrebou -12 %
a také viadnimi vydaiji -2 %, pritom prave viddni vydaje by v dobdch
krize mély pomoci podpofit ekonomiku. V letnich mésicich stagnovaly

i spotrebitelské ceny, kdyz inflace poklesla do zdporu v srpnu a v zafi
vykdzala -0,3 %. Ceny vyrobcl jsou v zaporném teritoriu uz vice nez rok,
ale odrazily se od kvétnového dna, v zafi ztrdci meziro¢né uz ,jen” -2,5%.
Podobné také pramyslovd vyroba se nachdzi vice nez rok v zdporu a ani
v letnich mésicich se nezlepsila nad -7 % v meziro¢nim srovndani. Vyuziti
vyrobnich kapacit v Evropé se proti zacatku roku (81 %) snizilo na 72 %.
Nezaméstnanost v Evropé postupné rostla na 8,1 % v srpnu, s o pozndni
pomalejsi dynamikou vyvoje nez v USA.

SPOJENE STATY

Americké HDP ve druhém kvartdle pokleslo o 9 % mezirocné, a dokonce

-31 % mezikvartalné. V mezikvartdlnich datech je vidét pokles soukromych
investic o -46 %, spotreby domdcnosti 0 -33 % a mirné navyseni viddnich
vydajl 0 2,5 %. Inflace se ve tfetim kvartdle dostala zpét nad 1 % (zafi 1,4 %),
ale to je vyrazné nize nez v lednu (2,5 %). Nezaméstnanost v USA prudce
vyskodila v dubnu na 14,7 %, ale v z&ii poklesla na témér polovi¢ni hodnotu
7,9 %. Pramyslovd produkce se drzi v zdpornych hodnotéch uz rok a posledni
hodnota -7,28 % je nejnizsi Udaj ve tfetim Ctvrtleti. Zdkladni sazba zlstdvd
nastavend na 0,25 % a FED doporucuje viadé prijmout dalsi podplrnd
opatreni. Pro ndsleduijici ¢tvrtleti bude klicovou uddlosti prezidentské volby,
kde se Donald Trump pokusi obhdjit manddt proti Joe Bidenovi.



Cinskd ekonomika ve tietim ¢tvrtleti vzrostla 0 4,9 % mezirocné; sice

mirné pod odhadem analytiky, ale jednd se o letosni nejlepsi hodnotu.
Komunistickd vidda nejdrive v zacatku roku podporila primysl zakdzkami

a k rostouci vyrobé se ve tretim kvartdle pridala i spotfeba domdcnosti.
Restriktivni opatreni zfejmé zamezila masivnimu sifeni koronaviru a lidé

tak zacali vice utrdcet. Presto inflace v letoSnim roce vyrazné poklesla

z lednovych 5,4 % na 1,7 % v zafi. Ceny vyrobcd ddle klesaji a budou stahovat
inflaci nize i naddle. Prdmyslovd vyroba sice v zari rostla mezirocné letos
nejrychleji (6,9 %), ale ziskovost pramyslovych podnikd je kumulativné od
zacatku roku na -4,4 % ve srovndni's minulym rokem.

Indické HDP pokleslo ve druhém kvartdle o -24 %, coz je nejnizsi hodnota
mezi staty skupiny G20. Mezindrodni ménovy fond ocekavd, ze za letosni
rok zpomali o pfiblizné -10 %. Na rozdil od Ciny inflace v Indii neklesd a drzi
se v poslednich mésicich na Urovni kolem 7 %. Prdmyslovd vyroba v dubnu
poklesla o rekordnich -66 % a béhem léta postupné zpomalovala pokles
az na -8 % v srpnu. Viysokd inflace neumoziuje centralni bance snizit

sazby, a tak se hlavni sazba v ekonomice drzi od dubna na neménnych

4 procentnich bodech. | pres ekonomické problémy kurz indické rupie od
dubna posiloval a na konci z&fi dosahoval 73,80 rupii za americky dolar.

Brazilska ekonomika zpomalila 0 -11,4 % meziro¢né a drzi se tak od zacdtku
roku v zdporu. Nejvice ztratily meziro¢né investice -15,2 %, naopak viddni
investice jen 0 -8,6 %. Indikdator ekonomické aktivity v srpnu rostl mezimési¢né
01,1 %, oproti 3,7 %. Nezaméstnanost narostla z lednovych 11,2 % na 13,8 %
v Cervenci. Pramyslovd vyroba se drzi nepretrzité v zdporu od listopadu
2019, tedy jesté pred zacdtkem covidové pandemie. Maloobchodni prodeje
v letnich mésicich ozily — ¢ervenec 5,5 %, srpen 6,1 %. V cervenci mistni
centrdalni banka ddle snizila sazby o 0,25 procentniho bodu na 2 %;
ménoveé-politickd sazba je tak na poloviéni Grovni oproti letosnimu lednu.

Ve druhém kvartdle ruskéa ekonomika zvolnila o -8 %. Domdci spotreba
poklesla 0 -22 % mezirocné, naopak vlddni ndkupy zrychlily o 1,6 %. Inflace
od zacdtku roku opét zrychluje, aktudlné v zari dosdhla 3,7 %. Presto

v ¢ervenci centralni banka snizila sazbu o 0,25 procentnich bodt na 4,25 %.
Rubl proti dolaru oslabil ve tretim kvartdle priblizné o 6 rubld na 77,7 rubll
za americky dolar. Maloobchodni prodeje se v [été drzi okolo hodnoty 1,5 %.
Naopak primyslové produkce se drzi v zdporu a v zafi dosahla -5 %.

Komodity ve tretim kvartdle vzrostly o 9 % (méreno ukazatelem Bloomberg
Commodity Index). Na svétovych trzich rostly ceny skotu (13,8 %), obili
(12,3 %) a dalsich zemédélskych plodin (11,9 %), pouze petrolejarské
produkty skoncily v zaporu -1 %.

V/ cennych kovech se ukdzal podstatny rozdil mezi stfibrem (27,6 %) a zlatem
(5,9 %), z ostatnich cennych kovl se darilo také paladiu (18,9 %), naopak
platina pridala ,jen” 7,7 %.

Ze zemédeélskych plodin vzrostla nejvice cena palmového oleje (23,1 %),
psenice (18 %), a sdjovych bobl (15,7 %). Bavina (5,8 %) a cukr (10,4 %)
sice nezahdlely, ale na prvni mista to nestacilo.

Ceny ndmorni dopravy pokracovaly v poklesu i ve tfetim kvartdle (-4,1 %).
Cena sluzeb tankerl prevdzejicich ropu klesla o -5,8 %, tedy stejné jako

u tankerd prevdzejicich jiné nez ropné produkty. Zatimco velké lodé jen
obtizné ziskavaly zakdazky, tak nejmensi typy ndkladnich lodi typu handysize
uréenych pro malé pfistavy jsou vytizené a jejich sluzby zdrazily v minulém
kvartéle 0 47,4 %.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
95 % investované ¢astky (zaplaceného pojistného

snizeného o vstupni poplatek) za predpokladu, VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

ze nedojde ke kreditni uddlosti emitenta

podkladového aktiva. Produkt je veden v K¢, Den pozorovani Vynos Vlyfazend akcie

investor nepodstupuje ménové riziko. Emitentem 27. stpen 2015 1255 % MIZUHO FINANCIAL GROUP
podkladového aktiva, do kterého je investovdno :

pojistné, je UniCredit Bank Czech Republic and 29. anor 2016 17,22 % GENERAL ELECTRIC COMP
Slovakia, a.s. Vynos investovanych prostredkd 30. srpen 2016 639% SEMENS AG
je odvozen od vykonnosti kose akcii 12 velkych ) e

nadndrodnich spole¢nosti uvedenych nize. 27. Gnor 2017 11,67 % HSBC Holding PLC
KO3 REFERENCNICH AKTIV e 627 % ABe LT
EXXON MOBIL CROP (XOM US Equity) 27. tnor 2018 8,47 % BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)
GENERAL ELECTRIC COMP (GE US Equity) S e 01 .

VERIZON COMM INC (VZ US Equity) - 2019% PFIZERINC
PFIZER INC (PFE US Equity) 27. Gnor 2019 16,80 % VERIZON COMM INC
SANOFI (SAN FP Equity)

ABB LTD (ABBN SW Equity) 27. srpen 2019 912 % MUNICH RE
MUNICH RE (MUV2 GY Equity) 27. iinor 2020 354% SANOFI

HSBC HOLDING PLC (HSBA LN Equity)
SIEMENS AG (SIE GY Equity) 27. srpen 2020 52,34 % EXXON MOBIL CROP (XOM US Equity)
MIZUHO FINANCIAL GROUP (8411 JP Equity)
BHP BILLITON PLC (BLT LN Equity)

REPSOL SA (REP SM Equity)

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 098 1

097 A
TITAN 111 95

096
Kapitdlova ochrana 95 %

095 4
Pocatek pojisténi 27.3.2015

094 4
Konec pojisténi 29.3.2021 093 |
Pojistnd doba 6 let 092 -
Trzni cena 9491 % 091 |

0,90 T T T T T T T T T T T

03/15  09/15  03/16  09/16  03/17  09/17  03/18  09/18  03/19  09/19  03/20  09/20

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10 je jednordzové investi¢ni
zivotni pojisténi s ochranou investovanych
prostredkd. Vlastnosti produktu zajistuji vyplatu
100 % investované castky (zaplaceného
pojistného snizeného o vstupni poplatek) za
predpokladu, ze nedojde ke kreditni uddlosti
emitenta podkladového aktiva, kterym je
hypotécni zastavni list. Emitentem HZL, do
kterého je investovdno pojistné, je UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a. s. Produkt je
veden v K¢, investor nepodstupuje ménové riziko.
\ynos investovanych prostfedkd je odvozen od
vykonnosti kose akcii 10 velkych nadndrodnich
spolecnosti uvedenych nize. Investor obdrzi

80 % prameérné uzamdcené vykonnosti referencniho
kose.

KOS REFERENCNICH AKTIV

VODAFONE GROUP PLC (VOD LN Equity)
SWISS RE AG (SREN SE Equity)
MCDONALD'S CORP (MCD UN Equity)
PFIZER INC (PFE UN Equity)

NESTLE SA-REG (NESN SE Equity)
TOYOTA MOTOR CORP (7203 JT Equity)
DAIMLER AG (DAI GY Equity)

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)
ENGIE SA (ENGI FP Equity)

BP PLC (BP/ LN Equity)

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Mojelnvestice Titan 10

EEE.

I T T 2

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

Den pozorovani Viynos

Vyfazend akcie

26. Unor 2020 15,85 %

ENGIE SA (ENGI FP Equity)

26. srpen 2020 15,98 %

PROCTER & GAMBLE (PG UN Equity)

VYVOJ PODKLADOVEHO AKTIVA

1,00
0,99 A
098 -
097
096 A

095 -

0,94 T T T T T
08/19  09/19 10/19  11/19  12/19  01/20

T T T T T T T T
02/20  03/20 04/20 05/20 06/20 07/20  08/20  09/20

CHARAKTERISTIKA PRODUKTU

Mojelnvestice Titan 10

Kapitdlova ochrana 100 %
Pocatek pojisténi 26.08.2019
Konec pojisténi 26.08.2024
Pojistnd doba 5 let
Trzni cena 98,38 %

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.
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ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

kapitdlovou ochranou, kterd zajistuje v pripadé
smrti nebo doZiti se konce pojisténi vyplatu
minimalné celého jednordzového pojistného. , . .
V produktu Mojelnvestice Zdravi klient investuje VYVOJ REFERENCNIHO INDEXU HVB HEALTH CARE RISK CONTROL 7
do cenného papiru emitovaného UniCredit S.p.A.,

Itdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundch.

1150 -
VYPOCET VYNOSU 1100

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako

80 % ze skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu 1050 -

a je vzdy nejméne 0 %. Referencnim indexem

je Index HVB Health Care Risk Control 7. Jeho 1000

spravu a vypocet provadi UniCredit Bank A.G,,

Mnichov, Némecko. Referencni index je postaven 050

na Podkladovém indexu STOXX Europe 600

Health Care Price (spravuje spole¢nost Stoxx 000

Ltd.) a zahrnuje mechanismus fizeni kolisavosti
hodnoty slouzici ke snizenf jeho rizikovosti. Pokud 201219  20.01.20 20,0220 20.03.20 20.0420 20.0520 20.06.20 20.07.20  20.08.20  20.09.20
je kolisavost Podkladového indexu do vyse 7 %, je
koeficient zavislosti roven 100 %. Cim je kolisavost
vyssinez 7 %, tim je zavislost nizsi nez 100 %.

Koeficient zavislosti maze tak byt 0 % az 100 % <
a vykonnost Referencniho indexu mize byt jind MOJEINVESTICE ZDRAVI
nez vykonnost Podkladového indexu.
097 1
CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 006
Mojelnvestice Zdravi 095 1
Kapitalova ochrana 100 % 094 1
093
Pocatek pojisténi 20.12.2019
092 A
Konec pojisténi 19.12. 2024 091 -
Pojistna doba 5 let 090 A
Trzni cena 96,12 % 089
Referen¢ni Index HVB Health Care Risk Control 7 088
20.12.19  20.01.20 20.02.20 20.03.20 20.04.20 20.05.20 20.06.20 20.07.20 20.08.20  20.09.20
Podkladovy index STOXX Europe 600 Health Care Price

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



MOJEINVESTICE BALANC

Komentdr cervenec - zari 2020

ZAKLADNIi POPIS PRODUKTU KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

a soucasné investovani volnych financénich
prostfedkd do fondu MOIB9.20/100.
Podkladovym aktivem tohoto fondu je . .
strukturovany dluhopis, jehoZ vynos zdvisi na REFERENCNIINDEX -MULTI ASSET ETF INDEX
vyvoji indexu Multi Asset ETF Index. Emitentem

strukturovaného dluhopisu je UniCredit S.p.A.,

[tdlie. Produkt je veden v ¢eskych korundich 95900 7

a nabizi 100% kapitdlovou ochranu zaplaceného 95800 -

pojistného pfi smrti a 100% kapitdlovou ochranu

nomindlni hodnoty investice pfi doziti. 957,00
, - , 956,00 -

VYPOCET VYNOSU

Vynos podkladového aktiva je stanoven jako 95500

92 % z vykonnosti Referencniho indexu a je vzdy 95400

nejméné 0 %. Referencnim indexem je Multi '

Asset ETF Index. Referencni index zahrnuje 95300 -

mechanismus fizeni kolisavosti hodnoty slouzici

ke snizeni jeho rizikovosti a jeho hodnota se 952,00

odviji od cen investi¢nich instrumentl v pfedem

definovaném kosi slozeném dvou slozek 95100 -

- rizikové a bezrizikové. Rizikovd slozka je 950,00 . .

tvorena jednotlivymi ETF (Exchange Traded Funds
- podilové fondy obchodované na burze), které
kopiruji vyvoj hodnoty index( akcii, dluhopisd

a ceny zlata. Bezrizikova slozka je tvorena ETF,
které kopiruji vyvoj hodnoty indexu penézniho
trhu. Pokud je kolisavost hodnoty rizikové slozky
za uplynulych 60 dnt nizsi nez 5 %, je mira MOJEINVESTICE BALANC
zainvestovanosti do rizikové slozky 100 %. Cim je

kolisavost rizikové slozky rovna 5 %, nebo vyssi,

29/09/2020 30/09/2020

tim je vyssi mira zainvestovanosti do bezrizikové 097 1
slozky. Pri kolisavosti rizikové slozky rovné nebo 096 -
Vyssi 24 %, mira zainvestovanosti do rizikové slozky '
je 0 %. Mira zainvestovanosti do rizikové slozky 095 -
se tak muze pohybovat v rozmezi 0 % az 100 %.
094 -
CHARAKTERISTIKA PRODUKTU 093 7
092 -
Mojelnvestice Zdravi
091 -
Kapitalova ochrana 100 %
090
Pocatek pojisténi 29.09. 2020
. 089 -
Konec pojisténi 30. 03. 2026
0,88
Pojistna doba 5,5 roku ! ! !
29/09/2020 30/09/2020 01/10/2020
Trzni cena 9535 % 1051 /05 119/
Referencni Index Multi Asset ETF Index

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



