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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZIiCH 3Q 2021

Svétové akciové trhy mérené indexem MSCI si ve tretim kvartdlu po silném
prvnim pololeti odevzdaly nazpét -3,6 %. Zatimco akcie vyspélych ekonomik
preslapovaly na misté, rozvijejici se trhy zaznamenaly znatelny propad
0-6,6 %, ktery byl taZzen zejména negativnim vyvojem na ¢inském akciovém
trhu (-13,2 %). Letos tak rozvijejici se trhy zaostévaiji za trhy rozvinutymi jiz

0 -14%. Americky index S&P 500 vzrostl o 0,6 % pfi zapocitdni dividend,
zatimco evropsky mirné poklesl o -0,1 %. Prazskd burza pridala +17,0 %,

kde prispéla k rdstu nejvice akcie CEZ (+21,4 %). V globdlnim sektorovém
pohledu se nejlépe dafilo energetickym firmdm (+19,4 %), financnim
spole¢nostem (+8,3 %), naopak se prilis nedarilo sektoru materidla (-2 %).

MENOVE TRHY

Ceskd koruna ve tretim ctvrtleti posilila proti EUR o 16 haléfd na
25,343 CZK/EUR a naopak oslabila o 38 halérd proti USD na

21,88 CZK/USD. Koruna si vybrala odpocinek pri ocekavaném
dlouhodobém posilovani po volatilité spojené s lockdownem. USD
diky silnému posileni na svétovych trzich zakoncil na 1,16 USD za EUR.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP zaznamenalo silny meziroéni réist ve druhém kvartdlu o +8,1 %
oproti -2,4 % v pfedchozim ¢tvrtleti, kdyz se pozitivné projevily dusledky
uvolnéni vlddnich opatreni. Pramyslovd vyroba ve tretim kvartalu zpomalila
av srpnu dosdhla +1,4 %. Rovnéz maloobchodni prodej ddle

v mezikvartalnim pohledu oslabil, ale dosahoval stéle solidniho rastu

(v srpnu +8,0 %). Inflace se na konci zari vysplhala nejvyse od roku 2008

na Urover 4,9 %, coz vedlo CNB k dal&imu razantnimu zvyéeni sazeb

00,75 % na 1,50 %.

EVROPA

V Eurozéné HDP ve druhém kvartdlu mezirocné rostlo o 14,2 % vzhledem

k nizké srovnavaci zékladné stejného obdobi Ctvrtleti predchoziho roku.

V mezikvartdalnim porovndni evropské HDP poskocilo o 2,1 %. Souhrnny PMI
index prlmyslové vyroby zari zakoncil na 58,6 bodech, potvrzujici pozvolné
oziveni evropské ekonomiky. Inflace v eurozéné na konci tfetiho kvartdlu
pokofila 3% toleran¢ni pdsmo ECB a v zdri zakondila na 3,4 %, tedy nejvyse
od roku 2008. Zd&kladni refinancni Urokovd sazba Evropské centralni banky
prozatim zdstala nezménéna na 0,0 % a depozitni sazba -0,5 %.

SPOJENE STATY

Rovnéz ukazatel ristu HDP ve Spojenych statech ve druhém ctvrtleti

v meziro¢nim porovndani dosdhl silného ndrdstu o 12,2 % podporen rdstem
primyslové vyroby presahujici 5% tempo. Silné retailové trzby v druhém
Ctvrtleti po znovuotevieni americké ekonomiky zacaly mirné vyprchavat

a v zdri dosdhl obrat maloobchodu na silnych 13,9 %, nicméné nejnizsich

od Unora letosniho roku. Inflace presahujici 5,0 % v USA pretrvavala i ve tretim
kvartélu a zdstavd tak na nejvyssich rovnich za 13 let. FED obdobné jako
ECB prozatim nepristoupil ke zvyseni zdkladni refinancni sazby.



Nejvyznamnéjsi rozvijejici se zemé ze skupiny BRIC dosahovaly obdobné
jako jejich rozvinuté protéjsky vyraznych meziro¢nich rlstd HDP i ve druhém
Ctvrtleti. Brazilie posilila 12,4 %, Rusko pridalo 10,5 % a Indie poskocila

0 20,1 %. Nejméné rostoucim trhem byla Cina s 7,9 %. \/ téchto zemich rovnéz
na sebe nenechala inflace dlouho ¢ekat a v Brazilii narostla na 10,3 %,

v Rusku 7,4 %, Indie hldsi 4,3 %. Naopak v Ciné inflace poklesla na 0,7 %.

Ve tfetim kvartdlu ddle pokracoval rlst cen energii surovin, kdy ropa
zakoncila zari pobliz hranice 80 USD za barel, tedy nejvyse za posledni

3 roky. Rovnéz ceny plynu se vysvihly na dlouholetd maxima. Pouze za letosni
rok se cena plynu zdvojndsobila. Obdobnd situace je i na trhu se silovou
elektrinou, kdy 1 MWh na konci zafi presahla hranici 130 EUR a leto$ni narlst
tak predstavuje jiz 150 %. Ceny zemédélskych produktd po silném ndrdstu
cenv 2. Ctvrtleti (+12,8 %) ve tretim Ctvrtleti dale nepodrazovaly, nicméné
stéle zUstdvaji na pétiletych maximech.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stdtnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi investice
na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdalné 2,4 % rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financénich trzich
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota 2

Fond Garance
a Fond Garance 2

IR I I N A
+ S N R R B

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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INFORMACE O FONDU
M ax  HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
Investicni manazer Allianz pojistovna, a. s. 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
179 % 220% 270% 0,55 % -1,80 % 0,36 % 0,15% 5,94 %
TOP5 DLUHOPlSOW FOND JISTOTA 2013 2012 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
132% 6,63 % 0,56 % 2,09 % 352% 0,46 % 4872%
Repo 573%
PIMCO Global Inv. Grade CZK 5,05%
St dluhopis €7 125/25 s  HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
BNP Global Fixed Rate 2024 499% garantovanych 24 % p. a.
Equa Bank a.s. 1,65/25 424 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.1.2017 - 31. 12. 2017 0,55 % 1.1.2020 - 31. 3. 2020 135%
1.1.2018 - 31. 12. 2018 0,70 % 1.4.2020 - 30. 9. 2020 1,00 %
1.1.2019 - 31. 3. 2019 0,95 % 1. 10. 2020 - 31. 12. 2020 0,75 %
1.4.2019 - 30.9.2019 1,10% 1.1.2021 - 30. 6. 2021 0,70 %
1.10.2019 - 31. 12. 2019 130% 1.7.2021-30.9.2021 0,80 %
ZHODNOCENI FONDU
—— Dluhopisovy fond Jistota
10% |-
Fond Garance
8% |- —— Fond Garance 2
6% |-
4% |-
2% |
0%
2% =
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond

nabizi potencial nadprimérného zhodnoceni . P ,
v dlouhodobém horizontu, ovsem pri vyssi mife VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

325 —
Hodnotu investice maze ovlivnit kurz ¢eské koruny 300
Vljél EURu. 275
250 —
225 —
200 —
TOP 10 175
150 —f
Apple Inc 4,08 % 125
100 —
Microsoft Corp 3,61% 75
0 —
Amazon.com Inc 2,55% ;5 _
Alphabet Inc - Class A 142 % 0 T T T T T T T T T T
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21
Alphabet Inc - Class C 138% / / / / / / / / / / /
Facebook Inc - Class A 138%
Tesla Inc 110% HISTORICKA VYKONNOST
Nvidia C 0,89 %
vicasom 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
JPMorgan Chase & Co 088 % 1651% 865% 2634% 437% 019% 1242% 312% 1871%
Joh & Joh 072 %
onnson & -onnson 2013 2012 i e 110k Sl Sl W ozl
2519% 1273% 212% 2,26% 4167% 63,00% 209,07 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENI FONDU
ISIN FR0010315770
30% =
Fund Benchmark MSCI World NR USD
Ména EUR 5% A
Investiéni manazer Lyxor International Asset Management 20% =
Dalsi informace www.lyxor.com 15%
10% =
5% =
- L]
5% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND UNIVERSE 10
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora.
V akciové ¢ésti portfolia previddaji fondy
zamérené na akcie vyspélych trhi a stredni
Evropy, doplikové pak rozvijejici se trhy.

V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné
obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou
sice kolisavéjsi nez dluhopisy stétni, nabizeji
vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni
slozka portfolia je prevazné tvorena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pripadné
nastroji penézniho trhu (véetné fonda). Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.

TOP 10
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 876%
ISHARES HY USD UCITS ETF 853 %
SPDR World Technology UCITS ETF 813 %
Lyxor EUR Infl IG 719%
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 758%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 5,04 %
ISHARES MSCI UK UCITS ETF 480 %
ISHARES HY EUR UCITS ETF 4,48%
ISHARES US Property Yield ETF 398%
PPF Arena 2,125/2025 384%
PODKLADOVE AKTIVUM

SmiSeny fond Universe 10

ISIN C€Z0008473527

Ména CZK

Investi¢ni manazer Partners investi¢ni spolecnost, a. s.

Dalsi informace www.partners.cz

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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07/2011  07/2012  07/2013  07/2014  07/2015  07/2016  07/2017  07/2018  07/2019  07/2020 07/2021
HISTORICKA VYKONNOST
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
575% 535% 10,04 % -4,85 % -1,07 % 594 % 0,92 % 6,25 %
2013 2012 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
0,19% 834% 0,42 % 1173 % 1542 % 20,83 % 35,06 %
ZHODNOCENI FONDU
10% -
8% =
6% =
4% -
2% =
0% | -
2% =
4% -
6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND UNIVERSE 13
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora

s malou averzi k investi¢nimu riziku. VV akciové
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhd a stiedni Evropy, doplikové
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji vsak zpravidla vyssi zhodnoceni.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
a vice.

TOP 10
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 10,07 %
SOURCE SP 500 UCITS ETF 752%
ISHARES HY USD UCITS ETF 6,95%
SPDR World Technology UCITS ETF 6,19 %
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 527 %
Lyxor EUR Infl IG 522 %
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 407 %
ISHARES MSCI UK UCITS ETF 370%
Trigea nemovitostni fond, SICAV 316%
SPDR GOLD TRUST 3,09 %
PODKLADOVE AKTIVUM
SmiSeny fond Universe 13
ISIN €Z0008473535
Ména CZK

Investi¢ni manazer Partners investicni spolecnost, a. s.

Dalsi informace www.partners.cz

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21
HISTORICKA VYKONNOST
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
672% 6,65 % 12,07 % 5,63 % 0,28 % 6,02 % 2,01% 721%
2013 2012 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
0,73 % 8,09 % 0,54 % 1374 % 17,55 % 26,22 % 42,82 %
ZHODNOCENI FONDU
12% -
10% =
8% =
6% =
4% -
2% -
0% | .
2% —
4% -
6% —
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY PODILOVY FOND

AMUNDI GLOBAL MA CONSERVATIVE
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INVESTICNi STRATEGIE

Global MA Conservative Fond je zaméfeny

na nédkup podilovych list smiseného podilového
fondu AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET
CONSERVATIVE. Podilovy fond investuje zejména
do sirokého spektra dluhopist z celého svéta

a také do ndstrojd penézniho trhu. Mlze
zahrnovat vlddni, podnikové i jiné dluhopisy.

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- [ N N

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Investi¢ni portfolio je téZ vhodné doplnéné 125 9
o akciové investice. Global MA Conservative Fond
je vhodny pro investory, ktefi planuji investovat
své penézni prostredky na dobu delsi nez 4 roky. 100
TOP 10
75 -
United States Treasury Notes 0.62% 283 %
Amundi Physical Gold ETC C 1,98 %
50 T T T T T T T T T T T T T
Italy (Republic Of) 1.3 % 1,56 %
01/07 ~ 08/07  15/07  22/07  29/07  05/08  12/08  19/08  26/08  02/09  09/09  16/09  23/09  30/09
WisdomTree WTI Crude Ol 146% 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
United States Treasury Notes 2.62 % 139%
United States Treasury Notes 2.12 % 138% HISTORICKA VYKONNOST
Amundi Japan Topix UCITS ETF-C EUR 129 % 2021 1 mésic 1 rok od zalozeni
Italy (Republic Of) 0,95 % 021% 021% - -0,21%
United States Treasury Notes 0.5% 092 %
Amundi MSCI Emerging Markets UCITS ETF-C EUR 0,87 %
ZHODNOCENI FONDU
PODKLADOVE AKTIVUM 020%  —
Global MA Conservative fond 010%
ISIN LU2199618559
Investiéni manazer Amundi Funds 000%
Dalsi informace www.amundi.com 010% —
-020% =
-030% - 2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY PODILOVY FOND

AMUNDI GLOBAL MA BALANCED
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

podilovych listd smiseného podilového fondu
AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET. Podilovy
fond investuje pfimo nebo nepfimo do Siroké-

ho spektra cennych papirt celého svéta. Mize
zahrnovat akcie, statni a podnikové dluhopisy,

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

. 150 =
dluhopisy s pripojenymi opcnimi listy, konvertibilni
dluhopisy, ndstroje penézniho trhu a terminové
vklady s dobou do splatnosti nejvice 12 mésict.
Global MA Balanced Fond muze také investovat 25
do investi¢nich ndstrojd, jejichz hodnota se odviji
od vyvoje cen komodit. Global MA Balanced Fond
je vhodny pro investory, ktefi planuji investovat své 100 N el
penézni prostfedky na dobu delsi nez 4 roky.
75 -
TOP 10
Italy (Republic Of) 2,60 % 50 T T T T T T T T T T
Amundi Physical Gold ETC C 245% 20/11  20/12  20/01  20/02  20/03  20/04  20/05  20/06  20/07  20/08  20/09
) . 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
WisdomTree WTI Crude Oil 2,45%
Amundi Euro Liquidity SRI 12 C 176 %
United States Treasury Notes 0.62 % 1,69 % HISTORICKA VYKONNOST
SPDR S&P US Dividend Aristocrats 128% il A mESE ik el el
UCITS ETF Dis = 292% 138% - 292%
Amundi Euro Liquidity Short Term SRI 12 C 127 %
Amundi Euro Liquidity-Rated SRI 12 1,07 % ,
ZHODNOCENI FONDU
Alphabet Inc Class C 1,06 %
Microsoft Corp 1,05 %
3% -
3% =
PODKLADOVE AKTIVUM _—
Global MA Balanced fond 2% —
ISIN LU2199618633 1% -
Investicni manaZer Amundi Funds 1%
Dalsi informace www.amundi.com 0%

2021

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY PODILOVY FOND

AMUNDI GLOBAL MA DYNAMIC
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Overall Moringstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

ndkup podilovych listd smiseného podilového
fondu AMUNDI FUNDS GLOBAL PERSPECTIVES.
Podilovy fond mUze investovat 0 % az 100 %

Cistych aktiv do akcii, dluhopist, konvertibilnich WVOJ CENY PODiLOVé JEDNOTKY

dluhopist, vkladd, ndstroji penézniho trhu a do

150 =
produktd, které jsou vystaveny ménovému riziku.
Global MA Dynamic Fond je vhodny pro investory,
ktefi planuji investovat své penézni prostredky na
v v 125 =
dobu delsinez 5 let.
100 e ha o
TOP 10
France (Republic Of) 0.5% 734% .
France (Republic Of) 0.1% 6,05 %
Amundi Funds - Euro High Yield Bond M EUR (C) 3,50 %
50 T T T T T T T T T T
Amundi Physical Gold ETC C 1,68 %
20/11 20/12 20/01 20/02 20/03 20/04 20/05 20/06 20/07 20/08 20/09
Spain (Kingdom of) 1.4% 138% 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
iShares Gold Producers UCITS ETF USD Acc 124 % s ,
HISTORICKA VYKONNOST
Spain (Kingdom of) 2.7% 119%
2021 1 mésic 1 rok od zalozeni
Apple Inc. 111%
429 % -120 % - 429 %
Microsoft Corp 1,03 %
Structura Multi Asset Risk Premia IU Acc 0,99 %
ZHODNOCENI FONDU
PODKLADOVE AKTIVUM
Global MA Dynamic fond 6% 7
ISIN LU2199618716
Investicni manazer Amundi Funds 4%
Dalsi informace www.amundi.com
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



