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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 2Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v druhém kvartdle investordm
pripsaly 18,8 %, kdyz zemé G7 rostly 0 19,2 %, tedy vice nez burzy

v rozvijejicich se zemich (17,3 %). Trhy se tak vzchopily po silném propadu

v zacatku roku. Americky index S&P 500 posilil o 20 %, zatimco mexicky index
jen 0 9,2 %. Evropsky ukazatel Eurostoxx 50 posilil o 16 %, kdyZz se darilo na
starém kontinentu nejvice némeckym akciim (DAX +23,9 %). Ceskd burza
posilila 0 16,2 % (PX index), ale ddle na vychodé Evropy naopak ruské akcie
poklesly o 2,3 %. lykonnosti z pohledu sektoré dominovaly technologické
(30,0 %) a cyklické firmy (29,7 %) proddvaijici spotrebni zbozi. Naopak
zaostévaly stabilni firmy typu sitovych odvétvi (+5,4 %), coz odpovidd
pozitivni ndladé na trhu. Silné zotaveni akcii vyvolavd u investort otdzky,
zda je trzni optimismus na mistée, kdyz zatim neni jasné jestli se pandemické
vlny budou opakovat a jak dlouho budou utlumovat ekonomiku.

MENOVE TRHY

Ve druhém kvartdle ¢eskd koruna posilila proti USD i EUR. Dolar se na
konci ¢ervna obchodoval za 23,74 CZK, pfiblizné o 4,3 % nize nez na konci
minulého kvartdlu. Ceskd koruna proti EUR posilila jen o cca 2,54 %

na 26,66 CZK/EUR. Zejména od ¢ervna dochdzelo na ménovém trhu

k oslabovdni dolaru proti kosi ostatnich mén (-1,67 %) po predchozim
zhodnoceni dolaru v dobé vrcholici nejistoty na trhu. Cinsky juan se vétinu
kvartdlu pohyboval tésné nad hranici 7 juant/USD. Ceskd ndrodni banka
snizila sazby v kvétnu o 0,75 procentniho bodu na 0,25 %. Bankovni rada

v nadchdzejicich mésicich o¢ekdava stabilitu sazeb, a to i pres stdle vysokou
inflaci, kterd je hlavnim cilem monetdrni politiky CNB.

CESKA REPUBLIKA

Cesky HDP v prvnim kvartdle poklesl o 2 %, kdyz se protiepidemickd opateni
odrazila v meziro¢nim propadu investic (-11 %) a naopak vlddni investice
rostly mezirocné o 7,1 %. Spotifeba domdcnosti a export také zpomalily, ale
pokles zatim nebyl tak dramaticky. K propadu HDP do zdporu tak stacily
posledni dva tydny v breznu, kdy vstoupila v platnost viddni opatreni.
Analytici proto predpovidaji, Ze pokles HDP ve druhém kvartdle bude

dvouciferny. Pramyslovd vyroba v dubnu poklesla meziroéné o tretinu

a v kvétnu o 29 %. Predstihovy ukazatel PMI ¢eského strojirenstvi v ¢ervnu
vykdzal 44,9. Stdle se ale naplno neobnovily prodeje aut, které v dubnu byly
témeér na poloviné lonské hodnoty, a v kvétnu stdle mezirocné klesaly o 37 %.
Schodek statniho rozpoctu v prvnim pololeti dosdhl 195 miliard korun a za
cely rok vldda planuje schodek celkem 500 miliard korun. Otdzkou je, jak se
tyto penize promitnou do rdstu HDP v dalsim roce.

EVROPA

HDP eurozény kleslo v prvnim kvartdle o -3,6 % a podobné jako v CR je
vétsi propad ocekdvdn ve druhém ctvrtleti. Nezaméstnanost dosdhla

svého minima v bfeznu na 7,1 % a do kvétna se zvysila na 7,4 %. V prabéhu
minulého roku dosahovala az 7,8 %. Inflace poklesla na 0,1 % v kvétnu

a 0,3 % v cervnu. Silny pokles cen je vidét u vyrobcd, kde se meziro¢né snizily
ceny v kvétnu o 5 %. Primyslovd vyroba v dubnu odepsala 28,7 % a v kvétnu
20,9 % — firmdm bude trvat nez se obnovi vyroba a subdoddvky, které ¢asto
putuji z jinych kontinentd. Cervnova vytizenost vyrobnich kapacit poklesla
na 69,7 %, kdyz na konci roku dosahovala 81 %. Pokles aktivity ve stavebnictvi
v dubnu propadl o 28,4 %, podobné jako ve strojirenstvi. Predstihové
indikdtory PMI dosdhly v ¢ervnu souhrnného cisla 48,5 bodd, kdyz jesté

v dubnu se pohybovaly pod 14 body.

SPOJENE STATY

Americké HDP v prvnim kvartdale mezirocné vzrostlo o 0,3 %. Pokles
pramyslové vyroby se projevil v druhém kvartdle, kdyz v kvétnu poklesla

0 15,3 % meziro¢né. Naopak nezaméstnanost prudce narostla v dubnu na
14,7 %, ale v Cervnu se snizila na 11,1 %. Nardst pramérné hodinové vyse
mzdy v druhém kvartdle indikuje, Ze nejdfive byly propusténi zaméstnanci
s nejnizsimi mzdami. Predstihovy indikdtor PMI v ¢ervnu dosdhl 47,9 bodu,
priblizné 5 bod pod prosincovou hodnotou. Inflace se po dobu pandemie
priblizila k nule, posledni tdaj mame z kvétna (0,1 %). Spotrebitelé pod
tlakem nepriznivého vyhledu odklddaiji ndkupy a firmy snizuji ceny, aby
zabrdnily dalsimu propadu prodejd.



Zatim nejsou k dispozici novd €inskd HDP data za druhy kvartdl, ale
pramyslovd vyroba v dubnu dosdhla ristu 3,9 % a 4,4 % v kvétnu. Vyroba je
za 5 mésict roku kumulativné nize o -2,8 % ve srovndni se stejnym ¢asovym
Usekem pred rokem. Cinskd vidda pro letodni rok zrusila cilovéni HDP na
presné ¢islo, které praktikovala v minulych letech. Vétsina predstihovych
ukazateld PMI se velmi rychle vrdtila na predkrizové hodnoty, napf. cervnova
data ve strojirenstvi (50,9), sluzbdch (54,4) i novych zakdzkdach (51,4) jsou
vyse nez na konci minulého roku. Firmy postupné dokoncuji staré objedndvky,
ale nové exportni zakdzky klesaji (42,6 v cervnu vs. 50,3 v prosingi). Inflace

v ¢ervnu klesla na 2,5 % ve srovndni s 4,3 % v breznu. Pod tlakem jsou i ceny
vyrobc(, které se v ¢ervnu meziro¢né snizily o -3 %, naopak objem Gveéra

ve srovndni s obdobim pred rokem se zvysil v cervnu o 13,2 %.

V prvnim kvartdle letosniho roku indické HDP vzrostlo mezirocné o 3,1 %,
ale vyrobni data z prdmyslu poklesly meziro¢né v dubnu o -67,1 %

a0-39,3 % v kvétnu. Podobné dramatické hodnoty vykazuje i predstihovy
index PMI (souhrnny v ¢ervnu na 37,8 bodu), ktery se v dubnu propadl az

na 7 bodu. Posledni statistika inflace z Indie dorazila v bfeznu na Grovni

5,8 %, indikujici pokles z prosincovych 7,4 %. Indickd centralni banka snizila
Urokové sazby béhem krize z 5,15 % na 4,00 % a 10lety statni dluhopis dosdhl
na konci ¢ervna vynosu 5,89 %. Indie se potykala se zpomalovanim rdstu uz
pred ndstupem krize, kdy banky nechtély ddle Gvérovat predluzené podniky.
Centrdlni banka zatim z obavy o volatilitu mény nepfistoupila k ndkupu
stdtnich dluhopist (kvantitativni uvolhovdni), a to i pres vysoké devizové
rezervy z doby ndkupt americkych dolard, které by mohly byt vyuzity

na podporu mény.

Brazilska ekonomika v prvnim kvartdle letosniho roku poklesla o -0,3 %, velkd
ocekdvdani ze schvdlené penzijni reformy tak prebila pandemie koronaviru.
Mistni centrdlni banka si podobné jako ta ¢eskd nechala parlamentem
schvalit moznost nakupu statnich a soukromych dluhopist, ale zdrdhd se jich
vyuzit, kdyz standardni ménovd opatreni jesté nebyla vycerpdna. Pramyslova
vyroba v prvnim pololeti vykdzala pokles v kazdém mésici, nejvice pak

v dubnu-27,3 % av kvétnu -21,9 %. Predstihové indikatory PMI v cervnu
pomalu rostou k predkrizovym hodnotdm — napr. souhrnny index 40,5 bodu.
Pokulhdavaji zejména sluzby s pouhymi 35,9 body. Inflace v ¢ervnu dosdhla
2,1 %, kdyzZ jesté na konci roku cinila 4,3 %.

V prvnim kvartdle letosniho roku ruska ekonomika zmirnila tempo rdstu

na 1,6 % meziro¢né. Pokles primyslové produkce v dubnu -6,6 % a kvétnu
-9,6 % odpovidd i poklesu predstihového indikatoru PMI v dubnu az na

13,9 bodu, ale v ¢ervnu uz jeho hodnota dosdhla 48,9 bodu. Ruskd
ekonomika také dopldci na pokles cen ropy, kterd tvori velkou ¢dst exportu.
Inflace se v druhém kvartdle dostala opét lehce nad 3 % (3,2 % v Cervnu),
ale jadrova ocisténd inflace zUstdvd pod 3 %. Centrdlni banka snizila sazby
od ledna z 6,25 % na 4,50 % v cervnu a rubl se obchoduje proti dolaru stdle
levnéji nez na zacdtku roku, kdy se projevil propad cen ropy. Stabilni zGstava
vldda prezidenta Puting, kterému lidé v referendu umoznily viddnout az do
roku 2036.

Komodity v druhém kvartdle vzrostly o 5 % (méfeno ukazatelem Bloomberg
Commodity Index). Zatimco ropné produkty pridaly priblizné ¢tvrtinu
hodnoty proti konci bfezna, tak vepfové maso a dalsi potravinové komodity
opét poklesly v cené. Mezi zeméedélskymi plodinami vzrostla cena baviny
(19,3 %) a cukru (13,6 %), a naopak kava (-16,3 %) a psenice (-13,8 %) ztracely.
Hitem konce druhého kvartdlu se staly cenné kovy v Cele se zlatem (12,9 %),
které se na konci ¢ervna obchodovalo nedaleko 1 800 USD za unci, a ¢im se
cena blizi hranici 2 000 USD za unci, tim vice se stévd tématem pro novindre.
Podle databdze tradingeconomics.com v posledni dostupné statistice
objemu zlata drzeného centralnimi bankami ke konci brezna proddvaly
zlato centrdlni banky Turecka, Ruska a Indie.

Stribro vsak ve druhém kvartdle zhodnotilo dokonce 0 30 % a na druhém
misté mezi kovy skoncila méd (+21,5 %), naopak palladium po ristu o obdobi
drive ve druhém kvartélu spadlo 0 17,7 %.

Index cen ndmorni dopravy Baltic Dry Index vzrostl o 187 % ve druhém
kvartdle, kdyz ceny prepravy tankerd s ropou klesaly, ale silny zdjem byl
o ndkladni lodé nejvétsiho typu kvili poptdvce po zelezné rudé.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2

Komentdr duben - cerven 2020

INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4 % rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
mUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

Ména CzK

Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

PIMCO Global Inv. Grade CZK 575%
Statni dluhopis CR 1,25/25 550 %
Statni dluhopis CR 1,50/40 430%
HZL EquaBank 1,65/25 423%

393 %

Statni dluhopis CR 4,20/36

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota 2

Fond Garance
a Fond Garance 2
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Fond Garance
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HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
2,18% 270% -0,55 % -1,80 % 036 % 0,15% 594 % 132%
2012 2011 2010 1 mésic 1 rok 3 roky 5et 0d zalozeni
6,63 % 293 % 456 % 019% 325% 297 % 4,45 % 51,39 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE

garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 % 1.4.2019 - 30.9. 2019 1,10%
1.1.2017 - 31. 12. 2017 0,55 % 1.10. 2019 - 31. 12. 2019 130%
1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70 % 1.1.2020 - 31. 3. 2020 135%
1.1.2019 - 31. 3. 2019 0,95 % 1. 4.2020 - 30. 6. 2020 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
0% L —— Dluhopisovy fond Jistota
Fond Garance
8% |-
—— Fond Garance 2
6% |-
4% |-
2% |
0%
2% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencidl nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mife VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni

doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice maze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vici EURuL 250
200
TOP 10
Facebook Inc 579 % 150
Alphabet Inc - Class C 470 %
100 —
Amazon.com Inc 4,63 %
Microsoft Corp 408% 50 l l l l l l l l l
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20
BNP Paribas 372% / / / / / / / / / /
Softbank Corp 313%
Total SA 3,08% HISTORICKA VYKONNOST
UnitedHealth Group Inc 2,75%
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Gilead Sciences Inc 270% 237% 2634% 437% 019% 1242% 312% 1871% 2519%
Sanofi 251% L. o
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
12,73 % 3,86 % -1,63% 757 % 18,01 % 26,22 % 13838 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENI FONDU
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD 30% =
Ména EUR 25%
Investi¢ni manazer Lyxor International Asset Management 20% —
Dalsi informace www.lyxor.com 15% —
10% =
5% —
- ™ —~ -
5% -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND UNIVERSE 10
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony 2 n
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora. . . .
V akciové ¢ésti portfolia previddaji fondy VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
zamérené na akcie vyspélych trhi a stredni
Evropy, doplikové pak rozvijejici se trhy.

V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné
obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou
sice kolisavéjsi nez dluhopisy stétni, nabizeji 120 —
vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni
slozka portfolia je prevazné tvofena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pripadné 110 —
nastroji penézniho trhu (véetné fonda). Minimalni

125 -

115 —

doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 105
100 —
95
TOP 10 0 . . . . . . . . .
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 9,73 % 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20
SPDR World Technology UCITS ETF 921%
ISHARES HY USD UCITS ETF 7,62 % . ,
Amundi ETF EU SRI EQ 587 % HISTORICKA VYKONNOST
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 513% 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
ISHARES HY EUR UCITS ETF 191% -1,90 % 10,04 % -4,45 % -1,07 % 594 % 092 % 625 % 0,19%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 459% 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 153% 834% 5,12 % 197 % 127 % 1,63 % 441 % 18,93 %
PPF Arena 2,125/25 437%
Lyxor EUR Infl 1G 401% ZHODNOCENi FONDU
PODKLADOVE AKTIVUM 10%
Smiseny fond Universe 10 8% 7
ISIN CZ0008473527 6%
Ména CZK 4% —
Investini manazer Partners investiéni spole¢nost, a. s. 2% —
Dalsi informace www.partners.cz 0% — - -
e L
4% -
6% —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztrétuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo skody.w



SMISENY FOND UNIVERSE 13
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vsechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora

s malou averzi k investi¢nimu riziku. VV akciové
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhd a stiedni Evropy, doplikové
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji vsak zpravidla vyssi zhodnoceni.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
a vice.

TOP 10
SPDR World Technology UCITS ETF 794 %
SOURCE SP 500 UCITS ETF 788%
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 7,06 %
ISHARES HY USD UCITS ETF 6,62 %
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 6,11%
BNP EasyETF SP500 4,69 %
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 416 %
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 3,86 %
Trigea nemovitostni fond, SICAV 357 %
BNP EasyETF EU50 349 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Smiseny fond Universe 13
ISIN €Z0008473535
Ména CzZK
Investicni manazer Partners investi¢ni spole¢nost, a. s.
Dalsi informace www.partners.cz

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

+ I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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HISTORICKA VYKONNOST

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
2,03 % 12,07 % 5,63 % 0,28 % 6,02 % 2,01% 721% 073 %
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
8,09 % 575% -1,68 % 1,65% 2,68 % 569 % 2294 %
ZHODNOCENI FONDU
12% -
10% -
8% —
6% =
4% -
2% —

0% L . .
2% —

4% -

6% -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



