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Viykonnost hlavnich indexd

Brasil BOVESPA
790%/790%

PX 50 (Ceska republika)
6,46% /6,46 %

DJ Eurostoxx 50
639%/639%

*Prvni (daj znaci vykonnost v daném obdobi, druhy od zacatku roku.

Komentar k vyvoji na financnich
trzich 1Q2017

Svétové akciové trhy mérené indexem MSCI
World zahdjily rok 2017 rdstem a v prvnim
kvartale posilily o 58%. Rychleji rostl index
rozvijejicich se zemi MSCI Emerging Markets
(11,1%), ktery byl taZen silnym ristem akcii v In-
dii (12,1%), Brazilii (7,9%) a Ciné (3,8%), zatimco
napfiklad trh v Rusku ztratil -10,6%. Na sluSnou
vykonnost v zavéru roku navézal i evropsky
index Eurostoxx 50, ktery pripsal 6,4%. Index
obsahuje akcie 50 velkych evropskych firem
a v prvnim kvartale z nich 15 vykézalo dvouci-
ferny rdst. Nejvice se dafilo akciim textilni firmy
Adidas (20,5%), vyrobci spotfebniho zboZi Unile-
ver (20,3%) a telekomunikacni firmé Telefonica
(19,4%), na druhém konci skoncilo BMW (-3,4%),
které postupné vymazava rychly narlst na za-
catku prosince. Energetické firmy TOTAL (-1,2%)
a Eni (-0,6%) doplatily na volatilni cenu ropy
a slabsi vysledky energetického sektoru v roce
2016. Americky index SP500 vzrostl v prvnim
kvartale o 55% predevsim diky rGstu tech-
nologickych firem (napriklad Apple +24,4%),
podobné jako v Evropé se ale nedafilo energe-

tickym firmam. Index trzni volatility VIX osciloval
v prvnim kvartale kolem 12 bod( a zareagoval
aZ zactatkem dubna na Gtok Spojenych statli na
zékladnu syrské armady, kdy vzrostl na hodnotu
kolem 16 bod.

Ménové trhy

Udalosti roku na ménovych trzich pro ceského
investora bylo opusténi kurzového zévazku CNB
na zacatku dubna. Hned po oznameni ukonceni
intervenci koruna posilila a v prvnim tydnu se
pohybovala mezi 26,50 - 26,75. Po vice neZ tfech
letech zacal kurz koruny utvéret trh, coZ s sebou
nese vyssi volatilitu, ale extrémni vykyvy na obé
strany v prvnim tydnu po intervencich nenastaly.
CNB opustila zévazek kratce po skon&eni prvniho
Ctvrtleti, kdy podle pfedb&Zného odhadu analy-
tik( objem intervenci dosahl 1000 miliard CZK
a pravdépodobné tak prekonal objem za pred-
chozi roky trvani kurzového zavazku dohroma-
dy. Kurz amerického dolaru proti euru v bfeznu
oslabil k hodnoté 1,08 USD za EUR poté, co trhy
interpretovaly breznové zasedani ECB jako jes-
tfabi - tedy moZnou zménu uvolnéné ménové
politiky. Na zacatku dubna ale dolar posilil zpét
k hodnoté 1,06 USD za EUR kvdli néslednym

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

Russian RTX index
-335%/-335%

HANG SENG (Cina)

9,60%/9,60%
NIKKEI 225 (Japonsko)
-1,07%/-107%
?
Bombay Stock Exchange ¢
11,24%/1124% L 3
V- ;‘

holubi¢im komentarlim ze strany predstavitell
ECB a nizké breznové inflaci v Némecku (1,6%)
pod cilem ECB. TrZni ocekavani mozného zvyse-
ni sazeb ECB do konce roku 2017 se tak vréatila
zpét na plvodni hodnotu blizko nuly, po pred-
chozim nardstu nad 50% béhem brezna.

Ceska republika

HDP ceské ekonomiky v poslednim kvarta-
le vzrostl 0 1,9% a za cely rok 2016 tak posilil
0 2,3%, oproti hodnoté nad 4% v minulém roce.
Zmirnéni tempa réstu HDP je zplsobeno pokle-
sem investic, které v minulém roce vyznamné
pomohly vykonnosti ekonomiky smérem naho-
ru - jednalo se v3ak o jednorézovy vliv erpani
evropskych fondd. V letosnim roce ekonomiku
nejvice tahla spotfeba domacnosti a Cisty vyvoz,
naopak se nedafilo stavebnictvi. CNB podle (ino-
rové progndzy ocekava rist HDP v letoSnim roce
na 2,8%, stejné jako v roce 2018. Nova progndza
CNB bude zvefejnéna v kvétnu a investofi se
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7 ni budou snaZit vycist, kdy by CNB mohla zacit
se zvySovanim sazeb. Guvernér Rusnok v dubnu
uvedl, Ze by se tak mohlo stat na prelomu roku
2017 a2018. Centralni banka by tak po ukonceni
intervenci pokracovala v utahovani uvolnéné
ménové politiky.

Evropa

Ve Ctvrtém kvartale ocisténé HDP Eurozdny
mezirocné vzrostlo o 1,8% a stejné tempo rdstu
vykézal region i za cely rok 2016, o trochu nize
nez 2% rdst v roce 2015. Pro roky 2017 a 2018
odhaduiji analytici rdst ekonomiky shodny ve vysi
1,6%. Inflace v Gnoru doséhla cile ECB na Grovni
2%, ktery naposledy statistici naméfili na zacatku
roku 2013. Slusné hodnoty predstihovych ukaza-
teltl ekonomické aktivity vedly trhy k Gvahdm o
moZnosti zmény postoje ECB, ktera by postupné
mohla zacit utahovat ménovou politiku. Central-
ni bankéri viak Cekaji, az inflaci potdhne nejen
rlst cen pohonnych hmot a potravin, ale zvysi se
také tlak na rGst mezd. Nezaméstnanost je viak
stale pom&rné vysoka ve Spanélsku, Recku nebo
Italii a prdmeér v Eurozéné doséhl v Gnoru 9,5%.
V holandskych volbéch zvitézila proevropska
strana soucasného premiéra Marka Rutteho a
prvni z ddleZitych voleb v Evropé v tomto roce
tak neprinesly dalsi prekvapeni v podobé Brexitu
nebo vitézstvi Donalda Trumpa.

Spojené staty

Americké& ekonomika v poslednim kvartéle 2016
zvysila tempo rlstu na 2% a diky tomu HDP za
cely minuly rok mezirocné posilil o 1,6%. Letos
analytici oCekévaji dalsi zrychlovani rlstu na
Groven 2,2% za cely rok 2017. Inflace v Gnoru
dosahla 2,7% a umoznila centrélni bance potfeti
zvysit sazbu o dalSich 0,25% na minimalni hod-
notu 0,75% - centralni bankéri v komentafi uvedl,
Ze ocekévaji dobrou vykonnost americké ekono-
miky a zminili mimo jiné pozitivni vyvoj na trhu
prace, rdst spotfeby a firemnich investic. Podle
dat na zaCétku dubna trh ocekava dalsi zvySovani
sazeb americkym FED v Cervnu. Zatimco central-
ni banka postupné utahuje uvolnénou ménovou
politiku, tak stimulace fiskaIni politiky pod vede-
nim nového amerického prezidenta se rozjizdi
jen pozvolna. Trump sice po uvedeni do funkce
vydal fadu prezidentskych dekretd, ale klicové
zmény napr. zdravotniho pojisténi nebo dariové-

ho systému musi projit legislativnim procesem,
ktery bude mnohem zdlouhavéjsi.

Ve ctvrtém kvartale Cinska ekonomika rostla
mezirocnim tempem 6,8% a za cely rok 2016 se
tak HDP zvysilo o 6,7%, oproti 6,9% v roce 2015.
V breznu cinsky premiér oznamil planované
tempo rlstu HDP pro rok 2017 na 6,5%, coz od-
povida politice postupného snizovani rdstu ¢in-
ské ekonomiky. Centréalni banka zvysila v Gnoru
nékteré své sazby a postupné se snazi omezit
spekulativni investice zpfisfiovanim Gvérovani.
Propad devizovych rezerv se v prvnim kvartale
podafilo zastavit na Grovni 3 triliond dolard a trhy
zareagovaly na stabilnéjsi vyhled pro cinskou
ekonomiku snizenim ceny zajisténi proti ¢inské-
mu bankrotu z hodnot kolem 120 USD k 80 USD
na konci bfezna (cena pétiletych CDS kontraktd).

Odhad riistu mezirocniho HDP v Indii ve
tretim kvartéle byl zvySen o 0,1% na 7,4%, ale
v poslednim kvartéle poklesl na 7%. Za cely rok
2016 pak ekonomika vzrostla o 7,9%, a zrychlila
tak 0 0,7% z 7,2% v roce 2015. V prvnim kvarta-
le postupné vzrostla i inflace na hodnotu 3,8%
v breznu, stale je ale nize nez hodnoty kolem 6%,
které indickd ekonomika vykazovala jesté v Cer-
venci 2016. Centralni bankéfi na zasedani v za-
¢atku dubna hovorili o dal3ich inflacnich tlacich
v podobé Cervencové darové reformy a pravdé-
podobnosti mirného monzunu. Prozatim zvysili
sazbu, za kterou komercni banky u centrélni
banky penize ukladaji - tim chtéji z trhu stahnout
prebytecnou likviditu. Hlavni sazbu indické cen-
tralni banky, za kterou si komercni banky pajcu;ji,
ale ponechali na hodnoté 6,25%.

Ruska ekonomika v poslednim kvartale 2016
vykazala mezirocni rist o 0,3% a navrétila se
k ristové hodnoté po dvou letech recese. Po
propadu HDP 0-2,8% v roce 2015 tak loni ztratila
jen -0,2%. Inflace na hodnoté 4,3% v bieznu po-
kraCuje v sestupném trendu k 4% cili a rychlejsi
neZ ocekavany pokles inflace umoznil centrélni
bance v breznu snizit sazby na 9,75%. Zatim co
se hlavni ekonomické indikdtory stabilizuji, tak
rusky akciovy index MICEX v prvnim kvartale
2017 propadl o vice nez 10%.

Brazilska ekonomika sice mirni tempo zpo-
malovani HDP, kdyZ v poslednim kvartéle ztratila

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

mezirocné -2,5%, ale za cely rok 2016 poklesla
0 -3,6% podobné jako o rok dfive (3,8%). Inflace
v bieznu vykazala 4,6% a analytici ocekavaji, ze
centrélni banka bude déle sniZovat sazby, aby
podporila ekonomiku, ve které napr. nezamést-
nanost stéle roste a v Gnoru prekrocila hodnotu
13%. Pro ekonomiku bude nadéle kli¢ové schva-
leni reforem v parlamentu, kde se aktualné
prezident Temer snazi prosadit nepopuldrni
penzijni reformu.

Komodity

Cena ropy Brent se az do zac¢atku brezna obcho-
dovala na hodnotach kolem 55 USD za barel,
ale nasledoval propad az pod 50 USD za barel
a za prvni kvartal tak ropa poklesla o -5,8%, kdyz
bFezen zakoncila té&sné nad 50 USD za barel. Za
propadem stdla mimo jiné nejistota ohledné
prodlouZeni omezeni produkce ze strany OPEC
a rostouci poCet ropnych vrtd ve Spojenych sta-
tech.

Naopak se dafilo cennym kovim (9,6%) i prd-
myslovym kovdm (7,5%). Mezi cennymi kovy
vzrostla nejvice cena palladia (17,3%) a stfibra
(14,7%), zatimco zlato posililo o necelych 9%.
Z praimyslovych kovt se dafilo hliniku (15,9%)
a zinku (7,6%), cena Zelezné rudy se zvysila
01,9% a nikl zGstal témér na stejné hodnoté jako
na konci roku 2016. Index cen zemédélskych ko-
modit poklesl 0 -3,1% - nejvice oslabila cena cuk-
ru (-14,1%) kvali ocekdvanému prebytek cukru
na trhu v leto3ni sezoné. Pokles cen palmového
oleje (-10,7%) nebo sojovych bobl (-5,1%) pre-
vazil nad rostoucimi cenami baviny (9,5%), pse-
nice (4,5%) a kukufice (3,5%). Cena kavy vzrostla
0 1,6%, zatimco kakao oslabilo 0 -1,5%.

Ceny namorni dopravy méfené indexem Bal-
tic Dry Index v prvnim kvartale vzrostly o 35%
a navazaly tak na slusné nardsty v predchozich
Ctvrtletich.

cukru (-13,4%) a kévy (-9,6%). V rtistu pokracoval
v poslednim kvartale index cen ndmorni dopravy
Baltic Dry Index (+9,8%).
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Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stéatnich Dluhopisovy fond Jistota 3 4 5 6 7
a korporatnich dluhopisC. Svym zaméFenim tedy Fond Garance 3 4 5 6 2
predstavuje konzervativni investicni strategii aFond Garance 2

s relativné nizkou mirou rizika.
Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy
Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi -

. . i 150
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné 40
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. 1307
V pripadé priznivého vyvoje na financnich trzich 0 -

muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coZ zvysuje 10 A

atraktivitu této investice. /
100 -

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri-
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi. 90 . . . . . . .
0502 0504 0506 0508 0510 0512 0514 0516

Jistota —— QGarance —— Garance 2

Informace o fondu Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

K 2017 2016 2015 2014 2013

IS Allianz pojistovna, a. s. -0,87% 036% 0,15% 594% 132%
Mmanazer
2012 2011 2010 2009 2008

6,63 % 293% 4,56 % 167% 4,98 %

TOP 5 Dluhopisovy fond Jistota

CR3,85/21 769% -025% -0,49% 413% 9,77% 46,43 %
CR 4,00/17 6,73% Historicka vykonnost Fondu Garance
(R 3,75/20 6,13% Garantovany vynos 2,4% p. a.
CR5,70/24 564% NP
/ Historicka vykonnost Fondu Garance 2

NETAGAS 2,25/21 538%
Zhodnocenfp.. Zhodnocen p.a.

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.7.16-3.11.16 1,00 %
Zhodnoceni fondu 1.10.12-31.12.12 1,75% 31.12.16-31.12.16 0,75%
10% 1.1.13-30.6.16 150% 1.1.17 0,55%
8% -
6% -
4% - —  Jistota

——  Garance
2%

——— Garance 2
0% -
2% = 2009 2011 2013 2015 2017 S vami Od A dO Z
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF World

Komentar: leden - brezen 2017

' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond ETF World 1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété 20

(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond 200 |

nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v

dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife 180 |

rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 160

Hodnotu investice mGze ovlivnit kurz ¢eské koru-

ny vdci EURu. 140~

120
TOP 10 Akciovy fond ETF World
100 ¥
Apple Inc 2,16%
. 80 T T T T T

Microsoft Corp 502 om 0712 0713 0714 0715 0716
102%

Exxon Mobil Corp 0,97% Historicka vykonnost

Johnson & Johnson 0,96 %

Facebook Inc 093% 2017 2016 2015 2014 2013

4,04 % 12,42 % 312% 18,711% 2519%

JPMorgan Chase & Co 0,87%
2012 on [ ] [

Gen”era Electric Co 0,75 ; 1273% 386%
_ —
Aphabetine ol 047% 18,65% 41,93% 9452% 109,85%
Informace k podkladovému aktivu Zhodnoceni fondu

Lyxor UCITS ETF MSCI World

30%
ISIN FRO010315770
25%
Fund MSCI World NR USD
Benchmark 20% -
Investicni Lyxor International Asset 15% -
manazer Management
0%
Dl www.lyxor.com
informace yxor. 3% 4
0% |

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF Euro
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' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi
potencial zhodnoceni na Grovni benchmarku 180
v dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy3si mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 160 -
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mtze ovlivnit kurz ceské koru- 140 -
ny v{ci EURu.
120 -
TOP 10 Akciovy fond ETF Euro 1004
TOTAL SA 503 % 80 w w w : x
462 % 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
1% Historicka ikonnost
ShiP 385% 2017 2016 2015 2014 2013
EejRrit 3.716% 5.84% 6,06 % 533% 160% 251%
BASF SE 363% 2012 2011
Banco Santande SA 3,55% 17.04% 7.04%
AEE 3%
ANEISER BLEE NITE 2207 485% 18,32% 1667% 66,24% 8437%
Unilever NV 3,13%
Zhodnoceni fondu
5%

Podkladové aktivum

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 2% 1

N FRO007054358 15%

Fund Euro Stoxx 50 Net Return |
Benchmark index 10%

Ména EUR 5%
Investicni Lyxor International Asset |

manazer Management 0% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
: www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 20
zaméFuje se na investovani do takovych cennych 200
papirll, které maji rdstovy potencial, ktery neni i}
plné zohlednén v cené (rlstovy pfistup). Fond 180
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife 160 |
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 140 A
Hodnotu investice m{Ze ovlivnit kurz ceské koru-
ny vaci EURu. 1207
100 7
TOP 10 Akciovy fond Euroland w ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
SAP SE 597% 04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16
FX FORWARD LEG 15.02.2 511% Historicka vykonnost
Infineon Technologies AG 4,06%
Prudential PLC 398% 2017 2016 2015 2014 2013
Reckitt Benckiser Group PLC 394% 7A41% -3,13% 13,13% 1339% 22,67%
Novo Nordisk A/S 374% 2012 2011
British American Tobacco PLC 324% 20,71 % 1,42 %
Cie Financiere Richemontsh. ENRS
DSVA/S 273% 245% 11,16% 32,02% 8334% 101,51%
Atlas Copco AB 2,60%
Zhodnoceni fondu
25% |
Podkladové aktivum 0% 1

LU0256839274 0% |

S&P Europe LargeMid 5% |
Benchmark Growth TRUSD

EUR

o . 5% |
Investicni Allianz Global Investors 20112012 2013 2014 2015 2016 2017
manazer Luxembourg S.A.

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond US Equity

Komentar: leden - brezen 2017

' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ AkCIOV}? fond US Equ|ty 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 20 -
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného 220
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akci.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let 180
avice. Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské

240

200

oy 160
koruny vaici EURu.
140 -
.. . 120
TOP 10 Akciovy fond US Equity
100 -
FX FORWARD LEG 31.01.2017 EUR BEN#eT:¥4 %
T T T T T
JPMorgan Chase & Co 441% 0411 0412 04/13 04/14 04/15 04/16
Microsoft Corp 391%
Bank of America Corp 3,66% Historicka vykonnost
FX FORWARD LEG 31.01.2017 EUR |eR:I0b3
General Electric Co 337% AU 20l 2l 20, 20lE
Comeast Corp 316% 392% 12,01 % 9,07% 26,64 % 27,70%
Intel Corp 290% 201 20l
UnitedHealth Group Inc 2,72% 1’8 e —
-1,03% 21,40% 58,75 % 103,53 % 13132%

Podkladové aktivum

- - Zhodnoceni fondu
Allianz RCM US Equity - A - EUR
ISIN IE0031399342 s

Benchmark 0% |
Ména EUR 5% -
Investicni ma- . ]
Allianz Global Investors 10%
nazer

5% -

www.allianzglobalinves- 0% |

informace tors.eu 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets

Komentar: leden - brezen 2017

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akciovy fOI’]d
1 2 3 4 5
Emerging Markets

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond je zaméren na investovani do akcii spolec- 160
nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije- 150 |
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou
napifklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 140 1
wan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencial nadpra- 130
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu,
ov3em pfi vys3i mife rizika spojeného s investici do 120
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 110
10 let a vice. Hodnotu investice méZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici EURu. 100
%0
. . . 80 T T T T T
TOP 10 Akciovy fond Emerging Markets 0511 0512 0513 05/14 o515 05/16

Tencent Holdings Ltd 5,68 % Historicka vykonnost
Taiwan Semiconductor Manufactu SRR

Samsung Electronics Co Ltd 516% 2017 2016 2015 2014 2013

Naspers Ltd 337% 10,88 % 10,98 % -7,06% 11,79% 8,99%

Alibaba Group Holding Ltd 3,15% 2012 2011

Novatek PISC 2,54% 8,75% -8,84%

China Construction Bank Corp [

Fomento Economico Mexicano SAB Ly 3 341% 2457 % 30,71 % 4428 % 38,15%
Maruti Suzuki India Ltd 2,24%

Infosys Ltd 207% Zhodnoceni fondu

15% 1

Podkladové aktivum

0%
Allianz Global Emerging Markets Equity

5%
N |IE0000597124

Fund MSCI EM NR EUR 0% 1
Benchmark 5% 1

- - T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investi¢ni ma- Allianz Global Investors
nazer
Dalsi www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar: leden - brezen 2017

& & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond China 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond se zaméfuje na investovani do akcif spolec- 20 7
nost se sidlem v Cing, pfipadné do spolecnosti s

vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na ¢in- 200
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi-
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@ze ovlivnit kurz ceské 140
koruny vaici EURu.

180

160

120

TOP 10 100

783% 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16
570% Historicka vykonnost
i zé 6,89 % 239% 2,00% 28,74 % 1117%
S -012% 18,91 % 53,51 % 70,70 % 63,52 %
Podkladové aktivum

Zhodnoceni fondu

Allianz akciovy fond China

N\ |[E0004874099
= 35%
o MSCI China NR USD 0% -
Benchmark % |
iEniimas 15% -
Allianz Global Investors
nazer 0% -
www.allianzglobalinves- >% 1
informace tors.eu 0% 1
_5% 4
0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar: leden - brezen 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci Fond Bond World 1 2 3 5 6 7
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor- L L
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do Vyvoj ceny podilové jednotky
komunalnich cennych papir@, dluhopist s nein- 125 7
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi- 120 7
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné ns 4
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény 1o
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe 1057
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU. 00
. . 95 T T T T T
TOP 10 Dluhopisovy fond Bond World i 12 s e s e
FNCL311/16 12,23 %
T31/508/15/44 560% Historicka vykonnost
PIMCO Dollar Sh Maturity 4,79% 2017 2016 2015 2014 2013
T27/508/15/45 338% 069% 078% 331% 447% 456%
Fannie Mae TBA 336% 2012 2011
JTBD 0 12/12/16 326% 524% 322%
EUETERER S0
T13%09/30/22 272% 022% 0,08% 180% 1437% 1642 %
T311/15/44 2,70%
TI23/801/15/25 257% Zhodnoceni fondu
6%
Podkladové aktivum >% 7
4%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR (Hedged) Ty
N I[EO0B11XZB05 x4
Fund Barclays US Agg Bond .
Benchmark TRUSD i
Investic¢ni : 1%
9 PIMCO Global Advisors 2%
manazer
| 73% 7
: WWW.pimco.com
informace 4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar: leden - brezen 2017

> Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™

Fond Multi-Asset 1 2 3

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Smiseny fond komplexné Fesi alokaci aktiv, ma 120 7
aktivné spravované portfolio, ddraz je kladen na
obezetné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 15
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se 10

zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice

soub&Znych strategif poskytujicich potencial pro 1057
dosaZeni kapitalovych ziskd, oviem s mirné vys- 00 4
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva

na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen o
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-

ruceny investi¢ni horizont je 7 let a vice.Hodnotu 90
investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici

EURU. 2.8.2011

Historicka vykonnost

2017 2016 2015 2014 2013

3,16% 2,06% -2,12% 9,53% -330%

PIMCO GIS - Income Fund 11,82% 2012 2011

PIMCO USD Short Maturity Source 747% 398% 030%

1
UKTLO /& 08/22)2 o

TOP 10 Smiseny fond Multi-Asset

Pimco - USD Short Term Floating Nav Fund 19,66 %

1
OO 510 349% 0,66% 839% 12,15% 11,43% 12,47%
FNCL3.52/17 2,58%
FNCL32/17 233% )
JTDB001/10/17 219% Zhodnoceni fondu
04/30/19 217% 12% 7
T1%11/30/21 2,08% 10% 7
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
PIMCO Global Multi-Asset Fund EUR (Hedged) 2% 1
ISIN IEO0B4YYY703 0% 7
2%
Fund 1 Month USD LIBOR +
Benchmark 500 Basis Points -4% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

EUR

Investi¢ni ma-
nazer

PIMCO Global Advisors

Dalsi

; WWW.PImCo.com
informace

<
<
>

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar: leden - brezen 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vjnosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zaklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 330 7
omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél

nadprimeérného zhodnoceni v dlouhodobém

horizontu, oviem pfi vy3si mite rizika. Minimalni 280
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

230

TOP 10 fond Opportunity

BERKSHIRE HATHAWAY 100% —

Podkladové aktivum e

Allianz smiSeny fond Opportunity %
ISIN US0846707026 ' ' ' ' ' '
07/11 07/12 07/13 0714 0715 07/16
Berkshire Hathaway Historicka vykonnost

VRARERE Il e 2017 2016 2015 2014 2013
informace

way.com

-0,03% 24,63 % -4,03% 41,69 % 34,89 %
2012 2011
731% 11,54%
-3,78% 2138% 63,12% 147,30% 173,57 %
Zhodnoceni fondu
50%
40% -
30% 4
20% 4
0% -
0% |
-10%

©o20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar: leden - brezen 2017

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva oo o

potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky

akciové Casti portfolia previadaji fondy zamérené 125

na akcie vyspélych trha a stfedni Evropy, doplri-

kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce 120
mohoul to)yt vyrazné pbsazgny vfgﬁdyvmgh—yeld s
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni. 110
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, 105
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd).

T S AT 100
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
avice. 95

90 T T T T T
07/ 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16

TOP 10 SmiSeny fond Universe 10
Historicka vykonnost CZK fond Universe 10

1060%
780%
736% 027% 594% 092% 625% 0,19%
522%
489% 145% 8,18% 1462% 17.90% 16,85%
441%
402% Zhodnoceni fondu
397% o
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
”
ISIN CZ0008473527 Zi
Ména CzZK 4%
Investi¢ni manazer Partners investicni

2 T2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
spolecnost, a.s.

BEIN]
informace

www.partners.cz

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar: leden - brezen 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond je Siroce diverzifikovan mezi rizné regiony Smiseny fond Universe 13 1 2 3 5 6 7
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva L. .
potieby dlouhodobého dynamického investora Vyvoj ceny podilové jednotky
s malou averzi k investicnimu riziku. V akciové 125
Casti portfolia prevladaji fondy zamérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 120 4
rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou s
byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield dluhopisd,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- 110 -
bizeji vSak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 105
100 -4
TOP 10 SmiSeny fond Universe 13 % A
iShares Core SP 500 UCITS ETF 11,09 % 9 T T T T T
PFUSD - US Pioneer Fund 7579 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
Parvest Bond World High Yield 6,58 % Historicka vykonnost CZK fond Universe 13
iShares US PropertineId ETF 5,27% 2017 2016 2015 2014 2013
Goldman Sachs Global HY 5,23 % 0,60 % 6,02 % 2[01 % 7'21 % 0’73
461% 2012 2011
Pioneer - akciovy PARTNERS 460% 8,09% 575%
Templeton Global Tota Retun Qe
Amundi ETF EuroStoxx 50 3,91 % _1,29% 9,16% 17’59% 20'51 % 19,69%
Comstage Commerzbank Bund-fu [eRe[0F3
Zhodnoceni fondu
Podkladové aktivum 0% -
Smiseny fond Universe 13 8% 1
ISIN CZ0008473535 %
4%
2%
Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s. 0% 1
o WWW.partners.cz =
informace P ’ 4% 4
6% -
-8% J

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond 7 Stars

Komentar: leden - brezen 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Investicni strategii fondu je predeviim partici- Fond 7 Stars 1 2 3 4 6 7
pace na vyvoji akciovych trhd@ sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo- L. .
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy Vyvoj ceny podilové jednotky
a rizikovy potencial fondu. Jedna se o tyto hlavni 15
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude 1o~
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych |
aktiv. Investicni strategie fondu umoZniuje také 109
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto 100
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori-
zontje 10 let a vice. 95 -
%0
TOP 10 Smiseny fond 7 Stars 85
iShares CORE S&P 500 UCITS ETF 15,94 % 80 T T T T T T T T
Source S&P 500 UCITS ETF 1193% /s 01/16 03/16 05/16 07/16 09/16 1/16 01/17 0317
AXA - Framlington Switzerland 11,61%
DBX MSCI Canada ETF 1089%  Historicka vykonnost
iShares VII-MSCI UK UCITS ETF 8,76 % 2017 2016 2015 2014 2013
DBX ASX 200 ETF 1,02% 1,80% 1091 % -439%
XACT OMXS30 ETF 580%
AXA Rosenberg US Equity Alpha 445% -1.22% 13,87 % 795%
DBX DAX UCITS ETF 3,79%
IShares MSCI New Zealand ETF 095% Zhodnoceni fondu
2% -
P 0% |
Podkladové aktivum g% |
Akciovy fond 7 Stars 6% 7
4%
ISIN CZ0008474624 2%

Ména Ccz 0% t
= ” o 2% |

Investicni manaZer Partners investicni 1

spolecnost, a.s. 4%

6%

Dal3i . 2015 2016 2017
WWW.partners.cz

~

informace

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




