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Viykonnost hlavnich indexd

Brasil BOVESPA
-321%/444%

PX 50 (Ceska republika)
-0,08%/638%

DJ Eurostoxx 50
-1,69%/ 4,60 %

*Prvni (idaj znaCi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

Komentar k vyvoji
na financnich trzich 2Q2017

Svétové akciové indexy ve druhém kvartéle 2017
mirné zpomalily rist na 3,4 % (MSCI World),
dafilo se opét rozvojovym trhiim 5,5 % (MSCI
Emerging Markets), zatimco akcie v zemich G7
posilily o 3,1 %. Mezi odvétvimi se dafilo nejvice
zdravotnickym firmam (6,6 %), primyslovym
podnikdm (5 %) a IT (4,6 %). Na opacném konci
opét skoncily akcie energetickych firem (-5,7 %)
klesajicich s cenou ropy a telekomunikacni firmy
(-2,0 %) —to byla jedina dvé odvétvi, jejichZ hod-
nota ve svétovém akciovém indexu poklesla. V
evropském indexu Eurostoxx 50 nejvice vzrostly
akcie italské banky Intesa Sanpaolo (+17,4 %),
kterd zverejnila dobré vysledky za prvni Ctvrtleti
roku 2017 a RWE (16,3 %), kterému pomohlo
rozhodnuti némeckého nejvy3siho soudu o
vraceni ,nuklearni dané“. Naopak negativné in-
vestori reagovali na zverejnéni vysledkd Aholdu
(-13 %) mimo jiné kvdli silné konkurenci v USA
a podobné po vysledcich poklesla i telekomuni-
kacni firma Telefonica (-12 %). Americky index
SP 500 posilil 0 2,6 %. Index trzni volatility VIX
béhem druhého kvartélu dvakrat vyskocil k 16

bodové hranici, ale na konci ctvrtleti pokles| VIX
oproti konci bfezna o témér-10%na 11,18 bodd.

Ménové trhy

Po konci intervenci se sice ceska koruna jesté na
konci dubna pfibliZila zpét k hranici 27 korun za
euro, ale v kvétnu a cervnu nasledoval rdstovy
trend, ktery korunu posilil na 26,125 na konci
Cervna, a v Cervenci uZ koruna testovala hranici
26 korun za euro. Rychlost posileni koruny bude
hrét roli také pFi rozhodovani CNB o zvy3ent sa-
zeb. Piilis silny kurz koruny by mohl teoreticky
branit ve zvy3eni sazeb, protoZe bude pdsobit
negativné na Cesky vyvoz. Druhy kvartal byl na
meénovych trzich ve znamenf oslabovani americ-
kého dolaru, ktery proti kosi hlavnich mén oslabil
o vice neZ -3 %, a proti EUR pfiblizné o -7 % z
1,067 USD za EUR na 1,143 USD za EUR. Mirnéji
dolar oslabil 0 -1,5 % vici ¢inskému yuanu z 6,88
yuanu za USD na konci brezna, na 6,78 yuand za
USD na konci Cervna. Americka centrélni banka
zvysila sazby na Cervnovém zasedani o 25 bazic-
kych bod@ na 1,25 %, zatimco na druhé strané
Atlantiku ECB ponechala sazby ve druhém kvar-
tale beze zmény.

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

HANG SENG (Cina)
6,86%/17,11%

Russian RTX index
-10,13%/-13,14%

NIKKEI 225 (Japonsko)
595%/4,81%

Bombay Stock Exchange ¢
439%/16,13% L 3
=

Ceska republika

Ceské HDPv prvnim kvartale mezirocné vzrostlo o
3 %, tedy vyrazné vice nez o Ctvrtleti drive (1,9 %).
Na ekonomickém rlstu se podili hlavné doméaci
spotfeba a export, ktery v prvnim kvartéle dosahl
rekordnich hodnot diky pokracujicimu silnému
vyvozu aut a chemickych produktd, které byly
drive zasazeny odstavkami vyrobnich kapacit.
Nezameéstnanost v Cervnu doséhla 4 % a dostéva
se také na rekordni hodnoty naposledy namérené
v roce 2008. Inflace se sniZila z breznovych 2,6 %
na2,3%v cervnu, ale zlistava nad ménové politic-
kym cilem. Spolu se slusnymi ¢&isly z ekonomiky
tak inflace podle nékterych analytiké umozni CNB
zvysit sazby v letosnim roce. CNB se tak v regionu
stavi do role jestfaba, zatimco centralni banky v
ostatnich statech se zatim do zvySovani sazeb
prilis nehrnou.
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Evropa

Eurozéna zahdjila prvni Ctvrtleti 2017 mezi-
ro¢nim rdstem o 1,9 %, ktery podobné jako v
predchozich Ctvrtletich tahla domaci spotieba.
Inflace v druhém kvartale nedosdhla na 2% cil
monetarni ekonomiky a z dubnovych 1,9 % po-
klesla na 1,3 %v Cervnu. Ekonomicky predstihovy
index ZEW doséhl svého letosniho maxima v
¢ervnu 37,7 a v Cervenci mirné ztratil na 35,6,
pricemz se stale jedna o druhou nejlepsi letos-
ni hodnotu. Podobné i kompozitni predstihovy
ukazatel PMI zstavé bezpecné nad 50 bodovou
hranici; aktualné v cervencovém méreni vykazal
55,8 bod(l. Nezaméstnanost se jen pozvolna blizi
9% hranici, kdyZ v Cervnu i v Cervenci dosahla 9,3
% ve srovnani s 9,6 % na konci minulého roku.
ECB ponechala depozitni sazby nezménéné na
-0,40 %, kam je snizila loni v bfeznu. Pravdépo-
dobnost zvyseni sazeb ECB v letoSnim roce se
opét snizila pod 10 %.

Spojené staty

Americka ekonomika v prvnim kvartéle rostla
mezirocnim tempem 2,1 %, podobné jako na
konci minulého roku, ale v mezi kvartdlnim
srovnani v prvnim Ctvrtleti zpomalila na 1,4 %
z predchozich 2,1 %. Nezaméstnanost kolisé v
druhém kvartale mezi 44 % a 4,3 % a v Cervnu
v ekonomice pribylo 222 tisic novych pracovnich
mist oproti ocekdvanym 178 tisicdm. Inflace
se z dubnovych 2,2 % snizila na 1,6 % v Cervnu,
i presto FED na svém cervnovém zaseddani dle
ocekavani zvysil zakladni sazbu a do konce roku
ocekava jesté jedno zvySovani. Kromé rdstu sa-
zeb z0stava v monetarni ekonomice ddleZitym
tématem postupné sniZzovani bilance FED, ktery
drive nakoupil velké objemy stétnich dluhopisd,
aby tim dostal do ekonomiky vice penéz. Zakou-
pené dluhopisy se postupné blizi ke splatnosti a
otézkou je, jak s nimi FED naloZi.

Cinska ekonomika rostla ve druhém kvartale
meziroCné o 6,9 % stejné jako na zacatku roku
a cil na Grovni 6,5 % za cely rok 2017 tak vypa-
da dosazitelny. Slusny rdst reélné ekonomiky
umozni vlade vice se zaméfit na snizeni financ-
nich rizik spojenych s prekotnym Gvérovanim v
nékterych oblastech ekonomiky. Cina vykazala
také pomérné vysoké vyuziti vyrobnich kapacit,

coz podle analytikd znaci sluSnou poptévku a
také pokraCovani politiky uzavirdni starsich ne-
efektivnich tovéren. Na poli investic se podafilo
opét nastartovat rlst investic soukromych firem
(7,2% mezirocni rlist v prvnim pololeti), jejichz
zpomaleni musela minuly rok nahradit vlada
vlastnimi investicemi, ty v poloviné roku rostou
mezirotné 12% tempem. Dohromady tak v
prvnim pololeti doséhl rdist investic 8,6 % oproti
8,1%vroce 2016.

Indickd ekonomika zahajila rok 2017 mezi-
ro¢nim rlstem o 6,1 %, ktery vsak byl téméf o
1 procentni bod pod odhadem analytikd. V po-
slednich mésicich se také snizuje tempo rdstu
pramyslové vyroby (1,7 %) oproti 3,0 % v lednu.
Doméci prodeje osobnich aut (137 tisic) v Cerv-
nu klesly na nejnizsi hodnotu od poloviny roku
2014. Saldo rozpoctu v breznu dosahlo -3,5 %
HDP, coZ je o trochu vyssi ¢islo nezZ ve stejném
obdobi pred rokem (-3,9 %). Inflace v Cervnu
doséhla 1,6 %, zatimco loni v Iété se pohybovala
jesté nad 6 %. Centralni bankéri ponechali hlavni
repo sazbu nezménénou na Grovni 6,25 %.

Ruska ekonomika v zacatku roku 2017 vzrostla
00,5%, kdyz navazala na hodnotu 0,3 % na konci
minulého roku. V prvnim kvartéle nejrychleji ros-
tl objem dovozu (16,5 %), zatimco objem vyvozu
vzrostl jen o 7,1 %. Nicméné na konci cervna byly
prodlouZeny Evropskou unii ekonomické sankce
proti Rusku. Inflace se v druhém kvartale drzi nad
4% av Cervnu zrychlila k 4,4 %. Centralni banka
ve stejném obdobi sniZila hlavni sazbu v ekono-
mice z 9,75 % v dubnu na 9,00 % v Cervnu. Po
dobu nedévné recese nezaméstnanost zUstala
pomérné stabilnia maxima doséhla 6 % v bfeznu
minulého roku, zatimco letos v cervnu vykézala
5,1 %. Ekonomové ale poukazuiji na to, Ze statis-
tiku pomohl nize udrzet vys3i pocet ¢astecnych
Gvazk{ a neplacena dovolené.

V prvnim kvartale pokleslo brazilské HDP me-
zirotné jen 0 -0,4 % a za cely rok 2017 analytici
oCekévaji jiz kladnou hodnotu 0,5 % po vice
nez dvou letech recese. Zatimco ekonomika se
alespon technicky pravdépodobné prepne do
rGstového modu, tak Achillovou patou Brazilie
se znowu stala politika. Po odvolani predchozi

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

prezidentky Rousseffové se do skandalu namocil
i soucasny prezident Temer, ktery se ale nehod-
|& vzdat svého mandatu a hrozi tak, Ze se bude
opakovat proces odvolani prezidenta, ktery trval
naposledy 11 mésic(. Tato situace vyrazné kom-
plikuje rychlé prosazeni potfebnych reforem.

Komodity

Komaoditni index Bloomberg ve druhém kvartale
ztratil -3,2 % a pod tlakem je i nadéle ropa. Cena
ropy Brent poklesla z 50,6 USD za barel na konci
brezna na hodnotu 46 USD za barel na konci
Cervna, ztratila tedy pfiblizné 9 %. Nabidka ropy
byla sice zmirnéna omezenim téZby skupinou
OPEC, ale z limitu dostaly vyjimku Libye a Nige-
rie, které se postupné vraceji na svétovy trh po
predchozich propadech vyvozu. Podle analytiké
export Libye a Nigerie vyvazi efekt limitC skupiny
OPEC a nebude tak mit velky vliv na posileni ceny
ropy.

Zapornou vykonnost ve druhém kvartéle vykéza-
ly kovy, a to jak cenné (-3,4 %), tak i primyslové
(-1,4%). Nejvice ztratila hodnota médi dovézené
do Ciny (-19 %), nikl (-6 %) a hlinik (-2 %), mezi
cennymi kovy pak oproti zlatu (-0,6 %) propadlo
stribro (-9 %), které tak redukovalo drivéjsi rlist
ceny. Mezi zemédélskymi komoditami pokra-
Coval v poklesu cukr (-18 %) a zlevnila také kéva
(-11 %) nebo kakao (-9 %). Naopak silné vzrostla
cena obili (19 %) kvili suchu i nizsi planované
osevni ploSe v USA, hor3i produkci v Evrop€ i
trendu nahrazovani zvifecich krmiv obilim. Po-
dle analytikd trh s obilim prochazi zlomovym
bodem, kdy po nékolikaletém poklesu ceny na-
sleduje rdstovy trend. Podobny scénar se podle
odbornik& mdZe opakovat i u jinych komodit,
které byly dosud pod tlakem, ale diky solidnimu
svétovému ekonomickému rlistu a poklesu ceny
dolaru se mohou navratit k dlouhodobé pramér-
né cené.

Ceny ndmorni dopravy mérené Baltic Dry Index
ve druhém kvartale poklesly 0 -30 %, ale v zacét-
ku ervence opét mirné rostou.
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Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2

Komentar: duben - cerven 2017

Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coZ zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Informace o fondu

Investicni ' -
9 Allianz pojistovna, a. s.
manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

7,54%
6,00 %
536%
526%
4,65 %
Zhodnoceni fondu

10% [~

8% I~

6%

4%

2%

0%

2% -

2009 2011 2013 2015

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky

150Ke
140Ke
130KE
120Ke
110KE

/

90K6 T T T T T T T
05/02  05/04  05/06 0508 0510 0512 0514  05/16

100Ke  —

—— Fond Garance Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

2017 2016 2015 2014 2013

-0,47% 0,36% 0,15% 5,94% -1,32%
6,63% 2,93% 4,56% 7,67% 4,98%
-0,28% 0,06% 2,55% 8,09% 47,02%

Historicka vykonnost Fondu Garance
garantovanych 2,4% p. a.

Historicka vykonnost Fondu Garance 2

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.7.16-3.11.16 1,00%

1.10.12-31.12.12 1,75% 31.10.16-31.12.16 0,75%

1.1.13-30.6.16 1,50% 1.1.17 0,55%
—— Dluhopisovy fond Jistota

—— Fond Garance

—— Fond Garance 2
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Akciovy fond ETF World

Komentar: duben - cerven 2017

' © 0 & ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™

1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété 230 -
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi 210 |
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond 190
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v ]
dlouhodobém horizontu, oviem pri vyssi mite 170+
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni 150
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 130
Hodnotu investice mGze ovlivnit kurz ¢eské koru- 1o J
ny vdci euru.
90 |
70
TOP 10 50 : : : : :
Apple Inc 208% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
Mg — Historicka vjkonnost CZK Akciovy fond ETF World
IStoricka onnos ClO on or
1.09% Y v
1.01% 2017 2016 2015 2014 2013
Johnson & Johnson 0.96% 0,14% 12,42% 3,12% 1871% 25,19%
Exxon Mobil Corp 0,90% 2012 2011 2010 2009 2008
JPMorgan Chase & Co 0,90% 12,73% 3,86%
Alphabet Inc.CI C 030%
Alphabet Inc-Cl A 0.77% -0,55% 11,17% 29,25% 79,18% 102,00%
NENIER 0,73%
Zhodnoceni fondu
Podkladové aktivum 0%
Lyxor UCITS ETF MSCI World 5%
ISIN FRO010315770 0%
Fund MSCI World NR USD
Benchmark 15% -
0% -
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management 5%
ISi www.lyxor.com J
informace 0% 4 T T T T . T T !

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF Euro

Komentar: duben - cerven 2017

' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi
potencial zhodnoceni na Grovni benchmarku 180
v dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy3si mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 160
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mtze ovlivnit kurz eské koru- 140
ny vici euru.
120
TOP 10 Akciovy fond ETF Euro 190
TOTAL SA 447% 80 T T T T T
478% 07/m 0712 07/13 0714 0715 07/16
son% Mistoricks wkonnost
Banco Santander SA 3,92 % 2017 2016 2015 2014 2013
Bayer AG 3.90% 7,06% 6,06 % 533% 160% 2251%
SAP SE 381% 2012 2011
Allianz SE 3,51 % 17,04 % 7,04%
SUEEA L
BASF SE 317% -136% 2365% 14,09 % 8317% 86,50 %
BNP Paribas SA 3,13%
Zhodnoceni fondu
P 5%
Podkladové aktivum
Lyxor ETF Euro Stoxx 50 2% 1
ISIN FR0007054358 15%
Fund Euro Stoxx 50 Net Return |
Benchmark index 10%
Investicni Lyxor International Asset |
manazer Management 0% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
www.lyxor.com
informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Euroland

Komentar: duben - cerven 2017

' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 20
zaméFuje se na investovani do takovych cennych 200
papird, které maji riistovy potencidl, jenZ neni pIné 1
zohlednén v cené (rlistovy pristup). Fond nabizi 180
potencial nadprdimérného zhodnoceni v dlouho-
dobém horizontu, oviem pfi vy33i mite rizika spo- 160 |
jeného s investici do akcii. Minimalni doporuceny
investicni horizont je 10 let a vice. Hodnotu inves- 140
tice mGze ovlivnit kurz Ceské koruny vici euru.
120
100
TOP 10 Akciovy fond Euroland w
SAP SE 6,05% 04/11 04/12 0413 04/14 04/15 04/16 0417
FX FORWARD LEG 15.02.2 492% Historicka vykonnost
Infineon Technologies AG 429%
Prudential PLC 387% 2017 2016 2015 2014 2013
Reckitt Benckiser Group PLC 387% 8,73% -3,13% 13,13% 1339% 22,67%
British American Tobacco PLC 357% 2012 2011
Novo Nordisk A/S 327% 20,71 % 1,42 %
Cie Financiere RichermontsA___ [REYONP%
DSVA/S 286% 2,23% 14,79% 2598 % 87,45% 103,99%
Atlas Copco AB 2,71%
Zhodnoceni fondu
25% |
Podkladové aktivum 0% 1

LU0256839274 0% |

S&P Europe LargeMid 5% |
Benchmark Growth TRUSD

EUR

o . 5% |
Investicni Allianz Global Investors 20112012 2013 2014 2015 2016 2017
manazer Luxembourg S.A.

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond US Equity

Komentar: duben - cerven 2017

' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ AkCIOV}? fond US Equ|ty 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 20 -
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného 20 -
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akci.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let 180
avice. Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské

240

200

oy 160 -
koruny v(ici euru.
140 -
L 120
TOP 10 Akciovy fond US Equity
100 -
FX FORWARD LEG 28.04.2017 EUR BEEXANA %
T T T T T T
FX FORWARD LEG 28.04.2017 EUR |ESHEH 04 04/12 0413 04/14 04/15 04/16 0417
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets

Komentar: duben - cerven 2017

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akciovy fOI’]d
1 2 3 4 5
Emerging Markets

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond je zaméren na investovani do akcii spolec- 160
nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije- 150 |
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou
napifklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 140 4
wan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencial nadpra- 130
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu,
ov3em pfi vys3i mife rizika spojeného s investici do 120
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 110
10 let a vice. Hodnotu investice méZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici euru. 100
%0
. P . 80 T T T T T T
TOP 10 Akciovy fond Emerging Markets 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17

Tencent Holdings Ltd 6,17% Historicka vykonnost
Taiwan Semiconductor Manufactu [ESWA¥3

Samsung Electronics Co Ltd 518% 2017 2016 2015 2014 2013

Alibaba Group Holding Ltd 3,69% 837% 10,98 % -7,06% 11,79% 8,99%

Naspers Ltd 322% 2012 2011

China Construction Bank Corp 3,16% 8,75% -8,84%

industril & Commercio Bank o JERBES

Grupo Financiero Banorte SAB d 222% -142% 17,60% 21,76 % 44,05 % 35,03 %
Maruti Suzuki India Ltd 221%

Novatek PISC 2,19% Zhodnoceni fondu

15% 1

Podkladové aktivum

0%
Allianz Global Emerging Markets Equity

5%
N |IE0000597124

Fund MSCI EM NR EUR 0% 1
Benchmark 5% 1

- - T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investi¢ni ma- Allianz Global Investors
nazer
Dalsi www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar: duben - cerven 2017

& & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond China 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond se zaméfuje na investovani do akcif spolec- 220
nosti se sidlem v Ciné, pripadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na ¢in- 200

ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi-
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@ze ovlivnit kurz ceské 140
koruny vaci euru.
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TOP 10 100

Tencent Holdings Ltd 957% 80 : : : : : :

Alibaba Group Holding Ltd 9.04% 05/11 0512 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17

China Construction Bank Corp 7,05%

China Merchants Bank Co Ltd 6,14% Historicka vykonnost

Sl o

C.hlna Unicom Hong Kong Ltd 3,78z6 431% 239% 200% 2874% 1M17%

Pln.g An In.surance Group Co of 342%

China Pauﬁc Insurance Group 3,15% 842% 561%

ool e L e

Digital China Holdings Ltd 3,10% 1.06% 1570% 4335% 6414% 5957%
Podkladové aktivum

Zhodnoceni fondu

Allianz akciovy fond China
ISIN I[E0004874099

35%
Fund :
MSCI China NR USD 30%
Benchmark
5%
Ména EUR 20% -
Investicni ma- . 15%
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nazer 0% -
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0%
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SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar: duben - cerven 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci Fond Bond World 1 2 4 5 6 7
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor- L L
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do Vyvoj ceny podilové jednotky
komunalnich cennych papir@, dluhopist s nein- 125 7
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi- 120 7
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné ns 4
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény 1o
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe 1057
ovlivnit kurz eské koruny vaici euru. 00 -
. . 95 T T T T T
TOP 10 Dluhopisovy fond Bond World i 12 s e s e
FNCL35/17 14,67 %
PIMCO US Dollar Short Maturity 554 % Historicka vykonnost
FNCL3.55/17 524% 2017 2016 2015 2014 2013
T3 '/508/15/44 403% 050% 078% 331% 447% 456%
JTDB 0 04/06/17 311% 2012 011
JTDB 0 06/05/17 285% 524% 320%
T3 11/15/44 E)
FNCL3 4/17 265% -0,10% -293% -165% 6,13% 1504%
T13/409/30/22 2,53%
Fannie Mae TBA 2,23% Zhodnoceni fondu
6%
Podkladové aktivum °% 1
4%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR (Hedged) Ty
N I[EO0B11XZB05 x4
Fund Barclays US Agg Bond .
Benchmark TRUSD i
Investic¢ni : 1%
9 PIMCO Global Advisors 2%
manazer
| ox ]
: WWW.pimco.com
informace 4%
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar: duben - cerven 2017

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Fond Multi-Asset 1 2 3

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Smiseny fond komplexné Fesi alokaci aktiv, ma 120 7
aktivné spravované portfolio, ddraz je kladen na
obezetné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 15
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se 10

zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice

soub&Znych strategif poskytujicich potencial pro 1057

dosaZeni kapitalovych ziskd, oviem s mirné vys- 00 4

Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva

na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen o

dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-

ruceny investi¢ni horizont je 7 let a vice.Hodnotu 90 :

investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici

eurt 8/11 8/12 813 814 815 8/16

Historicka vykonnost

2017 2016 2015 2014 2013

TOP 10 Smiseny fond Multi-Asset

PIMCO US Dollar Short Maturity 1957 % 291% 206% 271% 953% 330%
PIMCO GIS - Income Fund 13,84% 012 011 ' ' '
T17/502/28/22 465% 208% 030%
: , .
10o%
::?3 g 84‘/)132 j;/) 2 ;gg : 0,16% 6,93% 562% 11,90% 11,44%
8 )
TI10/807/15/26 2,74% )
ENCL35/17 2 65% Zhodnoceni fondu
JTDB 0 04/10/17 261% 2% 1
PIMCO GIS - Capital Securities 2,60% 10% 1
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
PIMCO Global Multi-Asset Fund EUR (Hedged) 2% 1
ISIN IEO0B4YYY703 0% 1
Fund 1 Month USD LIBOR + 2
Benchmark 500 Basis Points -4% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

EUR

Investi¢ni ma-
nazer

PIMCO Global Advisors

Dalsi
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar: duben - cerven 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vjnosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zaklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4 5
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 330 7
omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél

nadprimeérného zhodnoceni v dlouhodobém

horizontu, oviem pfi vy3si mite rizika. Minimalni 280
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

230

TOP 10 fond Opportunity

BERKSHIRE HATHAWAY 100% w0

Podkladové aktivum e

Allianz smiSeny fond Opportunity %
N\ US0846707026 ' ' ' ' '
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
Berkshire Hathaway Historicka vykonnost

VRARERE Il e 2017 2016 2015 2014 2013
informace

way.com

-6,90 % 24,63 % -4,03% 41,69 % 34,89 %
2012 2011
731% 11,54%
0,56 % 11,22 % 46,70 % 112,46 % 154,77 %
Zhodnoceni fondu
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar: duben - cerven 2017

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva oo o

potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky

akciové Casti portfolia previadaji fondy zamérené 125

na akcie vyspélych trha a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce 12009
mohoul byt quzné pbsaieny fpndy high—yigld s
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni. 10
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, 105
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd).
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let 1001
a vice. 95
90 T T T T T
07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16

TOP 10 SmiSeny fond Universe 10
Historicka vykonnost CZK fond Universe 10

973%
713%
6.78% 042% 594% 092% 625% 0,19%
520%
487% -0,49% 782% 10,74% 21,75% 17,03%
e
451% Zhodnoceni fondu
420%
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
-
ISIN CZ0008473527 Zi
Ména CzZK 4%
Investicni manazer Partners investicni

2 T2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
spolecnost, a.s.

BEIN]
informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar: duben - cerven 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond je Siroce diverzifikovan mezi rizné regiony Smiseny fond Universe 13 1 2 3 5 6 7
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva L. .
potieby dlouhodobého dynamického investora Vyvoj ceny podilové jednotky
s malou averzi k investicnimu riziku. V akciové 125
Casti portfolia prevladaji fondy zamérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 120 4
rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou s
byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield dluhopisd,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- 10 -
bizeji vSak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 105
100 -
TOP 10 SmiSeny fond Universe 13 % 1
iShares Core SP 500 UCITS ETF 10,62 % 9 T T T T T
PFUSD - US Pioneer Fund 671% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
Parvest Bond World High Yield 581% Historicka vykonnost CZK fond Universe 13
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 5,61 % 2017 2016 2015 2014 2013
Source S&P500 ETF 561% 0,64% 6,02% 2,01% 721% 0.73%
Amundi ETF EuroStoxx 50 486 % 2012 2011
Goldman Sachs Global HY 460% 8,09% 575%
Shares Us Property VIeld ETF___ el
428% -042% 940% 12,94% 2577% 19,74%
Templeton Global Total Return 3,74%
Zhodnoceni fondu
Podkladové aktivum 0% -
Smiseny fond Universe 13 8% 1
ISIN CZ0008473535 %
4% -
2% -
Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s. 0% 1
o WWW.partners.cz =
informace P ’ 4% 4
6% -
8% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond 7 Stars

Komentar: duben - cerven 2017

Investi¢ni strategie

Investicni strategii fondu je predevsim partici-
pace na vyvoji akciovych trhd@ sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo-
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy
a rizikovy potencidl fondu. Jedna se o tyto hlavni
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych
aktiv. Investicni strategie fondu umoZniuje také
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori-
zont je 10 let a vice.

TOP 10 Smiseny fond 7 Stars

Podkladové aktivum

Akciovy fond 7 Stars
ISIN CZ0008474624
Ména Cz

Investicni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

Dalsi
informace

WWWw.partners.cz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Fond 7 Stars 1 2 3 4 6 7
Viyvoj ceny podilové jednotky
15
10
105
100

95

90
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1/1s 01/16 03/16 05/16 07/16 09/16 11/16 01/17 03/17 05/17
Historicka vykonnost
2017 2016 2015 2014 2013
1,70% 1091% -439%
-0,28% 14,08 % 7,84 %

Zhodnoceni fondu
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