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Komentar k vyvoji
na financnich trzich

Uvod

Svétové akciové trhy mérené indexem MSC
World ve Ctvrtém Ctvrtleti vzrostly o 1,5% a za
cely rok 2016 skoncily v zisku 5,3%. Evropsky
index EUROSTOXX 50 v poslednim kvartale pri-
dal 9,6%, to je témér dvakrat vice nezZ o Ctvrtleti
drive. Akciim v evropském indexu dominovaly
banky v Cele se Societe Generale (+52%) a Deut-
sche Bank (+49%), naopak na chvostu skoncil
pivovar Anheuser-Busch (-14%) a energeticka
firma Engie (-12%). Silny rlst evropskych trhd
na konci roku vytahl celoro¢ni vykonnost indexu
EUROSTOXX 50 do kladnych hodnot (+0,7%).
Americké akcie sice v poslednim kvartale pfipsa-
ly ,jen” 3,3%, ale diky lepsi vykonnosti v pfedcho-
zich Ctvrtletich uzavrel index S&P 500 rok 2016 s
9,5% riistem. Rok 2016 prines| hlavnim akciovym
indextim nakonec slusnou vykonnost, a to i pres
propad v prvnich dvou mésicich roku a prekva-
pivych udélostech jako bylo rozhodnuti Britl
0 vystoupeni z EU a zvoleni Donalda Trumpa
americkym prezidentem. Index VIX v poslednim
Ctvrtleti vzrostl pravé kvlli americkym volbam

aZ k hodnoté 22 bod, ale nésledné opét poklesl
k 11 bod&im a zakoncil rok 2016 na 14 bodech.

Ménové trhy

Kurz koruny vici euru zGstal do konce roku za-
fixovany zavazkem CNB pobliz hodnoty 27 CZK
za EUR. V poslednim kvartale siiné zhodnotil
dolar proti euru az k hodnoté pod 1,04 USD za
EUR. To se podepsalo i na vyvoji kurzu koruny
vci dolaru, ktery zakoncil minuly rok na 25,7
CZK za USD, oproti 24 CZK za USD na zacatku
Ctvrtého kvartélu. Americkému dolaru pomohlo
zvoleni Donalda Trumpa prezidentem a zvy3eni
sazeb americkym FED. V leto$nim roce bude
klicové pro kurz koruny rozhodnuti CNB o trva-
ni kurzového zavazku. Po loriskych propadech
v poslednim kvartalu mirné posilila britska libra
proti euru a prosinec zakoncil ménovy pér na
kurzu 0,85 GBP za EUR.

Ceska republika

Ceska ekonomika nadale snizuje tempo riisty,
kdyZ ve tfetim kvartéle rist HDP mezironé
zmirnil na 1,9% z 2,6% o kvartal drive. V poklesu
pokracuje nezameéstnanost, kterd v prosinci sice
mirné vzrostla na 5,2% z listopadovych 4,9%, ale

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

od ledna 2016 (6,4%) se snizila o 1,2 procentni-
ho bodu. V Cesku bylo na konci roku 132,5 tisice
volnych pracovnich mist a nezaméstnanost se
stdle drZi na jedné z nejnizsSich hodnot v EU.
Statnf rozpocet minuly rok skoncil poprvé od
roku 1994 v prebytku 62 mid K¢. Hlavnim téma-
tem letoSniho roku bude nejen pro exportéry
ukonceni kurzového zavazku proti euru, ktery
drzi CNB od roku 2013. Dévodem pro oslabeni
koruny byla snaha o dosaZeniinflatniho cile CNB
ve vysi 2% - ten byl oviem dosaZen v prosinci
2016, zatimco CNB prognézovala jeho dosaZeni
aZ ve 3. Ctvrtleti 2017. Inflace vzrostla mezirocné
kvlli odeznéni efektu propadu cen komodit a
ropy ve srovnavaci bazi, v dalSich mésicich by se
tak mohla spiSe sniZit.

Evropa

HDP Eurozény ve tfetim Ctvrtleti mezirocné
vzrostlo o 1,7% stejné jako v predchozich Ctvrt-
letich minulého roku. Mezirocni inflace na konci
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roku vyrazné zrychlila na 1,1%, zatimco jesté
v kvétnu dosahovala zdpornych hodnot. V pro-
sinci ECB ponechala zakladni sazby beze zmény,
ale prodlouzila program odkupu aktiv do konce
roku 2017 - sniZila ale objem mésicnich odku-
pd na 60 mld. EUR. Prosincové nezaméstnanost
v Eurozéné poklesla na 9,8% z lednovych 10,4%.
Souhrnny predstihovy index PMI v poslednim
kvartale zpevnil nad 53 bod( a prosinec zakoncil
na hodnoté 54,4 body. Leto3ni rok bude v Evropé
ve znameni voleb (Némecko, Francie a Holand-
sko) a v breznu by méla Velka Britanie formalné
pozadat o vystoupeni z Evropské unie.

Spojené staty

Ve tretim Ctvrtleti americké HDP vykazalo zatim
nejvyssi mezirocni tempo rlstu 1,7% v roce 2016.
Predstihové ukazatele ekonomické aktivity PMI
se po cely posledni kvartal pohybovaly nad 54
body, tedy také na nejlepsi hodnoté v minulém
roce. Optimismu ve Spojenych statech pomohlo
zvoleni Donalda Trumpa, ktery podle svych vyja-
dreni planuje mimo jiné sniZit dané a zrusit riz-
né regulace, aby tim ulevil irmam. Kromé toho
planuje investice do infrastruktury, ale otazkou
z(istdva, v jaké mife se Trumpovi podafi splinit
predvolebni sliby. FED v prosinci opét po roce
zvysil americkou zékladni sazbu 0 0,25% na 0,50%
a pomohl tak dolaru k prolomeni hranice 1,04
proti EUR. Na stejném zasedani FED také rozsiril
poCet ocekavanych zvyseni sazeb pro letosni rok
ze 2 na 3, ale trzni data na zacatku roku indikuji
jako nejpravdépodobnéjsi scénar pouze 2 zvyse-
ni. Americka inflace mérena mezirocni zménou
indexu CPI se po vétsinu roku drZela nad 1% a na
konci roku vzrostla az na hodnotu 1,7%.

Zemé skupiny BRIC

Cinska ekonomika rostla ve tretim Ctvrtleti
mezirocnim tempem 6,7% stejné jako v obou
predchozich kvartalech. Podobné na tom byla
i nezameéstnanost, ktera se po tfi Ctvrtleti roku
2016 drZi na 4%. V roce 2017 ocekavaji analytici

rGst HDP ve vy3i 6,4% a nezaméstnanost na 4,1%.
Podle pekingskych predstaviteld byl lorisky plan
na snizeni kapacit ve vyrobé oceli a tézbé uhli
splnén uz pred koncem roku. Presto byli vyslani
Grednici do nékolika provincii na kontrolu kvali
Gdajnému poruSovani zdkazu vyroby méné kva-
litn7 oceli nékterymi firmami. Od listopadu nabra-
lo oslabovani juanu na dynamice a na konci roku
se juan propad| az k hodnoté 7 juant za USD.

Indické HDP ve tretim Ctvrtleti mezirocné
vzrostlo 0 7,3%, coz je o néco vice nez ve druhém
kvartale (7,1%), ale méné nezZ na zacétku roku
(prvni kvartal 2016: 7,9%). Inflace mérend me-
ziro¢ni zménou indexu CPI v poslednim Ctvrtleti
postupné klesala a v prosinci vykazala 3,4% - tedy
nejnizsi hodnotu v minulém roce. Pro rok 2017
analytici ocekavaji rGst HDP ve vysi 6,9% a inflaci
na 4,8%. V listopadu indicka vlada zrusila plat-
nost dvou nejhodnotnéjsich bankovek v réamci
boje se Sedou ekonomikou. Opatieni mé podle
vlady privést vice penéz do statni pokladny pri
vybéru dani. Vynos desetiletého indického stat-
niho dluhopisu loni klesl z 7,8% na zacatku roku
na 6,4% v zavéru roku.

Ruskeé HDP ve tfetim kvartale mezirocné pokles-
lo 0-0,4% a k rlstu by se mélo vratit podle kon-
sensu analytikd v prvnim kvartéle 2017. Meziroc-
ni zména indexu CPI v prosinci zmirnila tempo
rGstu na 54% a dostala se témér na polovinu
hodnoty v lednu 2016 (9,8%). Nezaméstnanost
se loni v Rusku sniZila z 5,8% na zacatku roku na
5,4% v prosinci. Rubl v minulém roce posiloval, a
zatimco se v lednu 2016 obchodoval na hodno-
t€ 90 RUB za EUR, tak v prosinci se dostal tésné
nad hranici 60 RUB za EUR. V rdstu pokracuji i
ruské akcie, které v poslednim kvartale vzrostly o
témér 18% (MSCI Russia).

Brazilské HDP ve tretim kvartéle pokleslo o
-2,9% a postupné snizuje mezirocni propad,
k rGstu by se podle konsensu analytikd mélo

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpraveé, nelze uplatiiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.

dostat ve druhém kvartélu 2017. Mezirocni rlist
cen se v prosinci zmirnil na 6,3% a na hodnoté
kolem 5% se podle konsensu analytikd bude
inflace pohybovat v letoSnim roce. Nezaméstna-
nost pokracuje v rlistu, kdyz v listopadu dosahla
11,9%, zatimco v lednu 2016 vykazala 9,5%. Pres-
to brazilsky akciovy index minuly rok zhodnotil
0 témér 40% a posiloval také brazilsky redl, ktery
prosinec uzavrel na hodnoté 3,26 BRL za USD.

Komodity

Cena ropy Brent se sice v listopadu propadla pod
45 USD za barel, ale v prosinci vzrostla na loriska
maxima a rok 2016 zakoncila t&sné pod 57 USD
za barel. Mezi cennymi kovy v poslednim kvar-
tale pokleslo stfibro o0 -16,9% a zlato o -12,8%.
Rocni produkce zlata roste a podle analytik( do-
sahne vrcholu v roce 2019. Kvili nizké cené zlata
v3ak téZafi snizuji investice do doll a postupné
klesa i objem noveé objevenych zasob zlata.

Ceny zékladnich kovi v poslednim Ctvrtleti rost-
ly, pfedevsim hodnota Zelezné rudy dodavané
do cinského pristavu Qindgdao vzrostla o 41,2%
témér k 80 dolarm za tunu. Australska vlada
v lednu 2017 zvefejnila prognézu cen Zelezné
rudy, kterd oCekavé pokles v letoSnim roce na
52 dolar( za tunu a v roce 2018 na 47 dolart
za tunu. Rast cen Zelezné rudy v minulém roce
pripisuji analytici jednordzové silné poptavce
z Ciny, aviak v dlouhodobém vyhledu Cina pla-
nuje snizovat objem produkované oceli a tim
se snizi poptavka po Zelezné rudé. Ze zemeé-
délskych plodin vzrostla cena palmového oleje
(6,7%), kukufice (4,5%) a sojovych bobd (4,5%),
naopak vyrazné poklesla cena kakaa (-23%),
cukru (-13,4%) a kévy (-9,6%). V rstu pokracoval
v poslednim kvartale index cen ndmorni dopravy
Baltic Dry Index (+9,8%).
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Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pripadé priznivého vyvoje na financnich trzich
maZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zyviuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance pri-
pisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Podkladové aktivum

Investicni Allianz pojistovna, a. s.
manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

CR 3,85/21
CR 4,00/17

7,98%
6,94 %
6,35%
585%
564%

CR 3,75/20
CR5,70/24
NETAGAS 2,25/21

Zhodnoceni v letech 2009-2016

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky pro fondy

150 K& —
140Ke —
130 KE—
120K¢

110 KE—

100K¢ —

90Ke —

80K6 T T T T T T T T T T T T T T
05/02 0503 0504 0505 0506 0507 0508 05/09 0510 0511 0512 0513 0514  05/15 05/16

Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota —— Fond Garance

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

0,22% 0,36% 6,47% 12,03% 47,72%
0,14% 4,98% 7,67% 4,56% 2,93%
6,63% -1,32% 594% 0,15% 0,36%

Historicka vykonnost Fondu Garance

garantovany vynos 2,4 % rocné

Historicka vykonnost Fondu Garance 2

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.7.16-30.9.16 1,00%
1.10.12-31.12.12 1,75% 1.10.16-31.12.16 0,75%
1.1.13-30.6.16 1,50%

2015
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—— Dluhopisovy fond Jistota
—— Fond Garance

—— Fond Garance 2

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF World
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Y % %% K Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond ETF World 1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . .
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcif spolecnosti po celém svété 250K =
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond —
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vyssi mife ]
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni 10ke
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice m@ze ovlivnit kurz ceské koru- 100K
ny vdci EURu.
50KE
TOP10 oKe T T T T T
Apple Inc e 0711 0712 0713 0714 0715 0716
Microsoft Corp 1,37% Historicka vik t
) IStoricka onnos
Exxon Mobil Corp 1,11% v
CARSONE G Do
JPMorgan Chase & Co 0,93% 149% 12,42% 37,62% 94,21% 101,71%
Amazon.com Inc 0,90% 2011 2012 2013 2014 2015

General Electric Co 0,84% 3,86% 12,73% 25,19% 18,71% 3,12%

Facebook Inc 0,79% 2016

Wells Fargo & Co 0,78% 12,42%
AT&T Inc 0,78%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
Podkladové aktivum 30%

Lyxor UCITS ETF MSCI World

20%

manazer Management

ISIN FRO010315770
Fund MSCI World NR USD .
Benchmark
Lyxor International Asset 2011 2012 2013 2014 2015 2016
5

www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Y % % Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ AkC|Ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200KE
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi
potencial zhondoceni na Grovni benchmarku v 180 KE —
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$3i mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 160KE —
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mtze ovlivnit kurz ceské koru- 140K —
ny v{ci EURu.
120K¢ —
100K¢
TOP 10
80K : T T T T
TOTAL SA 5,54% 07/m 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16
442%
a Historcks ikonnost
Boyer AG Sl
SAP SE 367% 743% 6,06% 1351% 62,75% 7420%
BASHSE 3,60% 2011 2012 2013 2014 2015
BRIy Sl S Cead 7,04% 17,04% 2251% 1,60% 533%
Anheuser-Busch InBe 3,24% 6.06%

Daimler AG 3,22%
Zhodnoceniv letech 2011-2016

Podkladové aktivum 25%

Lyxor ETF Euro Stoxx 50 0%r
ISIN FR0O007054358 5%

Fund Euro Stoxx 50 Net Return 10% -
Benchmark index 5%

Ména EUR 0%
. . 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Investicni Lyxor International Asset

manazer Management

IS www.lyxor.com

informace
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Euroland
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Y % %% K Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ AkC|0V>7 fond Euro|and 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 220K¢ —
zaméFuje se na investovani do takovych cennych
papirll, které maji rdstovy potencidl, ktery nenf 200KE

plné zohlednén v cené (rlstovy pfistup). Fond
nabizi potencial nadpriimérného zhodnoceni v
dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy$si mife 160 K&
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni

180K¢

doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 140K
Hodnotu investice mtZze ovlivnit kurz eské koru- 120K -
ny v{ci EURu.
100 K¢
TOP 10 80 K¢ T T T T T
04/ 0412 04/13 04/14 04/15 04/16

SAP SE 5,92%
Infineon Technologies AG 4,05% Historicka vykonnost

3,75% 3,20% -3,13% 24,92% 84,99% 87,61%
2,82% 142% 20,71% 22,67% 1339% 13,73%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

25% —

Podkladové aktivum

Allianz RCM Europe Equity Growth 15%

20%

ISIN LU0256839274 0%
Fund S&P Europe LargeMid 5y
Benchmark Growth TR USD

0%
EUR 2011 2012 2013 2014 2015

o . 5%
Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A.
DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.
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Y % % Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 220K —
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu 200Kke

USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akcif. 160K —
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let

180 K&

avice. Hodnotu investice mdZze ovlivnit kurz ceské 140 K
koruny vaici EURu. 120Kz
100 K&~
TOP 10 Q0 ke : i . . .
4,45% 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16
392%
372% Historicka vykonnost
S
3,18% 147% 12,01% 54,72% 101,19% 122,60%
291%
2,73% 10,64% 1,83% 27,70% 26,64% 9,07%
269%
253% 1201%

Zhodnoceniv letech 2011-2016

Podkladové aktivum 3000%
Allianz RCM US Equity - A - EUR B
2000% |
N\ IE0031399342
Fund S&P500 TR i
Benchmark 10.00%
o . 0%
Investi¢ni ma- Allianz Global Investors 2011 2012 2013 2014 2015 2016
nazer
S www.allianzglobalinves-

informace tors.eu
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets

Komentar - Fijen az prosinec 2016

) @ ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ AkCiOVy fOﬂd 1 2 3 4 5
Emerging Markets

Investicni strategie , .
9 Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond je zaméfen na investovani do akcif spolec- 160 K¢ —

nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije-

jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou 150Ke T
napriklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 140kC
wan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencial nadpra- 130K -
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, okt

ovsem pri vyssi mife rizika spojeného s investici do
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 110K —
10 let a vice. Hodnotu investice mUZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici EURu.

100KE

90K¢ —

80Ke T T T T T T T T T T
05/11 1m 05/12 112 05/13 1/13 05/14 11/14 05/15 1115 05/16
TOP 10
Tencent Holdings Ltd 5,67% Historicka vykonnost

Taiwan Semiconductor Manufactu [EEERYA

Samsung Electronics CoLd 517%

| Tencent HoldingsLid |
| Taiwan Semiconductor Manufactu
| samsung Electronics Coltd |
343% 037% 10,98% 1530% 36,67% 24,59%
318%
253% -8,84% 875% 899% 11,79% -7,06%
2,06% Zhodnoceniv letech 2011-2016

14%
Podkladoveé aktivum b

8%
Allianz Global Emerging Markets Equity 6%
ISIN IE0000597124 o

Fund MSCI EM NR EUR 2%
Benchmark -4%

-6%

Investi¢ni ma- Allianz Global Investors 0% -
nazer

DEIN] www.allianzglobalinves-

informace tors.eu

2012 2013 2014

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Y% %% Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akaovy fond China 1 2 3 4 5

Investicni strategie
9 Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond se zaméfuje na investovani do akcif spolec- 290K —
nosti se sidlem v Ciné, pripadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na &in- 200K

ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi- 160 K&
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@Ze ovlivnit kurz ceské
koruny vdici EURu. 120K —

180 Ke

140K —

TOP 10

Tencent Holdings Ltd 8,88% 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16
China Construction Bank-H 7,79%
Alibaba Group Holding-SP ADR 721%

IR AU Ry

Semiconductor Manufacturing 5,1 7% -2 62% 239% 34.46% 62.07% 52 98%

China Mobile Ltd 457% 2011 2012 2013 2014 2015

CNOOC Ltd 412% 561% 8,42% 11,17% 28,74% 2,00%

Qingling Motors Corp Ltd-H 4,02% 2016

China Unicom Hong Kong Ltd 3,46% 239%

Historicka vykonnost

Ping An Insurance Group Co-H 3,40%

Podkladové aktivum Zhodnoceniv letech 2011-2016

Allianz akciovy fond China 0%

25%

N\ I[E0004874099
Fund MSCI China NR USD 0%
Benchmark 15%
Allianz Global Investors 5%
nazer 0%
2012 2013 2014 2015 2016
S www.allianzglobalinves- 5%
informace tors.eu o -

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Investi¢ni strategie

Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor-
poratnich dluhopisti. MCZze také investovat do
komunélInich cennych papirQ, dluhopisd s nein-
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi-
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe
ovlivnit kurz eské koruny vaci EURU.

TOP 10
T27/508/15/45 3,38%

Podkladové aktivum

PIMCO Total Return Bond Fund EUR (Hedged)

ISIN IEOOB11XZB05
Fund Barclays US Agg Bond
Benchmark TR USD

EUR

Investicni PIMCO Global Advisors

manazer

DEIN] WWW.pimco.com

informace

=<
¢
S
Q

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Bond World 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

125Ke
120Ke
115Ke
110Ke
105Ke

100K¢ 4

95 Ké T T T T T
08/11 08/12 08/13 08/14 08//15 8/16

Historicka vykonnost

-0,05% 0,78% 1,80% 12,02% 15,62%
3,22% 5,24% 4,56% 447% -3,31%
0,78%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

6% —

4%

2%

0%

| 2011 2012 2013 2014 2016

2%

4% -

SvamiodAdoZ

Allianz ()




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar - Fijen az prosinec 2016

) ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ . .
Smiseny fond Multi-Asset 1 2 3 5 6 7

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Smideny fond komplexné esi alokaci aktiv, méa 190 KE —
aktivné spravované portfolio, ddrraz je kladen na
obezretné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 115K
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se 110K
zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice
soub&znych strategii poskytujicich potencial pro 105KE
dosaZeni kapitalovych zisk(, oviem s mirné vys- 3
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva 100K
na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen —
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-
ruceny investi¢ni horizont je 7 let a vice. Hodnotu 90KE
investice maze ovlivnit kurz Ceské koruny vac 08/11 02/12 08/12 02/13 08/13 02/14 08/14 02/15 08/15 02/16 08/16
EURu.
TOP 10 Historicka vykonnost

PIMCO GIS Income Fund Z-A-USD  IRER3MA

informace

U S Treasury Note 9,96% _
2011 2012 2013 2014 2015

UK TSY 0.125% 2024 /L GILT 6,04% 030% 3 98% 230% 0535 7
FNMA TBA 3.0% NOV 30YR 441% 21 . ' ' ' '
U S Treasury Bonde 4,39% 2.06%
U S Treasury Note 2,01%
U S Treasury Inflate Prot BD 1,96% .
US Treasury Inflate Prot 8D 1.86% Zhodnoceniv letech 2011-2016
UK TSY 0.875% 2022 I/L GILT 1,83% 0%
U S Treasury Inflate Prot BD 1,58% 8%

6%

4%

Podkladové aktivum 2%

PIMCO Global Multi-Asset Fund EUR (Hedged) o o 16
ISIN IEOOB4YYY703 2R

4% -
Fund 1 Month USD LIBOR +
Benchmark 500 Basis Points
Investi¢ni ma- PIMCO Global Advisors
nazer

WWW.pimco.com

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zéklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 280

omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél 260
nadprdmérného zhodnoceni v dlouhodobém a0
horizontu, oviem pFi vy33i mite rizika. Minimalnf
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 2207
200
180
TOP 10 160 -
140
BERKSHIRE HATHAWAY 100% 120
100
80 T T T T T T
Podkladové aktivum 07/ 0712 0713 0714 07/15 07/16

Allianz smiseny fond Opportunity o
SIN US0846707026 Historicka vykonnost

Berkshire Hathaway 391% 24,63% 69,48% 14533% 173,65%

wwwberkshiehatha-

informace way.com 11,54% 731% 34,89% 41,69% -4,03%
24,63%

Zhodnoceniv letech 2011-2016
50% —
40%
30%
20%
10%

0%

2011 2012 2013 2014

-10% -

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva o o

potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky

akciové casti portfolia previadaji fondy zamérené 125 K¢ —
na akcie vyspélych trhd a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové sloZce 120ke
mohou byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield 115Kz -
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni. T10KE
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena 105 Kz
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy,

pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd). 100KE
Miniméalni doporuceny investicni horizont je 10 let
avice.

08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 08/16
TOP 10
Parvest Bond World H/Y 10,95% Historicka vykonnost

Goldman Sachs Global HY 802%

HSBC Clobal Emerging Markets 7,92% 2,01% 5,94% 13,60% 22,83% 16,54%

Pioneer Funds - U.S. Pioneer F 7,33% 2011 2012 2013 2014 2015

iShares Core SP 500 UCITS ETF 5,89% -5,12% 8,34% -0,19% 6,25% 0,92%
iShares US Property Yield ETF 5,67% 2016
Pioneer - obligacni PLUS 5,47% 5,94%

0Old Mutual Global Equity ABS 5,09%
Pioneer - akciovy Partners 4'54% ZhOanCE‘ni Vv Ietech 2011-2016

Templeton Global Tota Return 4,15% 10%
8%

6%

Podkladové aktivum

4%
SmiSeny fond Universe 10

ISIN CZ0008473527 0%
Ména CzZK 2%

Investi¢ni manazer Partners investicni 4%
spolecnost, a.s.

2%

2012

2013 2014 2015 2016

6% -
Dalsi Www.partners.cz
informace

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Investi¢ni strategie

Fond je Siroce diverzifikovan mezi riizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva
potieby dlouhodobého dynamického investora
s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové

125Ke¢
Casti portfolia previadaji fondy zameérené na akcie
vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 120KE
rozvijejici se trhy. V dluhopisové sloZce mohou 115 ke -
byt vyrazné obsazeny fondy high-yield dluhopist,
které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- 110KE
bizeji viak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni 105 K¢ —

doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

TOP 10

iShares Core SP 500 UCITS ETF 11,07%

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund 7,50%

Kategorie rizika a vynosu

Smiseny fond Universe 13 1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky

T T
08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 08/16

 iShares Core SPS00UCITS ETF__|

[ Poncer Funds-US. PoneerFund |

6,77% Historicka vykonnost

S 2,12% 6,02% 15,95% 26,24% 18,98%
il -5,75% 8,09% 0,73% 721% 2,01%
465%

437% 0%

[ Comsiage Commerzbank Burd—

Comstage Commerzbank Bund- 4,13%

Zhodnoceni v letech 2011-2016

Podkladové aktivum 0% -
Smiseny fond Universe 13 8%,
ISIN CZ0008473535 6%
Investicni manazer Partners investicni
spolecnost, a.s. 2%
Dalsi WwWw.partners.cz 0%
ifiermaee 2012 2013 2014 2015 2016
2%
-4%
6%

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond 7 Stars

Komentar - Fijen az prosinec 2016

Investi¢ni strategie

Investicni strategii fondu je predevsim partici-
pace na vyvoji akciovych trhd sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo-
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy
a rizikovy potencidl fondu. Jedna se o tyto hlavni
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Austrélie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych
aktiv. Investicnf strategie fondu umoZniuje také
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori-
zontje 10 let a vice.

TOP 10

Podkladové aktivum

Akciovy fond 7 Stars
ISIN CZ0008474624
Ména (74

Investicni manazer

~

Partners investicni
spolecnost, a.s.

IS Www.partners.cz
informace

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Akciovy fond 7 Stars 1 2 3 4

Viyvoj ceny podilové jednotky

105Ke

100 K¢
95K¢
90 K& -
85KE —

80Ke T T T T T T T T T T
115 12/15 01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16

Historicka vykonnost

3 Roky

2,28% 10,91% 6,04%
2015 o6 ] |
-4,39% 10,91%

Zhodnoceni v letech 2015-2016

12%
10% +
8% -
6% -
4% +
2% -
0%
2% L
4% L
6% L

SvamiodAdoZ

Allianz ()
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