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Svétové akciové indexy ve tfetim kvartale 2017
vzrostly o 4,4% zejména diky akciim v rozvije-
jicich se zemich, které posilily o 8,3%. Prazska
burza také slusné rostla o 6,6%, zatimco evropsky
index Eurostoxx 50 pripsal 4,4% a americky index
S&P 500 necela 4%. Dvojcifernym rdstem posili-
ly ve tfetim kvartale akcie Stock Spirits (+41,5%),
Unipetrol (20,4%) a Philip Morris (12,0%). Stock
Spirits na zacatku srpna vykazal slusné pololetni
vysledky a novému managementu se podafilo
zastavit propad podilu na hlavnim polském trhu,
po zvefejnéni vysledkd zlepsilo investicni dopo-
ruceni pro tuto firmu hned nékolik bankovnich
domd. Unipetrolu poméha priznivé ekonomické
prostfedi a vyvoj marZi u petrochemickych pro-
duktd. Naopak se nedafilo Kofole (-4%), ktera
zvefejnila vysledky za prvni pololeti a jeji pro-
vozni marZe jsou pod tlakem, mimo jiné kvdli
vy$$im cendm cukru. CETV ve tfetim kvartale
ztratila -3,1%, medialni spole¢nost ozndmila pla-
ny o prodeji slovinskych a chorvatskych televizi,
coZ by podle managementu mohlo umozZnit od
roku 2019 odklonit se od soucasného hlavniho

cile snizovani dluhu. Volatilita na akciovych
trzich opét poklesla, kdyZ index VIX propad| o
témér 15% na 9,51 a dostal se tak na historické
minimum.

Ménové trhy

Ve tfetim Ctvrtleti na ménovych trzich pokraco-
val v oslabovani dolar, ktery poklesl z hodnoty
1,14 USD/EUR na konci Cervna na 1,18 USD/
EUR na konci zafi. Na zacatku zari prolomil dolar
dokonce hranici 1,20 USD/EUR a dostal se tak na
Groven z prelomu roku 2014 a 2015. Dolar proti
ko3i hlavnich svétovych mén oslabil za kvartél o
necelé 3%. Ceska koruna proti dolaru za stejnou
dobu posilila o necelych 90 haléfd a zakoncila
tieti Ctvrtleti na hodnoté 22 CZK/USD. Proti euru
Ceskd koruna uzavirala zafi tésné pod hranici 26
CZK/EUR, ale dalsi posileni koruny pokracuje v
fijnu v reakci na planované zvysovani Grokovych
sazeb v Ceské republice. V posilovani pokracuije i
¢insky yuan, ktery z hodnoty 6,78 yuanu za dolar
posilil na 6,64 yuan/dolar na konci kvartalu.

Ceska republika
Ceské HDP ve druhém kvartale zrychlilo mezi-
rocni rdst na 4,7%, prestoze toto Cislo je kvdli
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oCisténi o nepracovni dny mirné nadhodnoceno,
tak se jednd o pokracovani slusnych vykon( ceské
ekonomiky. Rst je taZen ve srovnani s minulosti
rovnomeérnéji spotfebou, exportem a investi-
cemi, které se opét dostaly k rlistu diky Cerpani
novych evropskych dotacnich programd. Inflace
v z4&ff vzrostla na 2,7% po 2,5% v letnich mésicich.
Inflace nad cilem CNB spolu s dobrymi Cisly z
ekonomiky a mirném posilenf koruny umoznily
CNB na srpnovém zasedanf bankovni rady zvysit
po témér péti letech dvoutydenni repo sazbu na
0,25% a podle analytik( bude nésledovat dalsi
zvy3eni na listopadovém zasedani, pokud se ne-
objevi néjakd negativni Cisla. Mirné negativnim
signdlem v ekonomice mdZe byt zpomalovani
meziro¢niho rlstu automobilovych zakéazek, kte-
ry v predchozich letech dosahoval dvoucifernych
hodnot, ale od pocatku roku kumulativné dosahl
rlstu jen 2,4%.
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.
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Evropa

Rdst HDP Eurozény ve druhém kvartéle zrychlil
meziroCné nejvice za poslednich 6 let na 2,3%
a ekonomiky jednotlivych zemi Eurozény ros-
tou rovnomérnéji nez v minulosti. To se odrazi
i na trhu préce, kde pocet pracujicich lidi podle
Evropské centralni banky doséhl predkrizovych
hodnot - od poloviny roku 2013 pocet pracuji-
cich vzrostl o 7 milionQ. Evropskou ekonomiku
tdhne nadéle spotfeba domdcnosti, ale podle
Evropské centralni banky by se mély zvySovat i
investice firem, které v minulosti méné investo-
valy a nyni mohou téZit z nizkych Grokovych sa-
zeb. Pravdépodobnost zvy3eni sazeb v Euroz6né
na prosincovém zasedani centrélni banky se v
prabéhu léta snizila téméF na nulu, oproti 20%
pravdépodobnosti na zacatku Cervence. Se zvy-
Sovanim sazeb to nevypada ani do konce roku
2018 - aktuélni pravdépodobnost se snizila na
33%, oproti 90% v Cervenci. Hlavni otazkou pro
ECB tak zlstdva pokracovani kvantitativniho
uvolfiovani v Eurozoné. Podle nékterych analy-
tikd by mohlo dojit k ozndmeni o snizeni obje-
mu kupovanych dluhopist uzZ v letoSnim roce,
pricemz jednim z dlivod® je moZny nedostatek
dluhopist, které ECB podle soucasnych kritérii
m0Ze kupovat.

Spojené staty

Ekonomika Spojenych statl rostla ve druhém
kvartale mezirocné o 2,2%, tedy trochu pomaleji
nez ta evropska. Podobné jako na Starém kon-
tinentu ekonomiku tdhne soukroma spotieba,
zatimco vladni investice se mezi kvartalné sni-
Zuji (-0,2% v Cervnu). Inflace v zafi vzrostla na
2,2% oproti 1,9% v srpnu, ale po oCisténi o ceny
potravin a energii mezirocni inflace zGstavé paty
meésic v fadé na 1,7%. Americka centralni ban-
ka FED v tfetim kvartale ponechala sazby beze
zmény a podobné jako v Evropé trh ¢ekd na dalsi
vyjadrenti jejich predstavitell o snizovani objemu
nakoupenych dluhopist béhem kvantitativniho
uvolfiovani. V Gnoru 2018 kon¢i mandat soucas-
né Séfce FED Jannet Yellen, kterd by kvali rozpo-
rdm s prezidentem Trumpem nemusela usilovat
o dalsi funkéni obdobi. O sméfovani monetarni
ekonomiky proto napovi jmenovani nového $éfa
FED, zatim jsou podle médii ve he dvé jména:
byvaly guvernér FED Kevin Warsh a soucasny gu-
vernér FED Jerome Powell - oba jsou trhy vnimani
jako zasténci utahovani monetarni ekonomiky ve
srovnani s Yellen, pficemzZ Warsh o néco vice nez
Powell.

Rast ¢inské ekonomiky ve tietim kvartale 6,8%
byl sice 0 0,1% nizsi nez o Ctvrtleti dfive, ale od-
povidal hodnoté ocekavané analytiky. Od pocat-
ku roku roste ekonomika 6,9%, tedy rychleji nez
rocni cil na Grovni 6,5%. Slabsi rdst v praimyslu
(6,4%) zplisobeny také zavirdnim starsich tova-
ren byl vykompenzovan silngjsim rdstem sluzeb
(8% rast). Maloobchodni prodej mezirocné ve
tretim kvartale rostl 10,3% tempem kv(li rlstu
mezd a pozitivni situaci na trhu prace, nejrychleji
rostl prodej nabytku (+15,5%). Rist inflace sice v
z&fi mirné zpomalil na 1,6% z predchozich 1,8%
v srpny, ale stale se jedné o vyssi hodnoty nez ve
druhém Ctvrtleti. Pro dalsi sméFovani ¢inské eko-
nomiky bude dilezity sjezd komunistické strany
v fijnu, kde prezident Xi predstavi vizi budouciho

vyvoje.

Ve druhém ctvrtleti indicka ekonomika rostla
mezirocné o 5,7% oproti 6,1% v kvartéle drive.
Inflace v z&fi vykazala 3,3% stejné jako v srpnu.
Ackoliv se indické vladé od nastupu k moci v
roce 2014 povedlo realizovat nékolik reforem,
tak reformni momentum postupné vyprchava a
pred bliZicimi se volbami v roce 2019 Ize oceka-
vat vice populistickych gest podobné jako pred
minulymi volbami (napriklad odpusténi dluhu
zemédélctim). Indie se stale potyka se Spatnymi
podminkami pro podnikani a podle vyzkumu
tydeniku Economist se fadi az na 62. misto z 82

zemiv zebricku podnikatelského prostredi.

Ruska ekonomika vykazala v druhém kvartale
nejrychlejsi rast (2,5%) od roku 2014. Spotieba
domécnosti mezirocné zrychlila na 4,3% a inves-
tice na 6,3%. Nejvétsi podil na rdstu mélo staveb-
nictvi, to je spojeno s pFipravami na mistrovstvi
svéta ve fotbale v roce 2018. Analytici oCekévayji,
Ze pozitivni dopad pfiprav na Sampionat bude
nasledovat i v dalSich mésicich. Inflace v lété
pokracovala v sestupném trendu z 4,4% v Cervnu
na 3% v zafi a ruska centrélni banka v zafi snizila
zakladni sazbu 0 -0,5% na 8,5%.

Brazilska ekonomika ve druhém kvartéle popr-
Vvé po 3 letech zaznamenala pozitivni meziro¢ni
rst 0,3%, domaci spotfeba vzrostla mezirocné
0 0,7%, ale tvorba fixniho kapitalu stale klesa o
-6,5%, jesté pomaleji nez o Ctvrtleti drive (-3,7%).
VytiZeni vyrobnich kapacit se v letoSnim roce
zvysilo z 75,9% v lednu na 78,7% v srpnu. Malo-
obchodni prodeje také mezirocné rostou, v srp-
nu o 3,6%, ale index ocekavané dlvéry spotre-

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

bitell poklesl v srpnu na 88,9 z 91,4 v Cervenci.
Brazilské domacnosti podle analytik{ vydaji pres
20% piijmu na placent svych dluhd. Parlament
zatim nechéva soucasného prezidenta u moci,
kdyzZ jej odmitl vydat k vySetfovani kvali obvinéni
z korupce. Dal3i volby Cekaji Brazilii v fijnu 2018
a pole kandidatd je Siroké vcetné minulého pre-
zidenta Lula. Ten byl sice usvédcen z korupce,
ale podle jeho stoupenct jeho snahy o zlepseni
situace chudych prevézi mezi voli¢i nad jeho ko-
rupcni pochybent.

Komodity

Po slabsim druhém kvartdle komoditni index
Bloomberg ve tretim Ctvrtleti rostl o 2,2%. Silné
posilila cena ropy Brent (20%) na 57,5 USD za ba-
rel. Cena ropy reagovala mimo jiné na zpravy o
mozZnosti prodlouZeni omezeni t€Zby ze strany
OPEC aZ do konce roku 2018 —aktualni dohoda o
omezeni t&Zby vyprsiv bfeznu pristiho roku. Nez
se jednotlivé zemé OPEC dohodnovu, ale bude
jesté trvat, a mezitim se dostavaji na trh zpravy
o stéle vysokych zasobach ropy v USA. Vyvoz
ropy z USA doséhl na konci zafi témér 2 miliony

bareld za den diky nizsi cené americké ropy WTI
ve srovnani s ropou severomorského typu Brent.

Kromé energetickych surovin ve tfetim Ctvrtleti
silné posilily ceny pramyslovych kovd (9,6%)
zatimco cenné kovy rostly o 2%. Ceny nékolika
pramyslovych kovl rostly rovnomeérné kolem
10% hodnoty: zinek (14,6%), nikl (11,8%), hlinik
(9,5%), ale naopak Zelezna ruda pokracovala v
poklesu o -4,5%, ackoliv jeji zasoby v Ciné se sni-
Zuji. Index zemédélskych plodin téhly nize ceny
pSenice (-12,3%) a kukurice (-4,1%) kvali lepsi
neZ oCekavané sklizni v Americe a Evropé. Prvni
odhady v Indii ukazuji letos i na vétsi sklizen ba-
viny priblizné 0 0,5% nez v minulé sezén€, cena
baviny proto poklesla o -8,3%. Cena ndmorni
dopravy mérené indexem Baltic Dry Index ve
tfetim kvartéle vzrostla o 50% a dostala se na

nejvyssi hodnotu od roku listopadu 2014.
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Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2
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Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich Dluhopisovy fond Jistota 3 4 5 6 7
a korporatnich dluhopist. Svym zaméFenim tedy Fond Garance 3 4 5 6 2
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii s a Fond Garance 2

relativné nizkou mirou rizika.
Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi 150K
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné T4oKe

2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je

garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V 130ke 4
pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich 120k 4
muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni

vyplacen také podil na vynosech, coZ zvysuje 110K

atraktivitu této investice. /
100Ke

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

90K5 T T T T T T T
05/02  05/04 0506 0508 0510 0512 0514  05/16

Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota —— Fond Garance

Informace o fondu Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

K 2017 2016 2015 2014 2013

IS Allianz pojistovna, a. s. -0,79% 0,36% 0,15% 5,94% 132%
Mmanazer
2012 2011 2010 2009 2008
6,63% 2,93% 4,56% 767% 4,98%

TOP 5 Dluhopisovy fond Jistota
Poukazka CNB (rever, 1449% -0,20% -1,00% 2,01% 641% 46,55%

CR 3,85/21 5,88 % Historicka vykonnost Fondu Garance
PIMCO Global Inv. Gr 585% garantovanych 2,4% p. a.
(R3,75/20 467% Historicka vykonnost Fondu Garance 2

CR5,70/24 416%
/

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.7.16-3.11.16 1,00%
1.10.12-31.12.12 1,75% 31.10.16-31.12.16 0,75%
1.1.13-30.6.16 1,50% 1.1.17 0,55%
Zhodnoceni fondu
0% 0
—— Dluhopisovy fond Jistota
8% I —— Fond Garance
6% —— Fond Garance 2
4%
2%
o SvamiodAdoZ
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Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.
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' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™
1 2 3

Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje 40-60 % prostiedkd do akcii v 150 _

Investicni strategie

ramci globalniho akciového trhu. Soucasné je 110
investovano do dluhopist zemi Evropské unie.
Cilem investicni strategie je dosahnout rdistu ka- 130
pitélu v dlouhodobgjsim investi¢nim horizontu. 120 -
110 -
100 —
TOP 10 90
Apple Inc 1,43% 80
BTPS 503/01/22 1,07% 70
Microsoft Corp 0,92% 60 T T T T T T T T T T T T T T T
BTPS 47 03/01/20 092% 05/02 05/03 05/04 05/05 05/06 05007 05/08 05/09 0510 05/11 0512 0513 05/14 05/15 05/16 05/17
FRTR 4% 10/25/23 0,81%
SOCSFH 1 34 03/05/20 0,79% Historicka VkaﬂnOSt
EIB 475 10/15/25 0,78%
2017 2016 2015 2014 2013
Johnoson & Johnson 0,75%
-3,79% 3,40% 3,86% 15,23% 16,03%
BTPS 4% 03/01/24 0,71%
SPGB 4.1 10/31/23 0.71% 2012 2011 2010 2009 2008
12,13% -3,34% -1,40% 14,08% -16,26%
Podkladove aktivum 1,11% 028% 7,02% 44,28% 41,83%
Allianz Strategie Balance
N DE0009797258 Zhodnoceni fondu
Fund 50% JPM EMU Investment 0%
Benchmark Grade Index 155
50% MSCI World NR EUR 0%
EUR
5%
Investicni Allianz Global Investors
azer Europe GmbH 0%
DEIN www.allianzglobalinves- 5%
informace tors.eu

-10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Dynamika
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' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Morningstar Rating™

1 2 3 4 6 7
Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje 65 - 85% svych aktiv do akcif 16077
v ramci globalniho akciového trhu. Soucasné in-
vestuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem 140 —
je dosazeni kapitalového rlstu v dlouhodobém
horizontu. 120
P . 100 —
TOP 10 Smiseny fond Dynamika
Apple Inc 1,90% 80 —
Microsoft Corp 1,26%
Comcast Corp 0,94% 60 T T T T T T T T T T T
JPMorgan Chase & Co 0,89% 03/06 0307 0308 0309 0310 0311 0312 0313 0314 0315 0316 0317
Amazon.com Inc 0,85%
AT&T Inc 0,81% Historicka vykonnost CZK SmiSeny fond Dynamika
Ll sl e e b 2017 2016 2015 2014 2013
Intel Corp 0,78% -053% 2,96% 8,13% 1512% 8,93%
Johnson & Johnson 0,77% 2012 2011 2010 2009 2008
Exxon Mobil Corp 0,73% 17,68% -12,23% 3,26% 17,05% -20,06%
Lo 2,20% 5,54% 14,46% 44,14% 38,39%
Podkladové aktivum
Allianz Strategie Wachstum Zhodnoceni fondu

NI\ DE0009797266

Fund 25%JPM EMU Investment
Benchmark Grade Index

75% MSCI World NR EUR

EUR (prevazné zajisténo)

Investicni Allianz Global Investors
manazer Europe GmbH

www.allianzglobalinves-
tors.eu

-25% -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Evropa
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Y % Kategorie rizika a vynosu
Overall Moringstar Rating™
1 2 3 4 5 7
Investicni strategie
Investi¢ni strategie spociva ve 100% investovani Vivoj ceny podilové jednotky
do evropskych akcii. Vykonnost fondu primarné 150
zavisi na vykonnosti evropského kapitalového i
trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz 130
ovliviiuji zmény devizového kurzu doméci mény o
v{di euru.
%0
TOP 10 0 -
TOTAL SA 2,28% 0
Allianz SE 2,20% 30 , , , , , , ,
2,15% 05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16
Banco Santander SA 1,95%
ING Groep NV 1,74%
BNP Paribas SA 171% Historicka vykonnost CZK Akciovy fond Evropa
163% 2017 2016 2015 2014 2013
SAP SE 1,54% 10,09% 0,69% 2,82% 2,22% 32,46%
Iberdrola SA 1,52% 2012 2011 2010 2009 2008
Daimler AG 1,52% 9,94% -16,38% -8,59% 19,66% -41,57%
Podkladové aktivum 3,73% 19,11% 12,77% 61,32% 6,58%
Allianz RCM Best Styles Zhodnoceni fondu
ISIN LU0178439666 0Eor
Fund EURO STOXX 50 NR EUR
Benchmark L
Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A.
20% |
DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
-40% |
-60% |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Global

Komentar: Cervenec - zari 2017

Kk ok

Overall Moringstar Rating™

Investicni strategie

Investicni strategie fondu Global spocivé ve 100%
investovani do akcii vefejné obchodovanych
spolecnosti a akciovych fond po celém svété.
Vykonnost fondu primarné zavisi na vykonnosti
svétového kapitélového trhu. Fond Global je Cés-
tecné zajistén proti ménovému riziku.

TOP10

Podkladové aktivum

Allianz Global Equity

NI\ LU0101257581

Fund MSCI World NR USD
Benchmark

EUR (Castecné zajisténo)

Allianz Global Investors
Luxembourg S.A.

Investicni
manazer

DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky
150 -
130
110

90
70 =

50 -

30

T T T T T T T T T T T
03/06 03/07 03/08  03/09 03/10  03/11 0312 0313 0314 03/15  03/16  03/17

Historicka vykonnost

2017 2016 2015 2014 2013

6,43% 3,25% 7.87% 14,98% 21,78%

13,38% -6,02% 14,86% 22,32% -42,67%

3,87% 9,95% 25,67% 62,45% 52,30%

Zhodnoceni fondu

30% T
20% T
10% T
0% T
-10% -1
-20% -
-30% -
-40% -
-50% .

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()




Akciovy fond ETF World

Komentar: Cervenec - zari 2017

' © 0 & ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™

1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété 230 -
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi 210 |
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond 190
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v ]
dlouhodobém horizontu, oviem pri vyssi mite 170+
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni 150
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 130 |
Hodnotu investice mGze ovlivnit kurz ¢eské koru- 1o J
ny vdci EURu.
90 -
0
TOP 10 50 T T T T T T
Apple Inc 210% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 0717
Mooy — Historicka vjkonnost CZK Akciovy fond ETF World
IStoricka onnos ClO on or
Facebook Inc 1,05% v vy
1,05% 2017 2016 2015 2014 2013
Johnson & Johnson 0.95% -1,55% 12,42% 3,12% 1871% 25,19%
Exxon Mobil Corp 0,90% 2012 2011 2010 2009 2008
JPMorgan Chase & Co 0,88% 12,73% 3,86%
Alphabet Inc.CI C 030%
Alphabet Inc-Cl A 0.77% 2,05% 473% 21,05% 72,93% 98,58%
NENIER 0,69%
Zhodnoceni fondu
Podkladové aktivum 30% 7
Lyxor UCITS ETF MSCI World 5%
ISIN FRO010315770 0%
Fund MSCI World NR USD
Benchmark 15% -
0% -
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management 5%
ISi www.lyxor.com J
informace 0% 4 T T T T . T -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond ETF Global

High Yield

Komentar: Cervenec - zari 2017

Kk ok

Overall Momingstar Rating™

Investicni strategie

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist s ci-
lem, co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sesta-
veného dle indexu Markit iBoxx Global Developed
Markets. Vétsina dluhopist obsaZenych ve fondu
je ohodnocena ratingem, ktery spada do neinves-
ticniho stupné. Portfolio fondu se sestéva pouze
z dluhopist spole¢nosti pochézejicich z rozvinu-
tych ekonomik a je velmi diverzifikovano.

TOP 10 ETF Global High Yield

SFRFP 73/505/01/26 0,52%
BlackRock Cash Fu 0,49%
S77/309/15/23 0,42%

0,34%
PRSESE9 '/405/15/23 0,31%
SFRFP 6 05/15/22 0,30%
FDC712/01/23 0,29%
WDC 10/, 04/01/24 0,29%
CHTR 5'/505/01/27 0,28%
HCA6/,02/15/25 0,26%

Informace k podkladovému aktivu

ETF iShares Global High Yield
N US4642861789

Fund Markit iBoxx Global
Benchmark Developed

Markets High Yied Index

Investi¢ni ma- BlackRock
nazer

Dalsi www.blackrock.com
informace

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

12 Bl s | s

Viyvoj ceny podilové jednotky

108

106

104

102

100

98

9%

94

92

12/16 117 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17

Historicka vykonnost

-11,20% 4,77%

0,62% -6,96% -6,96%

Zhodnoceni fondu
6% |

4% |

2% |

0% —

2%

4% |

6% |

-8% |

-10%

-12% 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()




Akciovy fond ETF Global

Emerging Markets

Komentar: Cervenec - zari 2017

Kk ok

Overall Momingstar Rating™

Investicni strategie

Tento fond typu ETF investuje do akcif s cilem co
nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je z nazvu
patrné, investice jsou Cinény jen do nejvyznam-
néjsich spolecnosti z tzv. rozvijejicich se ekonomik
(napf. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie, Brazilie, ...,
které nabizi z dlouhodobého horizontu vétsi
rGstovy potencial oproti ekonomikam rozvinu-
tého svéta.

TOP 10 ETF Global Emerging Markets

423%
378%
346%
299%
119%
1.02%
090%

Informace k podkladovému aktivu

ETF iShares Global EM
N\

IEOOBKM4GZ66

Fund MSCI Emerging Markets
Benchmark NR USD
Investicni ma- BlackRock

nazer

BEIN]

. www.blackrock.com
informace

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

1 2 3 4 5

Viyvoj ceny podilové jednotky

1400 A
1380
1360 -
1340 -
1320

13,00 -

12,80 T T T T
01.06.2017 01.07.2017 01.08.2017 01.09.2017 01.10.2017

Historicka vykonnost

1,12%

0,01% 1,12%

1,20%

1,00%

0,80% |

060%

040%

0,20%

0%

2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()




WI - Dluhopisové portfolio

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investi¢ni profil a strategie fondu Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisové portfolio predstavuje formu bez- 1 n 3 4 5 6 7
pecného investovani vhodnou pro konzervativni

investory, ktefi davaji prednost dlouhodobému . .

zhodnoceni vloZenych prostiedkd. Portfolio je Vyvoj prodejni ceny
sloZeno prevéazné ze statnich dluhopisd a dlou-
hodobych terminovanych vkladd a je spojeno
se stfedné nizkym financnim rizikem, zejména 1407 p— g

Grokovym. 120
v TR v . . 100
Doporuceny minimalni investicni horizont pro

160 —

toto portfolio je 5 let; v pFipad& zmény alokacni- 080
ho pomeéru v priibéhu trvani pojistént pak 2 roky. 060
o . A . 040 |
Investicni manazer: Allianz pojistovna, a. s.
020
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot 0 : : : : : : : : :
kurz jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu 142008 142009 142010 142011 142012 142013 142014 1420015 142016 142017

(NAV).
Historicka vykonnost

0d 142008

Fond byl uzavien ke dni 14.7.2017

Zakladni adaje - -1,31% -3,85% 1,11% 9,30% 3,70%
30.8.2007 2009 2010 2011 2012 2013
Pocatecni prodejni cena 1,00 K¢ 321% 1,74% 4.90% 5,72% 9,46% 2,80%
Prodejni cena k datu uzavrent 1,37Ke 2014 2015 2016 2017
4,41% 2,23% 0,94% -3,28%
Nejvyznamnéjsi investice Podil v%
SD 2,4% [ 2025 53% Zhodnoceni v letech
SD3,75% / 2020 2% 0%
8% —
6% —
4% -
2% =
0%
2% —
4% L

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Struktura portfolia

SvamiodAdoZ

Allianz ()

m Statni dluhopisy 5%
Bankovni vklady 25%

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se
seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.




WI — Smisené portfolio

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu

Smisené portfolio predstavuje ideélni variantu
pro investory, ktefi jsou ochotni urcité riziko pod-
stoupit, ale preferuji vyvazeny pomér mezi sta-
bilnim réistem hodnoty své investice a moZnosti
participace na akciovém trhu. Stabilizaci hod-
noty zarucuje dluhopisova slozka fondu, kterd
omezuje pripadné cenové vykyvy, které s sebou
prinasi investice do akcil. Portfolio je spojeno se
stfednim stupném financnich rizik, zejména s
Grokovym a akciovym rizikem.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont pro
toto portfolio je 5 let; v pfipadé zmény alokacni-
ho pomeéru v priibéhu trvani pojisténi pak 4 roky.

Investi¢ni manaZzer: Allianz pojistovna, a. s.

TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot
kurz jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu
(NAV).

Fond byl uzavien ke dni 14.7.2017

o
VIG 6%

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se

seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.

Kategorie rizika a vynosu

1 2 3

Viyvoj prodejni ceny
120 —
1,00 —
080 —
060 —|
040 —

020 —|

0 T T T T T T T T T
1.4.2008 1.4.2009 1.4.2010 142011 142012 142013 142014 142015 142016 1.4.2017

Historicka vykonnost

0d 142008

- 1,44% 7,42% 8,45% 19,65% 1,79%
0,71% 8,79% 11,94% -9,53% 14,67% 2,72%
2,08% 3,78% -0,02% 441%

Zhodnoceni v letech
5% —
12% -
9%
6%
3%
0%
_3% =
_6% =
_9% =

-12% -
2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Struktura portfolia

SvamiodAdoZ

| Akcie 51%
m Statni dluhopisy 47%
Bankovni vklady 2%

Allianz




WI — Stabilni portfolio

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu Kategorie rizika a vynosu
Stabilni portfolio nabizi formu bezpecného _

investovani vhodnou predevsim pro velmi kon-

zervativni investory. Pojistovna garantuje vynos, L. .

ktery odpovida ctrnactidenni Repo sazbé vyhla- Vyvoj prodejni ceny
Sované CNB. Pojistitel garantuje, 7e cena podilo- 1,005 —
vé jednotky neklesne. Portfolio tvofi predevsim ;-0 | /
kratkodobé terminované vklady u bank a dlu- '
hopisy. Investice do tohoto portfolia je spojena ~ 1.0015
s nizkym rizikem. Portfolio je primarné uréenok 10010
uzamceni drive dosazenych vynost v jinych fon-
dech investi¢niho Zivotniho pojistént.

2 3 4 5 6 7

1,0005 —

1,0000 T
Doporuceny investicni horizont odpovida mini- 142017 172017
mélni pojistné dobé (5 let).

Investi¢ni manaZzer: Allianz pojistovna, a. s.

TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot
kurz jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu  Historicka vjkonnost

(NAV).
0,021% 0,06% 0,08% 0,18 = 0,06%

Nejvyznamnéjsi investice Podil v%
HZL WHB 3,10%/2018 100%

Struktura portfolia

® Dluhopisy 100%

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se
seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.




WI — Garantované portfolio 1,9

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu Kategorie rizika a vynosu
Garantované portfolio nabizi formu bezpe¢ného _

investovani vhodnou predevsim pro konzerva-

tivni investory a investory, ktefi chtéji zabranit L. .
kapitdlovym  ztratam. Pojistovna garantuje Vyvoj prodejni ceny
zhodnoceni ve vysi 1,9 % rocné. Struktura port-

folia fondu respektuje limity skladby financniho 1070 —
umistént klasického kapitalového Zivotniho po-

2 3 4 5 6 7

jisténi. Aktiva fondu tvoif predeviim statni dlu- %0
hopisy, terminované vklady a hypotecni zastavni 1050
listy. Portfolio je spojeno s nizkym stupném

rizika. 1040

Doporuceny investicni horizont odpovidd mini- ;30
mélni pojistné dobé (5 let).

1020 |
Investi¢ni manaZzer: Allianz pojistovna, a. s.

1010
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot
kurz jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu 1,000 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; : : :
(NAV). 42014 72014 1002014 1/2015 402015  7/2015 10/2015 1/2016  4/2016 7/2016 10/2016 1/2017 42017  7/2017

Zakladni adaje

Den uvedeni 1.3.2014 Historicka vykonnost
Pocatecni prodejni cena 100KE 6 mésict
Aktualni prodejni cena 1,07 K& 0.15% 0.90% 181% 5 64% = 1,90%

Nejvyznamnéjsi investice Podil v%
HZL WHB 3,10%/2018 100%

Struktura portfolia

= Dluhopisy 100%

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se
seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.




WI — Garantovaneé portfolio 1,3

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu Kategorie rizika a vynosu
Garantované portfolio nabizi formu bezpe¢ného
investovani vhodnou predevsim pro konzerva-

tivni investory a investory, ktefi chtéji zabranit L. .
kapitdlovym  ztratam. Pojistovna garantuje Vyvoj prodejni ceny

2 3 4 5 6 7

zhodnoceni ve vysi 1,3 % rocné. Struktura port- 10200
folia fondu respektuje limity skladby financniho 10180 —
umisténi klasického kapitalového Zivotniho po- 10160
jisténi. Aktiva fondu tvofi predevsim statni dlu- 10140
hopisy, terminované vklady a hypotecni zastavni 10120
listy. Portfolio je spojeno s nizkym stupném 10100
rizika. 10080 _|
L o e 10060 |
Doporuceny investicni horizont odpovida mini- 0040
mélni pojistné dobé (5 let). ’ N
10020 _|
Investi¢ni manaZzer: Allianz pojistovna, a. s. 1.0000 . . . . : : : . . .

1982015 19102015 19122015 1922016 19.42016 1962016 1982016 19.92016 19.102016 19.11.2016 19.122016
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot
kurz jednotky je roven Cisté hodnot€ aktiv fondu  Historicka vykonnost

(NAV).
6 mésict
0,11% 0,64% 1,28% = = 1,30%

Nejvyznamnéjsi investice Podil v%
HZL WHB 3,10%/2018 100%

Struktura portfolia

= Dluhopisy 100%

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se
seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.




W&W Quiality Select Aktien Europa

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu

W&W Quality Select Aktien Europa nabizi inves-
torm moZnost participovat na vyvoji vybranych
evropskych akciovych tituld. Fond je vhodny pro
investory, ktefi hledaji nadprimérné vynosy
prostrednictvim investic do podnikd s dlouho-
dobé dobrou perspektivou, ale zaroven pocitaji s
vy3$3imi vykyvy hodnot své investice. Investice je
spojena se stfedné vysokym financ¢nim rizikem,
zejména akciovym, v pfipadé nezajisténych fon-
dd i s ménovym rizikem.

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont je 10
let; v pfipadé zmény alokacniho poméru v pra-
béhu trvani pojisténi pak 7 let. Fond je veden v
EUR.

ISIN: DE0009780569, investi¢ni manazer: LBBW
Asset Management

Fond byl uzavien ke dni 14.7.2017

Zakladni adaje

TER 1,53%
BANK AG
PFANDBRIE-
FBANK

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se

seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.

Kategorie rizika a vynosu

1 2 3 4

Viyvoj prodejni ceny

50

40

20

T T T T T T T T

0

1.4.2008 1.4.2009 1.4.2010 1.4.2011 142012 142013 142014 1.4.2015 142016 1.4.2017

Historicka vykonnost

0d 142008

- 023% 9,45% 14,69% 4567% 1,62%
2009 2010 2011 2012 2013
059% 27,76% 3,03% -13,07% 9,34% 19,69%
2014 2015 2016 2017
6,79% 10,76% 3,70% 5,58%
Zhodnoceni v letech
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
5% -
-10%
-15% L
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Struktura portfolia

SvamiodAdoZ

Allianz ()

m Akcie zahrani¢i  83,26%
m Akcie Némecko 15,78 %
Bankovni vklady 132%




W&W Dachfonds GlobalPlus

Komentar: Cervenec — zari 2017

Investicni profil a strategie fondu Kategorie rizika a vynosu

W&W Dachfonds Global Plus nabizi investordm 1 ) 3 4 6 7

moZnost participace na vyvoji globalnich akci-

ovych trhd. Fond je vhodny pro investory, ktefi o L

hledaji nadpréimérné vynosy, ale zarove pocita- Vyvoj prodejni ceny

ji's vy§8imi vykyvy hodnot své investice. 120

Zakladni slozkou investic tohoto fondu jsou 100

vybrané globéalni akciové fondy. Zhruba 15 %

prostiedkd fondu tvori specializované odvétvové 80 7

nebo regionalni fondy. Investice je spojena se

stfedné€ vysokym financnim  rizikem, zejména 80

akciovym, v pfipadé nezajisténych fondd i s mé- w0

novym rizikem.

Doporuceny minimalnf investi¢ni horizont je 10 27

let; v pripadé zmény alokacniho poméru v pra- 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
b&hu trvani pojisténi pak 7 let. Fond je veden v 142008 142009 142010 142011 142012 142013 142014 142015 142016 01.42017

EUR.
Historicka vykonnost

ISIN: DE0005326334, investicni manazer: LBBW
Asset Management od 1.4.2008

. . - 0,14% 10,95% 2082% 47,68% 5,08%
Fond byl uzavien ke dni 14.7.2017
2009 2010 2011 2012 2013
Zakladni ddaje 317% 2842% 19,10% -10,71% 10,40% 14,60%
tek Ginnosti fondu 2.5.2002 2014 2015 2016 2017
249,8 mil. EUR 1162% 6,69% 456% 461%

Prodejnicena k datu uzavreni A7 Y 0] Zhodnoceni v letech
254% 0% -
Datum TER 31.7.2017
Zdroj WUSTENROT
BANK AG
PFANDBRIE-
FBANK
5%
Nejvyznamnéjsi investice Podil v% 0% L
dbx MSCI USA Index ETF 5,40 % 5% L
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
iShares S&P 500 531%
iShares EURQ STOXX 50 502% Struktura portfolia
Neuberger US MultiCap Opp 4,79%

AMUNDI Equity US Relative Value 443 %

SvamiodAdoZ

Allianz ()

| Akcie 91,86 %
= Jiné 733%
Bankovni vklady 081%

Upozornéni

U investicniho Zivotniho pojisténi nese investicni riziko pojistnik, a proto nenf zarucena navratnost investice (zaplaceného pojistného), neni-li
vyslovné uvedeno jinak. Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd. S dal$imi dilezitymi upozornénimi a moznymi riziky investice se
seznamte na posledni strance tohoto dokumentu.




