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Svétové akciové trhy zazily jeden z nejlepsich zacatkd roku za
posledni dobu a v prvnim kvartdle 2019 posilily o 12 %. Trhy se
tak otfepaly ze silného poklesu na konci roku 2018. Americky
index SP500 vzrostl 0 13 %, evropsky Eurostoxx50 o 12 % a index
rozvijejicich se zemi pfidal 10 %. RUst zisku na akcii firem

v americkém indexu SP500 sice poklesl oproti silnym rokim dfive,
ale ve vyhledu na dalsi kvartdly se stdle objevuji pozitivni rdstové
hodnoty (Q4 +8,9 %). S poklesem cen na konci roku se tak ocenéni
akcii v americkém indexu dostalo na zac¢dtku roku na ldkavé
hodnoty a investofi zacali nakupovat. Z akcii v evropském indexu
Eurostoxx50 nejvice posilily akcie vyrobce letadel Airbus (+40 %)

i pfesto, ze ozndmil ukonceni vyroby modelu A380, a pivovaru
Anheuser-Busch (+30 %), ktery posilil vyrazné po ozndmeni
finan¢nich vysledkd na konci Gnora.

Americky dolar v prvnim kvartdle ddle posilil z 1,15 na 1,12 USD za
EUR. Tomu odpovidd i oslabeni ¢eské koruny proti dolaru o vice nez
50 halérd na 23 CZK za USD. Proti EUR oslabila ¢eskd koruna jen

o cca 10 haléfd na 25,82 CZK za EUR. Cinsky juan posilil proti USD
na 6,72 CNY za USD z 6,87 na zac¢atku roku. Kvali snizovani odhadd
rlstu svétové ekonomiky a nejistoty pramenici napriklad z obchodni
vélky mezi USA a Cinou zacaly svétové centrdlni banky ménit

svoji rétoriku, kdyz na misto dalsiho zvysovani Urokovych sazeb
zminovaly spise opatrné ponechdni Urokovych sazeb na soucasnych
hodnotdch. Trhy se tak prestaly obdvat dalsiho utahovéni monetdarni
politiky, které by mohlo ekonomiku zpomalit.

V Ceské republice meziro¢né HDP vzrostlo v poslednim kvartdle
roku 2018 0 2,6 %, kdyz byl ptvodni odhad ve vysi 2,8 % mirné
redukovdn. Za cely rok tak hospoddrstvi pridalo 2,9 % a na letosni
rok analytici o¢ekdvaji rlst na o néco nizsi Grovni 2,5 %.

Bombay Stock Exchange

Pokles némeckého strojirenstvi se projevil i v Cesku (leden -1 %),

ale v Unoru naopak strojirenstvi vykdzalo pozitivni hodnotu

+1,5 %. Nové zakdzky automobilového priimyslu na konci 2018

sice rostly, ale zanedbatelné. Na detailnéjsich datech z ekonomiky
[ze sledovat postupné Sifeni zpomaleni v auto primyslu mezi

dalsi sektory ekonomiky. Primérnd mzda v roce 2018 vzrostla
meziro¢né nejrychleji od 2002 o0 8,1 % a za Ctyfi roky se kumulované
zvysila témér o jednu ctvrtinu, minimdlni mzda rostla jesté rychleji.
Domdcnosti v poslednim kvartalu zmirnily rlst nakupt zbozi
dlouhodobé spotreby na 3 % a naopak o 3,5 % vzrostly ndkupy
sluzeb. Sluzby tvori priblizné 38 % ve spotfebnim kosi, podle kterého
CSU méti inflaci. Préve inflace v bfeznu dosdhla 3 %, ale podle
analytikl je za vysokym Cislem nizkd bdze minulého roku

a v ndsledujicich mésicich se bude inflace snizovat.

HDP Eurozoény v poslednim kvartdlu roku 2018 vzrostlo mezirocné
0 1,2 % z predchozich 1,6 %, ale v mezikvartdlnim porovndni posililo
00,2 % oproti drivéjsim 0,1 %. Mezikvartalné posilily zejména
investice 0 1,3 % z predchozich 0,5 % a také vladni vydaje (1,2 %)
oproti 0,8 % drive, naopak domdci spotfeba pridala jen

0,2 % vs. 0,1 %. Postrachem evropské ekonomiky je v souc¢asnosti
automobilovy primysl, ktery na konci roku brzdily emisni testy
motord a také slabsi poptdvka ze zahranidi. Priblizné 20 % vyvozu
automobild z Némecka sméfuje do Ciny, kde oviem poptdavka po
nich klesd. Data pramyslové produkce z ledna (-0,7 %) a Unora
(-0,3 %) ukazuji, Ze po propadu o vice nez -4 % na konci roku se
pramysl v Eurozéné zacing pomalu stabilizovat. Cisla z minulého
roku vypadaiji o to horsi ve srovndni s rokem 2017, ktery byl
nadprameérné Uspésny. Predstihové indikdtory PMI v pramyslu
pokracuji v poklesu i v roce 2019, aktudlné na 47,5 bodg,

a napovidaji, ze evropské automobilky zatim nemaiji vyhrdno.

ECB na svém zaseddni ponechala sazby beze zmény a prodlouzila
program levného financovdni bank zndmého jako TLTRO.



Americké HDP rostlo ve ¢tvrtém kvartdle mezirocne o 3 % stejné jako
v obdobi drive. V mezikvartdlnim srovnani HDP pridalo 2,2 % oproti
predchozim 3,4 % — snizeni rdstu bylo nejvice patrné u soukromych
investic, které po predchozim velmi silném ristu o 15,2 % pridaly

v poslednim kvartdle ,jen” 3,7 %. Vladdni investice mezikvartalneé
dokonce poklesly 0 -0,4 %. HDP za cely rok 2018 vzrostlo 0 2,9 %,
tedy rychleji nez v roce 2017 (2,2 %). Meziroc¢ni rdst pramyslové
produkce postupné zmirfuje tempo rlstu a z lednovych 3,7 % se
dostal v breznu na 2,8 %. Zpomaleni ristu predikuji i predstihové
indikdatory ndkupnich manazer (PMI) — ve strojirenstvi se snizily

na 52,4 body v bfeznu z lednovych 54,9 bodu. Naopak situace ve
sluzbdch vypadd pozitivnéji, kdyz PMI zde posilily v porovndni

s lednem o necely 1 bod na 55,3 bodd v breznu. Inflace na konci
kvartdlu se po nizsich hodnotdch v prvnich dvou mésicich vysplhala
zpdtky na 1,9 % - na této hodnoté uzavirala i minuly rok.

Ve Ctvrtém kvartdle 2018 rostla €¢inskéd ekonomika meziroéné

0 6,4 %, tedy stejnym tempem jako o kvartdal dfive. Za cely rok 2018
mistni ekonomika dosdhla 6,6 % rlstu. V prvnim Ctvrtleti 2019 ¢inské
ekonomické ukazatele zaznamenaly pozitivni vyvoj nad olekdvdni
analytikd, napriklad mezimési¢ni rdst pramyslové produkce dosdhl
v breznu 3,4 % nebo rlst investic mezirocné posilil o 6,3 % v prvnich
tfech mésicich roku. Za dobrymi daji podle analytikd stoji silnd
fiskdlni podpora, zlepseni sentimentu v ekonomice zejména

s ohledem na export a také rdst Gvérd, ktery v bfeznu dosdhl
meziro¢niho tempa rdstu 10,7 %. Dalsi fiskalni opatfeni na podporu
ekonomiky jsou navic o¢ekdvany v pribéhu roku. V breznu zrychlila
také inflace na 2,3 %z 1,5 % v Unoru.

Indicka ekonomika ve ctvrtém kvartdle rostla o 6,6 % a za cely

rok 2018 pridala 7,2 %, 0 0,1 pb vice nez ve 2017. Naopak inflace

v roce 2018 vzrostla na 4,0 % z pfedchozich 3,3 %. V letoSnim roce
pramérny odhad analytikd na ro¢ni rast HDP ukazuje 7,0 % a inflace
by méla poklesnout na 3,4 %. Schodek statniho rozpoctu v poméru
k HDP podle poslednich odhadl v roce 2018 skon¢il na -3,6 %,

o néco lépe nez -3,9 % v roce 2017. Primyslovd vyroba v noru
dosdhla rastuo 1,4 % a v Unoru jen 0 0,1 %. V breznu sice propadl
prodej aut o témér 3 % v mezirocnim srovndni, ale naopak hodnota
exportu v bfeznu vzrostla na stejné bdzi o 11 %. Inflace v bfeznu
vzrostla na 2,9 % z predchozich 2,6 %.

Ruské HDP v z&véru roku 2018 zrychlilo na 2,7 % a za cely rok 2018
tak pridalo 2,3 %. Mistni ekonomika zrychlila tfeti rok v fadé,

v roce 2017 pridala 1,6 %. Pro letosni rok primérny odhad analytikd
ukazuje na zpomaleni tempa ristu HDP na 1,5 %, ale v roce 2020
by mélo dojit k dalsimu zrychlenina 1,7 % mezirocné. V Rusku také
zmirnila inflace na 2,9 % oproti 3,7 % v 2017, ale v letoSnim roce
odhad analytik’ ukazuje na rlst inflace na 4,9 %. V prvnich tfech
mésicich 2019 inflace vzrostla nad 5 % a v breznu dosdhla letosniho
maxima na 5,3 %. Z bieznovych &isel je patrné, ze rlst cen potravin
prestal ddle zrychlovat, paliva mirné zpomaluji rast a zrychluje
pouze segment nepotravinového zbozi. V Rusku doslo na zacdtku
roku ke zvyseni DPH na 20 % z 18 %.

Brazilské HDP v poslednim kvartdle zvolnilo tempo rdstu na 1,1 %
meziro¢né a na stejné hodnoté skoncilo HDP i za cely rok 2018,
stejné jako o rok drive. V tomto roce odhad analytikd ukazuje na rast
2% a2,5%v2020. Inflace v roce 2018 mirné zrychlila na 3,7 % po
3,5 % o rok drive, ale hodnota je vyrazné nizsi nez 9% inflace

v prfedchdzejicich letech. V poslednim kvartdlu meziroc¢né zpomalil
rUst investic na 3,0 % z predchozich 7,8 % a vlddni spotfeba se snizila
00,7 %z 0,3 % dfive. Inflace v lednu a Unoru vykdzala neceld 4 %
av breznu zrychlila na 4,6 %. Pramyslovda produkee v lednu
meziro¢né poklesla 0 2,4 %, ale v Unoru opét 2 % pridala. Predstihové
indikatory vzrostly na 53,1 v bfeznu z 52,3 v lednu a nad 50 body

se drzi i PMI ve strojirenstvi, které je zejména v Evropé pod tlakem.
Maloobchodni prodeje v Unoru vzrostly o 3,9 %

v meziro¢nim srovndni.

Komoditni index Bloomberg v prvnim kvartdle posilil 0 5,7 % oproti
propadu v poslednim kvartdlu 2018. Zacdtkem roku se dafilo
zejména ropé (27 %), cendm energii (15 %) a prdmyslovym koviim
(12,2 %) — rostly tak suroviny, které zaznamenaly o kvartdl dfive
nejhorsi vykonnost. Naopak nejvice odepsaly ceny zemédélskych
surovin (-3,7 %), obili (-6,3 %) a cenné kovy mirné ztratily -0,6 %.

Mezi kovy posilil nejvice nikl (21,5 %), ktery zaZzil nejlepsi leden za
poslednich 20 let. Obchodnici se zacali obdvat nedostatku nabidky
niklu po protrhnuti odpadni nddrze v brazilském dole, katastrofa
zabila desitky lidi a zésoby niklu na Sanghajské burze spadly na
nejnizsi Uroven od ¢ervna 2015. Silni kupci se na zacdtku roku
zameéfili také na zinek (18,5 %) a palladium (9,8 %).

Mezi zemédélskymi komoditami nejvice rostly ceny bavlny (7,5 %),
cukru (4,2 %) a naopak psenice poklesla o -9 % kvili o¢ekdvané
slusné sklizni v letodnim roce. Ddle klesaly ceny kdvy (-7,2 %) a kakaa
(-5,6 %). Silny propad zaznamenaly ceny ndmofni dopravy, kdyz
Baltic Dry Index ztratil -46 % v prvnim kvartdle, ale ceny tzv. Cistych
tankerd, které neprevazi ropu, poklesla jen -9,3 %. Nutno doplnit,

Ze ceny dopravy vyrazné vzrostly na konci roku 2018 a v novém roce
tak koriguji pfedchozi zisky.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



FOND GARANC
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich Dluhopisovy fond Jistota 2 n
a korpordtnich dluhopist. Svym zaméfenim tedy Fond Garance
pfedstavuje konzervativni investi¢ni strategii o Fond Garance 2 1 -

s relativné nizkou mirou rizika.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice

na Ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky 150 K& —— Dluhopisovy fond Jistota
s garantovanou vysi minimalné 2,4 % rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po 140Ke Fond Garance
celou dobu trvdni smlouvy. Fond Garance 2
V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich 130KE -
mUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje 120Ke
atraktivitu této investice.
110Ke
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi. 100KE
INFORMACE O FONDU e S
05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18
Ména CzK
Investicni manazer Allianz pojistovna, a. . HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA 0,37 % 055% -1,80 % 036% 0,15% 594% 132% 6,63 %
Poukazka CNB 33,05 % 2011 2010 2009 1 Mésic 1Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
St clleTs R el 951% 293 % 456% 7,67 % 031% 039% -1,60 % 297 % 44,80 %
PIMCO Global Inv. Gr 6,01%
HZL Wiistenrot 1.07/22 338% L
. HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
Praha 4,25/21 333%

garantovanych 2,4% p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od /do Zhodnoceni p. a.
1.2.2012 - 30.9. 2012 2,20 % 4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 %
1.10. 2012 - 31. 12. 2012 1,75 % 1.1.2017-31.12. 2017 0,55 %
1.1.2013 - 30. 6. 2016 1,50 % 1.1.2018 - 31. 12. 2018 0,70 %
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.1.2019 - 31.3.2019 0,95 %
ZHODNOCENI FONDU
10% [
—— Dluhopisovy fond Jistota
8% —— Fond Garance
6% | Fond Garance 2
4% |
2% |
0%
2%

2010 2012 2014 2016 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Stabilni portfolio nabizi formu bezpecného
investovdni vhodnou predevsim pro velmi
konzervativni investory. Pojistovna garantuje
vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé
vyhlasované CNB. Pojistitel garantuje, ze cena
podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori
predevsim kratkodobé terminované vklady

u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdarné
uréeno k uzaméeni dfive dosazenych vynosd

v jinych fondech investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd
minimalni pojistné dobé (5 let).

Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s.

TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz

jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu (NAV).

INFORMACE O FONDU

Ména CzK

Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.

NEJVYZNAMNEJSi INVESTICE

WI - Garantované portfolio 1,9

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

WI - Garantované portfolio 1,3

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

WI - Stabilni portfolio

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

@ Dluhopisy 100 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

WI garantovany 1,3
WI garantovany 1,9 1
WI stabilni

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

IER N B T S

—— Wl garantovany 1,3

1,10 —— Wl garantovany 1,9
1,08 WI stabilni
1,06 —
1,04 —
1,02 -
1,00
098
' 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19
WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
Pocatecni 1,00 1,00 1,00
Aktudlni 1,09658 1,04875 1,01820
HISTORICKA VYKONNOST
WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU
2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015
031% 1,26 % 128% 129% 0,65 % 0,44 % 177 % 181% 184 % 187 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 let 0Od zalozeni 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 let Od zalozeni
0,10 % 126 % 3,86 % 3,86 % 4,88 % 0,14 % 176 % 548 % 9,48 % 9,66 %
WI STABILNIHO FONDU
2019 2018 2017 2016 2015
0,43 % 1,07 % 0,17 % 0,05 % 0,05 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 let Od zalozeni
0,15% 133% 171% 182 % 182%

ZHODNOCENI FONDU
20% [
15% |
10% |

05% |-

00% J l ' ' ‘

—— Wl garantovany 1,3
—— Wl garantovany 1,9
WI stabilni

2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond investuje 40 — 60 % prostiedk( do akcii

v rémci globdlniho akciového trhu. Soucasné je 4 n
investovdno do dluhopist zemi Evropské unie.

Cilem investi¢ni strategie je dosdhnout rlstu WVOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY

kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

150 |
TOP 10 .
140
Apple Inc 123% 130—
BTPS 5 03/01/22 115% 1207
Microsoft Corp 1,14 % 110
EIB 4 ¥ 04/15/24 093 % 100
5 90
BTPS 4 % 09/01/21 091% |
5 80
DBR 0 ¥ 02/15/28 0,90 % ]
0,82 70
82 %
FRTR 3 % 04/25/26 60 T T T T T T T T T T T T T T T T
FRTR 4 ¥4 10/25/23 080% 05/02 05/03 05/04 05/05 05/06 05/07 05/08 05/09 05/10 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17 05/18
BTPS 2 12/01/25 0,76 % L,
HISTORICKA VYKONNOST
Amazon.com Inc 0,75%
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
6,56 % 547 % 292 % 340 % 386% 1523 % 16,03 % 1213%
PODKLADOVE AKTIVUM 2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  Od zalozeni
P e el 334% -1,40 % 14,08 % 1,46 % 523% 341% 1872 % 44,16 %
ISIN DE0009797258
50% JPM EMU Investment Grade Index
Fund Benchmark -
50% MSCI World NR EUR ZHODNOCENI FONDU
Ména EUR
. . i 20% [~
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 15% |-
10% |-
5% |-
0%
,5 % =
-10% L

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE
Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii
v rdmci globdlniho akciového trhu. Soucasné

investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem
je dosazeni kapitélového ristu v dlouhodobém

horizontu.
TOP 10
Apple Inc 181%
Microsoft Corp 1,70 %
Amazon.com Inc 111%
Johnson & Johnson 091%
JPMorgan Chase & Co 0,86 %
UnitedHealth Group Inc 073%
Verizon Communications Inc 0,73%
Intel Corp 0,69 %
Pfizer Inc 0,69 %
Merck & Co Inc 0,67 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz Strategiefonds Wachstum
ISIN DE0009797266

25% JPM EMU Investment Grade Index

Fund Benchmark
dne Benehmer 75% MSCIl World NR EUR

Ména EUR (pfevazné zajisténo)

Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH

Dal3i informace www.allianzglobalinvestors.eu

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

g

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

o | 7|

160 -
140 —
120
100 4
80
60 T T T T T T T T T T T T T
03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13  03/14 03/15 03/16 03/17 03/18 03/19
HISTORICKA VYKONNOST
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
10,15 % -8,02 % 3,78% 296% 813 % 15,12 % 8,93 % 17,68 %
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
12,23 % 326% 17,05 % 1,18% 6,69 % 13,66 % 3342% 46,29 %
ZHODNOCENI FONDU
15% -
5% |-
5% -
-15% -
-25% -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

Komentdr leden - brezen 2019

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Investi¢ni strategie spocivd ve 100% investovani
do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné €

zavisi na vykonnosti evropského kapitdlového

trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény
vaci euru. 150
TOP 10 130
Sanofi 278% 110
TOTAL SA 245% %0
Allianz SE 2,08%
70
ING Groep NV 195%
5 50
Banco Santander SA 188%
176 ‘y 30 T T T T T T T T
Deutsche Telekom AG 10 70
05/02  05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18
Siemens AG 165%
sls 165 % HISTORICKA VYKONNOST CZK AKCIOVY FOND EVROPA
Iberdrola SA L65% 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Kering SA 165% 9,87 % 1597 % 9,60 % 0,69% 282% 222% 32,46 % 9,94 %
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
2 -16,38 % -859 % 19,66 % 154 % 322 % 993 % 486 % 2,04 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles
ISIN LU0178439666 ZHODNOCENi FONDU
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR
Ména EUR 40% |-
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 30% -
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 20% -
10% |-
0%
-10% |-
-20% |-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

Komentdr leden - brezen 2019

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

INVESTICNi STRATEGIE

Investi¢ni strategie fondu Global spociva ve 100%
investovdni do akcii verejné obchodovanych
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.
Vykonnost fondu primdarné zdvisi na vykonnosti
svétového kapitdlového trhu. Fond Global je

Castecné zajistén proti ménovému riziku.
150
TOP 10
o 130
FX FORWARD LEG 31.01.2019 EUR 1693%
Allianz Global Small Cap Equity 419 % 110
Microsoft Corp 417 % 90
UnitedHealth Group Inc 352% 70
312%
Ecolab Inc 50
Agilent Technologies Inc 299 %

. 202% 30 T T T T T T T T T T T T T
Visa Inc e 03/06  03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/18 03/19
Accenture PLC 2,87 %

Roche Holding 4G 273% HISTORICKA VYKONNOST
Charles Schwab Corp/The 246 % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
1531% 749 % 10,13 % 325% 787 % 1498 % 21,78 % 1338%
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zaloZeni
PODKLADOVE AKTIVUM 6,02 % 14,86 % 2232 % 1,55% 10,19 % 30,01 % 51,78 % 68,12 %
Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581
Fund Benchmark MSCI World NR USD .
ZHODNOCENI FONDU
Ména ¢a ¢né iisté
EUR (Cdstecné zajiSténo) 259 —
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A.
20%
Dal3i informace www.allianzglobalinvestors.eu
15% -
10%
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

Komentdr leden - brezen 2019

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do akcii spole¢nosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vaci EURU.

TOP 10
Apple Inc 233%
Microsoft Corp 2,15%
Amazon.com Inc 189%
Facebook Inc 1,03%
Alphabet Inc 093 %
Johnson & Johnson 0,90 %
Alphabet Inc 0,89 %
Exxon Mobil Corp 0,86 %
JPMorgan Chase & Co 0,86 %
Nestle SA 0,72 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD
Investicni manazer Lyxor International Asset Management
Dalsi informace www.lyxor.com

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
> I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

250 -

200 -

150 |

100 -

50 T T T T T T T

07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18

HISTORICKA VYKONNOST

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
14,24 % -437 % 0,19 % 12,42 % 312% 1871 % 2519% 12,73 %
2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
3,86 % 347 % 1575 % 24,82 % 4931% 120,77 %
ZHODNOCENIi FONDU
30%
25% -
20% -
15% -
10%
5%
0% |
5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



DLUHOPISOV

Komentdr leden - brezen 2019

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist 4 n

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem, 110 -
ktery spadd do neinvesti¢niho stupné. Portfolio
fondu se sestavd pouze z dluhopisd spole¢nost 105
pochdzejicich z rozvinutych ekonomik a je velmi
diverzifikovdno. 100
95 |
TOP 10
BlackRock Cash Funds - Treasury 115% 90 -
SFRFP 7 %05/01/26 0,47 % g5
S 77 09/15/23 037%
80 T T T T T T
TDG 6 ¥ 03/15/26 0,37 % 12/16 04/17 08/17 12/17 04/18 08/18 12/18
CHTR 5 % 05/01/27 032%
BHCCN 5 % 05/15/23 0,30% HISTORICKA VYKONNOST
TEVA 3.15 10/01/26 0,30 % 2019 2018 2017 2016
INTEL 8 %4 10/15/24 027 % 8,78% 0,64 % -1537 % 477 %
BHCCN 6 % 04/15/25 027 % 1 Mésic 1Rok  Od zalozZeni
ATCNA 7 % 05/15/22 0,27 % 282% 13,26 % 2,92%
PODKLADOVE AKTIVUM ZHODNOCENI FONDU
X o 10% 1
ETF iShares Global High Yield
ISIN US4642861789 59% |
Fund Benchmark Markit iBoxx Global Developed
Markets High Yied Index
0% |
Investi¢ni manazer BlackRock
Dalsi informace www.blackrock.com 5% |
-10%
-15%
20% -

2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

EMERGING MA

Komentdr leden - brezen 2019

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Tento fond typu ETF investuje do akcii s cilem co 5 n

nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného

dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je , . ,
z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

nejvyznamnéjsich spole¢nosti z tzv. rozvijejicich se

. 15,00
ekonomik (napf. Cing, Jizni Korea, Taiwan, Indie,
Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu 14,50 -
vétsi ristovy potencidal oproti ekonomikdm
rozvinutého svéta. 14,00 -
TOP 10 13,50
Tencent Holdings Ltd 4,46 % 13,00 -
i i 392%
Alibaba Group Holding Ltd 1250 -
Samsung Electronics Co 321%
5 12,00 T T T T T T T T T T T
Taiwan Semiconductor Manufacturing 3.20% 06/17 0817 10/17  12/17 02/18 0418 0618 08/18 10/18 12/18 02/19 04/19
Naspers Ltd L77%
China Construction Bank 139% HISTORICKA VYKONNOST
China Mobile Ltd 1,02% 2019 2018 2017
Ping An Insurance Group 0,99 % 13,93 % -13,63% 482%
Reliance Industries Ltd 0,89 % 1 Mésic 1Rok  od zalozZeni
Industrial and Commercial Bank of China 0,86 % 275% 2,09% 314%
PODKLADOVE AKTIVUM ZHODNOCENI FONDU
ETF iShares Global EM 159 |
ISIN IEO0BKMAGZ66
Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD 0% |
Investi¢ni manazer BlackRock
Dalsi informace www.blackrock.com 50% |
0% |
5% |
-10% |
-15% |

2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosl nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



