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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

NASDAQ Composite
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Brasil BOVESPA
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*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
Q2 2019

Svétové akciové trhy ve tretim kvartdle nepatrné vzrostly o0 0,1 %.
Americké akcie posilily o 1,1 %. V Evropé se nedarilo Spojenému
krdlovstvi, které jako jedind evropskd zemé odepsalo -0,6 % hodnoty,
ostatni zemé na starém kontinentu vykdzaly odlisné vykonnosti:
némecky trh pfipsal 0,2 %, zatimco na opacném konci zebricku

se darilo Belgii (8 %), Holandsku (6,2 %), a také Itdlii (3,8 %), kterd

v [été prosla viddni krizi. Prazsky index PX pridal 0,2 %. Nejhorsi
vykonnost ovsem ve tretim kvartdlu vykdzaly trhy rozvijejicich se
zemi (-5,1 %), kdyz asi nejvétsi pozornost byla upfena na Argentiny,
kterd odepsala 47 % kvali blizicim se volbdm v fijnu, a Hong Kong
(-12,4 %), kde pokracuji protesty proti mistni viddé a rostoucimu vlivu
Ciny na samosprévu — statistiky ukazuji vyrazny Gbytek turist z Ciny
a obavy z dalsi eskalace konfliktu komplikuji podnikdni mistnim
firmdam.

MENOVE TRHY

Svétové trhy byly opét pod palbou novych zprdv ohledné
obchodnich vélek zejména mezi USA a Cinou. O pozitivni faktor

se postaraly centrdlni banky, které zacaly vice uvolhovat ménovou
ekonomiku na obou strandch Tichého ocednu i v mnohych jinych
zemich. CNB sice sazby nesnizila, ale podle analytikd se zdd, ze
cyklus zvySovdni sazeb je u konce. Letni mésice byly opét ve znameni
posilovani dolaru az na 1,089 USD/EUR na konci zafi z hodnoty
1,129 USD/EUR na zacdtku cervence. Dolaru pomohl dalsi program
kvantitativniho uvolnovdni, ktery ozndmila ECB — ten bude naddle
tlacit eurové Urokové sazby dolt a Urokovy diferencidl proti dolaru
tak zGstane &iroky. Cina sice pokracovala v prodeji americkych
dluhopisd, ale posilovani dolaru tim nebylo ohrozeno. Ceskd koruna
ve tretim kvartdlu oslabila proti dolaru o vice nez 1 korunu na

23,7 CZK/USD z 22,6 CZK/USD, ztratila také proti euru 35 halérd

a zakoncila kvartdl na 25,80 CZK/EUR.
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CESKA REPUBLIKA

Ve druhém Ctvrtleti ceskd ekonomika rostla o 2,8 % diky vyssi
spotfebé domdcnosti, viddnim ndkupdm a exportu. Naopak

klesd tempo rdstu investic uz druhy kvartdl za sebou. Inflace v zari
zpomalila na 2,7 % z prfedchozich 2,9 %, coz snizuje tlak na centrdlni
banku ohledné zvysovdni sazeb. Na poslednim hlasovdni bankovni
rady CNB pro zvygenf hlasovali dva ¢lenové a dalsi zaseddni se bude
konat v listopadu. Posledni data z primyslové produkce ukazuji
pokles o 3,8 % v srpnu oproti rlstu 5,6 % v Cervenci. Letni pramyslovd
data jsou viak zkreslend celozdvodnimi dovolenymi. Predstihové
indikatory PMI ve strojirenstvi se sice odrazily od letosniho dna, ale
posledni dva mésice vykazuji pouze 44,9 bodu. Rlst cen nemovitosti
v CR v prvni poloving 2019 udrzel sluéné tempo (+8,7 %) a patfil mezi
5 nejvyssich v EU. Analytici predpovidali mirnéjsi tempo rdstu kvali
novym kritériim pro poskytovdni hypoték, které mély za nésledek
pokles dostupnosti Gverl na bydleni — tento efekt by se stdle mohl
projevit se zpozdénim.

EVROPA

Ve druhém kvartdle ekonomika Eurozony (EZ) meziro¢né rostla
01,2 %.V predchozich obdobich stél za snizenim miry rlstu propad
némeckého automobilového priimyslu spolu s poklesem v Itdlii.

V poslednich ¢islech bylo uz znatelné zvolnénii v dalsich zemich
jako Francie, Spanélsko nebo Rakousko. Ukazatele PMI v z4ii
vykdzaly 50,1 bodu, témér o dva body nize nez se ocekdvalo. Ve
strojirenstvi PMI ukazatele spadly na 6leté minimum 45,7 bodu

a napliuji se obavy, Ze stagnace ve strojirenstvi se rozsifi i na
segment sluzeb, ktery je doposud nad klicovou hranici 50 bodd
—aktudlné na 51,6 bodech, ale postupné klesd (8mésicni minimum).
Inflace se v z&fi snizila na 0,8 %, coz je nejnizsi letosni hodnota. ECB
kvali vyvoji v ekonomice v zdfi prisla s dalsimi opatrenimi na pomoc
ekonomice, mimo jiné: snizeni sazeb o 10 bazickych bodd, lehdi
kritéria pro vyuziti financovdni TLTRO a mési¢ni ndkupy dluhopist ve
vysi 20 miliard euro. Komentdr guvernéra navic naznacuje, ze tyto
opatreni budou trvat déle, nez se inflace odrazi od spodni hranice.



Rast americké ekonomiky ve druhém kvartdle vykdazal 2 %, témér

o procentni bod méné nez o obdobi dfive. HDP podporila domdci
spotreba, ale export a slabd tvorba zdsob v rdstu zaostaly.
Americkd centrdlni banka v zafi sniZila letos uz podruhé sazby na

2 %, ale ukazuje se, Ze bankovni rada je rozpolcend ohledné dalsiho
smérovdani ménové politiky. FED také celi silnému tlaku ze strany
amerického prezidenta Trumpa, ktery tvrdé kritizuje FED za prilis
vysoké sazby, které brani rdstu americké ekonomiky. Inflace se drzi
posledni dva mésice na hodnoté 1,7 %, jddrovd inflace pak na 2,4 %.
Nezameéstnanost stdle klesd, na 3,5 % v zari. Pramyslovd produkce
poklesla ve stejném mésici 0 -0,1 %.

Cinska ekonomika ve druhém kvartdale 2019 vzrostla 0 6,2 %,

o 2 desetiny procentniho bodu pomaleji nez o kvartdl drive.
Nejrychlejsi tempo ristu zaznamenali opét v jihozdpadnim Yunnanu
(9.2 %). Naopak nejpomaleji rostla severni provincie Jilin (2 %)
sousedicf se Severni Koreou a Ruskem. Cinskd inflace v zaF dosahla
letosniho maxima na 3 % a od Unorového minima na 1,5 % se tak
mira rdstu inflace zdvojndsobila. V letnich mésicich viak zacaly
klesat ceny vyrobcl, coz by se postupné mohlo projevit i na inflaci,
kterd méfi ceny u spotrebiteld. Letodni kumulativni rdst investic

do fixniho kapitdlu byl v srpnu na mirné vyssi hodnoté (5,5 %) nez
minuly rok (5,3 %) ve stejném obdobi. Naopak mira rlstu Gvérd

vUci finanénim institucim v letnich mésicich mirné zpomalila tempo
rlstu na 12,5 % v zari oproti 13,2 % v z4&ri 2018. Propad ziskovosti
¢inskych pramyslovych podnikd se v srpnu zlepsil na -1,7 %, v 4noru
dosahoval -14 %.

Indickd ekonomika ve druhém kvartdle rostla meziro¢nim tempem
5 %. Mistni podniky se potykaiji s nedostatkem financovdni. Pokles
likvidity na finan¢nim trhu odstartoval bankrot nefinancéniho
poskytovatele pUjcek Infrastructure Leasing & Financial Services
minuly rok. Ostatni nebankovni Gvérové instituce snizily objem Gveérd,
na kterych jsou zavislé mnohé mistni podniky, zejména ty mensi.
Centrdlni banka od zacdtku roku snizila sazby ze 6 % na 5,15 %

a analytici o¢ekdavaji dalsi pokles. Rist pramyslové produkce se

v srpnu propadl do zdpornych hodnot (-1,2 %) a inflace dosdhla

v zari 4 % oproti 2 % na zacdtku roku.

Brazilskd ekonomika vzrostla mezirocné ve druhém kvartéle
01%ao00,5p.b. rychleji nez o Ctvrtleti drive. Podle analytikd bude
ekonomické oZiveni pokracovat i v dalsim obdobi. Inflace v zari
klesla letos poprvé pod 3 % a jeji pokles umoznil centrdlni bance
snizit sazby ze 6,0 % na 5,5 % a podporit tak oziveni. Nizsi inflace
prispéla také ke zlepseni vyhlidek podnikd, coZ se odrazilo také

v rUstu ukazateld PMI na 52,5 bodu v z4ari, PMI roste neprerusované
od kvétna. Vldda pokracuje v reformdch a jako posledni predstavila
modernizaci ménového trhu, ktery byl dosud omezeny vice nez

50 let starymi zdkony. Klicovd penzijni reforma nyni prochdzi
sendtem, odkud poputuje do kongresu, ktery potvrdi findlni platnost.

Vyvoj ruskych ekonomickych ukazateld pripomind situaci v Brazilii.
Ruské HDP dosdhlo ve druhém kvartéle meziro¢niho rdstu

0,9 %, oproti 0,5 % o Ctvrtleti drive. Zdarijovd inflace dosdhla 4 %, tedy
nejnizsi hodnoty od zacdtku roku a centrdlni banka, tak bude moci
na dalsich zaseddnich pokracovat ve snizovdni sazeb. Jen letos
centrdlni bankéri redukovali rokovou miru ze 7,75 % na

7,0 %.V ndvrhu rozpoctu na pristi rok ministerstvo financi pocitd

s nejvétsi fiskalni podporou za deset let, kterd je véak podle Grednikd
udrzitelnd diky vyssim cendm ropy. Penize by mély nastartovat rdst
v horizontu nékolika let podle Putinova pldnu oziveni ekonomiky.
Investice se neobejdou bez vydavdani dluhopist, které skonci
zejména u lokdlnich investord — po sankcich na ndkup novych
ruskych dluhopist ze strany USA.

Komodity ve tfetim kvartdle odepsaly 2,4 %, kdyz na pokles tlacily
ceny zemédélskych produktd a naopak ceny kovd rostly jen mirné.
Mezi plodinami ztratila nejvice kukufice (-7,7 %), kava (-6,6 %)

a psenice (-6,1%); v kladném teritoriu se udrzely sdjové boby

(+0,7 %), a silné rostla cena palmového oleje (+10 %), ktery
zaznamenal ztrdtu o kvartdl dfive. Pokles mezi plodinami byl
zpUsobeny také dvojcifernym rastem o kvartdl drive.

Mezi kovy raketove stoupla cena niklu (34 %) a s velkym odstupem
pak cenné kovy: stribro (11 %), paladium (9 %). V energetickych
surovindch poklesla cena ropy Brent 0 -8,7 %.

Ceny dopravy mérené ukazatelem Baltic Dry Index zmirnily propad
na -13 % oproti dvojndsobnému poklesu v minulém kvartdalu.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zaméfenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
. | | ¢ | s | o | 7

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

s garantovanou vyai minimdalné 2,4 % ro¢né. 150Ke 7 Bluhopisovy fond Jistota
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po La0Ke Fond Garance
celou dobu trvani smlouvy. < Fond G 5
V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich 130 K& ondbarance
mUze byt kromé garantovaného zhodnoceni ]
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje 120k |
atraktivitu této investice.

; 110Ke
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance 7
pripisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi. 100Ke

Q0Ke
T T T T T T T T
INFORMACE O FONDU 05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18
Ména CzK

Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.

HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
} 2,66 % 0,55 % -1,80 % 036 % 0,15% 594% 132% 6,63 %
TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0d zalozeni
Poukazka CNB (reverzni repo) 2110% 293% 456% 7.67% 049 % 3,09% 0,05% 310% 4811%
Statni dluhopis CR var/27 9,07 %
PIMCO Global Inv. Grade CZK 6,09 % P
) : HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
Statni dluhopis CR 4,20/36 423% )
garantovanych 2,4% p. a.
HZL Wiistenrot 1.07/22 321%

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.10.2012 - 31.12.2012 175% 1.1.2017- 31.12. 2017 055%
1.1.2013 - 30. 6. 2016 150 % 1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70%
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.1.2019 - 31.3. 2019 0,95 %
4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 % 1.4.2019 - 1. 10. 2019 1,10%
ZHODNOCENi FONDU
—— Dluhopisovy fond Jistota
10% [ Fond Garance
8% —— Fond Garance 2
6% |~
4% I
2% |-
0%
29 L
2010 2012 2014 2016 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



WI GARANTOVANY 1,9,

WI GARANTOVANY 1,3 A WI STABILNI
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Stabilni portfolio nabizi formu bezpec¢ného Wl garantovany 1,3

investovaini vhodnou predevsim pro velri Wi garantovany 19 o - | | ¢ | s | e [ 7|
konzervativni investory. Pojistovna garantuje Wi stabilni

vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé
vyhlasované CNB. Pojistitel garantuje, ze cena

podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
predevsim krdtkgdobé ter}minovoné vklady ‘ 112K — Wigarantovany 13
u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia . )
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdarné 110Ke Wi garantovany 1.9
ur¢eno k uzamceni dfive dosazenych vynosd 108Ke 7 — Wi stabilni
v jinych fondech investi¢niho Zivotniho pojisténi. 106Ke
Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd 104Ke
minimalni pojistné dobé (5 let). 102Ke -
Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s. 100Ke
. , 098Ke |
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz 006 Kf
. . i M . , (
jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu (NAV). 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19
INFORMACE O FONDU WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
M czK Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
ena
Investiéni manazer Allianz pojistovna, a. s. Pocatecni 100 100 100
Aktudlni 1,10608 1,05525 1,02815
NEJVYZNAMNEJSI INVESTICE L
HISTORICKA VYKONNOST
U TN D) WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU
Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %
2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015
WI - Garantované portfolio 1,3
5 0,93 % 126 % 128% 129% 0,65 % 131% 177 % 181% 184 % 187 %
Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %
Od Od
Wi - Stabilni portfolio 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  zaloZeni 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  zaloZeni
Stéttni dluhopis 2,75%/2029 100 % 0,10 % 125% 385% 553 % 0,14 % 175% 544 % 9,40 % 10,61 %
WI STABILNIHO FONDU
2019 2018 2017 2016 2015
141% 1,07 % 0,17 % 0,05 % 0,05 %
» Od
1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  zalozeni
0,16 % 184 % 2,68 % 2,79 % 2,82 %
@ Dluhopisy 100 %
ZHODNOCENi FONDU
20% I~ —— Wl garantovany 1,3
WI garantovany 1,9
5% —— Wi stabilni
10% |
05% |
0,0%

2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND ROVNOVAHA
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Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 40 — 60 % prostiedkd do akcii
v rédmci globdlniho akciového trhu. Soucasné je
investovdno do dluhopist zemi Evropské unie.

+ I AN

Cilem investi¢ni strategie je dosdhnout rdstu

kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

150 7
140
TOP 10
130
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 3.07% 120
Allianz Emerging Markets Bond 151% 110
Apple Inc 143 % 100
o 90
Microsoft Corp 137%
. 80
FRTR 1 05/25/27 L13%
70
FRTR 4 ¥ 10/25/23 0,89 %
. 60 T T T T T T T T T T T T T T T T T
DBR 0 ¥ 02/15/28 081%
05/02 05/03 05/04 05/05 05/06 05/07 05/08 05/09 05/10 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17 05/18 05/19
Amazon.com Inc 0,80 %
BTPS 2 12/01/25 0,79 % L ,
HISTORICKA VYKONNOST
SPGB 1.45 10/31/27 0,78%
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
10,49 % 5,47 % 2,92% 3,40 % 3,86 % 1523 % 16,03 % 1213 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0d zalozeni
T e 334% -140% 1408% 279% 302% 5,68% 1279% 4946 %
ISIN DE0009797258
50% JPM EMU Investment Grade Index
Fund Benchmark [
Jnemenemar s0% MsClWorldNRELR ~— ZHODNOCENT FONDU
Ména EUR 20%
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 15% F
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu
10% |=
5% |-
0%
5% -
-10% L

2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND DYNAMIKA
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii

v rédmci globdlniho akciového trhu. Soucasné
investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem
je dosazeni kapitélového ristu v dlouhodobém

horizontu

1e8.0.0.0.¢

Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Ul
I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

160 -
TOP 10
140 -
Apple Inc 2,07 %
Microsoft Corp 2,02% 120 4
Amazon.com Inc 129 %
100 -
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 102%
Johnson & Johnson 0,90 % 80
JPMorgan Chase & Co 0,87 %
60 T T T T T T T T T T T T
Cisco Systems Inc 076 % 03/06  03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/18 03/19
Verizon Communications Inc 0,68 %
Merck & Co Inc 0,67 % - v
HISTORICKA VYKONNOST
Bank of America Corp 0,66 %
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
16,06 % -8,02 % 3,78% 2,96 % 813% 15,12 % 893 % 17,68 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0d zalozeni
Al S Wi 1223% 326% 17,05% 475% 491% 17,55 % 27,48% 54,13%
ISIN DE0009797266
Fund Benchmark 25% JPM EMU Investment Grade Index L
e menemar 7s%MsclworldnRElR  ZHODNOCENI FONDU
Ména EUR (pfevazné zajisténo)
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 15% |-
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu
5% |-
5% |
-15% -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztrédty nebo skody.



AKCIOVY FOND EVROPA
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Overall Momingstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné
zA&visi na vykonnosti evropského kapitdlového
trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz

ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
vUci euru. -
150
130 |
TOP 10
110 |
Sanofi 3,02 %
. 90
TOTAL SA 228%
o 70 7]
Allianz SE 211%
SAP SE 2,07 % 50
Iberdrola SA 2,07 % 30 T T T T T T T T
o 2 4 1 12 14 1 1
LVMH Moet Hennessy Louis 197% 05/0 05/0 05/06 05/08 05/10 05/ 05/ 05/16 05/18
Deutsche Telekom AG L74%
, 9z HISTORICKA VYKONNOST
Unilever NV 127 70
Siemens AG 158% 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
S 153 % 1504 % 1597 % 9,60 % 069 % 282% 222% 3246 % 994 %
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let Od zalozeni
. -16,38 % -8,59 % 19,66 % 540 % -1,78 % 14,63 % 852 % 257 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles ZHODNOCENi FONDU
ISIN LU0178439666
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR 40% |-
Meéna EUR 30% |
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 20% |-
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 10% L
0%
-10% |-
20% |-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND GLOBAL

Komentdr cervenec - zari 2019

INVESTICNi STRATEGIE

Investicni strategie fondu Global spociva ve 100%
investovdni do akcii verejné obchodovanych
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.
\ykonnost fondu primdrné zdvisi na vykonnosti

svétového kapitdlového trhu. Fond Global je
castecné zajistén proti ménovému riziku.

ok k

Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

g

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

7

150
130
TOP 10
110
FX FORWARD LEG 30.04.2019 EUR 14,03 % %
Microsoft Corp 456 %
70
Allianz Global Small Cap Equity Fund 3,68 %
. 50
Visa Inc 313%
Accenture PLC 3,08% 30
T T T T T T T T T T T T T
UnitedHealth Group Inc 289%
E 03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/18 03/19
Ecolab Inc 2,83 %
Agilent Technologies Inc 2,72% HISTORI CKA V?KON NOST
Roper Technologies Inc 2,65%
., 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
American Express Co 2,61%
2418 % 749 % 10,13 % 325% 787 % 14,98 % 21,78 % 13,38 %
2011 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0d zalozeni
PODKLADOVE AKTIVUM 602% 1486 % 232% 4,00% 889 % 3071% 1940% 81,05 %
Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581 e
ZHODNOCENI FONDU
Fund Benchmark MSCI World NR USD
25% -
Ména EUR (Cdstecné zajisténo)
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 20%
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 15% =
10% =
5% =
0% -
5%
-10%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztrédty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD

Komentdr cervenec - zari 2019

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do akcii spole¢nosti po celém svété
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potenciél nadpramérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire

1e8.0.0.0.¢

Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

g

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 250 -
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice maze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vici EURu. 200
TOP 10 150 -
Apple Inc 2,60 %
. 100
Microsoft Corp 2,49 %
Amazon.com Inc L77 %
Facebook Inc 1,06 % >0 ! ! ! ! ! ! !
003% 7/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17 07/18
Alphabet Inc G
JPMorgan Chase & Co 0,91% . ;
oy HISTORICKA VYKONNOST
Alphabet Inc 107 %
Johnson & Johnson 084% 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
o 081% 2238% 437 % 019% 1242% 312% 1871% 2519% 1273%
Procter & Gamble Co/Th 075 % 2011 1 Mésic 1Rok 3 Roky 5 Let 0Od zaloZzeni
3,86 % 482 % 841% 24,74 % 44,18 % 136,52 %
PODKLADOVE AKTIVUM
ZHODNOCENI FONDU
Lyxor UCITS ETF MSCI World
30%
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD 25% -
Me
o EUR 20% -
Investicni manazer Lyxor International Asset Management
L 15% -
Dalsi informace www.lyxor.com
10% -
5%
0% 4
5% -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND ETF GLOBAL HIGH YIELD

Komentdr cervenec - zari 2019

INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist
obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem,

* ok

Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

IR N B

ktery spadd do neinvesti¢niho stupné. Portfolio 110 1
fondu se sestdvd pouze z dluhopisd spole¢nosti
pochdzejicich z rozvinutych ekonomik a je velmi 105 7
diverzifikovéno.
100 ]
TOP 10 95
BlackRock Cash Funds - Treasury 0,68 % 90
SFRFP 7 3/s 05/01/26 0,49 % 85
T T T T T
S77/609/15/23 041% 8
TDG 6 % 03/15/26 038% 12/16 06/17 12/17 06/18 12/18 06/19
ALTICE 7 % 05/15/26 037%
CHTR 5 /s 05/01/27 032% ) )
030% HISTORICKA VYKONNOST
BHCCN 6 */s 04/15/25 30 7%
DSPORT 5 %/s 08/15/26 0,27 % 2019 2018 2017 2016
CYH 6 %4 03/31/23 027 % 13,88 % 0,64 % -1537 % 477%
INTEL 8 % 10/15/24 0,27 % 1 Mésic 1 Rok Od zalozeni
134% 9,88% 1,62 %
PODKLADOVE AKTIVUM
ZHODNOCENI FONDU
ETF iShares Global High Yield
15% A
ISIN US4642861789
Fund Benchmark Markit iBoxx Glot.)ul ngeloped 10%
Markets High Yied Index
Investi¢ni manazer BlackRock 5% -
Dalsi informace www.blackrock.com 0% -
5% =
-10%
-15% A
-20% A

2016 2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF GLOBAL

EMERGING MARKETS

Komentdr cervenec - zari 2019

INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do akcii s cilem co
nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je

z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do
nejvyznamnéjsich spolec¢nosti z tzv. rozvijejicich se
ekonomik (napt. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie,
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Overall Momingstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu 1500 7
vétsi rdstovy potencidl oproti ekonomikam 14,50
rozvinutého svéta.
14,00
TOP 10 13,50
Alibaba Group Holding Lt 391% 13,00
Tencent Holdings Ltd 3,86 % 12,50
Taiwan Semiconductor Manufacturing 375% 1200 T T T T T T T T T T T T
Samsung Electronics Co 326% 06/17 08/17 10/17  12/17 02/18 04/18 06/18 08/18 10/18 12/18 02/19 04/19 06/19
iShares MSCI Saudi Arabia 153%
China Construction Bank 121% ; ;
108% HISTORICKA VYKONNOST
Naspers Ltd U0 %
Ping An Insurance Group 1,06 % 2019 2018 2017
Reliance Industries Ltd 087 % 1229% 1363 % 4,82%
China Mobile Ltd 085% 1 Mésic 1 Rok od zalozeni
598 % 392% 1,66 %
PODKLADOVE AKTIVUM
ZHODNOCENI FONDU
ETF iShares Global EM
ISIN IEO0BKMAGZ66 15%
Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD
. . 10% |
Investicni manazer BlackRock
Dalsi informace www.blackrock.com
50% |
0% |
5%
-10%
-15%
2017 2018 2019

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



